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Samantekt

Samantektin er utdrattur dr lysingunni. Vakin er athygli fjarfesta 4 pvi ad samantekt-
ina skal lesa sem kynningu 4 lysingunni og ad dkvordun um fjarfestingu i skulda-
bréfum ttgefanda skal tekin 4 grundvelli lysingarinnar 1 heild sinni. Jafnframt er at-
hygli fjarfesta vakin 4 pvi ad ef mal er borid undir domstéla um krofu, sem vardar
upplysingar 1 lysingunni, geti stefnandi (fjarfestir) purft ad greida kostnad vid pyd-
ingu 4 lysingunni 40ur en mélarekstur hefst og ad einstaklingar eda l6gadilar, sem ut-
btiid hafa samantektina og séttu um stadfestingu 4 samantektinni hja Fjarmalaeftirlit-
inu, geta s@tt skadabotadbyrgd skv. almennum reglum par ad litandi en pé einungis
ef samantektin er villandi, 6ndkvam eda i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar.

Ahettupeettir

Fjarfesting 1 skuldabréfum tutgefnum af KB ABS 10 felur { sér dhattu. VerOmeti
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeeti allrar
fjarfestingar sinnar { skuldabréfum utgefnum af KB ABS 10 eda eftir atvikum hluta
hennar. Peir dhattupettir sem sérstaklega eiga vid um utgefanda eru markadsahatta,
gjaldeyrisdh®tta, dhetta vegna skuldsetningar utgefanda, vanskiladh®tta, utlana-
dhaetta, dhetta vegna dbyrgdar 4 greidslu skuldabréfa sjodsins, uppgreidsludhetta og
rekstrarahztta.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel umfjollun um &hzttupatti vardandi ut-
gefanda { kafla 1 og fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn utgefanda { kafla
5.2 40ur en dkvordun er tekin um ad fjarfesta { skuldabréfum sjodsins.

Abyrgir adilar

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., sem fer med @dsta vald i malefnum
utgefanda, dkvad ad Oska eftir toku skuldabréfa utgefanda til vidskipta i NASDAQ
OMX Iceland hf. Stjorn rekstrarfélagsins skipa Porarinn Sveinsson (formadur
stjornar), Birgir Orn Arnarson og Sigurdur Gudmundsson.

Umsjoénaradili toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. er Log-
fredisvid Nyja Kauppings banka hf., kt. 581008-0150, Borgarttini 19, 105 Reykjavik.
Helgi Sigurdsson hrl. er framkvamdastjori Logfredisvids Nyja Kauppings banka hf.

Endurskodandi utgefanda er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

Almennt um titgefanda

Ijtgefandi skuldabréfanna er KB ABS 10, kt. 541107-9910, Borgarttini 19, 105
Reykjavik. Utgefandi er sjodur um sameiginlega fjarfestingu, ndnar tiltekid fagfjar-
festasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi.

Utgefandi er fagfjarfestasjédur rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er
Reykjavik, Island. Simi rekstrarfélagsins er 444 6000 og bréfsimi er 444 7479.
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Vorslufyrirteki ttgefanda er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armiila 13,
108 Reykjavik samkvemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélagsins. Skran-
ingarstadur vorslufyrirtekis sjodsins er Reykjavik, Island. Simi vorslufyrirtekisins er
528 2800.

KB ABS 10 er rekinn { einni deild, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins. Samkvaemt
somu madlsgrein fjarmagnar sjodurinn fjarfestingar sinar med utgifu hlutdeildar-
skirteina, sbr. 10. gr. reglnanna, og med utgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.
Samkvamt 4. gr. reglna sj6dsins er markmid hans ad dvaxta pd fjarmuni sem greiddir
eru inn i sjodinn { stadinn fyrir utgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa ut
skuldabréf og adra fjarmélagerninga sem tengjast mismunandi morkudum. Sjédurinn
fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmélagerninga sem sjédurinn gefur tt. T 4. gr. reglna sj6ds-
ins kemur jafnframt fram ad { fjarfestingum til tryggingar 4 greidslufledi skuldabréfa
og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur ut skal moétadili og skuldari fjarmaéla-
gerninga sem sjodurinn fjarfestir i hafa lanshefismat sem er a.m.k. A- skv Moody's,
Fitch eda Standard & Poors, eda 60ru samberilegu matsfyrirteki. Sj6durinn hefur pvi
ekki heimild til pess ad rddstafa eignum sinum fyrr en greidslufledi vegna utgefinna
skuldabréfa sj6dsins hefur verid tryggt. Petta er gert { samraemi vid fjarfestingarstefnu
sj60sins. Fjarfesting samkvemt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sj6dsins. Engin
onnur starfsemi fer fram 4 vegum sjodsins svo ekki er porf & endurskodunarnefnd og
launanefnd.

I 13. gr. reglna sj6dsins er fjallad um slit sj6dsins. Samkvaemt henni skal sj6dnum
slitid eigi sidar en 1. februar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt
sidari dagsetningu. PO er rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu
eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1)
Uppreiknud stada eigna sj6dsins hefur verid legri en 10 milljénir kréna { prja ménudi
i rod og 2) Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlut-
deildarskirteinishofum ad sjodnum verdi slitid. Nanari upplysingar um starfsemi
sj60sins ma sjd 1 reglum sj6dsins, sem finna mé { kafla 6.3.

KB ABS 10 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin ut fleiri hlutdeildarskir-
teini heldur en nd pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins. Gefnar
voru ut 600.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar a stofndegi
1,0 kr.

Upplysingar um stjornendur og endurskodanda titgefanda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. fer med @dsta vald i mélefnum sj6dsins sam-
kvamt pvi sem 10g og reglur sj6dsins dkveda. Stjorn sjodsins er pvi si sama og stjorn
rekstrarfélagsins. Stjorn rekstrarfélagsins skipa Porarinn Sveinsson (formadur stjérn-
ar), Birgir Orn Arnarson og Sigurdur Gudmundsson. Framkvamdastjori rekstrarfél-
agsins er Omar Kaldal Agistsson. Sj6dsstjori dtgefanda er Sigurdur Rikhard Steinars-
son.

Endurskodandi ttgefanda er KPMG hf., Borgartini 27, 105 Reykjavik, og Reynir
Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir Stefan er
félagi 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda.

Skuldabréfaflokkur KBABS10 WB Bls. 4 af 51



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KB ABS 10

Upplysingar um uitgdfu skuldabréfanna og toku peirra til vidskipta

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. april 2008 ad fram-
kvamdastjori félagsins og sjodsstjori fengju heimild til ad annast utgafu skuldabréfa
fyrir hond KB ABS 10 skv. skilmdlum skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta skv.
lysingu pessari, fyrir allt ad 11.000.000.000 kr. Um er ad reda einn lokadan skulda-
bréfaflokk. Endanleg sterd flokksins er 1.000.500.000 kr. ad nafnverdi.

Skuldabréfin voru gefin 1t pann 18. april 2008 og hafa pegar verid seld. Sala peirra
for fram gegn stadgreidslu.

Skuldabréfin verda tekin til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. 19. desember
2008.

Helstu eignir itgefanda

Samkvamt mati vorsluadila eigna utgefanda, sbr. 9. gr. reglna sj6dsins, voru eignir
sterstu motadila sem standa 4 bak vid krofur og eignir KB ABS 10 pann 15. des-
ember 2008:*

Nafn moétadila Markadsverd Hlutfall af eignum
Nyi Kaupping banki hf. 914 millj. kr. 99%
Barclays Capital Plc 10 millj. kr. 1%
Samtals 924 millj. kr. 100%

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Eini métadili sj6dsins, par sem moétadiladhatta er umfram 20% af eignum sj6dsins, er
Nyi Kaupping banki hf.

Nyi Kaupping banki hf. hefur adsetur ad Borgarttni 19, 105 Reykjavik, Islandi. Nyi
Kaupping banki hf. er skradur { fyrirteekjaskrda 4 Islandi og er kennitala félagsins
581008-0150. Nyi Kaupping banki hf. hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki.

Nyi Kaupping banki hf. var stofnadur um innlenda bankastarfsemi Kauppings banka
hf. med dkvordun Fjarmalaeftirlits fra 21. oktéber 2008, um radstdofun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., { kjolfar pess ad Fjarmalaeftirlitid
tok yfir rekstur Kauppings banka hf. pann 9. oktéber 2008 4 grundvelli laga nr.
125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4 fjar-
malamarkadi o.fl.

Stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings banka hf., sem gildir til brddabirgda, var
birtur pann 14. ndévember 2008 og ma finna 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is. Um er ad reda bridabirgdatolur sem hddar eru endurmati sem nu er
hafid. Nidurstodur endurmatsins skulu liggja fyrir innan 90 daga fra 4kvordun
Fjarmaélaeftirlitsins fra 21. oktober 2008, sbr. 11. tolul. peirrar d&kvordunar.

Frekari upplysingar um Nyja Kaupping banka hf. er hegt ad finna 4 eftirfarandi vef-
s160:

www.kaupthing.is
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s

I skraningarkerfi KB ABS 10 eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad
vid 15. desember 2008:*

Yfirflokkur Fjoldi | Stersti adili Hlutfall Sterd Hlutfall
nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum
Skuldabréf banka, 1 | Nyi Kaupping banki hf. 100% 914 m.kr. 99%
innldn og/eda reidufé
Afleidur 1 | Barclays Capital Plc 100% 10 m.kr. 1%
SAMTALS 2 924 m.kr. 100%

Pann 15. desember 2008 var bokfert virdi hvers skuldabréfs 92.435 kr.*

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Allar eignir sj6dsins eru fjarmélagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Par afleidur sem sjodurinn hefur fjarfest i eru til
tryggingar 4 greidslufledi skuldabréfa sem sjédurinn hefur gefid ut.

Fjdarhagsstada titgefanda
Arshlutareikning titgefanda fyrir timabilid 18. april til 30. september 2008 er ad finna
i kafla 6.3.

bar sem enginn eiginlegur rekstur er 1 sj6dnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst {
tak vid préun 4 gengi peirra korfu af visitblum sem eignirnar eru bundnar vid.
Samsetning korfunnar er eftirfarandi. S&P 500 53,0%, DJ STOXX 50 17,5%, FTSE
100 11,5%, TOPIX 11,0%, Hang Seng 1,0%, Swiss Market Index 3,0%, S&P/ASX
200 2,5% og MSCI Singapore Free 0,5%. Samsetta visitalan haekkadi litillega fyrsta
ménudinn eftir dtgafu skuldabréfsins en tok ad laekka nokkud skarpt i byrjun mai og
hafdi um midjan juli lekkad um u.p.b. 15%. Fram { midjan september sveifladist
samsetta visitalan 4 u.p.b. 5% bili en tok pa ad lekka 4 ny. Samsetta visitalan nadi
sinum legsta punkt frd dtgifudegi skuldabréfsins i lok névember en hefur hekkad
adeins sidan. Samsetta visitalan er ni um 40% nidur fré ttgafudegi skuldabréfsins.

Eins og 40ur hefur verid 16gd dhersla 4, p4 endurspegla eignir sjédsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur 4 eignum koma fram { sveiflum 4 skuldum einnig.

Tilgangur utgdfu og toku til vidskipta
Tilgangur utgafu skuldabréfanna var ad afla fjar til fjarfestinga utgefanda.

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. er ad veita
fjarfestum upplysingar um fjarhagsstodu sjodsins, fera starfshetti og upplysingagjof
utgefanda undir reglur NASDAQ OMX Iceland hf., eins og par eru 4 hverjum tima,
og jafnframt ad auka markadshafi skuldabréfa sem fjarmagna ad mestu leyti fjar-
festingar utgefanda.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 10, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf., sem er 550.000 kr.
Par af eru 450.000 kr. greiddar til NASDAQ OMX Iceland hf. en annar kostnadur er
100.000 kr. Umsjonaradili fer ekki greiddan péknun vegna pjoénustu sinnar vid
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fyrirhugada toku vixlanna til vidxkipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku
skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.

Skattamdl

Skrad skrifstofa dtgefanda er 4 Islandi og par er einnig Gskad eftir toku skuldabréf-
anna til vidskipta. Fer um skattalega medferd vaxta vegna skuldabréfanna eftir
gildandi islenskum skattalogum & hverjum tima. Af pessu leidir ad af voxtum vegna
skuldabréfanna er dregin 10% fjarmagnstekjuskattur, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur (nema i peim tilvikum pegar
méttakandinn er erlendur og ad pvi gefnu ad hann hafi skilad undanpaguvottordi fra
rikisskattstjora til Arion verdbréfavorslu hf.).

Skjol til synis
Medan 1ysing pessi er i gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a

skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins dags. 18. april 2008

Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 18. april til 30. september 2008

ao o

Skjol 1 lidum b.-d. eru birt 1 koflum 6.1-6.3 { lysingunni.
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L Ahcettupeettir
1.1. Almennt

Fjarfesting 1 skuldabréfum tutgefnum af KB ABS 10 felur { sér dhattu. VerOmeti
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeeti allrar
fjarfestingar sinnar { skuldabréfum utgefnum af KB ABS 10 eda eftir atvikum hluta
hennar.

Fyrir nedan er umfjollun um péd dhattupatti sem skipta mali fyrir skuldabréf KB ABS
10. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér pennan kafla vel, p.e. kafla 1 (Ahattu-
paettir).

KB ABS 10 getur fjarfest i fjarmalagerningum sem hafa ekki verid teknir til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi en slikir fjarmdlagerningar eru almennt dhattumeiri
en peir sem teknir hafa verid til vidskipta. Takmarkadar upplysingar geta legid fyrir
um hvern dtgefanda en pad 4 p6 ekki alltaf vid. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér
vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn KB ABS 10 { kafla 5.2 40ur en
akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sjodsins.

KB ABS 10 er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsjodi og fellur undir 1id 1 1 2. mgr. 18. gr. fylgiskjals I { reglugerd nr.
243/2006. Takmarkanir 4 fjarfestingarheimildum verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda
sem fram koma { logum nr. 30/2003 gilda ekki um fagfjarfestasj6di. Ahztta getur
fylgt fjarfestingu i skuldabréfum KB ABS 10.

Greidsluprotsdhatta sjodsins er had greidslufledi af fjarmalagerningum sem KB ABS
10 fjarfestir i. T kafla 5.2 um helstu eignir KB ABS 10, er gerd grein fyrir pvi hvernig
skipta megi upp eignum sj6dsins. Pa @ttu fjarfestar ad hafa { huga ad avoxtun verd-
bréfa { fortid er ekki endilega visbending um hver avoxtun verdur { framtidinni.

1.2. Markadsdhcetta og gjaldeyrisahcetta

I pessum kafla er fjallad um dhattuptti sem snia sérstaklega ad visitolunum S&P
500 (53,0%), DJ STOXX 50 (17,5%), FTSE 100 (11,5%), TOPIX (11,0%), Swiss
Market Index (3,0%), S&P/ASX 200 (2,5%), Hang Seng (1,0%) og MSCI Singapore
Free (0,5%). Peir pattir kunna ad hafa ahrif & avoxtun skuldabréfa ttgefnum af KB
ABS 10 par sem avoxtun skuldabréfanna er tengd gengi framangreindra visitalna, {
peim hlutfollum sem nefnd eru { sviga vid visitolurnar. Einnig er fjallad um ahrif
gengis islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadal (USD) 4 4voxtun skuldabréfsins
par sem karfa framangreindra visitalna er meld i Bandarikjadollar.

Vent avoxtun af peim skuldabréfum utgefnum af KB ABS 10 r&dst af préun gengis
framangreindra visitalna i peim hlutfollum sem par eru talin upp. S&P 500 er
markadsvegin visitala 500 bandariskra fyrirteekja i 6llum helstu geirum bandarisks
atvinnulifs. DJ STOXX 50 er markads- og flot vegin visitala 50 stérra evrépskra
fyrirteekja. Visitalan er honnud pannig ad enginn einn adili vigtar meira en 10% af
henni. FTSE 100 er markadsvegin visitala 100 sterstu fyrirteekjanna 1 kauphollinni {
London. TOPIX er markadsvegin visitala fyrirteekja i kauphollinni i Tokyo. Swiss
Market Index er markadsvegin visitala 20 sterstu fyrirteekjanna i Sviss. S&P/ASX
200 visitalan er byggd 4 floti 200 fyrirteekja 4 dstralska markadnum. Hang Seng er
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markads- og flot vegin visitala valinna fyrirtekja { kauphollinni { Hong Kong. MSCI
Singapore Free er reiknud atf MSCI hun er markadsvegin visitala valinna fyrirtekja
sem skrdad eru 4 Singapore Exchange Securities Trading.

Gengi allra framangreindra visitalna er hdd sveiflum 4 gengi peirra hlutabréfa sem
par taka mid af hverju sinni. Ef visitolukarfan hekkar p4 batir pad avoxtun skulda-
bréfanna en ef karfan lekkar kemur pad hins vegar nidur 4 4voxtun skuldabréfanna.

Margir pettir geta haft ahrif & gengi peirra hlutabréfa sem eru undirliggjandi { peim
visitolum sem eru i korfunni. Peir pettir sem hafa mest dhrif 4 gengi hlutabréfa, og
par med hlutabréfavisitalna, eru almennt efnhagséastand og 6fyrirsédir atburdir. Poli-
tisk dhatta getur einnig haft mikil dhrif 4 gengi hlutabréfa og er su dhetta sérstaklega
mikil 4 nymorkudum en nokkrar nymarkadsvisitolur eru { visitolukorfunni.

Soguleg préun framangreindra visitalna gefur ekki 6rugga visbendingu um préun visi-
tolunnar { komandi framtid.

b4 redst avoxtun af skuldabréfunum, meld 1 islenskum krénum og ad pvi gefnu ad
visitalan hafi hakkad 4 timabilinu, jafnframt af pvi hvernig gengi krénu gagnvart
Bandarikjadollar proast. Pad er ef islenska kronan veikist gagnvart dollar 4 timabilinu
batir pad dvoxtun skuldabréfanna, en ef islenska kréonan styrkist gagnvart dollar &
timabilinu pd lekkar dvoxtunin. Ef gengi kronunnar gagnvart dollar helst obreytt,
hefur pad ekki 4hrif 4 4voxtun bréfsins { islenskum krénum. A sama hétt og med fjar-
malagerninga geta margvislegir hlutir ollid breytingum 4 gengi gjaldmidla, s.s.
Ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Gengi krénunnar gagnvart dollar
getur pvi styrkst eda veikst yfir liftima skuldabréfsins.

1.3. Skuldsetning KB ABS 10

KB ABS 10 hefur fjarfest 1 fjarmalagerningum sem lyst er i kafla 5.2. Markadsverd
eigna KB ABS 10 skv. mati vorsluadila pann 15. desember 2008 var 924 millj. kr. og
eiginfjarhlutfall midad vid markadsverd eigna og uppreiknada stodu & skuldabréfum
utgefnum af sj6dnum var pvi 0,1%.

1.4. Vanskilaahcetta

[ umfjollun um skuldabréf ttgefin af KB ABS 10 er 4tt vid ad lan sé i vanskilum
pegar skuldari stendur ekki vid pa skilméla sem fram koma i umreddu skuldabréfi.
Skuldari er pvi { vanskilum ef hann stendur ekki vid greidslu gjaldfallinna afborgunar
hofudstdls, vaxta, verdbota eda annars kostnadar vid innheimtu afborgana af vid-
komandi skuldabréfi. Vanskil 4 afleidusamningum eda 6drum fjarmélagerningum {
eigu KB ABS 10 geta leitt til pess ad sjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar
sinar ad fullu.

1.5. Utlinadhetta

Ahztta er nokkur vegna hugsanlegra afskrifta 4 eignum sj6dsins sem geta ordid vegna
pess ad moétadilar sjodsins standi ekki vid skuldbindingar sinar. Fjarfestar eru pvi
hvattir til pess ad kynna sér vel kaflann um helstu eignir sj6dsins (kafli 5.2) og leggja
sjalfstett mat 4 pa dhattu sem felst 1 pvi ad fjarfesta 1 skuldabréfum tutgefnum af KB
ABS 10. Métadilar sjodsins, fyrir utan Arion verdbréfavorslu hf. (sem sér um vorslu
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eigna sj0dsins), eru Nyi Kaupping banki hf og Barclays Capital Plc. Eignum sj6dsins,
par sem pessir adilar eru moétadilar, er @&tlad ad meta greidslufledi skuldabréfanna
sem KB ABS 10 gefur tt. Endurgreidsla skuldabréfa sem KB ABS 10 gefur tt er pvi
had pvi ad Nyi Kaupping banki hf. og Barclays Capital Plc standi vid sinar skuldbind-
ingar vid sj6dinn.

1.6. Abyrgd d greidslu skuldabréfa sjédsins

Samkvaemt 2. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins er abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum félgin
i peim eignum sem sjodurinn 4 hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda
vidskiptabanki sj6dsins bera ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sjédsins. Eigendur hlut-
deildarskirteina sj6dsins og adrir krofuhafar hans geta eingdngu beint krofum sinum
gegn sj6dnum og eignum sem tilheyra sjédnum. { békhaldi og drsreikningum rekstrar-
félagsins er eignum og skuldbindingum KB ABS 10 haldid adskildum fra 6drum
eignum félagsins og sj6dum 4 vegum pess.

Ahztta af fjarfestingu { verdbréfum utgefnum af KB ABS 10 hvilir alfarid 4 peim
eignum sem sjodurinn 4 hverju sinni.

1.7. Uppgreidsludhcetta

z

Pann 15. desember 2008 voru 6uppgreidanlegar eignir 100% af eignum sjodsins. A
sama tima voru éuppgreidanleg skuldabréf sem sjédurinn hefur gefid tt samtals 100%
af dtgefnum skuldabréfum.

1.8. Rekstrardhcetta

Par sem enginn eiginlegur rekstur 4 sér stad i sj00num felst rekstrarah®tta sjédsins
fyrst og fremst { pvi ad fjarfest sé { samraemi vid greidslufledi utgefinna skuldabréfa.
Séu fjarfestingar ekki med peim hatti getur pad komid nidur 4 getu sj6dsins til ad
mata skuldbindingum sinum.
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2. Yfirlysingar
2.1. Yfirlysing stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgarttini 19, 105
Reykjavik, sem fer med @®dsta vald { mélefnum utgefanda, KB ABS 10, Borgartini
19, 105 Reykjavik, samkvaemt pvi sem 16g og reglur sj6dsins dkveda, lysir pvi yfir ad
samkvamt bestu vitund stjérnarinnar séu upplysingarnar, sem bessi lysing hefur ad
geyma, { samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad
skipta mdli vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 17. desember 2008

Pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Birgir Orn Arnarson, medstjérnandi
kt. 260667-5059, Sélbraut 10, Seltjarnarnesi Kt. 010371-5549, Bergsmdra 9, Képavogi

Sigurdur Gudmundsson, medstjérnandi
kt. 050977-3749, Sundlaugavegi 37, Rvk.

2.2. Yfirlysing umsjonaradila

Umsjoénaradili toku skuldabréfa KB ABS 10 til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland
hf. er Logfredisvid Nyja Kauppings banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik. Umsjonaradili hefur ekki sjélfstett skodad par upplysingar sem fram
koma 1 lysingu pessari. Af peim sokum dbyrgist umsjonaradili ekki peer upplysingar
sem fram koma eda er visad til 1 lysingu pessari, hvorki vardandi ndkvamni peirra né
ad per teljist temandi. Umsjonaradili dbyrgist ekki per stadreyndir sem birtar eru {
lysingu pessari eda visad er til { henni eda adrar upplysingar sem stafa fra utgefanda {
tengslum vid tutgéafu 4 skuldabréfum pessum.

Reykjavik, 17. desember 2008

Helgi Sigurdsson hrl.
frkvstj. Logfredisvids Nyja Kauppings banka hf.
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3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er gerd til ad koma 4 framfari upplysingum vegna fyrithugadrar toku
skuldabréfa fagfjarfestasjodsins KB ABS 10, kt. 541107-9910, til vidskipta {
NASDAQ OMX Iceland hf. og koma skulu fram i lysingum skv. XII. og XV. vidauka
fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvamda-
stjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu peirra, upp-
lysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga.
Tilgangurinn er m.a. ad koma 4 framfari peim upplysingum sem &skildar eru skv.
reglum fyrir dtgefendur verdbréfa i NASDAQ OMX Iceland hf. og fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun & fjarfestingu i1 skuldabréfum sem
tekin eru til vidskipta 4 grundvelli lysingar pessar og utgefin af KB ABS 10.

KB ABS 10 er fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Ol1 skuldabréf sj6dsins sem tekin eru til vidskipta skv. lysingu pessari hafa verid seld
og hefur Rekstrarfélag Kauppings banka hf. samid lysingu pessa. Um er ad raeda
skuldabréfaflokk ad fjarhed samtals 1.000.500.000 kr. ad nafnvirdi. Ekki verdur um
frekari utgafu skuldabréfa ad reda af halfu ttgefanda KB ABS 10.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér sérstaklega kafla 1.6 (Abyrgd 4 greidslu
skuldabréfa sj6dsins), sem fjallar m.a. um dheattu og abyrgd 4 greidslu skuldabréfa
sem gefin eru Ut og tekin til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. skv. lysingu
pessari.

Medan lysing pessi er 1 gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a
skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins dags. 18. april 2008

Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 18. april til 30. september 2008

B0 o
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4. Upplysingar um skuldabréfin
4.1. Almennt

4.1.1. Utgefandi

Ijtgefandi skuldabréfanna er KB ABS 10, kt. 541107-9910, Borgarttini 19, 105
Reykjavik (einnig nefndur ,,sj6durinn® { 1ysingu pessari). Sj6durinn er sjodur um sam-
eiginlega fjarfestingu, nanar tiltekid fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Sjodurinn er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings
banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, simi 444 6000 og bréfsimi
444 T7479.

KB ABS 10 er rekinn { einni deild, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna sjédsins. Samkvamt
somu malsgrein fjarmagnar sjédurinn fjarfestingar sinar med tutgafu hlutdeildar-
skirteina, sbr. 10. gr. reglnanna, og med utgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.
Samkvaemt 4. gr. reglna sjédsins er markmid hans ad dvaxta pa fjarmuni sem greiddir
eru inn { sj6dinn { stadinn fyrir dtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa tut
skuldabréf og adra fjarmélagerninga sem tengjast mismunandi morkudum. Sjédurinn
fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmélagerninga sem sjédurinn gefur ut. I 4. gr. reglna sj6ds-
ins kemur jafnframt fram ad i fjarfestingum til tryggingar 4 greidslufledi skuldabréfa
og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur ut skal moétadili og skuldari fjarmaéla-
gerninga sem sjodurinn fjarfestir 1 hafa lanshaefismat sem er a.m.k. A- skv Moody's,
Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru samberilegu matsfyrirteki. Sjodurinn hefur pvi
ekki heimild til pess ad rddstafa eignum sinum fyrr en greidslufledi vegna utgefinna
skuldabréfa sj6dsins hefur verid tryggt. Petta er gert { samraemi vid fjarfestingarstefnu
sj6dsins. Fjarfesting samkvemt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sjédsins. Engin
onnur starfsemi fer fram 4 vegum sjodsins svo ekki er porf & endurskodunarnefnd og
launanefnd.

[ 13. gr. reglna sj6dsins er fjallad um slit sj6dsins. Samkvamt henni skal sj6dnum
slitid eigi sidar en 1. febrdar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt
sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu
eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1)
Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid legri en 10 milljénir kréna 1 prja manudi
i 100 og 2) Rekstrarfélag sjodsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlut-
deildarskirteinish6fum ad sjodnum verdi slitid. Néanari upplysingar um starfsemi
$j6dsins ma sja 1 reglum sj6dsins, sem ma finna { kafla 6.3.

KB ABS 10 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin tt fleiri hlutdeildarskir-
teini heldur en nd pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins. Gefnar

voru it 600.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar 4 stofndegi
1,0 kr.

4.1.2. Sampykki skuldabréfautgdfu

Stjéorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. april 2008 ad fram-
kvemdastjori félagsins og sjodsstjori fengju heimild til ad annast utgdfu skuldabréfa
fyrir hond KB ABS 10 skv. skilmdlum skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta skv.
lysingu pessari, fyrir allt ad 11.000.000.000 kr. Um er ad r&da einn lokadan skulda-
bréfaflokk. Endanleg sterd flokksins er 1.000.500.000 kr. ad nafnverdi.
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4.2. Skilmadlar skuldabréfanna

4.2.1. Nafnverd, lanstimi og sala

Sétt er um toku til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. 4 skuldabréfum KB ABS
10 1 nedangreindum flokki:

TIL Flokkur Nafnverd Gjalddagi Uppgreidslu-  Tegund
heimild
1. KBABS10WB 1.000.500.000 kr.9. oktéber 2009 ekki til stadar eingreidslubréf

ISIN-ntimer skuldabréfanna er ISO000017721.
Nu pegar hafa 6l skuldabréfin verid gefin 1t og seld. Sala og afhending peirra for
fram gegn stadgreidslu. Skuldabréfin voru bodin afmérkudum hépi adila og er nafn-

verd hverrar einingar 100.000 kr. Skuldabréfin eru { islenskum krénum.

4.2.2. Greidsluskilmalar

Audkenni :| KBABS10 WB

Utgefandi :| KB ABS 10 (sj6dur skv. 4. gr laga nr. 30/2003)
Umsjonaradili utgdfu | : | Logfredisvid Nyja Kauppings banka hf.
Heildarheimild : | ISK 11.000.000.000,00

Fjarhad dtgafu nu : | ISK 1.000.500.000,00

Vextir 1| 0%

Greidsla 4 gjalddaga | :| [ISK 100.000,00] * 100% + virdi heekkunarstuduls { USD
fyrir hverja nafnverds-
einingu

Virdi hakkunar- | :|{100.000,00kr
studuls { USD er| |(USD/ISK),
reiknad sem hér segir

* Ppdtttaka * Max[(), K(')';’ﬁ/td\/(')'xtun]

Pdtttaka 1] 128%
Undirliggjandi : Visitala; Reuters Vigtir (W))
visitolur og vigtir audkenni

1 S&P 500 SPX 53,0%

2 DJ STOXX 50 STOXXS50E 17,5%

3 FTSE 100 FTSE 11,5%

4 TOPIX .TOPX 11,0%

5 Hang Seng .HSI 1,0%

6 Swiss Market Index SSMI 3,0%

7 S&P/ASX 200 AXJO 2,5%

8 MSCI Singapore .MSSG 0,5%
Visitala; : | Lokagildi visitdlu i pann 18.april 2008 fyrir .SPX, .STOXXS50E, .FTSE

.AXJO og . MSSG

Skuldabréfaflokkur KBABS10 WB Bls. 14 af 51

og .SSMI en lokagilid visitélu i pann 21. april 2008 fyrir .TOPX, .HSI,




Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KB ABS 10

Visitala;

: | Medaltal dagslokagilda visitdlu ¢ pann 3. juli 2009, 3. dgust 2009, 3.

September 2009 og 5. oktéber 2009

Korfudvoxtun . 8 Visitala, , — Visitala, ,

Korfudvoxtun = ZW * —— ’

p Visitala, ,

Max :| Med Max og hornklofa 1 kjolfarid er att vid pa tolu sem herri er inn {

hornklofanum, p.e.a.s. 0 eda talan sem skilgreind er sem korfudvoxtun.
(USD/ISK ), 1| Vid dtedfu skuldabréfs pessa jafngildir USP/IK): . 75 76412
Utreikningsadili : | Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
Heimild Heimild stjérnar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. {frd 4. april 2008

4.2.3. Vextir, verotrygging og hlunnindi

Skuldabréfin bera ekki vexti og eru ekki verdtryggd. Engin hlunnindi eru tengd

skuldabréfunum.

4.2.4. FEiningar skuldabréfanna

Hver eining skuldabréfanna er 100.000 kr. ad nafnverdi. Fjoldi eininga er 10.005 og
hafa nimerin fra KBABS10 WB 001 til og med KBABS10 WB 10005.

4.2.5. Forgangs- og vikjandi skuldabréf

I 10. gr. reglna sj6dsins kemur fram ad greidslum sj6dsins skuli radstafad i eftir-

farandi ro0:

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins.
b) i samraemi vid skilmala skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 10 hefur

gert eda gefid ut.

c) til hludeildarskirteinishafa i samremi vid skilmala peirra en pess p6é gatt ad
slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid skuldbindingar
sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a
sér stad. Ardur er a0 hamarki 20% af nafnvirdi utgefinna hlutdeildarskirteina.
Ardgreidslum skal batt vid hofudstdl sj6dsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpoknunar sj6dsins.

Skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid ut falla undir 1id b) hér ad ofan.

Samkvamt somu grein er sj6dnum heimilt ad gefa 1t vikjandi skuldabréf. Heimilt er
ad vedsetja eignir sjodsins til hagsbota fyrir krofuhafa einstakra skuldabréfa eda
skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi eigenda almennra skuldabréfa,
almennra ldnasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu.

4.2.6. Utgdfudagur, solugengi og tilgangur solunnar

Utgafudagur skuldabréfanna var 18. april 2008 og voru pau 61l seld pann dag. S6lu-
gengi skuldabréfanna var 1,00. Avoxtun skuldabréfanna er tengd haekkun 4 samsettri
korfu hlutabréfa visitalna, sbr. kafla 4.2.15.

Tilgangur solunnar var ad afla fjar til starfsemi KB ABS 10.
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4.2.7. Heildarfjdirhceod sem var aflad med solu skuldabréfanna
Med solu skuldabréfanna var aflad 1.000.500.000 kr. fyrir KB ABS 10.

4.2.8. Greioslustaour

Greidslustadur skuldabréfanna er hja Nyja Kauppingi banka hf., kt. 581008-0150,
Borgartiini 19, 105 Reykjavik. Bréfunum skal framvisad til greidslu 4 gjalddaga. A
gjalddaga ber KB ABS 10 ad greida kostnad af innheimtu greidslu af skuldabréfinu
samkvaemt gjaldskrd Nyja Kauppings banka hf.

4.2.9. Tryggingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. dbyrgist ad eignir KB ABS 10 verdi vardveittar {
samraemi vid reglur sj6dsins og per nyttar til endurgreidslu & peim fjarmalagerning-
um sem sjédurinn hefur gefid ut og til greidslu 4 rekstrarkostnadi sjodsins. Fjarfestar
eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1 um dhettu sj6dsins og mjog vel kafla 1.6 um
abyrgd a greidslu skuldabréfanna og reglur KB ABS 10, sem birtar eru { kafla 6.3.

4.2.10. Vanskil skuldara

Vid vanskil skuldara falla drattarvextir 4 skuldabréfakrofuna fra framvisunardegi til
greidsludags, 1 samraemi vid dkvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn
drittarvaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. Standi skuldari ekki { skilum med greidslu skuldabréfakréfunnar, verdi
gert fjarndm hj4 skuldara eda skuldari leitar naudasamninga, er skuldin fallin 1 gjald-
daga an uppsagnar. Pegar skuldin er 61l fallin { gjalddaga ma gera adfor hja skuldara
til fullnustu skuldarinnar 4n undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tolul. 1. mgr.
laga nr. 90/1989 um adfor.

4.2.11. Framsal

Skuldabréfin eru gefin tt rafreent hja Verdbréfaskraningu fslands hf. Samkvemt 4.
mgr. 7. gr. reglna sj6dsins skal stjorn hans sampykkja vedsetningu og framsal
hlutdeildarskirteina adur en slik vedsetning eda framsal 4 sér stad.

A0 6dru leyti fer um vidskipti med skuldabréfin eftir reglum NASDAQ OMX Iceland
hf. og almennum reglum {islensks krofuréttar.

4.2.12. Vioskiptavakt og solutrygging
Ekki er vidskiptavakt med skuldabréfin og voru pau ekki solutryggd vid utgafu.

4.2.13. Upplysingar um loggjofina sem verdbréfin eru gefin it i samrcemi vio

Um skuldabréfin gildir m.a. tilskipun fra 9. febrdar 1798 um d&ritun afborgana a
skuldabréf, 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskrdaningu verdbréfa og jafnframt
Oskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Risi mél ut af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
dkvedum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Krofur samkvamt skuldabréfunum fyrnast 4 tiu drum fra gjalddaga skv. 5 gr. laga nr.
150/2007 um fyrningu krofuréttinda. Petta gildir badi um greidslur vegna hakkunar-
studuls skuldabréfsins og tryggda hluta pess.
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4.2.14. Skattamal

Skrad skrifstofa dtgefanda er 4 Islandi og par er einnig Gskad eftir toku skuldabréf-
anna til vidskipta. Fer um skattalega medferd vaxta vegna skuldabréfanna eftir
gildandi islenskum skattalogum & hverjum tima. Af pessu leidir ad af voxtum vegna
skuldabréfanna er dregin 10% fjarmagnstekjuskattur, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur (nema { peim tilvikum pegar
moéttakandinn er erlendur og ad pvi gefnu ad hann hafi skilad undanpaguvottordi fra
rikisskattstjora til Arion verdbréfavorslu hf.).

4.2.15. Visitolukarfan

Avéxtun skuldabréfa KB ABS 10 byggir 4 préun visitolu sem samsett er 4 eftirfarandi
mata: S&P 500 53,0%, DJ STOXX 50 17,5%, FTSE 100 11,5%, TOPIX 11,0%,
Swiss Market Index 3,0%, S&P/ASX 200 2,5%, Hang Seng 1,0% og MSCI Singa-
pore Free 0,5%.

S&P 500 er hlutabréfavisitala 500 stérra bandariskra fyrirtaekja sem skrdd eru 4 tvaer
steerstu kauphallir Bandarikjanna New York Stock Exchange og NASDAQ.

DJ EURO STOXX 50 er hlutabréfavisitala 50 hlutafélaga frd 12 Evrépu 1ondum
Austurriki, Belgiu, Finnlandi, Frakklandi, Pyskalandi, Grikklandi, Irlandi, Italiu,
Lixemborg, Hollandi, Portigal og Spani.

FTSE 100 er hlutabréfavisitala 100 fyrirteekja sem skrdd eru 4 Kauphollina { London.
Samanlagt markadsvirdi pessara fyrirtekja er u.p.b. 80% af markadsvirdi allra skridra
fyrirtekja 4 kauphollinni i London. Samsetning vistolunnar er endurakvordud a
priggja manada fresti og er pa farid eftir nokkrum fyrirfram akvednum reglum vard-
andi skraningu, gjalmidil skraningar, pj6derni, seljanleika o.fl.

TOPIX (Tokyo Stock Price Index) er hlutabréfavisitala sem fylgir 6llum japonskum
fyrirtekjum sem skrad eru { fyrsta hluta kauphallarinnar { Tokyo. Samsetning visi-
tolunnar radst af seljanleika bréfanna svo og (e. free float).

Swiss Market Index (SMI) er hlutabréfavisitala. Hin er hlutabréfavisitala samsett af
20 stérum og medalstérum fyrirtekjum. Samsetning visitdlunnar er endurskodud einu
sinni 4 4ri og tekur pad m.a. mid af markadsvirdi og seljanleika (e. liquidity) félaga.

S&P/ASX 200 er hlutabréfavisitala. Hin er samsett af 200 fyrirtekjum 4 astralska
hlutabréfamarkadnum. Vigt hvers fyrirtekis { visitolunni redst af markadsvirdi og
seljanleika.

Hang Seng er hlutabréfavisitala 45 sterstu skradu fyrirteekjanna { kauphollina { Hong
Kong.

MSCI Singapore Free er hlutabréfavisitala sem reiknud er af MSCI. Hun er
markadsvegin visitala valinna fyrirtekja sem skrdd eru 4 Singapore Exchange
Securities Trading.

Ef undirliggjandi hlutabréf { visitdlunum haekka, haekka visitdlurnar og ad sama skapi
hakkar visitolukarfan m.t.t. vagis peirrar visitolu { kdrfunni.
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KB ABS 10 hefur keypt valrétt af Barclays Capital Plc sem byggir 4 gengi hlutabréfa
visitalna peirra er nefndar eru { malsgreininni hér ad ofan. Eins og sja md { kafla 5.2
(Fjarfestingarstefna og helstu eignir ttgefanda), er markadsvirdi afleidunnar pann 15.
desember 2008 10 millj. kr. eda sem nemur um 1% af eignum KB ABS 10.

Hja Bloomberg-upplysingaveitunni (www.bloomberg.com) er hagt ad fa upplysingar
um préun og par sveiflur sem verid hafa 4 gengi S&P 500, DJ STOXX 50 , FTSE
100, TOPIX, Hang Seng, Swiss Market Index, S&P/ASX 200 og MSCI Singapore
Free.

Soguleg préun framangreindra visitalna gefur ekki 6rugga visbendingu um préun visi-
tolunnar { komandi framtid.

4.3. Taka skuldabréfanna til vidskipta

4.3.1. Tilgangur toku til vidskipta

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta er ad veita fjarfestum upplysingar um
fjarhagsstodu sjodsins, fera starfshatti og upplysingagjof KB ABS 10 undir reglur
NASDAQ OMX Iceland hf., eins og par eru a4 hverjum tima, og jafnframt ad auka
markadshefi skuldabréfa sem fjarmagna ad mestu leyti fjarfestingar KB ABS 10.

4.3.2. Umsjon med toku skuldabréfanna til vioskipta

Logfredisvid Nyja Kauppings banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik hefur umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX
Iceland hf.

4.3.3. Taka skuldabréfanna til vioskipta

Sott hefur verid um ad nedangreindur flokkur skuldabréfa verdi tekinn til vidskipta {
NASDAQ OMX Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Oll skuldabréfin hafa
verid seld og hefur ni pegar verid fjarfest fyrir andvirdi peirra, m.a. { afleidum sem
eru nud i eigu KB ABS 10. Verdi umsdéknin sampykkt, munu skuldabréfin 611, ad upp-
had 1.000.500.000 kr. ad nafnverdi, verda tekin til vidskipta pann 19. desember
2008. Mun pa audkenni skuldabréfanna i vidskiptakerfi NASDAQ OMX Iceland hf.
vera KBABS10 WB. Audkenni, sem kemur fram 4 6llum einingum skuldabréfanna,
er KBABS10 WB, p.e.a.s. KBABS10 WB 001 til og med KBABS10 WB 10005.

Skuldabréfin sem dskad er eftir ad verdi tekin til vidskipta hafa ekki verid tekin til
vidskipta 4 6drum skipulegum verdbréfamorkudum og ekki verdur 6skad eftir pvi af
halfu utgefanda ad skuldabréf KB ABS 10 verdi tekin til vidskipta & 60rum skipu-
legum verdbréfamorkudum heldur en hja NASDAQ OMX Iceland hf.

4.3.4. Kostnadur vid toku skuldabréfanna til vidskipta

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 10, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf., sem er 550.000 kr.
Par af eru 450.000 kr. greiddar til NASDAQ OMX Iceland hf. en annar kostnadur er
100.000 kr. Umsjonaradili faer ekki greidda pdknun vegna pjénustu sinnar vid
fyrithugada toku vixlanna til vidskipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku
skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.
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5. Upplysingar um KB ABS 10
5.1. Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KB ABS 10, kt. 541107-9910. Logheimili sj6dsins og
skrifstofa er ad Borgartini 19, 105 Reykjavik. Simi er 444 6000. Skraningarstadur ut-
gefanda er Reykjavik, Island.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sj6dsins og starfar félagid eftir 16g-
um nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsjodi. KB ABS 10 var stofnadur af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
med heimild { 4. gr. laga um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. er ad fullu { eigu Nyja Kauppings banka hf. og tengdra adila.

I 3. og 4. gr. reglna sj6dsins er rekstrarformi sj6dsins lyst og fjarfestingarheimildir
hans tilgreindar.

KB ABS 10 er rekinn { einni deild. Sj6durinn gefur tut hlutdeildarskirteini og skulda-
bréf og skuldavidurkenningar til ad fjdrmagna fjarfestingar sinar { samremi vid fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. gr. reglna sj6dsins.

D@migerdir fjarfestar { hlutadeildarskirteinum KB ABS 10 eru fagfjarfestar. Demi-
gerdir fjarfestar skuldabréfa utgefnum af sj6dnum eru einnig fagfjarfestar.

Sj6durinn hefur gefid tt hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 600.000 kr. Ekki stendur til
ad gefa ut fleiri hlutdeildarskirteini { sj6dnum. Samkvemt 8. gr. reglna sj6dsins er,
eftir greidslu alls kostnadar vid rekstur sjodsins, stefnt ad pvi ad greida hlutdeildar-
skirteinishofum ard { samraemi vid skilmala hlutdeildarskirteinanna. Ardur 4 ari
hverju skal ad hamarki vera 20% af nafnvirdi ttgefinna hlutdeildarskirteina. Ardi er
batt vid hofudstol sjodsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa { herra gengi
hlutdeildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa tryggt ad slik radstfun skerdi ekki
moguleika sj6dsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad.

KB ABS 10 var stofnadur pann 4. april 2008, enda voru pann dag gefin Tt
hlutdeildarskirteini 1 sj6dnum, sbr. 2. tolul. 2. gr. reglna sj6dsins. Fjarmélaeftirlitinu
var tilkynnt um stofnun sj6dsins pann 31. mars 2008.

Rekstrartimi sj6dsins er 6tiltekinn. I 13. gr. reglna sj6dsins er aftur 4 méti fjallad um
slit sj6dsins. Samkvamt peim skal sj6dnum slitid eigi sidar en 1. febrdar 2020 nema
eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi
sj60sins heimilt ad slita sj6dnum med sOlu eigna og uppgreidslu skuldbindinga
sj60sins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1) Uppreiknud stada eigna sjodsins
hefur verid legri en 10 milljonir kréna { prjd manudi i r6d og 2) Rekstrarfélag sjods-
ins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlutdeildarskirteinishéfum ad
sj60num verdi slitid. Nédnari upplysingar um starfsemi sj6dsins ma sja i reglum
sj60sins { kafla 6.3.

Utgefandi er fagfjarfestasjédur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjar-
festingarsj60i. AJ pvi marki sem vid 4 gilda 16g nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki og
16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti um starfsemi sjodsins. Fjarmalaeftirlitid hefur

Skuldabréfaflokkur KBABS10 WB Bls. 19 af 51



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KB ABS 10

almennt eftirlit med fjarmalastarfsemi 4 Islandi. Sj6dir skv. 4. gr. laga nr. 30/2003
luta ekki eftirliti samkvaemt framangreindum 16gum. Sj6durinn hefur pad markmid ad
fjarfesta 1 fjarmalagerningum til pess ad tryggja skuldbindingar sinar. Nénari
upplysingar um fjarfestingastefnu er ad finna i reglum sj6dsins 1 kafla 6.3.

Samkvamt 2. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins er abyrgd a greidslu 4 skuldbindingum félgin
i peim eignum sem sj6durinn & hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda
vidskiptabanki sj6dsins bera ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sjédsins. Eigendur hlut-
deildarskirteina sj6dsins og adrir krofuhafar hans geta eingdngu beint kréfum sinum
gegn sj6dnum og eignum sem tilheyra sjédnum. I békhaldi og drsreikningum rekstrar-
félagsins er eignum og skuldbindingum KB ABS 10 haldid adskildum fra 6drum
eignum félagsins og sj6dum 4 vegum pess.

KB ABS 10 er einn af morgum sj6dum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur.
Samkvemt 13. gr. laga nr. 30/2003 og 2. mgr. 10. gr. reglna sjédsins hefur hver
sjodur rekstrarfélagsins adgreindan fjarhag. Rekstrarfélagid er ad fullu i eigu Nyja
Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samstedu-
uppgjori Nyja Kauppings banka hf. KB ABS 10 er, likt og adrir sj6dir & vegum
rekstrarfélagsins, ekki hluti af samsteduuppgjori Nyja Kauppings banka hf.

Hvorki Nyi Kaupping banki hf., Rekstrarfélag Kauppings banka hf. né Arion verd-
bréfavarsla hf. dbyrgjast greidslur skuldabréfa KB ABS 10, sbr. kafli 1.6.

5.2.  Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgefanda

KB ABS 10 er sj6dur sem hefur pad markmid ad fjarfesta m.a. { fjormalagerningum
og fjdrmagna kaupin med utgéafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa.

Fjarfestingarstefnu KB ABS 10 er ad finna { 4. gr. reglna sj6dsins. Sj6durinn fjarfestir
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna skuldabréfa
og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur tt. I fjarfestingum til tryggingar 4 tt-
géfu tiltekinna skuldabréfa og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur 1t skal métadili
og skuldari fjarmélagerninga sem sjodurinn fjarfestir i hafa ldnshefismat sem er
am.k. A- skv Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru sambearilegu mats-
fyrirteeki. Sjédurinn er ekki skyldugur til ad selja fjirmdlagerninga og skuldabréf sem
sj6durinn hefur fjarfest { p6 ad lanshafismat skuldara eda moétadila sé lekkad eftir ad
fjarfestingin hefur att sér stad.

Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi:

a) Fjarmalagerningar, s.s. verdbréf, afleidur og peningamarkadsskjol jafnt innan
sem utan skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er 4tt vid afleidur a
verdbréfavisitolur, vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasjodi, gengi gjald-
midla, hravorur eda fasteignir. Gagnadili skal lata eftirliti stofnunar sem er
sambearileg Fjarmadlaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er att vid
greidsluhef skjol sem verslad er med 4 peningamarkadi og hagt er ad meta til
veros.

b) Innlan fjarmélafyrirteekja sem hafa stadfestu { riki innan Evropska efnahags-
svaedisins. PO er sjodnum heimilt ad binda fé { innldnum fjarmélafyrirtakja
med stadfestu utan Evropska efnahagssvadisins, ef hagt er ad syna fram 4 ad
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fjarmalafyrirtekin bui vid sambarilegar reglur um dhattu og eftirlit og gilda
innan evropska efnahagssvadisins.

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta { fjarmédlagerningum eda hverju sem er, sem ekki er
tilgreint 1 lidum a)-b), sé pad gert { peim tilgangi ad mata og tryggja greidsluflaedi
vegna skuldabréfa eda fjdrmdlagerninga sem sjodurinn gefur dt. Sj6dnum er heimilt
ad dvaxta laust fé { peningamarkadssj6di.

Sj6durinn hefur heimild til skuldsetningar, sbr. dtgafu skuldabréfa sj6dsins, en pa parf
hann ad fjarfesta til tryggingar & peim skuldbindingum pannig ad markadsahatta
sj60sins hlutleysist. Sj6durinn hefur ekki heimild til lantoku sem getur haft dhrif a
greidslufledi skuldbindinga sj6dsins og utgefinna skuldabréfa sj6dsins. P4 takmarkast
fjarfestingar sjodsins vegna skuldbindinga og skuldabréfa sem sj6durinn gefur ut.

14. gr. reglna sj6dsins gildir um breytingu 4 reglum sj6dsins, p.m.t. fjarfestingarstefnu
hans. Rekstrarfélagi sj6dsins er 6heimilt ad breyta reglum sj6dsins og par med fjar-
festingastefnu sj6dsins pessum nema ad undangenginni tilkynningu til allra hlut-
deildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Sj6durinn hefur ekki og mun ekki 4 liftima sinum fjarfesta i einum eda fleiri sj6dum
um sameiginlega fjarfestingu sem heimilt er ad fjarfesta meira en 20% af bruttdeign-
um sinum { 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu (opnum og/eda lokudum).

Samkvamt mati vorsluadila eigna utgefanda, sbr. 9. gr. reglna sj6dsins, voru eignir
steerstu moétadila sem standa & bak vid krofur og eignir KB ABS 10 pann 15. desem-
ber 2008:"

Nafn moétadila Markadsverd Hlutfall af eignum
Nyi Kaupping banki hf. 914 millj. kr. 99%
Barclays Capital Plc 10 millj. kr. 1%
Samtals 924 millj. kr. 100%

Samkvaemt toflunni ad ofan eru Nyi Kaupping banki hf. og Barclays Capital Plc einu
motadilar sjodsins { fjarfestingum. Frekari umfjollun um Nyja Kaupping banka hf. er
ad finna { kafla 5.3.

I skraningarkerfi KB ABS 10 eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad
vid 15. desember 2008:*

Yfirflokkur Fjoldi | Stersti adili Hlutfall Sterd Hlutfall
nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum
Skuldabréf banka, 1 | Nyi Kaupping banki hf. 100% 914 m.kr. 99%
innldn og/eda reidufé
Afleidur 1 | Barclays Capital Plc 100% 10 m.kr. 1%
SAMTALS 2 924 m.kr. 100%

Pann 26. 4gtist 2008 var bokfert virdi hvers skuldabréfs 92.435 kr.*

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.
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Allar eignir sjodsins eru fjarmalagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Par afleidur sem sj6durinn hefur fjarfest { eru til
tryggingar 4 greidsluflaedi skuldabréfa sem sj6durinn hefur gefid qt.

Fjarfestingar sj6dsins { sjodum um sameiginlega fjarfestingu eru ekki takmarkadar ad
00ru leyti en pvi ad slikar fjarfestingar geta ekki haft dhrif greidslufledi vegna utgef-
inna skuldabréfa sj6dsins. KB ABS 10 er pvi heimilt ad fjarfesta fyrir meira en 40%
af brattéeignum sinum { 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu, hafi pad ekki
ahrif 4 greidslufledi vegna utgefinna skuldabréfa sjodsins. Pegar pessi lysing er gefin
ut hefur sj6durinn ekki nytt b4 heimild. Ad 6dru leyti takmarkast fjarfestingar sj6dsins
vid fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr. reglna sj6dsins. Rekstrarfélag sj6dsins og vorsluadili
hans fylgjast ad 00ru leyti med pvi ad fjarfestingar sjédsins séu { samremi vid fjar-
festingarstefnu hans. Brot 4 fjarfestingartakmorkunum utgefanda eru ekki tilkynnt sér-
staklega til fjarfesta.

Afleidur sem eru { eigu sj6dsins par sem Barclays Capital Plc er moétadili eru
fjarmélagerninar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
markadi og eru { vorslu hja Barclays Capital Plc. Arion, vorsluadila sj6dsins, metur
virdi afleidna sj6dsins vikulega. Mat 4 virdi afleida byggir 4 verdmati undirliggjandi
eigna, verdpréun og flokti peirra.

Vorsluadili sj6dsins far upplysingar um mat 4 verdmati innldna sj6dsins daglega fra
motadilum sjodsins.

5.3.  Upplysingar um motadila sjodsins i fjdrfestingum

Eini moétadili sjodsins, par sem moétadiladhatta er umfram 20% af eignum sjédsins, er
Nyi Kaupping banki hf.

Nyi Kaupping banki hf. hefur adsetur ad Borgartini 19, 105 Reykjavik, fslandi. Nyi
Kaupping banki hf. er skrddur i fyrirtekjaskrd 4 Islandi og er kennitala félagsins
581008-0150. Nyi Kaupping banki hf. hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki.

Nyi Kaupping banki hf. var stofnadur um innlenda bankastarfsemi Kauppings banka
hf. med dkvordun Fjarmalaeftirlits fra 21. oktéber 2008, um radstofun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., 1 kjolfar pess ad Fjarmalaeftirlitid
ték yfir rekstur Kauppings banka hf. pann 9. oktéber 2008 4 grundvelli laga nr.
125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4 fjar-
madlamarkadi o.fl.

Stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings banka hf., sem gildir til brddabirgda, var
birtur pann 14. névember 2008 og ma finna 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is. Um er ad reda bradabirgdatolur sem hadar eru endurmati sem nu er
hafid. Nidurstodur endurmatsins skulu liggja fyrir innan 90 daga frd &kvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra 21. oktéber 2008, sbr. 11. tolul. peirrar dkvordunar.
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Frekari upplysingar um Nyja Kaupping banka hf. er hegt ad finna 4 eftirfarandi vef-
s160:

www.kaupthing.is

5.4. Fjdrhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sjodsins er god ef tekid er tillit til getu sjodsins til pess ad meeta skuld-
bindingum sinum. Innldn sjédsins hafa sveiflast { takt vid vaxtapréun og verdmeti
afleida sjodsins hafa hreyfst 1 samraemi vid undirliggjandi visitolu afleidanna. Hvorki
hefur ordid greidslufall af eignum sj6dsins né af nokkrum 6drum skuldbindingum
moétadila sjodsins. Pann 15. desember 2008 voru heildareignir sjédsins skv. mati
vorsluadila um 924 millj. kr. til tryggingar 4 ttgefnum skuldabréfum.

Par sem enginn eiginlegur rekstur er 1 sjé6dnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst {
tak vid préun 4 gengi peirra korfu af visitblum sem eignirnar eru bundnar vid.
Samsetning korfunnar er eftirfarandi. S&P 500 53,0%, DJ STOXX 50 17,5%, FTSE
100 11,5%, TOPIX 11,0%, Swiss Market Index 3,0%, S&P/ASX 200 2,5%, Hang
Seng 1,0% og MSCI Singapore Free 0,5%. Samsetta visitalan haekkadi litillega fyrsta
manudinn eftir utgafu skuldabréfsins en tok ad lekka nokkud skarpt { byrjun mai og
hafdi um midjan juli lekkad um u.p.b. 15%. Fram i midjan september sveifladist
samsetta visitalan 4 u.p.b. 5% bili en t6k pa ad lekka 4 ny. Samsetta visitalan nddi
sinum legsta punkt fra utgafudegi skuldabréfsins i lok névember en hefur hekkad
adeins sidan. Samsetta visitalan er nd um 40% nidur fra dtgafudegi skuldabréfsins.

Eins og 4dur hefur verid 10gd dhersla 4, pa endurspegla eignir sjédsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur 4 eignum koma einnig fram 1 sveiflum a skuldum.

5.5. Mat d eignum sjoodsins

Samkvemt 9. gr. reglna sj6dsins skal mat 4 eignum sj6dsins 4 hverjum tima endur-
spegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstedna. Sjédurinn er
gerdur upp 1 ISK. T 9. gr. kemur jafnframt fram ad fjarmalagerningar, sem teknir hafa
verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, skulu metnir samkvamt dagsloka-
gengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar, en virdi annarra fjarmélagerninga
skal had mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri endurskodanda, ad
teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skra yfir mat
fjarmalagerninga sem ekki hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi par sem fram koma forsendur matsins. Skal rekstrarfélagid mynda sérstakan
nidurferslureikning vegna slikra fjarmdlagerninga til ad gengi hlutdeildarskirteina
endurspegli sem best verdmati eigna sjédsins & hverjum tima. Rekstrarfélagid getur
samid vid pridja adila um ad annast framangreint mat 4 eignum sj6dsins sem ekki
hafa verid teknar til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamorkudum.

Sj6dnum er ekki heimilt ad fresta mati 4 verOmati eigna dtgefanda.
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5.6. Pjonustusamningur

Rekstarfélagid sér um rekstur sjédsins skv. reglum hans. Samkvamt 6. gr. reglnanna
er kostnadur vegna reksturs sjodsins eftirfarandi:

Fo6st péknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 arsgrund-
velli 1,0% af medalstodu eigna sjodsins (skv. 9. gr.) ad fradregnum skuldum (ad
undanskildum fjarmalagerningum utgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt
af hendi manadarlega.

Breytanleg eignastyringarbéknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega
péknun sem nemur peim hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum pegar 1idir a), b)
og ¢) skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid greiddir. Breytanleg poknun er
greidd til rekstrarfélagsins arsfjordungslega. Breytanleg poknun er greidd til
rekstrarfélags pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik radstofun skerdi ekki mogu-
leika sj6dsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad. Breytanleg poknun er
ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi
verid tryggdur ar hvert.

Arleg vorslupéknun vorslufyrirtakis sjédsins greidist af péknun rekstrarfélags-
ins. Adrar vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaup og solu fjirmalagerninga sjédsins,
greidir sjédurinn sjalfur.

Sj6durinn greidir ekki 6nnur gjold en pau sem tiltekin eru 1 6. gr. reglna sjodsins.

Par sem um hlutfallstolur er ad reda er ekki haegt ad tilgreina péknunina sem tiltekna
fjarhad.

Tekid er 4 mogulegum hagsmunadrekstrum milli dtgefanda annars vegar og pjon-
ustuadila hans hins vegar med pvi dkveda péknanir til peirra 1 reglum sjédsins.

5.7. Fjarmognun og vidskipti

Sj6durinn mun fjarfesta { samremi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr. reglna
sj60sins. Sjodnum er hemilt ad fjadrmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bonkum
eda sparisjodum, utgiafu skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga og hlutdeildarskir-
teina, sbr. 3. mgr. 10. gr. reglna sj6dsins. Sjodurinn hefur nytt sér p4 heimild ad gefa
ut skuldabréf og hlutdeildarskirteini. Skuldabréfin i skuldabréfaflokknum KBABS10
WB eru pau einu sem gefin hafa verid ut af sjodnum. Ekki er fyrirséd ad sjédurinn
gefi ut skuldabréf 4 nastunni, en slikt er p6 heimilt. P4 er notkun sj6dsins a pvi fjér-
magni sem hann aflar bundid vid par heimildir sem sj6durinn hefur skv. reglum hans.

KB ABS 10 hefur att vidskipti vid Nyja Kaupping banka hf. og Barclays Capital Plc
med peim hetti ad sjédurinn hefur lagt fé 1 innlén til Nyja Kauppings banka hf. og
gert afleidusamning vid Barclays Capital Plc. Par hefur sj¢6durinn buid vid somu kjor
og adrir markadsadilar. Hlutfall eigna sj6dsins par sem Nyi Kaupping banki hf. og
Barclays Capital Plc eru métadilar ma sja 1 toflu { kafla 5.2.
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bPann 15. desember 2008 hafdi KB ABS 10 jafnframt keypt gjaldeyri af Nyja Kaup-
pingi banka hf. sem nemur um 134 millj. kr. eda u.p.b. 13% af eignum sj6dsins vid
stofnun hans.

Ardur er ekki greiddur Ur sj6dnum enda batast tekjur sjédsins vid eignir hans og
hakka par af leidandi gengi hlutdeildarskirteina.

5.8. Mikilveegar breytingar d fjarhags- eda vidskiptastoou sjoosins

Fra 30. september 2008 til 15. desember 2008 hafa verid pé nokkrar sveiflur 1 gengi
samsettu visitolunnar sem er undirliggjandi 1 afleidu sj6dsins en gengid hefur lekkad
toluvert eda um 21% fra pvi 30. september 2008. [ kafla 5.2 (Fjarfestingarstefna og
helstu eignir dtgefanda) ma sja mat vorsluadila eigna sjodsins 4 virdi eigna sjédsins
midad vid 15. desember 2008. Pessar breytingar hafa ekki eiginleg ahrif 4 getu sj6ds-
ins til ad standa vid skuldbindingar sinur, heldur adeins virdi dtgefinna skuldabréfa.

5.9. Endurskodandi

Endurskodandi sj6dsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefdn Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir
Stefan er medlimur { Félagi 16ggiltra endurskodenda. Reynir Stefan hefur endurskod-
ad og dritad an fyrirvara stofnefnahagsreikning sj6dsins og kannad og daritad 4n
fyrirvara arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 18. april til 30. september 2008.

5.10. Rekstrarfélagio

5.10.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, med skrdda skrifstofu ad
Borgartini 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sj6dsins { samremi vid 16g nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di. Rekstrarfélagid er hlutafélag og var stofnad
pann 26. september 1996. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er Reykjavik, Island.
Simi rekstrarfélagsins er 444 6000.

Félagid er ad fullu i eigu Nyja Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélag
Kauppings banka hf. rekur verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi skv.
16gum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasjéda og annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjorn-
unar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur 4 ad skipa starfsfélki
sem hefur sérheft sig { stjornun fjarfestingarsamvals sjoda um sameiginlega fjér-
festingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.10.2. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er ad fjarhed 43,5 millj. kr., sbr. 4. gr.
sampykkta félagsins, og er allt utgefid og greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad
obreyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa 1t frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki
verid haekkad eda lekkad 4 pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til.

Samkvaemt 5. gr. sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum {1 félaginu og eru
hluthafar ekki skyldir til ad pola innlausn & hlutum sinum nema 16g standi til annars.
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Sé sem eignast hlutabréf { félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi
nema nafn hans hafi verid skrdd { hlutaskrd eda hann hafi tilkynnt og fert sonnur 4
eign sina & hlutnum, sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. Par segir jafnframt ad
menn Odlist po eigi atkvadisrétt fyrr en ad lidnum 14 dogum fra pvi ad nafn peirra var
skrad { hlutaskranna.

Samkvemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur
rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda skv. II. og III. kafla laga nr. 30/2003 um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsj6di og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Tilgangur félagsins er
jafnframt eignastyring, fjarfestingarradgjof og varsla og stjornun fjarmalagerninga {
sameiginlegri fjarfestingu skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. b-lidur 6. t6lul. 1. mgr. 3.
gr. og 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Einnig rekstur sem naudsynlegur
er fyrir tilgang félagsins.

Samkvamt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthatar med akvordunarvald sitt
4 hluthafafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilmanadar ar hvert samkvaemt 2.
mgr. 7. gr. Par segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til hlut-
hafa med skemmst viku fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara.

Samkvaemt 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins skipa prir menn stjorn félagsins og
jafn margir til vara og skulu peir kjornir 4 adalfundi félagsins ar hvert. Samkvemt 1.
mgr. 13. gr. fer stjorn med mélefni félagsins nema par sem 6druvisi er dkvedid i sam-
pykktum pessum. Samkvamt 12. gr. skal halda stjérnarfundi pegar einhver stjornar-
manna, endurskodandi eda framkvamdastjéri krefst pess. Fundir stjérnar eru l16g-
metir ef prir stjérnarmanna sa&kja fund og til gildrar sampykktar fundarins parf prju
atkvedi.

Stjérnarmenn skulu vera 16grada, fjar sins rddandi og mega ekki 4 sidustu premur
arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad sam-
kvemt almennum hegningarlogum eda 16gum um hlutafélog, bokhald, drsreikninga,
gjaldprot eda opinber gjold, sbr. 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins. Stjérnarmenn
skulu bua yfir negjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4
tilhlydilegan hatt og mega peir ekki hafa synt af sér hatt semi sem gefur tilefni til ad
&tla ad peir misnoti adstodu sina eda skadi fyrirtekid, sbr. 2. mgr. sému greinar.

Samkvaemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkvamdastjori daglegan
rekstur félagsins. Samkvamt somu mdélsgrein skal framkvamdastjori vera busettur
hér 4 landi, vera 16grdda, hafa 6flekkad mannord, vera fjar sins rddandi og ma ekki &
sidustu fimm arum hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan
verknad samkvaemt almennum hegningarlogum eda 16gum um hlutaféldg, einka-
hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

5.10.3. Stjorn, framkvceemdastjori og sjodsstjori

KB ABS 10 er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum
pessa er hvorki til stadar félagsstjorn né framkvamdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. fer med @®dsta vald 1 malefnum sj6dsins samkvamt pvi sem 16g og reglur
sj6dsins dkveda. Stjorn sjodsins er pvi su sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad
nedan eru upplysingar um stjornarmenn og framkvamdastjéra rekstrarfélagsins.
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Stjérnarmenn og framkvamdastjori rekstrarfélagsins dsamt sjodsstjora utgefanda
piggja ekki laun eda 6nnur hlunnindi fra utgefanda.

borarinn Sveinsson. Stjdornarformadur sidan 8. april 2004. Poérarinn er framkvamda-
stjori eignastyringarsvids og einkabankapjonustusvids Nyja Kauppings banka hf.
Pérarinn ttskrifadist sem verkfredingur fra Haskéla Islands 4rid 1992 og med
mastersgradu { verkfredi (Master of Science) fra Massachusetts Institute of Techno-
logy (MIT) arid 1995. Poérarinn starfadi hja Kauppingi banka hf. 4 &runum 1999-2008,
par af sem framkvamdastjori 4 eignastyringarsvidi bankans fra arinu 2001.

Pérarinn er stjérnarformadur i Gen hf. og Hrossholti ehf. Pérarinn er einnig med-
stjérnandi { THSV ehf. A sidastlidnum 5 drum hefur Pérarinn verid medstjérnandi {
fimm félogum: Libru ehf., Sumarhdsasmidjunni ehf., Hogum ehf., Fjarfestingasj6di
Bunadarbankans hf. og Hlutabréfasj6di Bunadarbankans hf.

Dr. Birgir Orn Arnarson. Medstjérnandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkvamda-
stjori dhattustyringarsvids Nyja Kauppings banka hf. Birgir ttskrifadist med BS-
gradu { sterdfredi frd University of Kansas arid 1994 og doktorsgrddu fra Cornell
University 1 aflfredi (e. theoretical and applied mechanics) arid 1999. Birgir starfadi
hja Kauppingi banka hf. & &runum 1999-2008, par af sem framkvamdastjori dhettu-
styringarsvids bankans fra arinu 2005.

Birgir er stjornarmadur i 4 félogum: Verdlaunasjodi Gudmundar P. Bjarnasonar,
Kaupthing Advisory Company S.A., Alpha Management Company og GIR Fund
Management Company. Sidastlidin fimm &r hefur Birgir verid medstjérnandi i Hluta-
bréfasj6di Bunadarbankans hf.

Sigurdur Guomundsson. Medstjornandi sidan 10. desember 2007. Sigurdur er
logfredingur i Logfrediradgjof Nyja Kauppings banka hf. Sigurdur starfadi hja
Logfrediradgjof Kauppings banka hf. 4 arunum 2004-2008. Sigurdur utskrifadist med
Cand. jur.-gradu fra Haskéla Islands 4rid 2006 og 60ladist réttindi til ad starfa sem
héradsdomslogmadur 4rid 2007.

AQ 00ru leyti 4 Sigurdur ekki ni eda hefur ekki att 4 sidustu 5 4r adild ad stjorn, fram-
kvamdastjérn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal Agiistsson. Framkvemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf.
Omar starfadi & eignastyringarsvidi Landsbankans vid rekstrar- og drangursstjornun
fra 2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan 2005.

Omar 4 ekki ni og hefur ekki 4tt sidustu 5 4r adild ad stjérn, framkvaemdastjérn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Sigurdur R. Steinarsson. Sj00sstjori (investment manager) utgefanda. Sigurdur
titskrifadist fra Haskéla Islands 4rid 2005 med B.Sc i vélaverkfraedi og 4rid 2006 med
M.Eng i verkfredi frd Cornell University. Sigurdur hefur auk pess lokid profi sem
16ggildur verdbréfamidlari. Sigurdur hof storf hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
arid 2006. Sigurdur hefur sérfredipekkingu og reynslu i sjédastyringu. Sigurdur
starfar nd 1 skuldabréfateymi rekstrarfélagsins.
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Sigurdur var skipadur sj6dsstjori sj6dsins af stjorn Rekstrafélags Kauppings banka hf.
4. névember 2008. Samkvamt sampykkt stjdrnar rekstrarfélagsins fra 4. april 2008 og
vidauka vid stjérnarsampykktina frd 4. névember 2008 heimiladi stjorn rekstrar-
félagsins Sigurdi og framkvamdastjora rekstrarfélagins ad skrifa sameiginlega undir
lanasamning og/eda skuldabréf fyrir hond sj6dsins fyrir allt ad 11.000.000.000 kr. {
samraemi vid reglur sj6dsins. Stjorn heimiladi jafnframt Sigurdi og framkvamdastjéra
rekstrarfélagsins, 1 samrddi vid 16gfredinga rekstrarfélagsins, ad undirrita naudsynleg
skjol til ad hefja starfsemi sjodsins og undirrita skjol vegna fjarfestinga sjodsins.

Sigurdur & ekki nu og hefur ekki att sidustu 5 ar verid adild ad stjorn, framkvamda-
stjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Heimilisfong vinnustada ofangreindra adila er Borgartun 19, 105 Reykjavik. Sima-
nimer vinnustada ofangreinda adila er 444 6000.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Enginn ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamadla sidastlidin fimm &r, hlotid opinbera keru og/eda
vidurlog af hélfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm 4r eda
verid demdur vanhafur til ad starfa sem adili { stjorn, framkvemdastjorn eda eftir-
litsstjorn utgefanda verdbréfa eda til ad stjérna eda styra verkefnum hjéd tutgefanda
verdbréfa sidustu fimm d4rin. Pérarinn Sveinsson og Birgir Orn Arnarson voru
framkvamdastjérar hja Kauppingi banka hf. pegar Fjarmalaeftirlitid tok yfir starfsemi
bankans 9. oktober 2008.

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad r&da milli skyldustarfa hja peim einstakling-
um, sem fjallad er um i pessum undirkafla, fyrir KB ABS 10 og personulegra hags-
muna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. P4 eru engir hagsmunadrekstrar a
milli stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og framkvaemdarstjornar félagsins.

5.10.4. Stjornarhcettir

Stjérnarmenn rekstrarfélagsins voru kjornir { stjérn 4 adalfundi Rekstrarfélags Kaup-
pings banka hf. sem haldinn var pann 10. desember 2007. Stjérnarmenn rekstrar-
félagsins eru kjornir til naesta adalfundar. Omar Kaldal Agistsson t6k vid starfi fram-
kvamdastjéra rekstrarfélagsins pann 1. mars 2007 og er radinn i pad starf 6tima-
bundid. Sigurdur R. Steinarsson tok vid starfi sjédstjéra pann 4. névember 2008 og
var radinn 1 pad starf 6timabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvaemdastjori rekstrarfélagsins eda sjods-
stjori hafa gert starfssamninga vid utgefanda eda eitthvert détturfyrirteekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.

KB ABS 10 hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. KB ABS 10 uppfyllir ekki
Leidbeiningar Vidskiptarads Islands, NASDAQ OMX Iceland hf. og Samtaka
atvinnulifsins um stjérnarhetti fyrirtekja, enda fagfjarfestasjodur.

5.10.5. Endurskooandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartani 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hénd KPMG hf.
Reynir Stefan er medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda.
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5.11. Vorslufyrirteeki

Vorslufyrirtaeki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armdla 13,
108 Reykjavik (,,Arion‘) samkvamt samningi par um milli Arion og rekstrarfélags-
ins. Skraningarstadur vorslufyrirteekis sjédsins er Reykjavik, fsland. Simi vorslufyrir-
teekisins er 528 2800.

Arion var stofnad 30. april 2002. Arion er hlutafélag og er ad fullu i eigu Kauppings
banka hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfreekja verdbréfapjonustu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorslu og pjonustu henni tengda. Arion hefur
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki og starfar skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteki.

Stjérn Arion skipa Finnur Sveinbjornsson (stjornarformadur), kt. 310158-2329, for-
stjori Nyja Kauppings banka hf., Gudny Arna Sveinsdéttir, kt. 090266-3069, fram-
kvamdastjori fjarméla og reksturs Nyja Kauppings banka hf., Einar Mar Hjartarson,
kt. 040373-4549, adstodarframkvemdastjori Vidskiptaumsjonar Nyja Kauppings
banka hf., Helgi Sigurdsson hrl., kt. 260361-5629, framkvaemdastjéri Logfredisvids
Nyja Kauppings banka hf. og Kristjdn Asgeir Porbergsson hrl., kt. 300357-4159,
sjalfsteett starfandi 16gmadur.

Framkvamdastjori Arion er Gudrin Blondal, kt. 270360-3869.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 6drum verkefnum 1 rekstri sjédsins. Sam-
kvaemt samningi hefur rekstrarfélag sjodsins utvistad til Arion ymsum 16gbundum
verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast dkvordun og utreikning 4 bokferdu virdi
eigna sj0dsins. Jafnframt annast Arion utreikninga 4 verdmeti hlutdeildarskirteina
sj6dsins og vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur dtvistun
4 framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin dhrif 4 dbyrgd rekstrarfélagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Samkvaemt sama samningi annast Arion jafnframt og ber dbyrgd 4 bokhaldi og upp-
gjori sjodsins 1 samraemi vid reglur sj6dsins og bokhaldslog. Arion sér um ad tutbua
og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til endurskodanda. Adrar skyrslu-
gjafir til opinberra adila vegna sj6dsins eru jafnframt i hondum Arion ef efnid vardar
pé patti sem Arion hefur tekid ad sér samkvemt samningnum. I lok hvers arsfj6rd-
ungs sér Arion um ad greida umsyslupoknun rekstrarfélagsins fyrir sj6dinn.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki, sbr. 2.
mgr. 5. gr. reglna sjo6dsins, ad fengnu sampykki Fjarméalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 21. gr.

laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

Fjarfestar geta kynnt sér bokfert virdi eigna i arsreikningum og arshlutareikningum
utgefanda. Ad 6dru leyti er fjarfestum ekki tilkynnt um békfert virdi eigna.

Sj6dnum er ekki heimilt ad fresta mati 4 eignum sjodsins.
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5.12. Agreiningsmdl

Vid utgafu pessarar lysingar 4 sjodurinn ekki adild ad neinum 4greiningsmalum fyrir
stjérnvoldum, démstélum eda gerdardomstélum og hefur ekki att adild ad slikum
malum fra stofnun hans.

5.13. Upplysingaskylda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. mun birta ars- og hélfsarsuppgjor KB ABS 10
opinberlega i samremi vid almenna skyldu sj6dsins til ad birta umraddar upp-
lysingar. Heegt verdur ad ndlgast uppgjorin 4 starfsstod rekstrarfélagsins ad Borgar-
tuni 19, 105 Reykjavik.

5.14. Sampykki skuldabréfaiitgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 4. april 2008 ad sjédsstjori
sj6dsins og framkvaemdastjori rekstrarfélagsins fengju heimild til ad annast utgéfu
skuldabréfa fyrir hond KB ABS 10 fyrir allt ad 11.000.000.000 kr. Endanleg tutgéfa
flokksins er 1.000.500.000 kr.

5.15. Stofnun KB ABS 10

I samrami vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjdi og fjarfestingarsjédi var Fjar-
malaeftirlitinu tilkynnt um sj6dinn 31. mars 2008. Aftur & méti var sjédurinn
formlega stofnadur 4. april 2008, sbr. 2. tlul. 2. gr. reglna sj6dsins, par sem segir ad
stofndagur sj6dsins skuli vera si dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur Tt
hlutdeildarskirteini sj6dsins { fyrsta skipti.

5.16. Ovenjuleg vidskipti og lanafyrirgreidsla

Ekki er um ad reda nein évenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu sjods-
ins vid rekstrarfélag sj6dsins né vid stjornarmenn, starfsmenn eda endurskodendur
rekstrarfélags sjodsins.

5.17. Peningapvcetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu { starfi sinu fyrir hond sj6dsins fylgja i einu og 6llu
dkvedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (dskriftaradilar) hafa pannig sannad 4 sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum persénuskilrikjum. Ef um l6gadila er
ad reda skal kanna hvort vidkomandi hafi heimild til ad skuldbinda 16gadilann.
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6. Fylgiskjol

6.1. Stofnefnahagsreikningur 18. april 2008

Stofnefnahagsreikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sj6dsins,
eins og sja ma af stofnefnahagsreikningnum.

KB ABS 10

Stofnefnahagsreikningur

18. april 2008

EB ABS 10
Borgartimi 19
105 Feykjavik

Skuldabréfaflokkur KBABS10 WB

Bls. 31 af 51



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KB ABS 10

Efnisyfirlit
Skyrsla og arifuw syjomar oF framkvemdast. ... 3
Arinm $hi8s endurskodanda oo 4 Efnahagsrefkmingur ..o 5
Srofneshayaredbingur KF ABST0 I8 spril 1008 3
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

Stofnefnshagsreikningar fagfjarfestasjodsing KB ABS 10 er gerdur 1 samrent vid reglur um refkningsskil
rekstrarfelaga verdhréfas)oda sam sattar em af Fjarmalaefirliting

Sgom og framkvamdastjori Reksmarfelags Eaupbings banks bf stzdfests ber med stofnefnshagsratkning

sjodsins 18. april 2008 med undiritnn sipni,

Feykjavik, 10. november 2003
1 =tjorn falagins:
Pararin Sveinsson, stjomarformadur

Birgir Om Amarson

Sigurdur Gudmundsson

FramkveEmdass or:

Omar Kaldal Agasmson

S frshag aneimingur KB ABSI0 12 spell 2008

[F¥)
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Aritun 6haas endurskodanda

Til eizenda hivrdeildarskireing i KB ABS 10,

Wid hifirn endurskodad medfylgjandi stofnefnabapireikning KB ABS 10. Hamn hefur a3 geyma skyrslu
sfjornar og efnahagsreikning.

Abvrgd stifroenda i arsreikningnum.

Sgomendur eru shyrgir fyrir gerd og framsemungn stovefrahagereikringsing 1 samremi vid 1ig oz reglur
Samkvemt vl ber pein ad skipulaggja, innleifa oz vishalda foera efrirliti sem vardar gerd og framsemingu
stofeefrahagsreikuings, panniz a3 hann sé | meginamidun an verulegra annmarka, hvort sem er vegna svika
eda mistaka. Abyred stjorzends ner einniz dl pess 23 bein sé videizandi refkningsskilaadferdum og hefilegu
maf midad vid adstEdur.

.-'lb}'rga endurskodanda

Abwrzs okkar felst 1 pvi &t sem vid lmm 1 ljds & stofnefnabagsreikningmum 4 rundvalli
endurskofmarinear, Endurskodad var 1 samremi vid alpjodleza endurskodunarstadla. Sambkvaint peim ber
okkur a® fara eftir sattun sidareglum og skipulegzja oz haga endurskoduninni panniz 23 negjsnleg vissa fEist
um a# stofnefsbagsreikningarinn sé in veralegra sppmarka.

Evdurskodun  felur 1 sér adgerair il smdfestingar 4 fithmdwn of &dman  upplysingim 1
stofpefrahsgsreikringrimn. Val endarskodumaradgerds byggist a faglepu man okkar, madal suears 3 peiri
hammm ad vemlegir smnarkar sen a stofoefskagsrelkningumm, kvort sem er vegna svika eds mistska. Via
ahettumatid er tekis Hllit 6l bess innra eftirlits sem vardar gerd of framsemingu stofnefnahagsrefkningsins il
bess ad skipuleggja videizandi endurskedunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni imnra efrirdits
fyrirtzkisivs, Endurskodun felur einniz 1 sér mat a peim reikningsskilazdferdum o matsadferdum sem
stjomendar nota vid gerd stofuefnshagsreikningsing sem og mat & famsemingu haps 1 beild

Vid teljum ad vid endurskofuring hifum vid aflad negilegra of videizandi gagna til 28 byzgja alit okkar 4.

Alit
Pad er slit okkar 33 stofoefnshagareikningurion gefi gloggs mynd af efahapg gjodsing 13, apml 2002 1
samrami vid 13g og reghur.

Fevkjavik, 10. povember 2003
EPMG i,

Feyrnir Stefan Gylfason

S frshag aneimingur KB ABSI0 12 spell 2008 4
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KB ABS 10

Efnahagsreikningur 18. april 2008

Eignir:
Verdbref:

Trnlan bja HErmAlaFTIrEERII e
AFliBUSAMIMIRIIIT Lot ce e e ettt et

Adrar eignir

Hapdbsrefa

Skuldir:

Eigmnir samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

L T

Eigio fé:

Hlutdeildars ki teimd ... ..o,

Skuldir samtals

Hrein gign samtals

BITRIIL BIEIL 1ot ce et ca e ettt et b bttt Rt tetr e et et

Fjoldi eminga ...

Gengi siddshréfa 18, april 2008 e

S frshag aneimingur KB ABSI0 12 spell 2008

Ln

18.4 2008

El4
134

043

1.001

1.000)
1.000)

Fridrar e ery { mllionum deiina
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6.2. Arshlutareikningur fyrir timabilid 18. april til 30. september 2008

Arshlutareikningurinn hefur verid kannadur af endurskodanda sj6dsins, eins og sjd mé
af arshlutareikningnum.

KB ABS 10

Arshlutareikningur 30. september 2008

Eauppmmg ABS 10
Borgartio 15
105 Raykjavik
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Efnisyfirlit

Skyrsla of rim syjomar og framkvemdast. ... 3 Vfirlit wm breytingar & hreinni eign ..o
Fanmunararinm chads endurskedsnda 4 Yfirlitvm farfestmgar B
ek strarmeikmingur . oo ce e 5 SRVLELEAT oo e emsessmincone @

Efnahagsreikminmur e L]

Arslaretbangar Yospiing ARZ10 30 neptermbar 2008 1
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvsemdastjora

Fagfjarfestasjodurion KB ABS 10 var stofnasur 3 drnu 2008 Hann er 1 sryringu kja Rekstrarfalazi Eauppings bavka bf Pessi
framsetning 4 refkpingran er 1 sanwrmnu vid reglur um reikmingsskil reksmarfelaga verdbréfazjoda sem sattar em af
Fjarmalaefrirlitinu.

Enginn hagpadur vard af rekstr sjodsins 4 thnshilinn. Eigid 2 zjodsins 1 lok timabils nam 1 millj kr samkvame:
efnahazsratkningt,

Stjorn og framkvemdastjor Reksmarfelags Kauppings Banka bf stadfesta hér med arshiutareikning sjodsins fvrr tmshilid
13. april 6l 30. seprember 2005 med undiminm sinp.

Revkjavik, 10. november 2008

I stjom félagivs:
Paranin Sveinsson, stjorparformadur
Birgir Orn Amarson

Signrdur Guémundsson

Framkvemdastjor:

Omar Kaldal Agtstsson

Arshleretbengn> Cospiing ABS70 30 septembir T008

[*¥]
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Konnunararitun ohads endurskodanda

Til eizenda hlutdeildarslirteina i Kaupping ABS 10,

Via héfirn kannad medfyigjandi srshivtaredkning Kanpping ABS10 fyrr timabilid 13 april til 30. septemober 2008, sem
hefiur a4 geyma skyrshi sfjormar, rekstrarreikning efnahagsratknimg, yiirlit wn breyingar 3 hreimni eign, upplysingar
mikilvezar relnmgsskilaadferdir oz adrar skyrngar. Sfomendur sjodsing eru abyrgir fynir zerd og glogezri framsemingn
arshiutareikpingsing 1 samrsmi vid 16g wm arsrefkninga. Abyrgd okkar felst { alvkomn okkar um drshintareikningivn og er
byzz3 & konnnninni

Umfang lennunar

Eoomum okkar war unwin i samremi vid alpjodlegan smadal [SEE 2410 um Edomm ochads endurskodands a
arshiutareikningun. Kénnun arshhitareiknings felur  sér fyrirspurnir, einkan 6l starfananna sem eru dbyrgr fyrir fjarmahan
oz reikpingsskihun, dsamt greiningum og é8nun kinnuvaradzerdum Kénmm fehar ekki 1 sér jafn vidtmkar adgerdir og
endurskodun sem uowin er 1 samrmmi vid alpjodleza endurskodunarstadla oz er pvi ekki vist ad vid faum vimeskju um 811
mikilves amifi sem get komid 1 1jos vid endurskodun. Par af leidand: latum vid ekki 1 ljos alit um endurskodun.

Alylitun

Via kammn okkar kom ekkert fam sem bandir il pess a3 arshlutarstkmngurinn gefi ekk: glazzs mynd af afcomn sjodsivs &
tonabilivn, farhagsstidn bhans 30 september 2008 og bravingn 3 hreinni eizn 3 tmabiling, 1 samremi vid 15z wm
arsreikninga

Reykjavik, 10. november 2008,

EPMG if:

Reynir Stefin Gylfason

Arslaretbangar Yospiing ARZ10 30 neptermbar 2008
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Rekstrarreikningur 18. april til 30. september 2008

Skir. 2008
12.4.-30.0,
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 24
Wexntr, verdbEtur, ArSUT 8 ZELEIEIIMINT ..o oot eec et 7
e O ]
Hireinat fAMIMIMATERT ..o e cee e e e ee e rene e et eee s 37
Rekstrargjald:
O T TPV 5 4
Annar FeRSTAmKOSIARUL ...t oo et e es e e e er e 33
37
Hagnadur timabilsins frerdur a hlutdeildarskdrteind ... 0
Arshistaraknimgur Coupfing ARSTS 30 replember 2068 : Frarhadir e { milhoases kriva
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Efnahagsreikningur 30. september 2008

Skyr. 3092008
Eignir:
Verdhréf:
49
22
503
53
53
Eiznir samtals 45
Skuldir:
Skuldir vid reksmar- og varshdelag . ... ( 1)
Adrar shammtimaskuldic ( 3
Lo U { 917)
Skuldir santals ( 943)
Hrein eizn samtals 1
Eigio fé:
Hlutdeildarsldrteini 1
1
1
1,09
drshistsnbrngsr Couping ARTIG 30 mpremter 2068 & Frarfatr e { il kria
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Yfirlit um brevtingar a hreinni eign 30. september 2008

SkiT. 2008
18.4.-30.8.
Relstrarhreyfingar:
Hagnasur tinabilsms ferfar 2 Bhutdeildarshirtain oo 0
Fjarmignunarhrevfingar
Sl Bl ARIERITTEIT .o e e e e e e 1
VI3 ) i b = s o = o A o
1
Heeldoun i hrelnmi eIgm .o e 1
Hrein edgn 1 arshymiim e 0
Hrein eign 1 bok timabils oo 1
Arshistaraknimgur Coupfing ARSTS 30 replember 2068 - Frarhadir e { milhoases kriva
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Yfirlit um fjarfestingar 30. september 2008

Kaupping ABS 10 Markads-

VErd %3 af eign

AflRIEE AN EAT e e 4 1%

Tomlén bjd GArmalafyrirtmbyum £60 07 3%

Heildarverdmet HAFAstimER ... go3 100,0%
Adrar eigmir ...

Urtgefin skuldsbref
AATAD SENTAIT ot ettt e nanas

53 5.0%
( 017} 102,1%)
( 5 IS 3,7%)

HIBin BIEM SAIMITALE oo et e m e e e e e ceeee

Arslaretbangar Yospiing ARZ10 30 neptermbar 2008 2 Fridrar e ery { mllionum deiina
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Skyringar

Reilmingsskilaadferdir

Grundvéllur reskmingsshla

1.  Arshharareikpingur Fagfarfestsjods Feksmarfalags Kauphbings Banka Lf er gerfur | samrsmi vid log um arsreikninga og
reglur um redkpingsskil reksrarfelaga verSbréfasjoda. Hamn bvggir 4 kosmadarverdreikningsskilum ad vl undapskildu ad
verdbréf em almernt merin 3 markadsverdi. Arshlurreikninsusion er gerdur 1 fslamskum krémum of em féthesir bimar i
nllioowm krons, Sjedurion er hhud af Reksrarfélsgi Ksuphings Banks bf sem er domufelsz Kauphings Banka bf og em
upplysingar um afkonm og fakagssiddu samstedumsar par.

Erlendir gialdmidlar

Eiznir og skuldir { erlendum gjaldmishon er nmredkeadar 1 islepskar kroour & gengi 30. september 2008, Reksmarekjur og
rekstargjild § erlendum gialdmidhon e unreikmd 4 gerg vidskiptadags.

[

Vaxtarekinr eg vaxxagidld
3. Vaxtstekjur og vaxtagjold em ferd 1 reksoamsikninginn eftir i sem bau falla 1l og er midad vid virka vesrd.

Ardur

4. Ardur er feraur | rekstamsikning pegar arastiilvnm er sampykkr Fjinns gstekjuskamur vegna ards af erlapdum blatabréfium
er dreginn fra ardstekjum I reksoamekning
Dmspslubokmun

3. Spodurine preidir rekstrarfélzgiom fasta bokmm sem er 3 amgrandwalll 1.0% af medal:odn eigna godsing 33 fadrezmm
skmldum (38 updsskildom  atgefrum skuldsbréfom af  gjodnum).  Spodurinn greddir rekstrarfélagim  breytanleza
signastiTmgshokmm sem petvnr peim hamaal sem eftir stendvr 1 gjodmmn pegar graidd hafa vend opimber gjold,
rekstrarkostnadur  ijodsing, afborgand  skuldsbrefs eda  lamssmmmings  mjodsine of  greidshir skv ckilmsluem il
hhirdeildarskirtainishafa

Arlag virslupdknun virshifyrirtskis sreidist of péknnn reksarfélagsins. Adrar vidskipraboknanis zreidir sjdsurim sjilfur.

Fiarfestingar

6. Skuldabraf sem skrad em 2 opinberum verdbrefamsarkasl sm metin 3 marks3sversd 1 lok september. Vid mat 3 pessiun eizman
of retknnd nidurfersla sem takur mid af almenert shati sem tengisr starfaemieni.

7. Hiutshref sem skrid em 4 opinberim verabréfamarkadi en: metin & markadsverd: i lok september. Oskr3d hlutsbraf en: f2r 4
s13asta pekkea vidskiptavera: eda amthidu markadsveral of had er talia lzgra.

£ Hhardeildarskoreivi 1 verdbrefasjodum sm metin sambvrenit i ksupgeng] sem ziltd 2 roarkadmm 1ok seprember.

9. Bundin imnlie hji lansstofronmn e uppferd med dfolmm viznm verdhotum og gengisnum § lok septamber.

srshitermbrmgr Koupng ARTID 30 repreeber S8 Frarhasdr e |t krins
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Skyringar, frh.:

10 Afleifur em fanudlzsammingsr par sem samnings- eda nafoverdsfjarkedir ern akki fraar 1 efnshapraiknivy jodanes, yost
vegns pess a3 rettindi og skvldur noyndsst vegna eins of sama ssmmmgsing, sammingarr taka ekki gildi far en 3 aren 2002
sda mafverdsfarhmdimar em elngfngn nomdar sem brevter vid umeldkning 3 Sdrum stmriwn.  Nafoverdsofjarbsdir
afletdusanwinga gefa ekkd endilega til kvems farhed greidslna sem penm tengjast eds shatm beima Sem demi vm
afletdusaninga ma nefns franwirks galdmidlasamryngs, valrétarsaniinga skiptassionngs, framtssrsanmings o fanmirka
vatsssmmings. Verdmmd beirs genmr medal apvars bygzst a vawmbhoféllvm og verdd gjaldmidla, vim, skuldabrefa og
hatabrefa,

Aflaifusammingar sjodsuns et feram 3 marksdeverdi  Sammingarndr em wpots3r ol ad vers sjodins gegn vantas- og
gergisahemy vegna verdbrefs. Med afleidusmmnivoim jodanea er zlmemnet stafiof 33 i 33 drsgs ur verd-, gengis- og
vantzibettn beima. Afkoma afletSusanminga er ferd 1 neksmamreikning og efushassraikning.

Warkadsshars afleidnsamnings ckapsst vegra brovtings 2 verdl beira batts sem sammpingarndr bygza 4, svo sem
vatsbraytingim ads breyinmuem 3 vera: galdmeidla of skradra verabrefa.

Skattam:l

11. Fagfjarfestasjodir greida ekki teljuskart beldur er hagmaswr eda tap af reksii peima skanlagBur hjs eigendum
bhatdeildarskirtainaims. Einstaklingar greida fjinmagnstekjuskast of hagna®i smum af bréfun pegar peir innlaysa haon,
Hagrsiur og tap af hivrdedldsrskirteimmn talst il skatskyldra tekns efa gjalds bja falézun obad fwnlansn,
Sjodimir em undanbegnir fanuagrstekjuskat hér & landi en ekki 1 peim léndum par sem farmagnstekjuskatur er lagdur &
tekjur erlevdra a%ils og ekki em § gildl piskémmarsammingar milli Islaeds of vidkomandi rkis ma a3 shikar sekjur shuli
skattlagzjast her  landi.

Hlutdeildarskirteini

12, Faunavixnm firfestingarsjoas Reksmarfelags Kanppings banka b mv. 30, september 2008

S1aust
3 mamdi
BSUDBEE AR 10 oo (0808
13, Yfrkic um bokfzn verdmeet og genzi hivrdeildarskirteing
Eokfer verdimed Cengi

30.9.2008 3092008

i < s S 1 1,08

srshitermbrmgr Koupng ARTID 30 repreeber S8 Frarhasdr e |t krins
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Skoringar, frh.:

14 Yfirlit v blnsfallslers ckiptingn eizna op fiarfestingarstafan

Eim

Fjarfestingarstefis
30.8.2008 Lagmark  Hamsrk
% % £
Irnlén fanusladyrinskja a7 ] 100
Aarr farmalageringar .. 3 1] 100
15, Supdwlsvn farfesinga og hivifallsleg skipting:
Baki, svaitarfel  Hhusdaildar-
23 alj. stodn. shirteni Apnzd Samils
k. T kr. % kr. % kr. %
Innlan hja flamuslafriekjun B4 87 269 a7
Afleidur utan skipulegra verdbrefamarkada 22 3 24 3
i i 893 100 823 100

srshitermbrmgr Koupng ARTID 30 repreeber S8
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6.3. Reglur fagfjdrfestasjodsins KB ABS 10

Reglur fagfjarfestasjodsins
KB ABS 10

1. gr.
nafn og rekstrarfélag sjodsins
Nafn sj6édsins er KB ABS 10, kt. 541107-9910. Rekstrarfélag sj6dsins er Rekstrarfélag Kauppings
banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik (hér eftir { reglum pessum nefnt ,rekstrar-
félag™).

2. gr.
ordskyringar

I reglum pessum merkir:

1. Sjoour er KB ABS 10 sem er sjédur um sameiginlega fjarfestingu sem rekinn er af rekstrarfélagi
verdbréfasj6da skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteki. KB ABS 10 er fagfjarfestasjédur,
sbr. 4. gr. laga nr. 30/2003.

2. Stofndagur sj60sins telst vera sd dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur tut hlutdeildarskirteini
8j60sins 1 fyrsta skiptid.

3. Hlutdeildarskirteini er fjarmédlagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild
1 sj6dnum til verdbréfaeignar sj6dsins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og
eigna sj6dsins 1 hlutfalli vid hlutdeild sina.

4. Hrein eign sj60sins er virdi eigna sjodsins ad fraidregnum skuldum sjédsins.

3. gr.
abyrgd a skuldbindingum sj6dsins

Sjoédurinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med utgafu hlutdeildar-
skirteina, sbr. 10. gr. reglna sj6dsins og med utgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sj6dsins er félgin { peim eignum sem sj6durinn 4 hverju sinni.
Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjédsins bera ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sjédsins.
Eigendur hlutdeildarskirteina sj6dsins og adrir krofuhafar hans geta eingéngu beint kr6fum sinum gegn
KB ABS 10 og eignum sem tilheyra honum. I békhaldi og arsreikningum rekstrarfélagsins er eignum
og skuldbindingum KB ABS 10 haldid adskildum frd 68rum eignum félagsins og sjédum 4 vegum bess.

4. gr.
Fjarfestingarstefna KB ABS 10

Markmid sj6dsins er ad dvaxta pd fjarmuni sem greiddir eru inn { sj6dinn { stadinn fyrir utgefin

hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa 1t skuldabréf og adra fjarmédlagerninga sem tengjast mismunandi

morkudum. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti mett greidslufledi vegna

skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur t. I fjarfestingum til tryggingar 4

greidslufledi skuldabréfa og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur ut skal métadili og skuldari

fjarmalagerninga sem sjédurinn fjarfestir { hafa lanshaefismat sem er a.mk. A- skv. Moody's, Fitch eda

Standard & Poors, eda 60ru samberilegu matsfyrirteeki. Sjodurinn er ekki skyldugur til ad selja

fjarmalagerninga og skuldabréf sem sjédurinn hefur fjarfest { pé ad lanshafismat skuldara eda moétadila

sé lekkad eftir ad fjarfestingin hefur att sér stad.

Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi fjarfestingar {:

a) Fjarmalagerningum, s.s. verdbréfum, afleidum og peningamarkadsskjolum, jafnt innan sem
utan skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er 4tt vid afleidum 4 verdbréfavisitolur,
vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasjodi, gengi gjaldmidla, hravorur eda fasteignir.
Gagnadili skal luta eftirliti stofnunar sem er samberileg Fjarmalaeftirlitinu. Med
peningamarkadsskjolum er att vid greidsluhef skjol sem verslad er med 4 peningamarkadi og
haegt er ad meta til verds.

b) Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evropska efnahagssvadisins. P6 er

s

sj0dnum heimilt ad binda fé { innldnum fjarmélafyrirtekja med stadfestu utan evrépska
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efnahagssvaedisins, ef haegt er ad syna fram 4 ad fjarmalafyrirteekin bui vid samberilegar
reglur um dhattu og eftirlit og gilda innan evrépska efnahagssvedisins.

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta { fjdrmalagerningum eda hverju sem er, sem ekki er tilgreint { lidum a)-
b), sé pad gert { peim tilgangi ad mata og tryggja greidslufledi vegna skuldabréfa eda fjarmalagerninga
sem sj6durinn gefur tt. Sj6dnum er heimilt ad dvaxta laust fé { peningamarkadssjodi.

5. gr.
vorslufyrirtaeki sjodsins
Vorslufyrirtzki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armila 13, 108 Reykjavik (hér
eftir { reglum pessum nefnt ,,Arion* eda ,,vorslufyrirtaki®).

Rekstrarfélagi sj6dsins er heimilt ad skipta um vorslufyrirteki.

Helstu skyldur vorslufyrirtekis eru:

1. Vorslufyrirteki skuldbindur sig til ad vardveita verdbréf og adra fjarmuni sem tilheyra sj6dnum a
oruggan og tryggan hatt.

2. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina sj6dsins fari fram
samkvaemt 16gum, sampykktum rekstrarfélags sj6dsins og reglum sjédsins.

3. Tryggja ad uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina og innlausnarverd peirra sé reiknad { samraemi
vid 16g og reglur sem sjédurinn starfar eftir.

4. Framfylgja fyrirmelum rekstrarfélags sj6dsins, nema pau séu { andstodu vid 16g og reglur,
sampykktir félagsins eda adrar reglur sem rekstrarfélaginu ber ad fylgja, s.s. fjarfestingarheimildir.

5. Tryggja ad { vidskiptum med eignir sj6dsins sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra
timamarka.

6. Tryggja ad tekjum sjodsins sé radstafad { samremi vid 10g, reglur hans og pa samninga sem
sj6durinn hefur gert.

7. Sja um uppgjor vidskipta gagnvart Verdbréfaskraningu Islands hf., vérslubonkum og 6drum
vidskiptabonkum.

8. Sja um ad stemma af eignir sjédsins.

9. Sja um allar fyrirtekjaadgerdir sem snia ad sjédnum, p.e. innlendar og erlendar ardgreidslur,
jafnanir og annan rétt sem skal skradur 4 eigendur. Skal Arion tilkynna rekstrarfélaginu um allar
innlendar og erlendar fyrirtaekjaadgerdir.

10. Sja um skattamdl sem snuda ad rekstri sj6dsins.

11. Sja um innheimtu skuldabréfa og vixla { eigu sj6dsins nema rekstrarfélag feli 6drum ad sinna pvi
hlutverki ad hluta til eda { heild.

12. Sja um og hafa eftirlit med 6llum ferslum inn og 1t Ur sj6dnum, s.s. framkvema vidskipti og halda
til haga 6llum vidskiptan6tum.

13. Reikna nafn- og raundvoxtun sjédsins og sja um dreifingu peirra upplysinga til videigandi adila.

14. Framangreind upptalning er ekki temandi talning 4 peim skyldum sem vorslufyrirteeki skal taka 4
sig gagnvart sj6dnum.

6. gr.
umsyslupéknun rekstrarfélags og adrar poknanir
Fost poknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 A4rsgrundvelli 1,0% af
medalstddu eigna sjodsins (skv. 9. gr) ad fraddregnum skuldum (ad undanskildum fjarméalagerningum
dtgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt af hendi ménadarlega.

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega poknun sem nemur
peim hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum begar lidir a), b) og c) skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid
greiddir. Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélagsins arsfjordungslega. Breytanleg poknun er
greidd til rekstrarfélags pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til
ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik rad-

Skuldabréfaflokkur KBABS10 WB Bls. 48 af 51



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KB ABS 10

stofun 4 sér stad. Breytanleg poknun er ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi
hlutdeildarskirteina hafi verid tryggdur ér hvert.

Arleg vorslupoknun  vorslufyrirtakis sj6dsins greidist af poknun rekstrarfélagsins. Adrar
vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaup og solu fjarmdlagerninga sj6dsins, greidir sjédurinn sjalfur.

7. gr.
sala og utgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum, sbr.
9. 0g 10. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Askrift: Rekstraradili skal hafa frjalst og 6skorad vald til ad velja og hafna peim er leggja fram
askriftarbeidni og 6ska eftir ad kaupa hlut { sj6dnum, an pess ad rokstydja sina akvordun.

Fjarfestar sem afhenda sjédnum fé til dvoxtunar fa { hendur kvittun fyrir kaupum 4 hlutdeildar-
skirteinum sem skilriki fyrir eignarréttindum { sj6dnum. Skal slik kvittun stadfesta ad lagmarki,
kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. Heimilisfang sem tilgreint er { pjédskra telst vera heimilisfang
hlutdeildarskirteiniseiganda nema rekstrarfélagi sj6dsins sé tilkynnt um annad med sannanlegum hetti.
Peir sem pess 6ska fa 1 hendur hlutdeildarskirteini. Rekstrarfélag sj6dsins eda sa adili sem rekstrar-
félagid tilnefnir skal halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum.

Stjorn rekstrarfélags sjédsins skal sampykkja vedsetningu eda framsal hlutdeildarskirteina 4dur en slik
vedsetning eda framsal 4 sér stad. Med visan til 1. mgr. 7. gr. reglna pessara getur stjorn rekstrarfélags
sj6dsins hafnad framsali hlutdeildarskirteina 4n frekari rokstudnings.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins { hlutfalli vid
hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til verdbréfaeignar sjédsins.

A stofndegi sj6dsins er heildarfjoldi eininga 1 sj6dnum 600.000. Sjédurinn er lokadur pannig ad ekki
verdur um frekari ttgafu 4 hlutdeildarskirteinum sjédsins ad rada.

8. gr.
innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Eftir greidslu
alls kostnadar vid rekstur sj6dsins er stefnt ad pvi ad greida hlutdeildarskirteinishofum ard { samraemi
vid skilmdla hlutdeildarskirteinanna. Ardur 4 4ri hverju er ad hdmarki 20% af nafnvirdi utgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardi er batt vid hofudstdl sj6dsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa { haerra
gengi hlutdeildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika
sj60sins til ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar
slik r4dstofun 4 sér stad.

9. gr.
mat a eignum sj6dsins
Mat 4 eignum sjo6dsins skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadstedna. Sjédurinn er gerdur upp { [SK.

Fjarmalagerningar sem skrddir eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt
dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmdlagerninga skal hdd mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri
endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skrd yfir
mat 6skrddra eigna par sem fram koma forsendur vid mat 4 eignum. Skal rekstrarfélagid mynda
sérstakan nidurferslureikning vegna 6skrddra bréfa til ad gengi hlutdeildraskirteina endurspegli sem
best verdmeti eigna sj6dsins 4 hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast
framangreint mat 4 6skrddum eignum sj6dsins.

10. gr.
fjarmoégnun og radstafanir

Hlutdeildarskirteinishafar eru eigendur sj6dsins. I samraemi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr.,
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mun sjédurinn gera afleidusamninga og fjarfesta i ymsum 60rum fjarmédlagerningum. Sjédurinn KB
ABS 10 hefur heimild til pess ad fjarmagna fjarfestingar sinar m.a. med ldntdku { bonkum eda
sparisjédum og ttgafu hlutdeildarskirteina, skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga.

Skuldari hlutdeildarskirteinisins er KB ABS 10. Rekstrarfélagid er hefur starfsleyfi dags. 12. des. 2003
sem rekstrarfélag verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6da skv. logum nr. 161/2002. Hver sjédur hefur
adgreindan fjarhag og starfar samkvaemt fyrirfram dkvedinni fjarfestingarstefnu og er hver sj6dur
adgreindur sérstaklega 1 bokhaldi rekstrarfélagsins pannig ad fjarmunum sjédanna er haldid
adgreindum frd fjarmunum rekstrarfélagsins og adgreindum frd fjirmunum annarra sj6da sem félagid
rekur. Hver sjodur ber dbyrgd 4 skuldbindingum sinum med eignum sem tilheyra hverjum sj6di.

Sjo6durinn mun fjarfesta { samremi vid fjarfestingarstefnu sj6édsins, sbr. 4. gr. Sj6dnum er hemilt ad
fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku { bonkum eda sparisjodum, utgafu skuldabréfa og/eda

skuldavidurkenninga og hlutdeildarskirteina.

Greidslum sj6dsins skal radstafad { eftirfarandi r60;

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins.

b) i samreemi vid skilmdla skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 10 hefur gert eda gefid
ut.

c) til hlutdeildarskirteinishafa 1 samreemi vid skilmala hlutdeildarskirteina en pess p6 gett ad slik

radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni
midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik rddstofun 4 sér stad. Ardur er ad hamarki 20%
af nafnvirdi dtgefinna hlutdeildarskirteina. Ardgreidslum skal bzett vid hofudstdl sjodsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sjédsins.

Sj6dnum er heimilt ad gefa 1t vikjandi skuldabréf. Sjédnum er heimilt ad vedsetja eignir sinar til
hagsbéta fyrir krofuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi
eigenda almennra skuldabréfa réttindi krofuhafa almennra ldnasamninga eda greidsluloforda skerdist
vid slika vedsetningu.

11. gr.
utreikningur a uppreiknudu gengi eininga
Uppreiknad gengi hverrar einingar { sj6dnum er samtala allra innldna { bonkum og sparisjédum auk
verdmata annarra eigna sjodsins, sbr. 9. gr., ad fridregnum skuldum sj6dsins, svo sem skuldum vid
innldnsstofnanir, O6greiddum umsyslup6knunum, innheimtukostnadi, uppreiknudum &6greiddum
skuldavidurkenningum, skuldabréfum og afollnum eda reiknudum opinberum gjéldum deilt nidur 4
heildarfjolda ttgefinna eininga.

Gengi hverrar einingar er 1,0 vid dtgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sj6dsins.

12. gr.
samruni sj6dsins vid adra sjodi eda logadila

Rekstrarfélag sj6dsins er med 6llu 6heimilt ad sameina sjédinn 6drum sjédum eda 16gadilum nema med
sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

13. gr.
slit sjo0sins
Sjo6dnum skal slitid eigi sidar 1. febriar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari
dagsetningu. Rekstrarfélag sj6dsins skal gera videigandi rddstafanir til ad koma 6llum eignum sj6dsins
i verd og gera upp allar skuldbindingar sjédsins { pvi skyni ad sjédnum verdi slitid med dthlutun &
andvirdi allra eigna ad fradregnum skuldbindingum til eigenda hlutdeildarskirteina vid slit sj6dsins.

Rekstrarfélag sj6dsins er heimilt ad slita sjédnum med solu eigna og uppgreidslu skuldbindinga
sj6dsins ad uppfylltum nedangreindum skilyrdum:
1. Uppreiknud stada eigna sj6dsins hefur verid laegri en 10 milljénir kréna { prjd manudi { rod.

2. Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlutdeildarskirteinishofum ad
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sj6dnum verdi slitid.
Rekstrarfélag skal tilkynna um slit sj6dsins med tilkynningu til Fjarmalaeftirtlisins.

14. gr.
onnur atridi og breytingar a reglum sjédsins
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er rekstraradili sj6dsins og annadist undirbining og stofnun sj6dsins
eftir bestu vitund og {1 fullu samra&mi vid stadreyndir. Rekstrarfélagid telur ad reglur sj6dsins gefi skyra
mynd af framtidar rekstri og efnhag sj6dsins og er engu mikilvegu atridi sleppt sem ahrif getur haft 4
mat 4 stodu sj6dsins. Reglur sj6dsins, uppbygging sj6dsins, kynningarefni eda onnur skjol sem gefin er
Ut vegna sjodsins md undir engum kringumstedum skoda eda tilka sem loford um drangur 1 rekstri eda
um 4voxtun peirra fjarméalagerninga sem sjodurinn gefur tt. Fjarfesting { fjarmalagerningum sem gefnir
eru Ut vegna sj6dsins eru alfarid 4 4byrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sj6dsins er Sheimilt ad breyta reglum pessum nema ad undangenginni tilkynningu til
allra hlutdeildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Reykjavik, 17. mars 2008
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