AGENDA

Kommentarer till 3:e kvartalsrapporten

EOLUS VIND AB

Vésentliga handelser under 8ret

Bakgrund till forvarvet av Svenska
Vindbolaget

Vérderingsprinciper
Presentation av Svenska Vindbolaget

Redovisningsmassiga effekter av
forvarvet

Genomgéng av formella handlingar

Extra Bolagsstamma 2011-08-31

Verksamhetsérets tre Kvartalsrapport Q3
forsta kvartal 2010/11 2010/11

Nettoomsattning 1175,3 MSEK (858,7 MSEK) - OX&E%?J?NO i

Rorelseresultat 123,4 MSEK (91.1 MSEK) ] finansiella poster 160 MSEK

Resultat efter fin. poster 116,8 MSEK
(80,7 MSEK)

Resultat per aktie 3,83 SEK (2,99 SEK) = ; > & totalt 54 verk

Etablering av 35 vindkraftverk (37) 18 J S Prli(OTift__ezjéj férséljn:(rlg )Y
2 nyckelfardiga proje

Prognos baserad pd att 19 verk
resultatavraknas i fjarde kvartalet,

28 verk (20) i egen forvaltning (varav tvd 2 5 ]
hélftendgda) 50 verk har per idag kunnat
. 4 A resultatavtraknas, dock ar det
Produktionskapaciteten 6kade netto med ledningens beddmning att
2 MW till 35,8 MW lleberg resultatprognosen kommer att héllas

Elproduktionen uppgick till 71,2 GWh (50,0)

med snittintikt 85 6re/kWh (83) @ @
Kalleberg




Tolvmanstegen — Stromstad kommun

Markagarden

Eolus forvérvade Rabbalshede Krafts hélftenandel

22st 2 MW vindkraftverk, Vestas V 90

Resning av de forsta verken i mitten av september

Parken belégen p8 en hégplatd ca 15 km fr8n véastkusten Ostra Sallerup
Vindmatning genomford och extern produktionsanalys gjord

Forséljning av parken i princip avslutad

Styrkan i afférsidén

Bra priser pa vindkraftverk till f6ljd av
hég etableringstakt

Bra fléde i etableringarna ger
kostnadsfordelar

Eolus erbjuds fordelaktiga arrenden till
foljd av sin stallning pd marknaden

—

Laga kostnader per drskWh

&

Eolus okar takten —
150 MW i byggfas

Behov av forlangt ramavtal med Vestas
Ramavtalet omfattar totalt 180 MW
Syfte:

Lagre pris

Battre betalningsvillkor

Battre tillganglighetsgaranti

Korta leveranstider
36 MW avropat sedan 2011-07-05

Bakgrund till férvarvet av
Svenska Vindbolaget

Hog etableringstakt ger konkurrensfordelar i
projekteringsverksamheten

Successiv dvergang till forvaltning kraver
stark kassa, projektering &r pé kort sikt mer
I6nsamt

Svenska Vindbo:_??et har en god
pro;ekteringspo 0lj om ca 500 verk med
50 fardiga fillstadnd. Portfoljen kompletterar
Eolus geografiskt val

Svenska Vindbolaget har god kompetens
inom projektering och elnat

De stdrre kraftbolagens agerande samt
okade samhélleliga krav kréver en
konsolidering inom vindkraftbranschen

*




Varderingsprinciper

A P L

Kréaktorpet, Sundsvalls kommun; 52 vindkraftverk

Eolus har 1&ng erfarenhet av vardering av vindkraftprojekt
For parker med fardiga tillstdnd finns riktvarden pd marknaden
Hansyn tas till:

Vindbedémning

Elanslutning

Geografiskt lage (Sverige indelat i fyra elprisomraden)

Total etableringskostnad/arskWh
For parker i tillstdndsprocess har en sannollkhetsbedommng gjorts
Besok pd plats i samtliga vésentliga projekt

Redovisningsmassiga effekter av
apportemissionen

Moderbolaget utger 2 264 000 aktier av serie B
Utspadningen for nuvarande aktiedgare uppgar till 9,09%

Aktierna i Vindbolaget upptas till ca 107 Mkr i moderbolagets
balansrakning.

Moderbolagets egna kapital 6kar med motsvarande belopp. Av detta
utgdr 2,3 Mkr aktiekapital medan resterande belopp tillfors
overkursfonden.

\Iéllndbolagets egna kapital pa forvarvsdagen beraknas uppg till ca 6

I Eolus koncernredovisning elimineras aktier i dotterbolagaenllgt
forvarvsmetoden. Koncernmassiga dvervarden fordelas pd den
forvarvade projektportféljen.

Uppskjuten skatt pd koncernméssiga 6vervarden kommer att beréknas
med nominell skattesats.

Koncernmadssiga dvervarden kostnadsfors i den takt som Vindbolagets

projekt realiseras.

Mullbergs, 78 MW, Jamtland

Mullbergs Tolvmanstegen

26 st 3 MW verk 22st 2 MW verk

Effekt 78 MW Effekt 44 MW
Totalhdjd max 180 m Totalhéjd max 150 m
Produktion 240 GWh/&r Produktion 123 GWh/ar

Eolus Vind AB
www.eolusvind.com
Tel: 0451 - 491 50
E-post: gustaf.ekberg@eolusvind.com




