N/ RayClinic AB (publ)
/‘ < Delarsrapport januari-juni 2007
RayClinie

Cancer Center

RayClinic

Delarsrapport januari-juni 2007

RayClinic grundades 2002 av forskare vid Karolinska Institutet (KI), samt likare med
cancerbehandling som specialitet. Verksamheten bygger pd beprivad och virldsledande
svensk forskning. RayClinic utfor cancerbehandlingar till svenska och utlindska patienter.
RayClinic dr oppen for alla patienter, landstings- och forsdkringspatienter. RayClinic
bedriver dven utvecklingsarbete och utbildning inom cancerbehandling.

RayClinic  etablerar den forsta svenska privata stralbehandlingskliniken med
precisionsstralbehandlingar pa Walloxen, strax norr om Arlanda i Knivsta Kommun.
RayClinics B-aktier handlas under symbolen RCLN B pa First North som drivs av
Stockholmsborsen OMX. RayClinics Certified Adviser dr G&W Kapitalforvaltning AB. Mer
information finns att ldsa pa hemsidan www.RayClinic.com

Viktiga hindelser under innevarande ar

o [ januari listades RayClinic pa Firsth North, dir bolagets B-aktier handlas under
beteckningen RCLN B.

o RayClinic bestillde i januari en generalentreprenad av byggentreprenéren PEAB for
att bygga RayClinics stralbehandlingsavdelning. Byggnationen 16per enligt plan och
installation av utrustning berdknas ske i slutet av september.

o Remium Securities engagerades i februari som likviditetsgarant at RayClinic.

o I'mars ingick RayClinic en avsiktsforklaring med New Science om gemensam
utveckling av produkter for lindrande av biverkningar vid cancerbehandling. Ett
gemensamt dgt bolag dr under bildande och en VD har anstillts from den 1 september
2007

o I 'mars/april genomférde RayClinic en nyemission av aktier med foretrdadesritt till
bolagets befintliga aktiedgare. I andra hand fick andra #n befintliga aktiedgare teckna
sig for aktier. Genom emissionen som 6vertecknades tillfordes RayClinic 21,9 Mkr i
eget kapital och cirka 1 300 nya aktiesgare.

o I'majingick RayClinic avtal med patientrekryteringsforetaget Global Hospital AB om
patientrekrytering. Samtidigt investerade RayClinic ca 2.5 MSEK i Global Hospital
och tog plats i dess styrelse.

o I juniingick RayClinic avtal om forvirv av samtliga aktier i Eva af Trampe AB.
Bolaget driver Brostmottagningen och den Medicinska behandlingsavdelningen pa
Christinakliniken, Sophiahemmet. Tilltrddet skedde den 17 juli 2007. Verksamheten
som omfattar mer #n 4 500 patientbesok per ar med ett nytecknat 6-arigt vardavtal
med Stockholms Léns Landsting gor utredningar och diagnostik for misstinkt
brostcancer samt medicinsk behandling med cytostatika och antikroppar.
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Verksamheten har goda forutsittningar att klonas pa andra platser inklusive var
nybyggda forsta klinik 1 Knivsta.

o Moderbolaget RayClinic har idag 13 anstillda dir flera dr deltidsanstéllda och fran
den 1 september har RayClinic 16 anstéllda. Dotterbolaget Eva af Trampe AB har
fyra anstéllda och fyra konsulter inom onkologi.

o T augusti bildades ett engelskt dotterbolag, RayClinic Cancer Center Ltd med site i
Kensington, London. Syftet &r att skapa en internationell plattform for vidare
expansion pa en for RayClinic mycket intressant marknad.

o Bolaget far via direktreglering av SLU ersittning for diagnostik och behandling av
smadjur under hosten.

Sammanfattningsvis kan RayClinic nu genomfora diagnostik och behandlingar av patienter
under hosten. Marknadssidan har kraftigt forstirkts genom deldgarskapet i Global Hospital
AB. Genom forvirvet av brostkliniken pa Sophiahemmet har RayClinic-koncernen de facto
pagaende klinisk verksamhet med cancerbehandlingar, vilket med stralbehandling kommer
att utgora en komplett privat vardkedja for behandling av brostcancer. Detta, kombinerat med
det nuvarande politiska laget samt utvecklingen inom vardforsiakringsbranschen, skapar
gynnsamma forutséttningar for var verksamhet. Vi har nu goda moéjligheter att erbjuda vara
patienter en forstklassig cancervard och ddrigenom generera intdkter och en god avkastning
till vara dgare.
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Resultatrikning

Rorelseresultatet uppgick till -5 884 965 kr (-1 033 788 kr). Resultatutvecklingen aterspeglar
den fortsatta uppbyggnaden av verksamheten, vilket medfort 6kade kostnader for bl.a.
personal, externa konsulter och hyror.

Avskrivningarna uppgick till 58 008 kr (3 223 kr). Huvuddelen av RayClinics
anldggningstillgangar har @nnu inte tagits i bruk och skrivs darfor inte av.

Resultatet fore skatt uppgick till -5 779 572 kr (-983 012 kr).

Balansrikning

Den totala balansomslutningen uppgick till 40 231 822 kr (13 405 845 kr per dec. 2006). Av
tillgangarna avsag 14 119 651 kr (2 643 827 kr) anldggningstillgangar och 26 112 171 kr
(10 762 018 kr per dec. 2006) omséttningstillgangar.

Eget kapital uppgick till 28 631 171 kr (12 529 313 kr per dec. 2006). Det egna kapitalet
tillfordes netto 21 881 430 kr genom nyemissionen av aktier under varen 2007.

Under perioden har RayClinic utnyttjat 1 500 000 kr (0 kr) av laneutrymmet hos Almi.

Finansiell stillning
Soliditeten uppgick till 71 % (93 % per dec. 2006). Likvida medel uppgick till 21 339 145 kr
(9 272 566 kr).

Kassaflode
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapitalet uppgick till
-5 721 564 kr (-979 789 kr).

Under perioden investerades 9 008 832 kr (556 110 kr) i materiella anldggningstillgangar och
2 525 000 kr (0 kr) i finansiella anliggningstillgangar. En 6vervigande del av investeringarna
avsag Forbittringsutgifter pa annans fastighet.

Totalt tillfordes 25 135 999 kr (0 kr) fran finansieringsverksamheten, varav 21 881 430 kr
(0 kr) genom en nyemission av aktier (netto efter emissionskostnader) och 1 500 000 kr (0 kr)
genom lan hos Almi.

Personal
Medelantalet anstillda uppgick till 6 (1) under perioden.
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Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Resultatrikning, kr 2007 2006 2006
Nettoomsittning 2 065 64 717 91 400
Ovriga externa kostnader -3099 776 -944 818 -3 161 586
Personalkostnader -2 729 246 -150 464 -791 192
Resultat fore avskrivningar -5 826 957 -1 030 565 -3 861 378
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgdngar -58 008 -3223 -10 025
Rorelseresultat -5 884 965 -1 033 788 -3 871 403
Finansiella intdkter 154 411 52778 96 623
Finansiella kostnader -49 018 -2.002 -3 096
Resultat fore skatt -5779 572 -983 012 -3777 876
Redovisat resultat -5779 572 -983 012 -3777 876
Balansrikning, kr 2007-06-30  2006-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar 1) 11494 651 2543 827
Andelar i koncernforetag 100 000 100 000
Aktier och andelar 2) 2 525 000 -
Summa anliggningstillgangar 14 119 651 2 643 827
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 4773 026 1 489 452
Kassa och bank 3) 21 339 145 9 272 566
Summa omsiittningstillgangar 26112171 10 762 018
Summa tillgangar 40 231 822 13 405 845
Eget kapital och skulder
Eget kapital 28 631 171 12 529 313
Avsittning 4) 2096 851 342 282
Langfristiga skulder 1 500 000 -
Kortfristiga skulder 8 003 800 534 250
Summa eget kapital och skulder 40 231 822 13 405 845
Stiilllda sikerheter
Foretagsinteckningar 7 000 000 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Kassaflodesanalys, kr 2007 2006 2006

Resultat efter finansiella poster -5779 572 -983 012 -3 777 877

Avskrivningar 58 008 3223 10 025

Kassaflode fran den lopande

verksamheten fore forindringar av

rorelsekapitalet -5 721 564 -979 789 -3 767 852

Kassaflode fran fordndringar i

rorelsekapitalet

Forédndring i rorelsefordringar -3 283574 -466 057 -1449 974

Fordndring i rorelseskulder 7 469 550 218 863 441 618

Kassaflode fran den lopande

verksamheten 1535 588 -1226 983 -4776 208

Investeringsverksamheten

Forvirv av dotterbolag - -100 000 -100 000

Forviarv av materiella anldggningstillgangar 1) -9 008 832 -556 110 -2 315778

Forvirv av finansiella

anldggningstillgdngar 2) -2 525 000 - -

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -11 533 832 -656 110 2415778

Finansieringsverksamheten

Nyemission 21 881 430 - 2 000 008

Upptagna lan 1 500 000 - -

Teckningsoptioner - - 130 000

Avsittningar 4) 1754 569 - 342 282

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 25135999 -1 883 093 2472290

Periodens kassaflode 12066579 -1883093 -4719 696

Likvida medel vid periodens borjan 3) 9272 566 13992 262 13992 262

Likvida medel vid periodens slut 3) 21339 145 12 109 169 9272 566
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Jan-juni Jan-jun Jan-dec
Forindring av eget kapital, kr 2007 2006 2006
Belopp vid periodens borjan 12 529 313 14 177 181 14 177 181
Nyemissioner 21 881 430 - 2 000 008
Teckningsoptioner - - 130 000
Periodens resultat -5779 572 -983 012 -3 777 877
Belopp vid periodens slut 28 631 171 13194 169 12 529 312

1) Materiella anléiggningstillgangar

Under forsta halvaret forvirvades materiella tillgangar for 9 008 832 kronor, varav 6 554 097 kronor avsag
forbéttringsutgifter pa annans fastighet. Forskottsbetalning for leasad utrustning ingér bland Materiella
anldggningstillgangar.

2) Aktier och andelar

Avser aktier i bolaget Global Hospital AB

3) Likvida medel

Likvida medel avser kassa och bank.

4) Avsdttning

Avsittningen avser momskredit pa investeringar. I kassaflodesanalysen redovisas den under
Finansieringsverksamheten. Avsittningen for Jan-dec 2006 har justerats pa motsvarande sitt.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvints i denna rapport som i den
senaste arsredovisningen. Bolaget 4r moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3 § upprittas
inte nagon koncernredovisning.

Nyckeltal Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2007 2006 2006
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet vid periodens slut, % 71 98 93
Medelantalet anstillda 6 1 2
Genomsnittligt antal aktier 2760 357 2168 533 2186 670
Antal aktier vid periodens slut 3643771 2 168 533 2277 357
Resultat per aktie fore utspiddning, kr -2,09 -0,45 -1,73
Eget kapital per aktie vid periodens slut, kr 7,86 6,08 5,50

Definitioner av nyckeltal:

Rorelsemarginal Rorelseresultat i forhallande till omséttning

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital

Soliditet Justerat eget kapital dividerat med

balansomslutningen

Resultat efter skatt dividerat med vagt

genomsnittligt antal aktier under perioden

Eget kapital dividerat med antal aktier vid

periodens slut

Resultat/aktie fore utspidning

Eget kapital per aktie
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Kommande rapporttillfillen
Bokslutskommuniké fér 2007, 2008-02-19
Arsredovisning fér 2007, 2008-03-11

Ovrig information

For mer information var vénlig besok bolagets hemsida www.rayclinic.com

eller kontakta VD Roger Svensson tel. 0707- 992896 eller ordforande Bjorn Ekwall
tel. 0707-182 100

Stockholm den 14 augusti 2007

Bjorn Ekwall Jan-Ingvar Ingloff Folke Meijer Sirpa Rissanen
Styrelseordforande
Roger Svensson Bengt K Lind Lars-Olof Nilke

Verkstillande Direktor

Oversiktlig granskning

Till Styrelsen i RayClinic AB

(org nr 556619-6996)

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for perioden 20070101 —
20070630. Det ér foretagsledningen som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen. Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa min Gversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning
SOG 2410 ’Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor’ som &r utgiven av FAR. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sikerhet att jag blir medveten
om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 6versiktlig granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som
ger mig anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt védsentligt, dr uppréttad
i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 2007-08-14
Leif Lundqvist
Auktoriserad revisor



