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VD HAR ORDET

”That which does not kill us makes us stronger.”

(fran filmen Conan the Barbarian,
fritt efter Friedrich Nietzsche)

Ar 2007 blev ett bade handelserikt
och lovande ar. Vi inledde aret med
en nastan helt ny styrelse. Under aret
hanterade vi sedan ett antal stora
utmaningar. Vi reducerade kostnads-
massan med en fjardedel. Vi bytte
studio for var Conanfilm i syfte att
snabba upp produktionen. Vi
omfoérhandlade betalningsvillkoren
for kdpet av Robert E Howard-
biblioteket. Vi avslutade ett antal
juridiska processer med fordelaktigt
utfall. Vi klarade hanteringen av en
anstrangd likviditet. Vi har véssat var
organisation.

Under sista kvartalet vande vi
bladet och borjade titta framét. Har
vi en roll i underhéllningsindustrin?
Svaret ar ja. Stér vi och faller med
Conanfilmen? Svaret ar nej.

Enkelt uttryckt kan man likna var
verksamhet vid fastighetsutveckling.
Véra tillgangar ar som fastigheter, en
del med renoveringsbehov, andra i
toppskick. Vara hyresgaster, det vill
saga licenstagare, star for
renoveringen under var insyn och nar
deras kontrakt tar slut flyttar andra
hyresgéster in. | motsats till real-

tillgangar sa bygger vi vart bestand
virtuellt, vilket bland annat innebér
att hela vérlden kan hyra av 0ss.

Som nordiskt bolag &r vi unikt. Vi
har byggt en position i USA dér vi
som produktionsbolag utvecklar och
sedan samarbetar med de storsta
filmbolagen for att finansiera vara
projekt. Det finns andra som gor
detta, men inte méanga har tillgang till
egna rattigheter att utveckla. Vi har
dessutom byggt upp en organisation
som kommersialiserar vara
karaktérer och skoter merchandising
och kontraktsadministration pa
vérldshasis. Detta har satt oss pa
kartan i Hollywood och vi tillhér nu
en mycket exklusiv skara oberoende
bolag med denna kompetens. Det
faktum att vi har gatt fran noll till
fyrtiotalet licenstagare i USA for var
storsta karaktar, som manga domde
ut som forlegad, imponerar och
attraherar nya partners.

Med stérkta kassafloden fran
licensieringsverksamheten och
filmprojekten kan vi sa smaningom
ta ett steg uppat i naringskedjan och
sjélva, eller tillsammans med andra,

Fredrik Malmberg
VD, Paradox Entertainment AB
President & CEO, Paradox Entertainment Inc

paketera vara egna koncept. | ett
filmprojekt kan vi koppla ihop en
rattighet med ett kraftfullt manus
med rétt regissoér och sedan
kontrollera merchandising. Varje
enskild del ska ge ett bidrag till 6kad
lénsamhet.

Var forstaelse for europeisk
marknad och affarskultur éppnar for
framtida samarbetsavtal med starka
europeiska produktionsbolag som
soker amerikansk partner. Var
forstaelse for rattighetsutveckling,
kringprodukter och merchandising
leder till uppvaktning fran
innehavare av starka karaktérer som
vill ha en partner i underhallnings-
industrin. Nasta mal ar att de stora
filmbolagen ska se oss som en
kontinuerlig leverantor av starka
koncept. Vi vill vaxa och med rétt
partners.

Nu har vi arbetat upp farten och vi
har for avsikt att halla tempot uppe.
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OM PARADOX ENTERTAINMENT

Affarsidé
Paradox Entertainments affarsidé ar att kommersialisera internationellt gdngbara immateriella rattigheter genom att
utveckla och licensiera dessa till foretag verksamma inom underhalInings- och konsumentproduktbranscherna.

Mal
Bolagets mal &r att bli en I6nsam ledande leverantor av rattigheter till underhallnings- och
konsumentproduktbranscherna.

Strategi

e Utveckla och nyforvarva réattigheter
Bolaget ska med egna och externa resurser, baserat pa de erfarenheter som gjorts fran arbetet med Conan-
rattigheterna, utveckla den befintliga rattighetsportféljen samt opportunistiskt hitta nya réttigheter med stor
potential.

e Haen egen organisation for licensiering
Bolaget ska ha en egen kvalificerad organisation for licensforsaljning, kontraktsadministration,
kvalitetskontroll, hantering av royalty mm, for sin egen réttighetsportfélj och dven erbjuda annan part detta
mot vinstdelning eller avgift.

e Fokusera pa de konsumtionsdrivande medierna
Bolaget fokuserar pa de media, till stor del globala, som har storst mgjlighet att generera stora inkomster: film,
tv, dator- och videospel. Detta ger mojlighet att na nya konsumenter och darmed héja forsaljningen av hela
produktlinjen.

o Skapa ytterligare intékter genom licensférsaljning av andra konsumentprodukter
Bolaget genererar dven avsevérda intdkter genom licensiering av serietidningar, bocker, statyer, textilier,
bradspel, rollspel och andra samlarobjekt, produkter som kostnadseffektivt kan marknadsféras i samband med
lanseringar av filmer och dator- och videospel.

e Utnyttja unika férdelar
Bolaget ska med sin europeiska koppling opportunistiskt utnyttja de férdelar som narvaron i Los Angeles, den
nordamerikanska ndjesindustrins centrum, ger. Den breda kompetens och erfarenhet som Bolaget har skall
kombineras med affarsnétverket och rattighetsportféljen och dérmed skapa tillvéxt.

e Deltaga aktivt i produktioner
Bolaget skall aktivt deltaga i utvecklingsarbetet av produktioner. Bolaget skall ocksa delta i
finansieringsarbetet, dock utan att direkt investera egna medel.

e Forsvara réattigheterna
Bolaget ska aggressivt och aktivt férsvara rattighetsportféljen.
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LICENSIERING OCH RATTIGHETSSKYDD

Licensering

Paradox Entertainment AB, genom dotterbolagen i koncernen, férvarvar, utvecklar och exploaterar karaktarsbaserade
immateriella rattigheter. Paradox Entertainments inkomster kommer fran licensiering av dessa rattigheter, det vill siga
ratten att anvanda vissa namn, karaktarer, bilder och historier. Ingen annan an Paradox Entertainment, genom dess
dotterbolag, har ratt att anvanda dessa rattigheter utan en licens fran Bolaget.

Bolaget exploaterar de verk som har stérst kommersiell potential genom licensering till tredje part, till en
licenstagare, som darmed, under en begransad period, far lov att anvéanda till exempel en viss karaktar i en viss
berittelse for en specifik typ av produkt, till exempel en staty, en bok eller en film. Licenstagaren star for alla kostnader
vad gdller utveckling och marknadsféring av den licensierade produkten. Med stdd av licensavtalen &r Paradox
Entertainment involverat genom hela processen och ger sitt godkannande for varje steg fran idé till fardig produkt.
Bolaget far sedan intakter fran licenstagaren i form av royalty. D4 licensens kontrakt gar ut atergar de fulla rattigheterna
till Paradox Entertainment. Kontrakten kan da omférhandlas/forlangas med befintlig licenstagare eller upplatas till
annan licenstagare.

Som &gare av immateriella rattigheter ligger Paradox Entertainment forst i vardekedjan. Det ar avgdrande for
Paradox Entertainment att &ga globalt starka rattigheter och varumarken for att kunna forbattra sin férhandlingsposition
och pa sa sétt erhalla en storre del av slutkonsumentens betalning. Bolaget har ett brett natverk av tankbara licenskopare
inom de olika medierna, vilket ger mojlighet att skapa en konkurrenssituation mellan olika licenskdpare.

Rattighetsskydd
Immateriella rattigheter kan ta flera former, till exempel upphovsrétt (copyright), varumarken (trademarks),
affarshemligheter och patent. Paradox verksamhet ar framst beroende av upphovsrétt och varumarken.

Att dga upphovsratten till ett specifikt verk, till exempel en berattelse, en mélning, ett musikstycke eller ett fotografi,
ger &garen vissa exklusiva rattigheter till verket under en begrénsad tid, beroende av upphovsrattslagarna i respektive
land. Nar upphovsratten har gétt ut blir verket allmangods (public domain) vilket mojliggor for andra att anvanda
verket, till exempel genom att skapa derivativa verk baserade pa originalet. Vanligtvis maste Bolagets licenstagare
genom avtal skriva dver alla nyskapade verk till oss, vilket gor att Bolagets rattighetsbibliotek standigt dkar.

Administration av rattigheterna omfattar registrering av nya verk, bevakning av forfallodagar, forlangning av
rattigheterna dar sa ar majligt, strategier for att hantera verk som blir allméngods och atgarder mot de som forsoker
anvanda Bolagets verk utan licens.

Varumérken, & andra sidan, dr unika kannetecken som till skillnad fran upphovsritt gér att férlanga enligt lagarna i
respektive land. Varumérkesregistreringar gors oftast i definierade produktklasser, till exempel pappersvaror, klader
eller mat. Om det unika kannetecknet for en underhallningskaraktar, sasom dess namn eller specifika utseende, blir
registrerat, kan varumarkesskyddet strécka sig langre an upphovsratten for berattelsen som varumarket ursprungligen
kom ifran.

Bolagets varumarken ar i stort sett karaktérerna i berattelserna Bolaget dger. Varumarkena inkluderar CONAN,
CONAN RED NAILS, CONAN THE BARBARIAN, HYBORIA, HYBORIAN TALES, THE SAVAGE SWORD OF
CONAN, SOLOMON KANE, KULL, KULL OF ATLANTIS, KULL THE CONQUEROR, ALMURIC, BRAN MAK
MORN, BRECKINRIDGE ELKINS, EL BORAK, ROBERT E. HOWARD, MUTANT CHRONICLES, KULT och
CHRONORPIA.

Hanteringen av Bolagets globala varumarkesskyddsprogram inkluderar registrering av nya varumérken, férsvar mot
ifrdgasattande fran tredje part, att angripa tredje parts varumérken som gor intrang pa Bolagets rattigheter,
forlangningar, kontinuerlig vardeuppskattning och atgarder mot de som forsoker anvanda Bolagets varumarken utan
licens. For att besluta vilka varuméarken som ska registreras beaktas faktorer som typen och utvecklingspotentialen for
varje rattighet, inom vilka omraden som utvecklingen troligtvis kommer att ske, potentialen for kringprodukter och,
givetvis, ldbnsamheten.

Totalt hade Bolaget vid 2007 ars slut narmare 370 registrerade eller ansokta varumarken. Se aven Noter, Allmanna
upplysningar och Not 7.
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RATTIGHETSPORTFOLJEN

Bolagets mest ké&nda rattigheter ar:

Conan

Conan, som Paradox Entertainment dger sedan 2002,
beddms vara en av vérldens mest kanda rattigheter i sin
genre och har sedan 1930-talet genererat intakter inom
olika medieomraden. Uppskattningsvis har dver 12
miljoner backer salts under arens lopp. Serietidningar har
kontinuerligt utgivits sedan 1970 och tva filmer (1982 och
1984) har producerats i vilka hjalten portrétterades av
Arnold Schwarzenegger. Dessutom har tv-serier (1992, 65
episoder, och 1998, 13 episoder), datorspel och en stor
mangd kringprodukter producerats under aren.

Conan reser sig dver alla andra hjaltar i den fiktiva
Hyboriska tidsaldern som utspelar sig for cirka 12 000 ar
sedan. Den banbrytande forfattaren Robert E Howard
skapade berattelserna om hjalten vars karriar utvecklas .
fran barbar via tjuv, pirat, legosoldat och general till att sluta som kung éver Aquilonien, det maktlgaste riket i varlden

Inte bara Howards beréttelser, med sina platser, lander, myter och karaktarer, kan kommersialiseras — Bolaget har
&ven alla mojligheter att utveckla Howards fantasivarld, vilket bland annat sker genom norska Funcoms onlinespel
”Age of Conan” som innefattar helt nyskrivet material som utspelar sig i Conans vérld, med till stor del nya karaktérer.
Andra Conan-produkter som baseras pa nyskrivet material ar videospelet fran spelforlaget THQ for Xbox 360 och
PlayStation 3, samt rollspelet fran engelska Mongoose Publishing som hittills resulterat i cirka 30 bocker med regler
och aventyr.

Paradox Entertainment ar val positionerat for en fortsatt framgangsrik exploatering av varumarket, bland annat
genom filmen som just nu ar under utveckling hos Millennium Films. Se dven ”Viktiga handelser under aret”.
Samarbetspartners inkluderar férutom tidigare namnda licenstagare bland annat bokférlagen Random House/Del Rey
och DK Publishing, serietidningsforlaget Dark Horse Comics, den spanska vapen- och rustningstillverkaren Marto,
samlarfigursforetagen Sideshow Collectibles och NECA samt bradspelsforlaget Nexus.

Mutant Chronicles

Mutant Chronicles ar en egenutvecklad rattighet som utspelar sig i futuristisk varld dar enorma korporationer, till
skillnad fran stater, kontrollerar solsystemet. Jorden &r sedan &rhundraden nastintill forstord och manskligheten har
skapat nya hem pa andra planeter. Korporationerna haller sig med enorma arméer for att behalla kontrollen Gver sina
omraden och for att kimpa mot Dark Legion, en manifesterad ondska som slapptes in i vart solsystem nar manniskan
ovetandes 6ppnade en port pa en fjarran planet. Med Dark Legion kom &ven kraften
Dark Symmetry som likt en smittsam sjukdom far alla elektroniska apparater att sluta
fungera. Beroendet av elektronik kastar méanskligheten in i totalt kaos vilket tvingar
fram ett paradigmskifte och atergéng till gammal teknik. Manskligheten har en till
synes omgjlig kamp framfor sig.

En av de viktigaste av de upplatna licensrattigheterna &r den kommande filmen med
Thomas Jane, Ron Perlman, John Malkovich och Devon Aoki. Se dven "Viktiga
héndelser” nedan. En bokadaption av filmen kommer att ges ut av foérlaget Random
House. Amerikanska spelforlaget Fantasy Flight Games planerar att under varen 2008
ge ut ett miniatyrfigurspel och svenska COG Games utvecklar for narvarande ett
rollspel.

Ovrigt bibliotek
Sedan februari 2006 ager Paradox Entertainment &ven 6vriga delar av Conan-forfattaren Robert E Howards berattelser.
Trots sin korta karriar — Robert E. Howard dog redan 1936 vid 30 &rs alder efter bara 12 &r som produktiv forfattare —
skrev han éver 800 berattelser och poem. Bland annat anses Howard vara skaparen av ”Sword and Sorcery”-genren
inom fantasy, med Tolkien som skapare av den andra, "High Fantasy”.
Forutom Howards fantasyvarldar tar han oss till s vitt skilda omgivningar som vilda vastern, den nordafrikanska
Oknen under forsta varldskriget, hemliga opiumklubbar i storstadens morka grander och planeter i fjarran solsystem.
Howard slog igenom i de sa kallade pulptidningarna under tidigt 30-tal, varav en av de mest kanda ar Weird Tales,
och blev en av de hdgst betalda leverantdrerna av beréttelser till dessa tidningar. Pappersransoneringen strax fore andra
varldskriget stoppade denna tidningsform och beréttelserna foll i glomska. P& 50-talet aterupptacktes Howards
beréttelser, framst de om Conan.
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Stora delar av biblioteket &r oexploaterat. Bolaget lagger stor vikt vid att koppla Robert E
Howards namn till alla produkter, bland annat med en speciell logotyp for att pa sa satt
binda samman alla produkter med Howards namn och dérmed vécka intresse kring hans
6vriga produktion. Bland karaktérerna finns:

Solomon Kane
Solomon Kane skipar rattvisa i Guds namn under drottning Elizabeth I:s tid pa tronen.
Med sin virja slass han mot bland andra demoner, pirater, galna regenter och krigare fran
svunna Atlantis — ingen kan fly fran Kane nar ratt ska forbli ratt. Filmrattigheter ar
licensierade till Davis Production/Wandering Star. | rollerna finns bland andra James
Purefoy och Max von Sydow. Filmproduktionen pabdrjades i borjan av 2008. Ett rollspel ROBE RT E
gavs ut under 2007 av spelforlaget Pinnacle Games. Dark Horse Comics utvecklar en
serietidning med berdknad lansering hdsten 2008. HOWAR D
OFFICIAL LICENSE

Kull of Atlantis
Langt innan var civilisation, for 100 000 ar sedan, flyr den unge Kull frn Atlantis, stortar kungariket Valusias galne
tyrann och utropar sig sjalv till regent. Med foljeslagaren Brule vid sin sida forsvarar Kull sin plats pa tronen mot
konspirerande rivaler, uraldriga krafter och mérk magi. En serietidning &r under utveckling hos Dark Horse Comics
med beréaknad lansering hosten 2008. Skulptéren Clayburn Moore kommer under varen 2008 med en Kull-staty.

Bran Mak Morn

Bran Mak Morn, pikternas siste kung, kdmpar for sitt folks frihet och éverlevnad under de romerska legionernas
framfart i antikens Britannien. Nar det ser som mdrkast ut och romarna kommer alltfér ndra vandrar han ner i
helvetet, 6ppnar tidens portar och slapper loss underjordiska krafter. Working Title Films har option pa
filmréattigheterna.

Andra karaktérer eller historier av intresse ar Francis X Gordon (”El Borak”), Vultures of Wahpeton, Pigeons from Hell
och Almuric.

Lankar till ett flertal webbplatser relaterade till Paradox Entertainment, Robert E Howard och vara rattigheter finns
under Adresser och information, i slutet av arsredovisningen.
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ORGANISATION OCH ASSOCIATIONSFORM

Paradox Entertainment grundades och registrerades hos Patent- och registreringsverket den 17 januari 1997 och har
sedan detta datum bedrivit verksamhet. Fran och med den 12 juli 2000 har verksamheten bedrivits under firma Paradox
Entertainment Aktiebolag (publ). Paradox Entertainment &r ett aktiebolag och bedriver verksamheten under denna
associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen. Bolaget har till féremal for sin verksamhet att bedriva utveckling
och handel med interaktiv media och exploatering av Bolagets réttigheter i olika medier samt darmed forenlig
verksamhet. Paradox Entertainments organisationsnummer &r 556536-8684. Styrelsens sate ar i Stockholm.
Huvudkontorets adress &r Nybrogatan 12, 114 39 Stockholm.

Paradox Entertainment AB

______________________________ i Valpurgius 2 AB |
) : (vilande) :
Sverige [ !
USA
Paradox Entertainment Inc
Conan Properties Mutant Chronicles Solomon Kane Paradox Studios
International LLC International Inc Inc Inc
Conan Properties Robert E. Howard Kull Productions
Inc Properties Inc Inc

Arsredovisning 2007, Paradox Entertainment AB (publ), 556536-8684
8/34



AKTIEN OCH AGARE

Bolaget ar sedan 25 november 2005 noterat pa NGM Equity med tickerkod PDXE. Aktierna har ett nominellt varde pa
0,10 kr. En handelspost i Bolagets aktie omfattar 1 000 aktier. Alla aktier har samma rostvarde.

Antalet utestdende aktier var vid arets borjan 43 037 956 st. Den 25 november beslutade styrelsen att genomfara en
emission till ett pris om 3,30 SEK per aktie, faststalld med utgangspunkt fran vagd genomsnittskurs under perioden 19-
23 november 2007. Emissionen blev tecknad till cirka 73% och aktieantalet 6kade med 1 584 509 stycken till
44 622 465 aktier. Aktierna registrerades delvis i december och delvis i januari varfor den officiella aktieboken per den
28 december 2007 visar ett ofullstandigt aktieantal, 44 478 465 aktier. | nyckeltalens berdkningar per aktie har fér 2007
anvants det fulla antalet aktier efter registrerad emission, det vill sdga 44 622 465 st.

Under aret emitterades teckningsoptioner i samband med omférhandling av upptagna Ian. Den forsta optionsserien
emitterades enligt beslut pa arsstimman. De tva senare optionsserierna samt de nya aktierna enligt ovan har emitterats
enligt arsstaimmans bemyndigande.

Andamal Antal Teckningskurs Forfallodag

Medelfristig refinansiering av kortfristiga skulder 300 000 st 8,60 kr 31 maj 2009

Omlaggning forvarvsskuld REH-biblioteket 400 000 st 4,49 kr 31 augusti 2009

Medelfristig refinansiering av kortfristiga skulder 227 560 st 8,60 kr 31 augusti 2009
927 560 st

Aktiedgaravtal
Det finns inga aktie&dgaravtal som &r kdnda av styrelsen eller foretagsledningen i Paradox Entertainment AB.

Agare

Antalet aktiedgare i Paradox Entertainment AB uppgick vid arets slut till ca 670 st (ca 650 st vid slutet av 2006).
Storsta &garna med direkt- eller forvaltarregistrerat aktieinnehav per den 28 december 2007, enligt VPC:s aktiebok och
ovrig tillforlitlig aktieagarinformation som har tillhandahallits Bolaget:

Aktiedgare Aktier Procent
Mikael Wirén, via bolag 12 375 000 27,7%
Rothesay Ltd. 10 124 000 22,7%
Banque de Luxembourg, Luxemburg 3115 000 7,0%
JP Morgan Bank, Storbritannien 2 366 000 5,3%
Fredrik Malmberg 2 262 255 5,1%
Inter, Schweiz 2 239 922 5,0%
Ovriga aktieagare 12 140 288 27,2%

44 622 465 100%
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Under 2007 omsattes 3 747 137 aktier (8 461 609 st under 2006). Arshogsta avslut var 6,95 kr (13 kr). Arslagsta avslut
var 2,90 kr (4,25 kr). Grafen visar slutkurs per handelsdag.

RISKER OCH RISKHANTERING

Styrelsen har gjort en genomgang och bedomning av Bolagets operativa och finansiella risker och osakerhetsfaktorer
och anser att Bolagets storsta risker och osakerhetsfaktorer under det kommande aret ar:

o Likviditetssituationen. Bolaget utesluter inte ytterligare emission och/eller upptagande av nya lan,
e Beroendet av ett fatal attraktiva och redan inarbetade rattigheter, framfor allt Conan,
e Utvecklingen och férsvaret av rattighetsportfoljen.

De dvriga risker och osakerhetsfaktorer som berdr Bolaget bedoms falla inom kategorin normala affarsrisker for ett

mindre bolag vars verksamhet omfattar licensiering av immateriella réttigheter och vilken huvudsakligen bedrivs i
USA. Exempel pa dessa ar:

Att forlora nyckelpersonal och att inte kunna attrahera ny kvalificerad personal,

Att viktiga licenskunder skulle forloras eller att de hamnar pa obestand,

Rattstvister med proportion utéver det normala pa grund av verksamhet i USA,

Att vissa rattigheter bedéms vara i ”public domain” vilket kraver storre legala skyddsatgarder och/eller att
aganderatten till vissa rattigheter ar svara att legalt bekrafta,

e  Utvecklingen av valutakursen USD/SEK.
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FORVALTNINGSBERATTELSE 2007

Styrelsen och verkstéllande direktoren far harmed avlamna arsredovisning och koncernredovisning for Paradox
Entertainment AB (publ), organisationsnummer 556536-8684, for verksamhetsaret 2007.

Siffrorna i denna arsredovisning géller hela koncernen med Paradox Entertainment AB som moderbolag.
Verksamheten drivs framst genom dotterbolaget Paradox Entertainment Inc, baserat i Los Angeles, USA. |
arsredovisningen anvands ”Paradox Entertainment” eller ”Bolaget” dven for dotterbolaget Paradox Entertainment Inc
och underliggande dotterbolag.

Verksamhet

Paradox Entertainment AB utvecklar och licensierar framst karaktérsbaserade varumarken. Varuméarkena exploateras i
form av filmer, tv-program, bécker, serietidningar, datorspel, internet/mobilspel, leksaker, samlarforemél med mera.
Féretaget dger bland annat Robert E Howards berattelser och karaktarer, bland dem Conan the Barbarian, Kull, Bran
Mak Morn och Solomon Kane. Ett annat stort varumérke &r det egenutvecklade Mutant Chronicles. Totalt innehaller
rattighetsportféljen runt 1 000 berattelser och karaktarer.

Finansiell dversikt
Koncernens omsattning var under aret 13 498 KSEK (18 579). Rorelseresultatet uppgick till -2 025 KSEK
(-1 784). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 245 KSEK (-1 800). Koncernens avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1 173 KSEK (124). Under aret har kortfristiga skulder minskat med
8 426 KSEK (+11 405). Langfristiga skulder pé totalt 7 727 KSEK togs upp under aret, varav 3 169 KSEK i
moderbolaget.

Koncernens beskattade egna kapital uppgick pa bokslutsdagen till 42 005 KSEK (41 415) och soliditeten till 74,4%
(73,5%). Koncernens likvida medel uppgick vid samma tidpunkt till 4 438 KSEK (1 791).

Koncernen har under aret investerat 1 857 KSEK (20 365) i immateriella anlaggningstillgangar och i materiella
anlaggningstillgangar 0 KSEK (55).

Resultatet per aktie saval fore som efter utspadning uppgick till -0,05 kr (-0,04 kr). Justerat eget kapital per aktie
uppgick till 0,94 kr (0,96 kr). Justerat eget kapital per aktie efter utspadning uppgick till 0,92 kr. Vid berékningarna har
anvants det fulla antalet aktier efter registrerad emission, 44 622 465 st.

Redovisningsprinciper

Paradox Entertainments koncernredovisning har uppréttats i enlighet med de av EU antagna International Financial

Reporting Standards (IFRS) och International Accounting Standards (I1AS) samt tolkningarna av dessa, IFRIC och SIC.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med svensk lag genom tillimpning av Redovisningsradets

rekommendation RR 30:05 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolaget tillampar samma

redovisningsprinciper som i koncernen utom i de fall som anges nedan.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt ARL och Redovisningsradets rekommendation RR 32:05
Redovisning for juridiska personer, vilket innebar att moderbolaget i sina finansiella rapporter skall tillampa IFRS sa
Ingt som detta & méjligt inom ramen fér ARL och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. RR
32:05 anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Bolaget har i samrad med Bolagets revisorer andrat redovisningsprinciperna avseende valutakursforandringar for
Bolagets interna mellanhavanden i koncernen. Valutakursdifferensen redovisas direkt mot eget kapital istéllet for over
resultatrakningen. Forandringen innebér att 1,6 MSEK direkt belastar eget kapital 2007 och fér 2006 &r motsvarande
belopp 6,1 MSEK i valutakursforluster. Jamforelsetalen for 2006 aterspeglar andringen.

De bokférda vardena i de amerikanska dotterbolagen har gatts igenom och delats in i varumarken respektive
upphovsratter i syfte att folja IFRS. Avskrivning sker darvid pa upphovsratter eftersom dessa &r tidsbegransade, till
skillnad fran varumarken.

Vaxelkursen var vid arets ingang den 1 januari 2007 6,8442 SEK per USD och vid arets utgang den 31 december
2007 6,4675 SEK per USD.
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Viktiga handelser under aret

Conan
Férlagen Planeta (Spanien) och Panini (Italien) forlangde i januari sina licenser Games pVD
och utdkade sina omréaden till att nu tacka stérre delen av Europa samt for Windows

Sydamerika. Internationalla nytryck av saval Marvel-serierna som den nya Dark
Horse-serien genererar regelbundna om &n mattliga intakter till Bolaget.

Norska spelutvecklaren Funcom meddelade i april att registreringen for att
betatesta det kommande onlinespelet ”Age of Conan” blev en av de mest
framgangsrika och populara i MMOG-historien (massively multi-player on-line
game). Se aven "Viktiga hindelser efter arets utgang”.

Filmstudion Warner Brothers licens att producera Conan-filmer atergick i
mitten av juni till Paradox Entertainment d& produktionsstart inte pabdrjats
inom licensens tidsram. Efter férhandlingar med flera studios och producenter
meddelande Paradox Entertainment den 14 augusti att studion Millennium
Films forvarvat en option pa filmrattigheten for Conan-filmer. Paradox
Entertainment erh6ll 1 miljon dollar vid avtalets undertecknande. Bolaget far
del i filmintakterna, efter att forskottet har raknats av. Paradox behaller rétten
till alla kringprodukter och delar delvis intakterna fran dessa med Millennium
Films.

Distributéren THQ gav ut sitt Conan-spel for Xbox 360 och PlayStation 3 i
slutet av oktober.

Millennium Films anlitade i borjan av november Josh Oppenheimer och Thomas Donnelly som manusférfattare for
Conan-filmen. Tillsammans har de tidigare skrivit manus till Sahara (Matthew McConaughey, Penelope Cruz) och till
kommande filmerna Mandrake (Jonathan Rhys Meyers) och Dead of Night (Brandon Routh).

AGE OF
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Robert E Howard
Spelforlaget Pinnacle Entertainment slappte i september rollspelet The Savage World of Solomon Kane. Intresset ar
stort och arbete pagar for narvarande med nasta regelbok i serien. Rollspelet berdknas ha en marginellt positiv
resultatpaverkan under 2008.

Produktionsbolaget Davis Productions meddelade att James Purefoy, bland annat k&nd som Marcus Antonius i tv-
serien Rome, kommer att spela titelrollen i den kommande Solomon Kane-filmen samt att Max von Sydow kommer att
spela Kanes far.

Mutant Chronicles

P& spelmassan GenCon i september forhandsvisade spelforlaget Fantasy Flight Games det kommande figurspelet
baserat pa Mutant Chronicles, med lansering under véren 2008. Arbete med uppféljande figurserier pagar.
Miniatyrspelet beraknas ha en marginell till liten positiv resultatpaverkan, forst under andra halften av 2008.

Koncernen
Som ett led i Paradox fortsatta omstrukturering utsag styrelsen den 22 februari 2007 Fredrik Malmberg till VD.
Samtidigt tilltrddde Niklas Nystrém som vice VD.

Den 31 maj holls arsstamma i Paradox Entertainment AB, dér, utéver sedvanliga stimmoéarenden, bland annat
beslutades:

¢ Utgivande av hogst 300 000 teckningsoptioner for att sakerstalla éverbryggnadskrediter i ett 1age d& Bolagets
likviditet anstrangts huvudsakligen pa grund av kostnader att forsvara Bolagets rattighetskatalog. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna skulle detta motsvara en utspadning om ca 0,7%.

e Att bemyndiga styrelsen att intill nasta ordinarie arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om
nyemission av aktier, konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, dels for kapitalbehov, dels for att ge styrelsen méjlighet att finansiera foretagsforvarv eller
forvarv av rattigheter. Den sammanlagda utspadningseffekten far inte dverstiga 10%.

For att erhalla en nodvandig forstarkning av kassalikviditeten tog koncernen under senare delen av andra kvartalet upp
kortfristiga 1an om sammanlagt motsvarande 660 000 USD. Upplaningen har forlangts till medelfristiga lan dar dels de
av arsstimman beslutade 300 000 teckningsoptionerna, och dels 227 560 teckningsoptioner utgivna i enlighet med
arsstammans bemyndigande, har ianspréktagits. Se ”Aktien och &gare”.

Betalningsplanen avseende resterande belopp om 1,65 MUSD med saljarna av Robert E Howard-réattigheterna
omforhandlades under tredje kvartalet. En tredjedel av beloppet reglerades och tva nya reverser, en ettarig pa 550 000
USD samt en tvaarig pa 550 000 USD, togs upp. Dessutom erhéll saljarna optioner att teckna 400 000 aktier i Bolaget.
Optionerna har emitterats enligt arsstammans bemyndigande. Se ”Aktien och dgare”.
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Vid ett strategimote i oktober fastslog styrelsen att Bolaget nu har etablerat en mycket god infrastruktur for
administration av licensavtal, royaltyintékter, produktutveckling, licensering och massnarvaro, samt att Bolaget har en
unik position med sina europeiska kontakter och kopplingar, breda kompetens och narvaro i ndjesindustrins Los
Angeles.

Styrelsen anser darfor att Bolaget, utdver nuvarande verksamhet, kan ha ambitioner att med interna resurser g langre
i utvecklingsarbetet i ett urval befintliga rattigheter och darmed underléatta férsaljning av licenser. Bolaget bor ha tre-
fyra ytterligare val utvecklade projekt igang innan en Conan-film har premiar for att kunna dra nytta av
uppmarksamheten kring Bolagets stérsta varumérke. Bolaget bor vidare kunna utnyttja sin befintliga organisation for
att hitta nya rattigheter med utvecklingspotential, licenserbara filmréattigheter for “remakes”, samt kunna erbjuda tredje
part tjanster inom licensadministration.

Viktiga handelser efter arets utgang

| januari meddelades att Lions Gate kommer att distribuera Conan-filmen i
Nordamerika, England och Irland. Filminspelning av Solomon Kane
pabdrjades i Tjeckien.

Mutant Chronicles &r fardigklippt och bérjade visas for att sélja
distributionsrattigheterna for Nordamerika. Filmdistribution &r redan sald i
alla viktiga omraden i resten av varlden. Bolaget far royalty fran filmerna
efter intjanande av forskott. Eventuell resultatpaverkan gar dock inte att
uppskatta forran respektive film har haft premiér.

Tva tvister som har orsakat hoga legala kostnader léstes under forsta kvartalet
2008. Tvisten mellan Red Sonja LLC och Paradox Entertainment Inc l6stes
genom en dverenskommelse. Red Sonja LLC kopte rattigheten till karaktaren
Red Sonya, som existerar i en enda Howard-berattelse, ”Shadow of the
Vulture”. Paradox Entertainment Inc kdpte i gengéld licens att kunna
publicera beréattelsen i originalskick. Red Sonja LLC har licens fran Paradox
att placera sin karaktér i Hyboria, varlden i vilken Conan-beréttelserna
utspelar sig.

Tvisten mellan Conan Properties International LLC och spelforetaget
Reality Simulations Inc léstes &ven den genom en éverenskommelse.
Reality Simulations tar ut en licens pa sitt play-by-mail-spel ”Hyborian War”,

Sammantaget innebér utfallet av bada tvisterna att Paradox dganderatt och rattighetsskydd av Hyboria forstarks utan
ytterligare finansiell uppoffring utdver de legala kostnaderna som tagits.

Ytterligare ett steg i skyddet av Bolagets rattigheter togs i mitten av februari da Paradox lamnade in en stamning mot
flera foretag som agt eller ager distributionsrattigheterna till de tva tidigare Conan-filmerna. Som &gare till Conan-
rattigheterna anser sig Paradox vara beréttigat till erséattning for tv-sandningar och dvd-férsaljning av filmerna, vilken
inte har betalats ut. Distributionsrattigheterna har bytt dgare ett flertal ganger under de cirka 25 aren sedan filmerna
slépptes.

Motparter i stimningen ar Edward R Pressman Film Corporation, Edward R Pressman Productions Inc, Paradise
Films Inc, December Associates LLC, Modern Entertainment Ltd, Modern Times Group MTG AB, Kinnevik Media
Properties Ltd, Lions Gate Entertainment Inc och Lions Gate Entertainment Corp. Stamningen bedéms ej paverka
nuvarande projekt med Ed Pressman och Lions Gate.

Funcom meddelade i januari att lanseringsdatum for onlinespelet Age of Conan &r den 20 maj 2008. Paradox faster
forhoppningar till intaktsstrommarna fran spelforséljningen men pa grund av tidigare betalda forskott samt
fordrojningen av lanseringen av spelet beraknas resultatpaverkan ske forst under senare delen av 2008.
Resultatpaverkans storlek kan bedomas battre efter att spelet lanserats och antalet spelare ar kant.

Royaltyintakter for THQ:s konsolspel "Conan”, som lanserades i slutet av oktober, éversteg Bolagets forvantningar.
Det forutbetalda forskottet tjanades in och dvertraffades redan under det forsta kvartalet efter lansering. Bolaget erhdll
under februari en utbetalning fran THQ pa cirka 3 MSEK.

Tvister

Under 2007 pégick tva rattstvister som lostes under borjan av 2008. | mitten av februari 2008 lamnade Paradox
Entertainment Inc in en stamning mot flera bolag angéende royalty for de tva forsta Conan-filmerna. Se ovan, "Viktiga
handelser efter arets utgang”.
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Framtidsutsikter
Styrelsens bedémning av Bolagets nuvarande finansieringssituation ar att
ytterligare finansiering kan komma att behévas vid sdmre licensintakter an
vantat till foljd av att Conan-filmen inte kommer igng enligt plan eller om
onlinespelet Age of Conan far ovantat lagt marknadsgenomslag.

Bolaget l&mnar for narvarande ingen prognos for 2008.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
F&r en beskrivning av finansiella instrument och finansiella risker i
Bolagets verksamhet, se Noter, Allmanna tillaggsupplysningar.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar om riktlinjer for bestimmande av
ersattning till ledande befattningshavare, motsvarande de under 2007
anvanda, innebdrande i huvudsak att en marknadsmaéssig och
konkurrenskraftig ersattning ska utga i form av fast 16n samt 6vriga
formaner. Rorlig erséttning ska maximalt kunna utgad med 50% av den fasta
I6nen. Uppsagningstiden ska normalt vara émsesidigt sex manader.
Avgangsvederlag utdver 16n ska kunna utga i sarskilda fall med hogst en
arslon. Styrelsen ska arligen utvardera huruvida aktierelaterade eller
aktiekursrelaterade incitamentsprogram bor foreslas bolagsstimman. Andra
typer av incitamentsprogram kan beslutas av styrelsen. Styrelsen har ratt att
franga riktlinjerna om det i enskilda fall finns sarskilda skal for det.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret 2007.

Forslag till beslut om resultatdisposition

Till &rsstammans forfogande star
Fritt eget kapital exkl arets resultat

Arets resultat

Styrelsen och verkstéallande direktoren foreslar

Att balansera i ny rakning
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KONCERNENS NYCKELTAL

2007 2006 2005
Nettoomsattning 13 498 18 579 24 902
Rorelseresultat -2 025 -1784 8 157
Resultat efter finansiella poster -2 245 -1 800 13181
Vinstmarginal, % neg neg 52,9%
Balansomslutning 56 213 56 322 55502
Soliditet, % 74,4% 73,5% 93,7%
Kassalikviditet, % 77,2% 19,1% 637,4%
Resultat per aktie, kr * -0,05 -0,04 0,31
Resultat per aktie efter utspadning, kr * -0,05 -0,04 0,31
Eget kapital per aktie, kr * 0,94 0,96 1,22
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr * 0,92 0,96 1,22
Antal aktier vid periodens slut, st * 44 622 465 43 037 956 42 628 206

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

* | nyckeltalens berdkningar per aktie har for 2007 anvéants det fulla antalet aktier efter registrerad emission, det vill
séga 44 622 465 st.
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RESULTATRAKNING

KSEK

Rorelsens intéakter m m

Nettoomséattning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Resultat per aktie, kr *

Resultat per aktie efter full utspadning, kr *

Not

1,2

7,8

14

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
13 498 18 579 433 7
13 498 18 579 433 7
-9 740 -12 610 -1576 -3 156
-4 610 -7 629 -49 -677
-1173 -124 -10 -10
-15 523 -20 363 -1 635 -3843
-2 025 -1784 -1202 -3 836
296 19 2 069 2113
-516 -35 -159 -35
-220 -16 1910 2078
-2 245 -1 800 708 -1 758
-2 245 -1 800 708 -1 758
-0,05 -0,04
-0,05 -0,04

* | nyckeltalens berakningar per aktie har fér 2007 anvants det fulla antalet aktier efter registrerad emission, det vill

sdga 44 622 465 st.
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BALANSRAKNING

KSEK Not
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Rattigheter och varumérken 7
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 9
Fordringar hos koncernfoéretag 10

Summa anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Arsredovisning 2007, Paradox Entertainment AB (publ), 556536-8684
17/34

Koncernen Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
51 037 53 179 0 0
51 037 53 179 0 0
171 296 0 21
171 296 0 21
0 0 13 038 13 038
0 0 34 587 28 902
0 0 47 625 41 940
51 208 53 475 47 625 41 961
178 482 0 0
339 243 94 114
50 331 12 30
567 1056 106 144
4438 1791 2039 173
5 005 2 847 2145 317
56 213 56 322 49 770 42 278



BALANSRAKNING

KSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet eget kapital
P&gaende nyemission
Overkursfond

Reserver/Fond for verkligt varde
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser
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Koncernen Moderbolaget
Not 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
11
4 448 4304 4448 4304
40 696 35677 = =
- - 14 -
= = 40 682 35677
-2 164 -521 -2 164 -521
1270 3755 1096 2854
-2 245 -1 800 708 -1 758
42 005 41 415 44784 40 556
12 7727 0 3169 0
7727 0 3169 0
1332 1777 261 172
- - 99 99
3692 11702 0 23
13 1457 1428 1457 1428
6 481 14 907 1817 1722
56 213 56 322 49 770 42 278
Inga Inga Inga Inga
Inga Inga Inga Inga



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp vid arets ingang 2006
Nyemission

Fond for verkligt varde

Arets omrékningsdifferens
Arets resultat

Belopp vid arets utgdng 2006

Belopp vid arets ingang 2007
Nyemission

Fond for verkligt varde

Arets omrékningsdifferens
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2007

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang 2006
Nyemission

Fond for verkligt varde

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2006

Belopp vid arets ingang 2007
Nyemission

Fond for verkligt varde

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2007

Aktiekapital Ovrigt Reserver  Balanserat Arets
tillskjutet resultat resultat
kapital
4263 35677 5531 6 529
41
-6 052
-2774
-1 800
4 304 35677 -521 3755 -1 800
4 304 35677 -521 1955
144 5019
-1643
-685
-2 245
4448 40 696 -2 164 1270 -2 245
Aktiekapital Pagaende Overkurs- Fond for  Balanserat Arets
nyemission fond verkligt resultat resultat
varde
4263 0 35677 5531 2 854
41
-6 052
-1 758
4304 0 35677 -521 2 854 -1 758
4304 0 35677 -521 1096
144 14 5 005
-1643
708
4 448 14 40 682 -2 164 1096 708
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KASSAFLODESANALYS

KSEK Not

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta m m

Erlagd réanta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvérv av inventarier, verktyg och installationer
Forvarv av koncernforetag

Arets lamnade In till koncernféretag

© © 00 N O

Arets amorteringar fran koncernféretag
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Upptagna langfristiga lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
-2 025 -1784 -1202 -3 836
1796 -8 702 -1 622 -6 042
296 19 2 069 2113
-516 -35 -159 -35
-449 -10 502 -914 -7 800
304 3400 0 14
185 -103 38 -40
-445 1540 89 -65
-7 981 9 865 6 -1291
-8 386 4200 -781 -9182
-1857 -20 365 0 0
0 -55 0 0
0 0 0 -12 938
0 0 -5 685 0
0 0 0 15775
-1 857 -20 420 -5 685 2837
5163 41 5163 41
7727 0 3169 0
12 890 41 8 332 41
2 647 -16 179 1 866 -6 304
1791 17 970 173 6 477
4438 1791 2039 173



NOTER

Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper

Paradox Entertainments koncernredovisning har uppréttats i enlighet med de av EU antagna International Financial

Reporting Standards (IFRS) och International Accounting Standards (I1AS) samt tolkningarna av dessa, IFRIC och SIC.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med svensk lag genom tillampning av Redovisningsradets

rekommendation RR 30:05 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolaget tillampar samma

redovisningsprinciper som i koncernen utom i de fall som anges nedan.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt ARL och Redovisningsradets rekommendation RR 32:05
Redovisning for juridiska personer, vilket innebér att moderbolaget i sina finansiella rapporter skall tillampa IFRS s
Ingt som detta & méjligt inom ramen fér ARL och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. RR
32:05 anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Bolaget har i samrad med Bolagets revisorer andrat redovisningsprinciperna avseende valutakursforandringar for
Bolagets interna mellanhavanden i koncernen. Valutakursdifferensen redovisas direkt mot eget kapital istéllet for over
resultatrakningen. Férandringen innebar att 1,6 MSEK direkt belastar eget kapital 2007 och for 2006 &r motsvarande
belopp 6,1 MSEK i valutakursforluster.

De bokforda vardena i de amerikanska dotterbolagen har gatts igenom och delats in i varuméarken respektive
upphovsratt i syfte att folja IFRS. Avskrivning sker darvid pa upphovsratt eftersom denna &r tidsbegransad, till skillnad
frén varumarken.

Vaxelkursen var vid arets ingang den 1 januari 2007 6,8442 SEK per USD och vid arets utgang den 31 december
2007 6,4675 SEK per USD.

Véarderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har
omréknats till balansdagens kurs.

Koncernredovisning — grunder for konsolidering

| koncernredovisningen ingdr dotterféretag dar moderbolaget direkt eller indirekt har ett bestimmande inflytande, det
vill sdga innehar mer dn 50% av résterna. Under éret forvarvade foretag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som erséttning och uppkomna eller 6vertagna skulder per
overlatelsedagen med tillagg for kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet. Det Gverskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgangar redovisas som goodwill.

Om anskaffningsvérdet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet. | koncernen finns inga
minoritetsandelar.

Omrékning av utlandska dotterbolag

Utlandska dotterbolags bokslut har omraknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar
att samtliga tillgangar, avsattningar och 6vriga skulder omraknas till balansdagens kurs, 1 USD = 6,4675 SEK, och
samtliga poster i resultatrakningen omraknas till &rets genomsnittskurs, 1 USD = 6,7606 SEK. Uppkomna
omrakningsdifferenser fors direkt mot koncernens egna kapital.

Intéktsredovisning
Intakterna redovisas allteftersom de genereras under aret enligt gallande avtal.
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Inkdp och forsaljning inom koncernen

2007 2006
Andel av moderbolagets forsaljning som avser koncernforetag 92% 0%
Andel av moderbolagets inkdp som avser koncernforetag 0% 0%

Operationella leasingavtal
Koncernens leasingkostnader uppgar till 522 KSEK (494 KSEK). Framtida minimileasingkostnader for 2008 beraknas
till 551 KSEK, for 2009 till 581 KSEK samt for 2010 till 608 KSEK.

Transaktioner med narstaende

Paradox Entertainment eller dess dotterbolag har ej lamnat 1an, stéllt garantier, lamnat sakerheter eller ingétt
borgensforbindelser till forman for néagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget
narstaende person.

Juridiska och fysiska personer med bestdmmande eller betydande inflytande 6ver Bolaget ar styrelsens medlemmar
och ledande befattningshavare eller av dem kontrollerade foretag. Juridiska och fysiska personer som Bolaget har
bestammande eller betydande inflytande 6ver ar dotterbolagen som ingar i koncernen. For transaktioner med
dotterbolag, se noter 5 och 10.

Vice vd Niklas Nystrom har under 2007, i samband med sitt arbete under omstruktureringen av Paradox
Entertainment AB fakturerat och erhallit arvode om 576 KSEK till eget foretag. | Gvrigt har ingen erséttning utgatt till
Nystrém. Nystrom &r sedan 1 april 2008 deltidsanstélld i Bolaget.

Advokatfirman Vinge, dér styrelseledamoten Christoffer Saidac &r del&gare, har fakturerat Bolaget for arvode
avseende juridiska tjanster avseende framfor allt kontraktsfragor och emissionstekniska fragor, med ett totalt belopp om
243 KSEK.

Finansiell riskhantering
Koncernen utsetts for ett antal finansiella risker vilka har beskrivs dversiktligt.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att Bolagets kommersiella flden (transaktionsrisk) samt monetéra tillgangar och skulder
(omrakningsrisk) paverkas vid valutakursforandringar. Transaktionsrisken i Bolaget ar begransad da intakterna nastan
uteslutande matchas av kostnader i samma valuta som en effekt av att den huvudsakliga verksamheten bedrivs i den
amerikanska dotterbolagskoncernen. Koncernens upplaning har dock uteslutande skett i USD. Omrakningsrisken &r
delvis osékrad vilket gor att Bolaget bor betraktas som en USD-placering.

Finansiella tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar finns enbart i moderbolaget och utgdrs av andelar i och fordringar pa koncernféretag.
Bolagets beddmning &r att inga nedskrivningsbehov foreligger i moderbolaget avseende finansiella tillgangar.

Immateriella anlaggningstillgangar
Bolagets rattigheter och varumarken utgor immateriella anldggningstillgangar och deras verkliga varde beddms val
dverstiga bokfort varde.

Bolaget har utfort sa kallat impairment test i enlighet med IFRS/IAS. Av Bolagets immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde per arsskiftet 33 490 KSEK upphovsratter och 17 547 KSEK varumérken. Upphovsratterna skrivs av dver en
tidsperiod pa 31 ar.

Ranterisk och likviditetsrisk
Bolaget har endast 1an till fast ranta. Réanterisk foreligger pa skulder med fast ranta men med betydligt hogre
trogrorlighet da rantan dndras da lanen forfaller och eventuellt skall forlangas med nya villkor.

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte kan finansiera lanebetalningar och andra likviditetsfloden i den takt de
forfaller antingen med egna medel eller ny finansiering. Per arsskiftet var samtliga Bolagets laneskulder med fast ranta
uppgaende till 11 906 KSEK, varav 3 901 KSEK forfaller inom ett &r fran bokslutsdagen och resten inom ett till fem ar
efter bokslutsdagen. Bolaget har inga laneskulder med rérlig ranta.

Kortsiktiga placeringar
Bolaget placerar likvida medel pa bank till basta méjliga ranta.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 1 Nettoomsattning

Koncernen
2007 2006
Nettoomséttning uppdelad pd geografiskt omrade
Skandinavien 33 7
USA 13 465 18 572

Not 2 Segmentsrapportering

Moderbolaget

2007 2006
33 7
400 0

Bolagets resultat genereras vid forsaljning av olika rattigheter. Den primara segmentsuppdelningen &r resultat per
rattighet och den sekundéra ar den geografiska uppdelningen dér den vésentligaste delen &r den amerikanska

marknaden. Nedan redovisas tva primara segment — dels for Conan och dels for évriga.

2007
Conan Ovriga
Nettoomsattning 12 276 1222
Resultat efter finansiella poster -3 226 981
Immateriella tillgangar
Upphovsratt 19 325 14 165
Varumarken 3745 13 802

Intakter per bransch 2007

2006
Conan Ovriga
16 428 2151
2 029 -3 829
19 111 15 151
3737 15 180

OFilmitv

W Dator/videospel

O Publishing
O Ovrigt

Entertainment har delats upp i film/tv respektive dator/videospel. Publishing inkluderar bocker, serietidningar och
andra forlagsprodukter. Ovrigt inkluderar andra produktkategorier, till exempel statyer, vapenrepliker, leksaker,

bradspel med mera.
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Not 3 Arvode och kostnadsersattning

Koncernen

2007 2006
Dahlstroms & Partners Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag 0 99
Andra uppdrag 0 0
BDO Nordic Goteborg KB
Revisionsuppdrag 347 110
Andra uppdrag 0 0
Holthouse, Carlin & van Trigt LLP
Revisionsuppdrag 219 0
Andra uppdrag 0 0

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande

Moderbolaget
2007

347

2006

99

110

direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomforande av sadana Gvriga arbetsuppgifter. Allt

annat dr andra uppdrag.

Not 4 Personal

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Medelantal anstéllda
Medeltalet anstallda bygger p& av Bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstéllda har varit, 9,0 9,0 0,0 1,0
varav kvinnor 2,0 2,0 0,0 0,0
Loner, ersattningar m m
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgétt till féljande belopp:
Styrelsen och VD:
Léner och ersattningar 2028 2320 285 520
2028 2 320 285 520
Ovriga anstllda:
Loner och ersattningar 2693 4742 0
Pensionskostnader 0 0 0 0
2 693 4742 0 0
Sociala kostnader 91 147 91 147
Summa styrelse och 6vriga 4812 7 209 376 667

Tidigare reserverade styrelsearvoden har under 2007 utretts och aterlagts med 465 KSEK.
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Not 5 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Réanteintéakter 296 13 198 12
Réanteintékter dotterbolag 0 0 1871 2 096
Valutakursvinster 0 6 0 5
296 19 2 069 2113
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Réntekostnader 516 6 159 6
Ovriga finansiella kostnader 0 29 0 29
516 35 159 35
Not 7 Rattigheter och varumarken
Koncernen Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 53179 32814 0 0
Inkop 1931 20 365 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -3 002 0 0 0
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 52 108 53179 0 0
Ingdende avskrivningar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -1071 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 071 0 0 0
Utgéende redovisat varde 51 037 53179 0 0

Det utgaende redovisade vardet fordelas pa 33 490 KSEK upphovsratter och 17 547 KSEK varumérken. Avskrivning

sker frdn och med 2007 pa upphovsratter som har begransad livslangd.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Ing&ende anskaffningsvarde 530 475 50 50
Ink6p 0 55 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -50 0 -50
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 480 530 0 50
Ing&ende avskrivningar -234 -110 -29 -19
Arets avskrivningar -102 -124 -10 -10
Forsaljningar/utrangeringar 27 0 39 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -309 -234 0 -29
Utgaende redovisat varde 171 296 0 21

Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.
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Not 9 Andelar i koncernforetag
Foér direktagda bolag anges antal andelar samt bokfort vérde, dvriga bolag ar indirekt dgda.

2007-12-31 2006-12-31
Koncernforetag Andelar
/ séte [ antal i %
Valpurgius 2 AB 1000 100 100
Stockholm, Sverige 100%
Paradox Entertainment Inc 2 000 12 938 12 938
Delaware, USA 100%
Conan Properties International LLC - 0 0
Delaware, USA 100%
Conan Properties Inc - 0 0
Delaware, USA 100%
Mutant Chronicles International Inc - 0 0
Delaware, USA 100%
Robert E Howard Properties Inc - 0 0
Delaware, USA 100%
Solomon Kane Inc - 0 0
Delaware, USA 100%
Kull Productions Inc - 0 0
Delaware, USA 100%
Paradox Studios Inc - 0 0
Delaware, USA 100%
13 038 13038
Not 10 Fordringar hos koncernforetag
Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 28 902 44 677
Tillkommande 5685 0
Avgaende 0 -15 775
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 34 587 28 902
Utgaende redovisat varde 34 587 28 902
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Not 11 Eget kapital

Det utestaende antalet aktier i Paradox Entertainment uppgick per den 31 december till 44 478 465 stamaktier. Aktierna
har ett kvotvarde pd SEK 0,10 per aktie och det registrerade aktiekapitalet per arsskiftet till SEK 4 447 846,50.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och har samma réstvarde. Under riakenskapsaret har

1 584 509 stamaktier tecknats via en nyemission, varav 144 000 registrerades i januari 2008.

Effekt av &ndrade redovisningsprinciper

Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Avseende valuta
Arets resultat fére andring -3 888 -7 852 -935 -7 810
Effekt avseende andrad redovisningsprincip 1643 6 052 1643 6 052
Arets resultat efter &ndring -2 245 -1 800 708 -1 758
Eget kapital fore andring 42 005 41 415 44 784 40 556
Effekt avseende andrad redovisningsprincip 0 0 0 0
Eget kapital efter &ndring 42 005 41 415 44 784 40 556
Avseende avskrivning av rattigheter fr o m 2007
Arets resultat fore andring -1174 708
Effekt avseende andrad redovisningsprincip -1071 0
Arets resultat efter &ndring -2 245 708
Eget kapital fore andring 43 076 44 784
Effekt avseende andrad redovisningsprincip -1071 0
Eget kapital efter &ndring 42 005 44 784
Not 12 Ovriga langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31

Lan i USD 7727 = 3196 =
7727 - 3196 -

Koncernen och moderbolag
Lénen forfaller under 2009. Rantesatsen for lanen ar 8,25% avseende USD 1 100 000 fram till amortering av 550 000
USD under 2008. Darefter satts rantesatsen for resterande lan till prime rate publicerad i Wall Street Journal, gallande
fram till lanets forfallodag. Lan pa totalt USD 584 778 l6per med 8% ranta. Lén p& USD 40 000 loper med 6% ranta,
varav USD 20 000 amorteras under 2008. Den totala amorteringen under 2008 uppgadr till USD 570 000 och redovisas
som Kortfristig skuld.

Lénen i moderbolaget har i huvudsak anvants for att finansiera verksamheten i det amerikanska dotterbolaget.

Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Koncernen Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Upplupna utgiftsrantor 159 189 159 189
Styrelsearvode inkl sociala avgifter 729 895 729 895
Ovriga upplupna kostnader 569 344 569 344
1457 1428 1457 1428
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Not 14 Skatt

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Aktuell skatt 0 0 0 0

Moderbolaget har per 31 december 2007 ej utnyttjade underskottsavdrag pa 20,2 MSEK. Bolaget har inte aktiverat
nagon skattefordran. Moderbolaget har vidare under 2004 kostnadsfort erlagd kallskatt utomlands om 75 KSEK, vilken
ar avrakningsbar mot framtida svensk inkomstskatt enligt dubbelbeskattningsavtal.
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LEDNINGENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att arsredovisningen ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm, 25 april 2008

Mikael Wirén Erik Fallstrém Michael Hjorth
Ordférande
Carl Molinder Christoffer Saidac Fredrik Malmberg

Verkstallande direktdr

Var revisionsberéattelse har avgivits den 25 april 2008

Lennart Persson Per Ostholm
Auktoriserad revisor Godkéand revisor
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B D O BDO Nordic
Auktoriserade revisorer

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Paradox Entertainment AB (publ)
Org.nr. 556536-8684

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens

och verkstallande direktorens forvaltning i Paradox Entertainment AB (publ) for ar

2007-01-01 -- 2007-12-31.

Bolagets arsredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa sid 11-29.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och
férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen samt
for att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tillampas vid uppréattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med htg men inte absolut sikerhet forsakra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktorens tillampning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vara uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréattats

i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och arsredovisnings-
lagen och ger en réttvisande bild av koncernens resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen ar

forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget
och fér koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen samt
beviljar styrelsens ledamoéter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Goteborg den 25 april 2008

Lennart Persson Per Ostholm
Auktoriserad revisor Godkéand revisor
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BOLAGSSTYRNING

Ersattningar till ledande befattningshavare, m fl
Ersattningar till moderbolagets vd, styrelseordférande och styrelse uppgick under 2007 till 2 028 KSEK (2 320).

Principer

Styrelse, verkstallande direktdr och vice verkstallande direktor utgér Bolagets ledande befattningshavare. Till
styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. Ledande befattningshavares ersattning
forhandlas arligen av styrelsens ordforande i samrad med styrelsen baserade pa styrelsens riktlinjer samt riktlinjer
faststdllda av arsstamman. Se vidare "Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare”.

Styrelse
Styrelsearvode har utgétt frdn moderbolaget med 50 KSEK per ledamot.

Verkstéllande direktdr och vice verkstéllande direktor
Till forre vd John Fallstrom (till 22 februari 2007) har utgatt 16n om 35 KSEK. Fredrik Malmberg, nuvarande vd for
Paradox Entertainment AB, tillika President och CEO for Paradox Entertainment Inc, erhaller uteslutande sin ersattning
fran dotterbolaget. Till Malmberg har utgétt 16n, bonus och sociala kostnader pa 1743 KSEK, varav 291 KSEK utgor
bonus.

Verkstallande direktorens anstallningsavtal innehaller bestammelse om 6 manaders uppségningstid fran bada sidor.
Villkor om avgangsvederlag utéver 16n under avtalad uppsagningstid foreligger for narvarande inte.

Vice vd Niklas Nystréom har under aret, i samband med sitt arbete under omstruktureringen av Paradox Entertainment
AB fakturerat och erhallit arvode om 576 KSEK till eget foretag. | 6vrigt har ingen ersattning utgatt. Nystrom ar sedan
1 april 2008 deltidsanstélld i Bolaget.

Pensionsavtal och sjukforsékring
Bolaget erlagger for sina anstallda inga pensionspremier och/eller sjukforsakringspremier utdver vad som i USA kan
betraktas som sedvanliga villkor avseende sjukforsakring.

Uppsagningstider och avgangsvederlag

I Sverige och USA tillampas sedvanliga anstéliningsavtal med gangse uppsagningstider. Foér vd och vvd i moderbolaget
galler en uppsagningstid om sex manader. Avgangsvederlag utéver I6n under avtalad uppsagningstid tillampas for
nérvarande inte.

Revisorer
Till moderbolagets revisorer har avseende 2007 utbetalats 347 KSEK (209).

Styrelsens arbetssatt

Under 2007 genomfordes 11 protokollforda styrelsemdten. Pa dessa styrelseméten behandlades bland annat de fasta
punkter som forelag vid respektive styrelsemote, inkluderande godkénnande av protokoll fran féregdende mote,
genomgang av affirslage och ekonomisk rapportering. Darutdver behandlades fragor sésom arsbokslut, delarsrapporter,
budget och likviditet samt 6vergripande fragor som strategi, organisation och omvérldsanalys.
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STYRELSE OCH ORGANISATION

Styrelse

Mikael Wirén

Stockholm. Fodd 1957. Styrelseordférande. Medlem i styrelsen sedan april 2000. Civilingenjor och civilekonom.
Styrelseordférande for Hoist Intressenter AB (publ), Hoist International AB (publ) och Hoist Kredit AB.
Styrelseledamot for Hoist AG. Den 31 december 2007 dgde Wirén 12 375 000 aktier i Paradox Entertainment AB, via
bolag.

Erik Féallstrom

London. Fodd 1961. Medlem i styrelsen sedan december 2006. Civilekonom. Managing Partner i ED Capital Ltd,
London. Styrelseledamot i Hoist Intressenter AB (publ), Hoist International AB (publ) och Hoist Kredit AB samt
styrelseordférande i Hoist AG. Den 31 december 2007 dgde en av Fallstrom upprattad familjestiftelse 10 124 000 aktier
i Paradox Entertainment AB.

Michael Hjorth

Stockholm. Fodd 1963. Medlem i styrelsen sedan december 2006. Regissor, manusforfattare, producent. Filmexamen
fran Bard College, New York. Grundade produktionsbolaget Tre Vanner tillsammans med Tomas Tivemark och Johan
Kindblom, och har skapat tv-succéer som ”Svensson, Svensson”, Monte Carlo TV Award-vinnaren ”Cleo” och &ver
400 reklamfilmer, bland annat den Guldéggsvinnande serien av reklamfilmer for ICA. Ar 2007 producerade Hjorth
bland annat langfilmen "Ett 6ga rétt” och skrev manus samt exekutivproducerade Wallander-filmen ”Pyramiden”.
Nésta projekt &r filmatiseringen av Snabba cash” baserad péa den bastséljande boken av Jens Lapidus. Michael Hjorth
sitter aven i styrelsen for dataspelsbolaget Starbreeze noterat pa Aktietorget. Den 31 december 2007 &gde Hjorth 134
000 aktier i Paradox Entertainment AB, direkt samt via familj och bolag.

Carl Molinder

Stockholm. Fodd 1962. Medlem i styrelsen sedan december 2006. Examen fran Stockholms Universitet i foretags- och
nationalekonomi. Molinder &r en av grundarna av produktionsbolaget EFTI, VD sedan starten for 13 &r sedan. EFTI har
producerat cirka 500 reklamfilmer (t ex Ipren, Wasakronan) samt tv-projekt som ”Knesset”, "Sen kvall med Luuk” och
”Ulveson/Herngren”. Molinder &r en av producenterna till kommande langfilmen L&t den ratte komma in”, i regi av
Tomas Alfredson. Molinder & medlem i styrelsen for Sveriges Film- och tv-producenter, styrelseordférande for
Sveriges Reklamfilmsproducenter, och tidigare styrelsemedlem i Acne Jeans 1998-2005. Den 31 december 2007 &gde

Molinder 200 000 i Paradox Entertainment AB, direkt och via bolag.

Christoffer Saidac

Stockholm. Fodd 1959. Medlem i styrelsen sedan december 2006. Advokat och civilekonom. Delégare i advokatfirman
Vinge med borsfragor, Corporate Finance och finansiella tillstandsfragor som inriktning. Styrelseledamot i CB Asset
Management AB. Styrelseledamot 1994-2004 i Hoist International AB (publ) samt Hoist Kredit AB. Den 31 december
2007 agde Saidac 150 000 aktier i Paradox Entertainment AB, via bolag.

Organisation

Paradox Entertainment AB
John Fallstrom, vd (till 22 februari 2007)

Fredrik Malmberg, vd (sedan 22 februari 2007)

Malmberg medverkade vid grundandet av Paradox Entertainment 1999. Dessférinnan verkade Malmberg under 19 ar
som vd for Target Games-koncernen som han dven grundade. Malmberg var drivande i kdpet av rattigheterna till
Conan och resten av Robert E Howard-biblioteket. Sedan 2004 verksam i Paradox Entertainment Inc i USA. Medlem
av Producers Guild of America. Den 31 december 2007 d&gde Malmberg 2 262 255 aktier i Paradox Entertainment AB.

Niklas Nystrém, vice vd (sedan 22 februari 2007)

Civilekonom. Verkstallande direktor inom svenska Hoist-koncernen. Mangarig erfarenhet fran den finansiella
marknaden. Nystrom &gde den 31 december 2007 150 000 aktier i Paradox Entertainment AB, direkt och via bolag.

Paradox Entertainment Inc

Fredrik Malmberg, President & CEO
Se Paradox Entertainment AB.
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Rich Meyers, Chief Operating Officer

Meyers ar jurist och har arbetat med licensgivning under 15 ar, bland annat inom Sony Signatures och The Roger
Richman Agency. Meyers arbetade med varumérken sésom The Beatles, Marilyn Monroe, Albert Einstein och The
Three Stooges. Narmast kommer Meyers fran den egna firman Legacy Licensing Management LLC, som marknadsfor
och séljer Legacy, en specialskriven mjukvara for licensindustrin. Den 31 december 2007 agde Meyers 20 000 aktier i
Paradox Entertainment AB.

Dan Rosenfelt, Vice President of Development

Rosenfelt har en filmexamen fran Pennsylvania State University. Efter att forst ha arbetat inom filmproduktion pa
filmer som "The Sixth Sense” och "Ocean’s 11” gick Rosenfelt dver till utvecklingssidan. Han har varit Story Editor pa
forfattaren och producenten Akiva Goldsmans Weed Road Pictures, dar han deltog i utvecklingen av filmer som 1 am
Legend” och ”Da Vinci-koden”. Han kommer narmast fran George Clooneys and Grant Heslovs produktionsholag
Smoke House dér han jobbade som Creative Executive. Den 31 december 2007 &gde Rosenfelt inga aktier i Paradox
Entertainment AB.

Daniel Wagner, Vice President of Production

Efter sex ar inom finansvarlden i Sverige och Storbritannien klev Wagner éver till underhallningsindustrin och har nu
over tio ars erfarenhet fran framst den svenska filmindustrin. Wagner har bland annat arbetat inom Sonet Film och
produktionsbolaget Tre Vanner. Den 31 december 2007 dgde Wagner 22 650 aktier i Paradox Entertainment AB, direkt
och via bolag.

Leslie Buhler, Vice President of Licensing

Buhler har 6ver 15 ars erfarenhet av licensering och har tidigare representerat rattigheter sasom Terminator 2:
Judgment Day, Rambo, Mortal Kombat och Baywatch. Starten pa hennes karriar inom underhallningsindustrin var
inom inkdp av filmrattigheter for distribution inom USA. Buhler har varit West Coast Vice President for Licensing
Industry Merchandisers Association (LIMA), licensindustrins intresseorganisation, och har dven varit mentor genom
LIMASs University Certification-program. Den 31 december 2007 &gde Buhler inga aktier i Paradox Entertainment AB.

Joakim Zetterberg, Manager of External Affairs

Hogskoleexamen i teknisk redaktion. Har tidigare jobbat med business-to-businesskommunikation pa
informationsbyran Infokraft och med konsument- och pressinformation pa spelférlaget Levande Bdocker. Senast
kommer han fran informationsbyran Journalistgruppen genom vilken han arbetade for lakemedelsbolaget
Pharmacia/Pfizers svenska informationsavdelning. Den 31 december 2007 &gde Zetterberg 4 000 aktier i Paradox
Entertainment AB.

Winnie Lee, Controller

Winnie Lee har arbetat med financial management i dver 20 ar. Hennes erfarenhet fran underhallningsindustrin
kommer bland annat fran Graz Entertainment och BKN Studios, vars réttigheter licencieras 6ver hela varlden. Lee
borjade sin karridr inom fastighets- och byggnadsbranschen. Den 31 december 2007 dgde Lee 2 000 aktier i Paradox
Entertainment AB.

Revisor

Lennart Persson
Auktoriserad revisor, BDO Feinstein International. Vald till revisor pa extra bolagsstamma i juli 2006.
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ADRESSER OCH INFORMATION

Adresser

Paradox Entertainment AB (publ)
Nybrogatan 12

114 39 Stockholm

Tel +46 8 555 177 94
Fax +46 8 555 177 99

E-post: info@paradox-entertainment.com

Nyhetsutskick

Paradox Entertainment Inc.

8484 Wilshire Boulevard, Suite 870
Beverly Hills, CA 90211

USA

Tel +1 323 655 1700

Fax +1 323 655 1720

Paradox Entertainments pressmeddelanden finns pa Bolagets hemsida , www.paradox-entertainment.com. Bolagets
pressmeddelanden gar att fa skickade till sig per e-post i samma stund som de skickas ut. Intresserade anmaler sig pa
hemsidan, dar det aven gar att anméla sig till nyhetshrevet Hyborian Update.

Kommande rapporttillfallen

29 maj 2008 Delarsrapport, januari-mars 2008
22 augusti 2008 Deldrsrapport, januari-juni 2008
28 november 2008 Delarsrapport, januari-september 2008

20 februari 2009 Bokslutskommuniké 2008

Rapporterna kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida vid publiceringstillfallet.

Arsstamma

Arsstamma fér 2007 ager rum den 29 maj 2008 i Ingenjérshuset p& Malmskillnadsgatan 46. Kallelse publiceras i Post-
och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet den 30 april, samt pa Bolagets hemsida.

Webbadresser
e www.paradox-entertainment.com
e WWw.Cconan.com
e www.mutantchroniclesthemovie.com
o www.rehfoundation.org
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