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Rapport for forsta kvartalet verksamhetséaret 2008/2009

Okande marknadsandelar i en vikande mar knad

Forsta kvartalet (september - november 2008)

e KappAhls nettoomsattning (exklusive moms) under perioden uppgick till 1 266 MSEK (1 247)
MSEK, en 6kning med 1,5 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till 176 (206) MSEK.

e Bruttomarginalen uppgick till 64,3 (63,9) procent och roérelsemarginalen till 13,9 (16,5) procent.
e Resultat efter skatt uppgick till 113 (138) MSEK vilket motsvarar 1,51 (1,84) SEK per aktie.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 127 (196) MSEK.

VD kommenter ar

:-E Det har varit ett besvarligt kvartal med tydlig nedgang i efterfragan.
Tilltagande negativa nyheter under hésten har gjort konsumenten alltmer
forsiktig. Detta kommer att besta under en tid vilket gor att vi bedémer att
marknaden framéver kommer att utvecklas svagt.

Eftersom vart affarskoncept ger mycket varde for pengarna har vi goda
férutsattningar att klara oss battre an genomsnittet i branschen i detta
marknadslage. KappAhls marknadsandel har ocksa 6kat nagot under
kvartalet genom en battre utveckling p& jamforbara butiker an branschen

Christian W. Jansson . :
kombinerat med nya butiker.

VD och koncernchef

Lagerstyrning ar central i en svag marknad och jag &r tillfreds med att vi under hosten lyckats sa att vi
lamnar kvartal ett med ett val balanserat lager.

Arbetet med expansion fortgar enligt plan. Drygt 30 butiker kommer att 6ppnas under verksamhetsaret
2008/2009, varav 15 har 6ppnats under forsta kvartalet.

For ytterligare information vanligen kontakta

Christian W. Jansson, VD och koncernchef Tel. 0709-95 02 01
Hakan Westin, Finansdirektor Tel. 0704-71 56 64

KappAhl Holding AB (publ), Box 303, 431 24 Mdlndal.

KappAhl &r en ledande modekedja med mer an 300 butiker och 4 500 medarbetare i Sverige, Norge, Finland och Polen.
KappAhl séljer prisvart mode for manga manniskor - kvinnor, méan och barn - och riktar sig sarskilt till kvinnor 30-50 ar. Egna
designers formger alla plagg. Under tolvmanadersperioden som slutade den 31 augusti 2008, var KappAhls omséttning 4,6
miljarder kronor och rérelseresultat 651 miljoner kronor. KappAhl &r bérsnoterat. Som forsta modekedja blev KappAhl 1999

miljdcertifierat. Ytterligare information finns p& ‘www.kappahl.com/it.
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Kommentarer till forsta kvartalet

Marknad

Under hosten har det blivit alltmer tydligt att oron pa de finansiella marknaderna ocksa sprider sig
till den reala ekonomin. Forvantningarna pa utvecklingen av bade BNP och detaljhandeln har
successivt skrivits ned. Det finns dock dven positiva faktorer genom att mat- och energipriser fatt
en lugnare utveckling samt att stimulansatgarder satts in bland annat i form av skattesankningar.
Problemet just nu &r inte i forsta hand att folk har mindre pengar att spendera utan att mangden av
negativa nyheter gér konsumenten forsiktig vilket medfor att sparandet 6kar.

KappAhl kommer inte att vara opaverkat om kladkonsumtionen sjunker men bolagets koncept skalll
i radande marknad ha goda forutsattningar att klara sig battre an genomsnittet.

Nettoomséttning och resultat

KappAhls nettoomsattning (exklusive moms) under kvartalet uppgick till 1 266 (1 247) MSEK, en
6kning med 1,5 procent. Tillvaxten bestar av effekten av nya och stangda butiker 5,0 procent,
forandringen pa jamforbara butiker -3,6 procent samt omrakningsdifferenser om totalt 0,1 procent.

Sallankopshandeln har paverkats negativt av stigande priser p& mat och energi samt av stigande
rantor. Allt detta har tagit en stérre del av konsumtionen vilket i forsta hand paverkar dyrare
kapitalvaror men aven kladhandeln berérs. KappAhls marknadsandel har 6kat genom en béttre
utveckling pa jamforbara butiker &n branschen och genom nya butiker.

For kvartalet uppgick bruttoresultatet till 814 (797) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om
64,3 (63,9) procent. En svagare USD jamfort med féregdende ar har bidragit positivt till marginalen
men samtidigt finns en negativ paverkan fran starkare asiatiska valutor och lokal inflation i
produktionslanderna. Sammantaget har dessa effekter i stort tagit ut varandra. En fortsatt stark
bruttomarginal visar att kunderna uppskattar KappAhls mode.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet var totalt 638 (591) MSEK. Okningen &r
hanférbar dels till nydppnade butiker dels till normala kostnadsokningar fér hyror, I6ner etc. Negativ
utveckling i forsaljning pa jamférbara ytor gor att kostnadsandelen har 6kat.

Rorelseresultatet uppgick till 176 (206) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 13,9 (16,5)
procent.

Planenliga avskrivningar uppgick till 57 (54) MSEK.

Finansnettot var -19 (-15) MSEK ftr kvartalet och resultat efter finansiella poster 157 (191) MSEK.
Resultat efter beréknad skatt var 113 (138) MSEK. Resultat per aktie var for kvartalet 1,51 (1,84)
kr.

Skatter

For kvartalet har skatt beraknats efter respektive lands skattesats. Fér koncernen motsvarar den
ungefar 28 procent.

Butiksnatet

Under kvartalet har vi 6ppnat sexton nya butiker och stangt en. Ny&ppningarna fordelar sig pa fyra i
Sverige, tva i Norge, fyra i Finland och sex i Polen. En butik i Sverige har stangts. | slutet av
perioden uppgick det totala antalet butiker till 306 (291). Av dessa finns 141 i Sverige, 89 i Norge,
50 i Finland och 26 i Polen.

Expansion

Arbetet med att soka nya butikslagen fortgar enligt plan. Utéver de 306 (291) butiker som fanns i
drift den 30 november i ar finns fér narvarande kontrakt pa 53 nya butiker, varav 23 i Polen. Av de
nya kontrakten kommer en butik att 6ppnas under det andra kvartalet och en kommer att stédngas.
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Totalt under verksamhetsaret 2008/2009 kommer drygt 30 butiker 6ppnas och tva till fyra butiker
kommer att stangas. Det langsiktiga malet att 6ka antalet butiker med 20 till 25 per ar kvarstar.

Varulager

Vid periodens utgang uppgick varulagret till 596 MSEK, en minskning med 60 MSEK jamfort med
foregdende ar. Matt i lokal valuta ar lager per butik nagot lagre an foregaende ar. Saval storleken
som sammanséttningen av lagret beddéms vara tillfredstallande.

Investeringar
Investeringar om 104 (69) MSEK har gjorts under perioden varav huvuddelen avser befintliga och
nydppnade butiker.

Kassaflode

KappAhls kassaflode frAn den lopande verksamheten uppgick under kvartalet till 127 (196) MSEK
och kassaflode efter investeringar uppgick till 23 (127) MSEK. Netto réanteb&arande skulder har
under perioden sjunkit med 14 MSEK.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 1 965 MSEK jamfért med 1 259 MSEK per 30
november 2007. Detta har, forutom av lopande verksamhet, paverkats av foregaende
rakenskapsars inlésen av aktier om totalt 825 MSEK. Soliditeten vid periodens slut var

21,5 procent, jamfort med 30,8 procent vid motsvarande periods utgang foregédende ar. Netto
rantebarande skulder/EBITDA uppgick till 2,3 (1,5) vid periodens slut.

Likvida medel uppgick den 30 november 2008 till 24 MSEK. Vid periodens utgang fanns
outnyttjade krediter om cirka 1 200 MSEK.

Narstdendetransaktioner
Det har inte forekommit nagra transaktioner med néarstaende.
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M oder bolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick under aret till 0 (2) MSEK och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -25 (-13) MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar under aret.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Regeringen har foreslagit att bolagsskatten i Sverige sanks fran 28 procent till 26,3 procent. For
KappAhl kommer det att paverka den uppskjutna skatten i Sverige frdn och med andra kvartalet
rakenskapsaret 2008/2009 och den aktuella skatten under rakenskapséaret 2009/2010.

Forandringen i skattesats bedoms inte att ha nagon vasentlig paverkan pa bolagets berakning av

uppskjuten skatt.

Kommande infor mationstillfallen

Andra kvartalet (1 dec — 28 feb) 1 april 2009
Tredje kvartalet (1 mars — 31 maj) 25 juni 2009
Fjarde kvartalet (1 juni — 31 aug) 30 september 2009

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationen &r sadan som KappAhl Holding AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknad och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 17 december 2008 klockan 11.30.

Verkstallande direktdren intygar att rapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens, verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Molndal den 17 december 2008
KappAhl Holding AB (publ)

Christian W. Jansson
Verkstallande direktor

KappAhl Holding AB (publ) org.nr. 556661-2312 2008-12-17
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Senaste
Koncernens resultatrékning - sept-nov sept-nov 12 man
i sammandrag (MSEK) 2008/09 2007/08 dec-nov
Nettoomsattning 1266 1247 4641
Kostnad sélda varor -452 -450 -1742
Bruttoresultat 814 797 2899
Forsaljningskostnader Not 1 -605 -558 -2 153
Administrationskostnader -33 -33 -136
Ovriga rérelseintakter Not 2 - - 11
Ovriga rérelsekostnader - - -
Rorelseresultat 176 206 621
Finansiella intakter Not 3 3 3 27
Finansiella kostnader -22 -18 -84
Resultat efter finansiella poster 157 191 564
Skatt -44 -53 -152
Resultat efter skatt 113 138 412
Resultat per aktie, SEK 1,51 1,84 5,49
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,51 1,84 5,49
Koncernens balansrakning -
i sammandrag (MSEK) 30-nov-08 30-nov-07 31-aug-08
Materiella anlaggningstillgdngar Not 3 1082 706 1032
Immateriella anlaggningstillgdngar* 1340 1350 1344
Uppskjutna skattefordringar Not 4 68 407 71
Varulager 596 656 622
Ovriga rérelsefordringar 288 95 146
Likvida medel 24 109 32
Summa tillgadngar 3398 3323 3247
Eget kapital 732 1022 532
Réantebarande langfristiga skulder 1174 1257 1229
Icke rantebarande langfristiga skulder Not 4 39 267 16
Réantebéarande kortfristiga skulder 815 111 782
Icke réntebarande kortfristiga skulder 638 666 688
Summa Eget kapital och skulder 3398 3323 3247
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumarke 610 610 610
Koncernens kassaflédesanalys - sept-nov sept-nov
i sammandrag (MSEK) 2008/09 2007/08
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore rorelsekapitalféréandring 194 227
Forandring rérelsekapital -67 -31
Kassaflode fran den lopande verksamheten 127 196
Kassaflode fran investeringsverksamheten -104 -69
Kassaflode efter investeringar 23 127
Forandring upptagna lan och checkrakningskrediter -31 -75
Ovrigt frn finansieringsverksamheten - -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31 -78
Periodens kassaflode -8 49
Likvida medel vid periodens boérjan 32 60
Likvida medel vid periodens slut 24 109
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Specifikation av férandringar i koncernens sept-nov sept-nov
eget kapital 2008/09 2007/08
Ingdende eget kapital 531 890
Periodens omrakningsdifferenser 2 -4
Forandring av reserv till verkligt varde 86 -2
Periodens resultat 113 138
Utgaende eget kapital 732 1022
Antal butiker per land 30-nov-07 29-feb-08 31-maj-08 31-aug-08 30-nov-08
Sverige 133 133 135 138 141
Norge 85 85 86 87 89
Finland 43 44 45 46 50
Polen 18 18 19 20 26
Totalt 279 280 285 291 306
sept-nov sept-nov Foréandring Forandring
Forséljning per land 2008/09 2007/08 SEK % lokal valuta %
Sverige 700 701 -0,1% -0,1%
Norge 340 357 -4,8% -2,7%
Finland 153 137 11,7% 5,1%
Polen 73 52 40,4% 27,0%
Totalt 1266 1247 1,5%
Rorelse- Rorelse-
Omsattning  Omséttning resultat resultat
sept-nov sept-nov sept-nov sept-nov
Segmentsredovisning 2008/09 2007/08 2008/09 2007/08
Norden 1193 1195 170 201
Polen 73 52 6 5
Totalt 1266 1247 176 206
sept-aug sept-aug sept-aug
Arsvisa resultatrédkningar (MSEK) 2005/06 2006/07 2007/08
Nettoomsattning 4217 4 473 4622
Kostnad sélda varor -1 677 -1 738 -1 740
Bruttoresultat 2540 2735 2882
Forséljningskostnader Not 1 -1 863 -1985 -2 106
Administrationskostnader Not 5 -147 -142 -136
Ovriga rérelseintakter Not 2 - 16 11
Ovriga rérelsekostnader - -6 -
Rorelseresultat 530 618 651
Finansiella intakter Not 3 2 23 27
Finansiella kostnader -113 -97 -80
Resultat efter finansiella poster 419 544 598
Skatt Not 6 -117 115 -162
Resultat efter skatt 302 659 436
Rorelsemarginal 12,6% 13,8% 14,1%
Resultat per aktie, SEK 4,02 8,78 5,81
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,02 8,78 5,81
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Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

mars—-maj juni-aug sep-nov dec—feb mars-maj juni-aug sept-nov dec-feb mars-maj juni-aug sept-nov  dec-feb mars-maj juni-aug sept-nov

Kvartalsvisa resultatrakningar (MSEK) 2005 2005 2005/06  2005/06  2005/06  2005/06 2006/07 1) 2006/07 1) 2006/07  2006/07  2007/08 2007/08 2007/08  2007/08  2008/09
Nettoomséttning 966 987 1152 1026 1029 1010 1189 1088 1106 1090 1247 1132 1140 1103 1266
Kostnad sdlda varor -370 -390 -476 -437 -392 -371 -449 -460 -417 -412 -450 -457 -413 -420 -452
Bruttoresultat 596 597 676 589 637 639 740 628 689 678 797 675 727 683 814
Forséljningskostnader -448 -447 -487 -468 -477 -431 -517 -484 -528 -456 -558 -521 -547 -480 -605
Administrationskostnader Not 5 -34 -31 -39 -33 -40 -35 -37 -40 -32 -33 -33 -36 -35 -32 -33
Ovriga rérelseintékter - - - - - - - 13 3 - - - - 11 -
Ovriga rorelsekostnader - - - - - - - - - -6 - - - - -
Rorelseresultat 113 119 150 88 120 173 186 117 132 183 206 118 145 182 176
Finansiella intakter 1 3 1 2 0 0 2 10 11 0 3 3 21 0 3
Finansiella kostnader -33 -48 -19 -64 -18 -12 -16 -33 -32 -16 -18 -18 -18 -26 -22
Resultat efter finansiella poster 81 74 132 26 102 161 172 94 111 167 191 103 148 156 157
Skatt Not 6 -24 -11 -36 -7 -29 -45 -49 244 -32 -48 -53 -29 -36 -43 -44
Resultat efter skatt 57 63 96 19 73 116 123 338 79 119 138 74 112 113 113
Roérelsemarginal 11,7% 12,1% 13,0% 8,6% 11,7% 17,1% 15,6% 10,8% 11,9% 16,8% 16,5% 10,4% 12,7% 16,5% 13,9%
Resultat per aktie, SEK 0,76 0,84 1,28 0,25 0,97 1,54 1,64 4,50 1,05 1,59 1,84 0,99 1,49 1,51 1,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,76 0,84 1,28 0,25 0,97 1,54 1,64 4,50 1,05 1,59 1,84 0,99 1,49 1,51 1,51

1) Omklassificering av MSEK 4 mellan Forsaljningskostnader och Administrativa kostnader.
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Senaste
Moderbolagets resultatrakning - sept-nov sept-nov 12 man
i sammandrag (MSEK) 2008/09 2007/08 dec-nov
Nettoomsattning 0 2 5
Kostnad salda varor - - -
Bruttoresultat 0 2 5
Forsaljningskostnader - -
Ovriga rérelsekostnader -6 -3 -11
Ovriga rorelseintakter - - -
Rorelseresultat -6 -1 -6
Resultat frdn andelar i dotterforetag - - 139
Finansiella intakter 3 3 6
Finansiella kostnader -22 -15 -106
Resultat efter finansiella poster -25 -13 33

Skatt - - 26
Resultat efter skatt -25 -13 59
Moderbolagets balansrékning -

i sammandrag (MSEK) 30-nov-08 30-nov-07 31-aug-08
Materiella anlaggningstillgéngar - - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 3144 2882 3403
Uppskjutna skattefordringar - - -
Varulager - - -
Ovriga rérelsefordringar 315 19 29
Likvida medel - - -
Summa tillgadngar 3459 2901 3432
Eget kapital 894 1561 902
Réantebarande langfristiga skulder 1742 1049 1726
Icke rantebarande langfristiga skulder 13 1 6
Rantebéarande kortfristiga skulder 799 258 789
Icke réntebarande kortfristiga skulder 11 32 9

Senaste
sept-nov sept-nov 12 man

Nyckeltal 2008/09 2007/08 dec-nov
Omséttningstillvéaxt 1,5% 4,9% 1,5%
Vinst per aktie, SEK 1,51 1,84 5,49
Summa avskrivningar 57 54 224
Rorelseresultat (EBIT) 176 206 621
Bruttomarginal 64,3% 63,9% 62,5%
Rorelsemarginal 13,9% 16,5% 13,4%
Réntetackningsgrad (ggr) - - 7,71
Netto réntebarande skulder 1965 1259 1965
Netto rantebéarande skulder/EBITDA (ggr) - - 2,33
Soliditet 21,5% 30,8% 21,5%
Eget kapital per aktie, SEK 9,75 13,62 9,75
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK - - 9,75
Avkastning pa Eget kapital - - 47,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital - - 25,4%
Antal aktier vid periodens slut 75 040 000 75 040 000 75 040 000
Antal aktier efter utspadning 75 040 000 75 040 000 75 040 000
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Definitioner

Vinst per aktie
Vinst per aktie efter utspadning
Rantetackningsgrad (ganger)

Netto réantebarande skulder
Netto réantebarande skulder/EBITDA (ganger)

EBITDA

Soliditet

Eget kapital per aktie
Avkastning p& Eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

KappAhl Holding AB (publ) org.nr. 556661-2312

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full utspadning
Rorelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, for narmast
foregéende tolvmanadersperiod

Réntebarande skulder minus likvida medel

Netto réantebarande skulder / EBITDA for narmast foregdende
tolvmanadersperiod

Rorelseresultat fore avskrivningar

Eget kapital / balansomslutningen

Eget kapital / antal aktier i genomsnitt

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.
Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl. uppskjuten skatteskuld

2008-12-17

KappAhls 20 storsta aktiedgare 30-nov-08
Christian W Jansson *)

Paul Frankenius *)

Catella Fondférvaltning

Swedbank Robur fonder

MORGAN STANLEY & CO INC, W9
SVENSKA HANDELSBANKEN CLIENTS ACC:3
SEB Investment Management

AKTIA SPARBANK

State street Bank

SEB Asset Management

US RESIDENTS OMNIBUS LENDING A/C
SKANDIA LIV

JP MORGAN CHASE BANK, W9

DIDNER & GEORGE AKTIEFOND
FORWARD INTL SMALL COMPANIES FUND
STIFTELSEN VIN & SPRITHISTORISKA, MUSEET
Nordea Bank Norge Nominee
RIKSBANKENS JUBILEUMSFOND

AWAKE SWEDISH EQUITY FUND

SEB Fondinvest

Ovriga dgare

Summa

Procent av

aktier och

Antal aktier roster
12 214 700 16,28
12 167 000 16,21
4106 436 5,47
4031768 5,37
3119 861 4,16
2 002 000 2,67
1586 010 2,11
1320 000 1,76
1246 351 1,66
1077 800 1,44
1 000 000 1,33
898 350 1,20
883 540 1,18
850 000 1,13
839 247 1,12
820 000 1,09
792 200 1,06
773 400 1,03
750 000 1,00
608 690 0,81
23 952 647 31,92
75 040 000 100,00

Foréndring

jamfoért med

31-aug-08
959 200
911 500
222736
752 747
-87 549
-3000
-471 000
-90 000
-887 451
848 631
0

200 000
-506 984
111 000
42 300
0

200 000
0

125 000
-253 350
-2.073 780
0

*) tidigare 50% Pegatro Limited
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Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU-
kommissionen. Redovisningsprinciperna ar oforandrade i jamforelse med senaste arsbokslut 31
augusti 2008 med tillagg av IFRIC 13, kundlojalitetsprogram, som tillimpas fran och med forsta
kvartalet rakenskapsaret 2008/2009. IFRIC 13 har utvarderats och inte befunnits ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens tillampade principer for intaktsredovisning.

Denna rapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34. Fér moderbolaget ar rapporten avgiven i
enlighet med Arsredovisningslagen jamte R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR
2.1.

Bolaget har inga utestaende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Not 1

P& grund av omlaggning av pensionslosning for de anstallda i den svenska verksamheten har en
redovisningsmassig positiv engangseffekt om 20 MSEK paverkat pensionskostnaderna foregadende
rakenskapsar. Posten ingar i forsaljningskostnaderna i kolumnen for senaste 12 manaderna dec-
nov (perioderna december 2007 — november 2008).

Not 2

Ovriga rorelseintékter avseende rakenskapsaret 2007/2008 innehaller resultatet av en erséttning
for ett lamnat butikslage om 11 MSEK.

Not 3

Under rakenskapsaret 2007/2008 har koncernen forvarvat fastigheterna, déar distributionscentralen
och huvudkontoret finns, via tva nya bolag. Som en konsekvens av férvarvet har ett finansiellt
leasingavtal avslutats. Det har medfért en positiv effekt pa finansiella intakter om totalt 23 MSEK
genom avveckling av den finansiella skulden. Posten har haft paverkan pa senaste 12 manaderna
dec-nov.

Not 4

| det senaste arsbokslutet, per 31 augusti 2008, har kvittning skett med 274 MSEK mellan
uppskjuten skatteskuld respektive uppskjuten skattefordran fér skatter som tillhér de svenska
skatteenheterna.

Not 5

Omklassificering av 4 MSEK mellan férsaljningskostnader och administrativa kostnader har skett i
perioden december-februari 2006/2007 (rakenskapsaret 2006/2007).

Not 6

Under perioden december-februari 2006/2007 (rakenskapsaret 2006/2007) har bokforts en
uppskjuten skatteintdkt om 269 MSEK avseende forlustavdrag i férvarvade bolag.

Risker och osadker hetsfaktorer

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som bertr KappAhls verksamhet och
bransch beskrivs utforligt i arsredovisningen fér 2007/2008. De utgdrs bl a av konkurrensen inom
modebranschen, konjunkturférandringar, modetrender, butikslagen och expansion av butiker.
Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i samma arsredovisning
under avsnittet "Rapport om intern kontroll”. Samma sak géller koncernens hantering av de
finansiella riskerna, vilka redogors for i arsredovisningen for 2007/2008, not 22. De redovisade
riskerna beddms i allt vasentligt vara oféréandrade och redogérs darfor inte vidare for har.
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