PRESSMEDDELANDE 2011-10-10 kI. 17:20

Styrelsen har idag beslutat genomfdra en emission enligt separat offentliggérande. Fér god
ordnings skull lamnas samma information i detta pressmeddelande utan att behdva klicka pa
weblank .

Detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, i USA,
Kanada, Australien, Hong Kong eller Japan.

KappAhl genomfor garanterad
nyemission om cirka 600 miljoner kronor

o  Styrelsen i KappAhl AB (publ) har fattat beslut om att genomf6ra en nyemission om cirka 600
miljoner kronor med foretradesréatt for bolagets befintliga aktiedgare i syfte att starka KappAhls

finansiella stéllning och skapa forutsattningar for langsiktig tillvaxt och ldnsamhet

e KappAhls tva storsta &gare Christian W. Jansson genom bolag och Mellby Gard AB,
representerande sammanlagt 28,1 procent av roster och kapital i bolaget, garanterar

nyemissionen i sin helhet

e Nyemissionen forutsatter godkannande vid en extra bolagsstdmma som ager rum den 8
november 2011 kI 10.00

o De fullstandiga villkoren fér nyemissionen, inklusive teckningskurs, kommer att faststéllas och

offentliggéras i ett pressmeddelande den 4 november 2011

o Givet ett godk&nnande vid extra bolagsstdmma kommer teckningsperioden att [6pa under

perioden 16-30 november 2011
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e KappAhl har denna dag offentliggjort uppdaterade mal for koncernen via separat

pressmeddelande innefattande bland annat en forandrad utdelningspolicy

Bakgrund och motiv

KappAhl ar en ledande modekedja med hemmamarknad i Norden som saljer prisvart mode fill
valdefinierade kundsegment genom cirka 370 butiker i fem lander. Bolaget har utvecklats val sedan
borsintroduktionen 2006 och uppfyllt savél de operationella som finansiella malen till och med
rakenskapsaret 2009/10. Baserat pa rorelsens starka och stabila kassafldde har bolaget haft méjligheten
att tilldmpa en strategi med en effektiv kapitalstruktur. Detta har skapat utrymme for att distribuera en
betydande del av bolagets resultat till aktiedgarna i form av aktieutdelning. Sedan bérsintroduktionen 2006
har 1 857 miljoner kronor distribuerats till aktieagarna vilket motsvarar 24,75 kronor per aktie. Under
samma period har KappAhl samtidigt fortsatt sin expansion och 6ppnat mer an 100 nya butiker. For

rakenskapsaret 2010/11 foreslas ingen utdelning.

Under det senaste rakenskapsaret 2010/11 har KappAhl upplevt en vasentligt svagare efterfragan an vad
bolaget forutsett och planerat for. Samtidigt har produktsortimentet inte motsvarat kundernas férvantningar
i tillrackligt hdg grad. Detta har sammantaget resulterat i en svagare forsélining an forvantat. En hogre
realisationsandel och hdgre inkdpskostnader har medfért en férsémrad I6nsamhet. Den svagare
forséljningen har &ven medfort ett 6kat lager och 6kad kapitalbindning. Bolagets skuldséttning i
forhallande till resultat har dkat vasentligt under de senaste kvartalen och dverstiger bolagets finansiella

mal, framst till foljd av den svaga resultatutvecklingen.

Skuldsattningen matt som rantebarande nettoskuld i férhallande till bolagets rorelseresultat fore
avskrivningar uppgick vid utgangen av rakenskapsaret 2010/11 till 5,1 att jamféra med bolagets mal om
hogst 3,0. Detta har foranlett en omférhandling av laneavtal med bolagets kreditgivare dar ett nytt trearigt
bankavtal tecknats med totala lanelimiter uppgaende till 2 550 miljoner kronor. Ett antal atgérder for att
forbattra kassaflodet vidtas, innefattande till exempel temporart I&gre investeringar och expansionstakt for
utbyggnaden av butiksnatet samt lagerreduktion vilket sammanlagt bedoms leda till att skuldnivan kan

sankas med cirka 200 miljoner kronor utdver emissionslikviden.

KappAhls styrelse har fattat beslut om att genomféra en nyemission om cirka 600 miljoner kronor med
foretradesratt for bolagets aktiedgare i syfte att stérka bolagets finansiella stéllning och reducera bolagets
skuldsattning genom amortering av lan. Nyemissionen medfér att KappAhls férvantade rantekostnad for
innevarande rakenskapsar blir cirka 8 procent pa nyttjat belopp. Den skapar forutsattningar for att sa snart
som mojligt reducera skuldsattningen till en niva i linje med bolagets finansiella mal. | en fortsatt osaker
marknad star KappAhl béttre rustade att bibehalla sin starka marknadsposition och sakerstalla den
langsiktiga tillvaxt- och I6nsamhetspotentialen med en starkare finansiell stéllning. KappAhls styrelse har i
samband med nyemissionsbeslutet uppdaterat koncernens mal innefattande bland annat en forandrad
utdelningspolicy. Utdelningen ska uppga till 40-60 procent av resultatet efter skatt jamfort med tidigare mal

om 70-100 procent.
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Nyemissionen

Styrelsen i KappAhl har den 10 oktober 2011 fattat beslut om att, under forutsattning av extra
bolagsstdmmas godkannande, genomféra en nyemission om cirka 600 miljoner kronor med féretradesratt
for bolagets aktieagare, i forhallande till det antal aktier de ager pa avstamningsdagen den 11 november
2011. For det fall samtliga nyemitterade aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter kommer den som
tecknat aktier med stdd av teckningsratter aven erbjudas mdjlighet att teckna aktier utan foretradesratt.
Om tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till utnyttjade teckningsratter och i den
man detta inte kan ske, genom lottning. For det fall inte samtliga aktier kan tilldelas enligt ovanstaende ska
tilldelning av resterande aktier ske till Dutot Ltd och Mellby Gard AB i deras egenskap av garanter och i

enlighet med villkoren for respektive garants garantiatagande.

Teckningstiden I6per fran och med den 16 november 2011 till och med den 30 november 2011, eller den

senare dag som bestdms av styrelsen.

Styrelsen kommer senast den 4 november 2011 att besluta om, och offentliggdra, vilket belopp som
bolagets aktiekapital ska 6ka med, antal teckningsratter som erhalls per aktie samt antal teckningsratter
som kravs for att teckna en ny aktie, det antal aktier som ska ges ut samt vilken teckningskurs som ska

betalas for varje ny aktie.

Nyemissionen forutsatter godkannande av extra bolagsstdmma. Den extra bolagsstdmman &ger rum den
8 november 2011 kI. 10.00 i MéIndal, Idrottsvagen 14. Kallelsen ill stdmman offentliggdrs genom
pressmeddelande och publiceras den 11 oktober 2011 i Post- och Inrikes Tidningar, G6teborgsposten och

Svenska Dagbladet samt kommer att finnas tillganglig pa www.kappahl.com.

| samband med nyemissionen har styrelsen &ven beslutat att lagga fram forslag pa bolagsstdmman om

nédvandiga andringar i bolagsordningen till féljd av nyemissionen.

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Bolagets tva storsta aktiedgare Dutot Ltd. (Christian W. Jansson) och Mellby Gard AB, representerande
16,3 respektive 11,8 procent av kapital och réster i bolaget har genom teckningsataganden forbundit sig
att teckna aktier i nyemissionen motsvarande sina respektive &garandelar i KappAhl, vilket motsvarar
sammanlagt 28,1 procent av aktierna i nyemissionen. Darutéver har Dutot Ltd. (Christian W. Jansson) och
Mellby Gard AB genom emissionsgarantier férbundit sig att teckna de aktier i nyemissionen som eventuellt
inte har tecknats med eller utan stod av teckningsrétter, varvid Dutot Ltd. atagande motsvarar 14,4
procent och Mellby Gard ABs atagande motsvarar 57,5 procent av nyemissionen, tillsammans 71,9

procent av nyemissionen.

Detta innebér att nyemissionen till fullo &r garanterad genom teckningsataganden och emissionsgarantier.
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Garanterna kan, till foljd av ingangna teckningsforbindelser och emissionsgarantier, komma att 6ka sin
andel av aktier och rgster i KappAhl. Den maximala andel som respektive garant kan komma att inneha av
kapital och réster kommer att offentliggéras nér de fullstandiga villkoren fér nyemissionen av aktier
faststallts av styrelsen. Garanterna har av Aktiemarknadsnamnden erhallit undantag fran budplikt i
handelse av att deras respektive rostetal i bolaget genom teckning i nyemissionen var for sig skulle uppga
till eller Gverstiga 30 procent av aktierna i bolaget. Ett villkor for Aktiemarknadsnamndens beslut ar att
emissionsbeslutet godkanns av den extra bolagsstdmman med minst tva tredjedelar av savél avgivna
roster som foretradda aktier vid stimman, med bortseende fran de aktier som innehas och pa stamman
foretrads av garanterna. Vidare har Aktiemarknadsnamnden meddelat att budplikt uppkommer om
garanterna i nyemissionen var for sig uppnar ett aktieinnehav om 30 procent eller mer av rostetalet i
KappAhl och garanterna sedermera forvérvar ytterligare aktier i bolaget och darigenom dkar sina

respektive rostandelar.

Preliminar tidsplan fér nyemissionen

4 november 2011 Fullstandiga villkor for nyemissionen offentliggérs

8 november 2011 Extra bolagsstdamma beslutar om godkannande av styrelsens beslut om
nyemissionen

9 november 2011 Forsta dag for handel i KappAhlaktien exklusive teckningsratt

11 november 2011 Avstamningsdag for tilldelning av teckningsréatter

15 november 2011 Beraknad dag for offentliggdrande av prospekt

16-25 november 2011 Handel med teckningsratter

16-30 november 2011 Teckningsperiod

6 december 2011 Beréknad dag for offentliggérande av utfall i nyemissionen

Finansiella och legala radgivare
Nordea och Swedbank Corporate Finance &r finansiella radgivare till KappAhl och Joint Lead Managers i
nyemissionen. Setterwalls Advokatbyra &r legal radgivare till KappAhl.

For ytterligare information kontakta:
Christian W. Jansson, vd och koncernchef, tel. 0709-95 02 01
Hakan Westin, Finansdirektor, tel. 0704-71 56 64

For bilder och 6vrig information:
Annette Bjorklund, Informationschef, tel. 0704-71 55 42, e-post annette.bjorklund@kappahl.com

KappAhl &r en ledande modekedja med 6ver 370 butiker och 4 800 medarbetare i Sverige, Norge, Finland, Polen och Tjeckien.
KappAhl séljer prisvért mode fér manga méanniskor — kvinnor, mén och barn — och riktar sig sérskilt till kvinnor 30-50 &r med famij.
Egna designers formger alla plagg. KappAhl blev som férsta modekedja i vérlden miljécertifierad 1999. Under verksamhetsaret
2010/2011 var KappAhls omséttning knappt 5 miljarder kronor och rérelseresultatet 222 miljoner kronor. KappAhl &r noterat pa
Nasdaq OMX Stockholm. Mer information finns pa www.kappahl.com
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Informationen ar sddan som KappAhl AB (publ) ska offentliggdra enligt lagen om véardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades fér offentliggdrande den 10 oktober 2011 klockan 17.20.

VIKTIG INFORMATION

Offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och
personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sadana

legala restriktioner.

Detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada,
Australien, Hong Kong, Japan eller annat land dér sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner. Informationen i
detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras, reproduceras eller uppvisas pa satt som star i strid med sadana
restriktioner. Underlatenhet att efterkomma denna anvisning kan innebéra brott mot United States Securities Act fran 1933

("Securities Act") eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande innehaller inte och utgér inte en inbjudan eller ett erbjudande att forvérva, teckna eller pa annat sétt
handla med aktier, teckningsrétter eller andra véardepapper i KappAhl AB (publ). Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i
KappAhl AB (publ) kommer endast att ske genom det prospekt som KappAhl AB (publ) bedémer kunna offentliggéra i borjan av
november 2011, vilket prospekt bl.a. kommer att innehalla redovisningshandlingar samt information om KappAhl AB (publ):s

styrelse och revisorer.

Varken teckningsrétterna, de betalade tecknade aktierna eller de nya aktierna kommer att registreras enligt Securities Act eller
n&gon provinslag i Kanada och far inte dverlatas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada eller till person med hemvist dar
eller for sadan persons rékning annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering enligt Securities Act eller nagon

provinslag i Kanada.
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