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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2011

Denna delarsrapport ar oreviderad.

TREDJE KVARTALET 7-9/2011 | KORTHET

MEUR 7-9/2011 7-9/2010 Forandring
Orderingang 1118 1004 11%
Omesattning 851 1039 -18%
Rorelseresultat 94 117 -20%

% av omsattningen 11,0% 11,2%

Vinst fére skatter 83 140

Resultat/aktie, EUR 0,28 0,41

RAPPORTPERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2011 | KORTHET

MEUR 1-9/2011 1-9/2010 Forandring 2010
Orderingang 3267 3002 9% 4 005
Orderstock i slutet av perioden 4042 4 243 -5% 3795
Omsattning 2970 3091 -4% 4 553
Rorelseresultat 324 328 -1% 487
% av omsattningen 10,9% 10,6% 10,7%
Vinst fore skatter 298 298 548
Resultat/aktie, EUR 1,05 1,18 1,68
Rorelseverksamhetens kassaflode 303 491 663
Réantebarande nettoskulder

vid slutet av perioden -57 91 -165
Bruttoinvesteringar 140 54 98

Rorelseresultatet och resultatet per aktie visas utan poster av engangskaraktar. Wartsilas redovisade poster
av engangskaraktar relaterade till omstruktureringsatgarderna var 6 miljoner euro (2) under tredje kvartalet
och 17 miljoner euro (59) under rapportperioden januari-september 2011.

MARKNADSUTVECKLING

SHIP POWER

Fortsatt stark orderaktivitet inom specialtonnage

Den allmanna orderaktiviteten pa fartygsmarknaden avtog under tredje kvartalet. Sammanlagt 916 kontrakt
har hittills ingatts under 2011, vilket &r i linje med férvantningarna om en lagre orderaktivitet jamfort med
2010. Nedgangen fortsatter att galla vissa handelsfartygssegment, sdsom bulklast- och tankfartyg.

Daremot uppvisade marknaden for specialfartyg en fortsatt god aktivitetsniva. Under 2011 har hittills 44
LNG-fartyg bestallts, jamfort med 10 bestéllda fartyg under 2008-2010. Aven offshorefartyg, i synnerhet
borrningsfartyg, har varit féremal for en klart 6kad orderaktivitet under 2011. Att orderaktiviteten nu riktar sig
mot specialtonnage innebar att den mangd kapital som investeras i nybyggen 2011 ligger p4 samma niva
som investeringarna 2010, trots att farre antal fartyg bestélls totalt. Korea och Kina fortsatte att dominera
orderingdngen med andelar p& 40% respektive 35% av antalet bestallda fartyg under 2011.
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Ship Powers marknadsandelar

Wartsilas marknadsandel inom medelvarviga huvudmotorer 6kade fran 44% (vid slutet av féregdende
kvartal) till 46%. Marknadsandelen inom lagvarviga motorer 6kade till 18% (17). Wartsilas marknadsandel
inom hjalpmotorer var oférandrad och uppgick till 3% (3).

POWER PLANTS

Marknaden for naturgasdrivna kraftverk var fortsatt aktiv

Aktiviteten pd marknaden for naturgasdrivna kraftverk var fortfarande hdg trots den avtagande ekonomiska
tillvéxten i varlden. Marknaden for kraftverk som drivs med flytande bréanslen var inte lika aktiv under tredje
kvartalet. Finanskrisen ledde till uppskjutna investeringar i kraftférsoérjning 2009 och 2010, och detta skapar
nu efterfragan pa flera marknader.

Power Plants marknadsstallning

Under perioden juli 2010 — juni 2011 6kade den totala marknaden for kraftverk som drivs med gas och
flytande branslen till cirka 71,1 GW (51,1). Siffran omfattar alla drivkallor pa 6ver 5 MW. Wartsilas andel av
marknaden var 4,5% (4,8).

SERVICES

Servicemarknaden for kraftverk var stabil

Pa de europeiska marknaderna, som domineras av sjofartskunder, fortsatte inbromsningen under tredje
kvartalet. | Nord-, Central- och Sydamerika, Mellandstern och Asien, dar marknaden utgors av bade sj6farts-
och kraftverkskunder, var utvecklingen stabilare. Serviceaktiviteterna i dessa regioner far ocksa stod av den
starkare ekonomiska tillvéxten. | synnerhet inom handelsfartygssegmentet skjuter kunderna upp
underhallsinvesteringarna. Daremot var Offshore- och containerfartygssegmenten fortsatt aktiva. Aven
intresset for olika slags serviceavtal fortsatte oka.

ORDERINGANG

God orderingang for alla tre affarsomraden och for samforetagen

Wartsilas orderingdng under tredje kvartalet uppgick till 1.118 miljoner euro (1.004), en 6kning med 11%.
Jamfort med foregdende kvartal minskade Wartsilas orderingdng med 4% (1.170 miljoner euro under andra
kvartalet 2011). Orderingangen jamfort med faktureringen for tredje kvartalet var 1,31 (0,97).

Ship Powers orderingdng under tredje kvartalet uppgick till 196 miljoner euro (176), en 6kning med 11%.
Jamfort med foregdende kvartal minskade orderingdngen med 36% (306 miljoner euro under andra kvartalet
2011). Under tredje kvartalet var orderingdngen god inom offshore- och specialfartygssegmenten. Viktiga
order bokades for borrningsfartyg samt kryssnings- och marinfartyg. Handelsfartygssegmentet stod fér 30%
av den totala orderingadngen. Darefter kom offshoresegmentet med en andel pa 25%, atféljt av segmentet for
passagerarfartyg med en andel p& 20%. Specialfartygen och marinfartygen stod for 11% var av
orderingadngen, medan fartygsdesign hade en andel pa 2%.

Affarsomradet Power Plants orderingdng under tredje kvartalet lag pa en hog nivd och uppgick till 466
miljoner euro (393). Den var 19% hdgre an under motsvarande period aret innan och 11% hogre &n under
foregdende kvartal (419 miljoner euro under andra kvartalet 2011). Under tredje kvartalet fick Wartsila en
stor order pa ett nyckelfardigt projekt fran Dominikanska republiken, order pa flera medelstora projekt fran
Afrika, Australien och Férenade Arabemiraten samt en stor order pa ett gasdrivet kraftverk fran Turkiet.
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Orderingangen for affarsomradet Services uppgick till 455 miljoner euro (433) under tredje kvartalet, en
6kning med 5% fran motsvarande period 2010. Jamfort med féregaende kvartal 6kade orderingdngen med
2% (444 miljoner euro under andra kvartalet 2011).

Den totala orderingangen under rapportperioden januari-september 2011 var 3.267 miljoner euro (3.002), en
6kning med 9% jamfort med motsvarande period 2010. Orderingangen jamfort med faktureringen for
rapportperioden var 1,10 (0,97). Ship Powers orderingdng var 675 miljoner euro (479), en 6kning med 41%
frin motsvarande period aret innan. Power Plants orderingdng var 1.138 miljoner euro (1.097), dvs. 4%
hogre an 2010. Services orderingdng under rapportperioden uppgick till 1.450 miljoner euro (1.421), en
Okning med 2% jamfért med motsvarande period 2010.

Samforetagens orderingang

Under rapportperioden erholl det koreanska samforetaget Wartsila Hyundai Engine Company Ltd (WHEC)
order pa flerbranslemotorer till 16 LNG-fartyg. Den totala orderingdngen for WHEC och det kinesiska
samforetaget Wartsila Qiyao Diesel Company Ltd, som tillverkar hjalpmotorer, uppgick till 182 miljoner euro
(68) under tredje kvartalet. Orderingdngen for rapportperioden januari-september 6kade méarkbart till 216
miljoner euro (73). Wartsilas innehav i dessa foretag ar 50%, och vinsterna rapporteras bland intakterna fran
intresseforetag och samforetag.

Orderingang per affarsomrade

MEUR 7-9/2011 7-9/2010  Forandring
Ship Power 196 176 11%
Power Plants 466 393 19%
Services 455 433 5%
Orderingang totalt 1118 1004 11%
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 Forandring 2010
Ship Power 675 479 41% 657
Power Plants 1138 1097 4% 1413
Services 1450 1421 2% 1931
Orderingang totalt 3 267 3002 9% 4 005

Orderingang Power Plants

Mw 7-9/2011 7-9/2010  Forandring

Olja 311 475 -34%

Gas 609 393 55%

Fornybara branslen 0 0

Mw 1-9/2011 1-9/2010 Forandring 2010
Olja 926 1574 -41% 1797
Gas 1480 767 93% 1377

Fornybara brénslen 0 1 1
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ORDERSTOCK

Den totala orderstocken i slutet av rapportperioden uppgick till 4.042 miljoner euro (4.243), en minskning
med 5%. Jamfort med foregdende kvartal 6kade Wartsilas orderstock med 7% (3.779 miljoner euro under
andra kvartalet 2011). Ship Powers orderstock var 1.740 miljoner euro (2.038), vilket var 15% lagre an vid
motsvarande tidpunkt aret innan. | slutet av rapportperioden uppgick Power Plants orderstock till 1.478
miljoner euro (1.517), en minskning med 3%. Services orderstock uppgick till 825 miljoner euro (689) i slutet
av rapportperioden, en 6kning med 20%.

Orderstock per affarsomrade

MEUR 30.9.2011 30.9.2010 Foérandring 31.12.2010
Ship Power 1 740 2038 -15% 1825
Power Plants 1478 1517 -3% 1299
Services 825 689 20% 671
Orderstock totalt 4042 4243 -5% 3795
OMSATTNING

Under tredje kvartalet minskade Wartsilas omsattning med 18% till 851 miljoner euro (1.039) jamfért med
motsvarande period aret innan. Ship Powers omsattning uppgick till 197 miljoner euro (277), en minskning
med 29%. Power Plants omséttning uppgick under tredje kvartalet till 243 miljoner euro (321), dvs. 24%
lagre an under motsvarande kvartal &ret innan. Services omsattning under tredje kvartalet var 412 miljoner
euro (435), en minskning med 5%. Orsaken till minskningen beror framst pa timingen av leveranserna. En
annan orsak ar fortsatt férsamrade uppfattningar om den globala ekonomin som paverkat viljan hos Services
kunder att satsa pa underhall och investeringar.

Wartsilas omsattning under januari-september 2011 minskade med 4% och uppgick till 2.970 miljoner euro
(3.091). Ship Powers omsattning minskade med 14% och uppgick till 713 miljoner euro (831). Power Plants
omsattning uppgick till 952 miljoner euro (948). Affarsomradet Services omsattning var stabil och uppgick till
1.303 miljoner euro (1.307). Ship Power stod fér 24%, Power Plants fér 32% och Services for 44% av den
totala omsattningen.

Cirka 69% av Wartsilas omsattning under januari-september 2011 var denominerad i euro, 13% i US-dollar
och resten fordelad mellan flera valutor.

Omsattning per affarsomrade

MEUR 7-9/2011 7-9/2010 Forandring
Ship Power 197 277 -29%
Power Plants 243 321 -24%
Services 412 435 -5%
Omséttning totalt 851 1039 -18%
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 Forandring 2010
Ship Power 713 831 -14% 1201
Power Plants 952 948 0% 1525
Services 1303 1307 0% 1823

Omséttning totalt 2970 3091 -4% 4 553
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FINANSIELLA RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet fore utgifter av engangskaraktar uppgick till 94 miljoner euro (117), dvs.
11,0% av omsattningen (11,2). Under rapportperioden januari-september 2011 uppgick rorelseresultatet fore
utgifter av engangskaraktar till 324 miljoner euro (328), 10,9% av omsattningen (10,6). Inklusive utgifter av
engangskaraktar uppgick rorelseresultatet till 307 miljoner euro, 10,3% av omsattningen. Wartsila redovisade
utgifter av engangskaraktar till ett belopp av 17 miljoner euro (59) relaterade till omstruktureringsatgarderna
under rapportperioden januari-september 2011.

De finansiella posterna uppgick till -9 miljoner euro (-3). Nettorantorna var -3 miljoner euro (-8). De erhallna
dividenderna uppgick till 3 miljoner euro (6). Férandringen i 6vriga finansiella poster beror framst pa
valutakursforluster som var positiva under motsvarande period 2010. Vinsten fore skatter uppgick till 298
miljoner euro (298). Rapportperiodens skatter var 96 miljoner euro (80). Resultatet per aktie efter utgifter av
engangskaraktar var 0,99 euro (1,07) och eget kapital per aktie 7,84 euro (7,89).

BALANS, FINANSIERING OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran rorelseverksamheten under januari-september 2011 uppgick till 303 miljoner euro (491).
Nettororelsekapitalet i slutet av perioden var 122 miljoner euro (229). De erhallna forskotten uppgick i slutet
av perioden till 632 miljoner euro (603 miljoner euro i slutet av féregdende kvartal). De likvida tillgangarna i
slutet av perioden uppgick till 658 miljoner euro (578). Nettobeloppet av rantebérande skulder var -57
miljoner euro (91).

Wartsilas rantebarande 1&n uppgick till 604 miljoner euro (688) i slutet av september 2011. De existerande
finansieringsprogrammen omfattar beviljade langfristiga 1&n p& 507 miljoner euro, outnyttjade revolverande
krediter pa 548 miljoner euro och finska foretagscertifikatsprogram pa 700 miljoner euro. Det totala beloppet
av kortfristiga skulder som forfaller inom de féljande 12 manaderna &r 97 miljoner euro.

Soliditeten var 41,3% (40,5) och skuldséttningsgraden -0,03 (0,07).

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna under rapportperioden uppgick till 140 miljoner euro (54). Dessa bestod av
investeringar i foretagsforvarv och vardepapper till ett belopp av 97 miljoner euro (5), och 43 miljoner euro
(49) i immateriella och materiella tillgangar samt anlaggningar och utrustning. Avskrivningarna uppgick till 84
miljoner euro (87).

Underhallsinvesteringarna for &r 2011 blir mindre an avskrivningarna. Eventuella féretagsforvarv kan inverka
pa investeringsutgifterna under aret.

STRATEGISKA STEG, FORETAGSFORVARY OCH EXPANSION AV NATVERK

| juni meddelande Wartsila planerna pa att etablera ett samforetag med Jiangsu CuiXing Marine Offshore
Engineering Co. Ltd. for att tillverka medelvarviga Wartsila 26 och Wartsila 32 marinmotorer i Kina. Projektet
framskrider planenligt.

| juli forvarvade Wartsila Cedervall, en ledande tillverkare av axeltatnings- och lagersystem for
marinindustrin. Forvarvet starker Wartsilas ledande position pa den globala servicemarknaden och &r i linje
med bolagets strategi. Kombinationen av Wartsilas och Cedervalls affarsverksamheter skapar en
marknadsledare inom olje- och vattensmorjda tatningar och lager samt propellerhylsor. Enligt preliminara
berakningar ar kopeskillingen for transaktionen 81 miljoner euro.
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Under rapportperioden fortsatte Wartsila att expandera sitt servicenatverk. En ny verkstad oppnades i
Gdansk i Polen under andra kvartalet. Under tredje kvartalet éppnades en ny verkstad i Helsingfors, Finland.
Denna verkstad har en strategisk position vid huvudfarlederna.

OMSTRUKTURERINGSPROGRAM

Ar 2009 bérjade Wartsila anpassa verksamheten till nedgéngen i efterfrdgan genom olika
omstruktureringsatgarder i syfte att reducera personalen med cirka 1.800 personer. Denna malsattning &r
nastan uppnadd.

Nar omstruktureringarna har genomforts i sin helhet vantas nedskarningarna minska pa kostnaderna med
cirka 130 miljoner euro. Av dessa kostnadsnedskarningar hade omkring 60 miljoner euro realiserats vid
slutet av 2010. Resten av besparingarna kommer att realiseras gradvis under 2011. Wartsila forvantar sig att
storsta delen av dessa kostnadsbesparingar kommer att vara permanenta. De totala kostnaderna av
engangskaraktar for omstruktureringen ar omkring 150 miljoner euro, varav 115 miljoner euro hade
redovisats i slutet av 2010. Under rapportperioden januari-september 2011 redovisade Wartsila poster av
engangskaraktar till ett belopp av 17 miljoner euro (59) relaterade till omstruktureringsatgarderna. De
aterstdende kostnaderna redovisas under 2011.

PERSONAL

Wartsila hade 17.875 (17.704) anstéllda i slutet av september 2011. Antalet anstallda i genomsnitt under
januari-september 2011 var 17.838 (18.116). Ship Power hade 989 (974) anstéllda. Power Plants hade 830
(845) anstallda, Services 11.200 (11.157) anstéllda medan Watrtsila Industrial Operations hade 4.062 (4.347)
anstallda.

Av Wartsilas totala personal fanns 19% (19) i Finland, 6% (7) i Nederlanderna och 30% (31) i évriga
Europa. Personalen i Asien stod fér 33% (31), varav 7% (7) fanns i Kina, 7% (6) i Indien, 4% (5) i Singapore
och 14% (13) i Ovriga Asien.

TILLVERKNING

| juli undertecknade CSSC Guangzhou Marine Diesel Co. Ltd., som ingdr i statsdgda China State
Shipbuilding Corporation, och Wartsila ett licensavtal om tillverkning och forséljning av Wartsilas 2-
taktsmotorer i Kina. Avtalet omfattar hela motorportféljen fran 4.300 till 80.000 kW per motor. Eftersom
skeppsbyggnadsindustrin i allt hdgre grad koncentreras till Asien, ar den lokala tillverkningen av Wartsilas
marinmotorer en mycket viktig aspekt av bolagets tillvéxtstrategi.

Verksamheten i Wartsilas och Transmashholdings samféretag i Ryssland utvecklas planenligt. Samforetaget
forbereder tillverkning av moderna mangsyftes dieselmotorer, inklusive en ny och tekniskt avancerad version
av Wartsila 20 motorn, som kommer att anvandas i rangerlok samt olika marin- och kraftapplikationer.

Arbetsmangden pa fabrikerna bedéms fortlopande mot den aktuella orderstocken och
marknadsutvecklingen, och justeringar gérs om det &r nédvandigt.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Under tredje kvartalet hade Wartsilas flerbranslemotorer varit i drift i Gver tre miljoner timmar i bade land- och
sjobaserade applikationer. Det hér ar ett rekord for flerbranslemotorer som ingen annan motortillverkare har
uppnatt. Fram till i dag har Wartsila levererat 470 flerbranslemotorer till bade sj6- och landbaserade
applikationer. Bransleflexibiliteten hos dessa motorer ger flera patagliga férdelar, bade ekonomiska och
miljémassiga.
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Wartsila testade framgangstikt sin lagvarviga gasmotorteknologi vid anlaggningarna i Trieste, Italien.
Testerna visar att motorn till fullo uppfyller granserna fér kvaveoxider enligt de framtida IMO Tier Ill-reglerna
och utgor darmed en ny jamforelsepunkt for lAgvarviga motorer som drivs med gas. Den nya 2-
taktstestmotorn har utvecklats inom ramen fér Wartsilas utvecklingsprogram for gasdrivna 2-taktsmotorer.

HALLBAR UTVECKLING

Wartsila har en bra position i minskningen av anvandningen av naturresurser och utslapp tack vare bolagets
olika teknologier och specialiserade tjanster. Inom FoU fortsatter Wartsila att fokusera pa utvecklingen av
avancerade miljéteknologier och -l6sningar. Wartsila har férbundit sig att stéda FN:s Global Compact och
dess principer for manskliga rattigheter, arbete, miljé och antikorruption. Wartsilas aktie ingér i flera
hallbarhetsindex.

FORANDRINGAR | LEDNINGEN

Diplomingenjor Bjérn Rosengren, fodd 1959, inledde arbetet som ny koncernchef for Wartsila Oyj Abp den 1
september 2011. Rosengren eftertradde Ole Johansson som gick i pension vid samma tidpunkt.

AKTIER OCH AKTIEAGARE

Siffrorna i tabellen nedan har justerats till det 6kade antalet aktier till féljd av den vederlagsfria emissionen
som Wartsilas bolagsstamma godkande 3.3.2011.

Aktierna vid Helsingfors bors

30.9.2011 Antal Antal Aktieomsattning

aktier roster 1-9/2011
WRT1V 197 241 130 197 241 130 146 271 797
1.1.-30.9.2011 Hogsta L&gsta Medelkurs 1) Sista
Aktiekurs 29,55 15,50 29,01 17,91

1) Enligt handelsvolym végd medelkurs

30.9.2011 30.9.2010
Marknadsvarde, MEUR 3.533 4,721
Utlandska aktiedgare 47,0% 49,4%

Flaggningsanmalningar

Under rapportperioden januari-september 2011 har Waértsila blivit informerad om féljande andringar av
agarandelar:

5.1.2011 6kade BlackRock Inc. sitt innehav i Waértsila Oyj Abp. Efter transaktionen dgde BlackRock Inc
4.941.593 aktier (antalet aktier fore den vederlagsfria emissionen), vilket motsvarade 5,01% av aktierna och
rosterna i Wartsila.

9.8.2011 minskade BlackRock Inc. sitt innehav i Wartsila Oyj Abp. Efter transaktionen agde BlackRock Inc.
9.838.853 aktier, vilket motsvarar 4,99% av aktierna och résterna i Wartsila.
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BESLUT AV ORDINARIE BOLAGSSTAMMAN

Wartsilas ordinarie bolagsstamma 3.3.2011 faststéllde bokslutet samt beviljade styrelseledamdéterna och
verkstallande direktren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2010. Bolagsstamman beslét att enligt styrelsens
forslag utbetala en dividend pa 1,75 euro och en extra dividend p& 1,00 euro per aktie, sammanlagt 2,75
euro per aktie. Dividenden betalades 15.3.2011.

Bolagsstamman fastslog antalet styrelseledaméter till nio. Till styrelseledamoter valdes Maarit Aarni-Sirvio,
Kaj-Gustaf Bergh, Alexander Ehrnrooth, Paul Ehrnrooth, Lars Josefsson, Bertel Langenskitld, Mikael Lilius,
Markus Rauramo och Matti Vuoria.

Till revisor for 2011 valdes CGR-samfundet KPMG Oy Ab.

Vederlagsfri emission

Bolagsstamman godkande styrelsens forslag till en vederlagsfri emission. Den vederlagsfria emissionen
verkstalldes genom aktiedgarnas teckningsratt sd att en ny aktie emitterades for varje existerande aktie.
Darigenom emitterades totalt 98.620.565 nya aktier. De nya aktierna infordes i handelsregistret 8.3.2011.

Styrelsens konstituerande mote

Vid sitt konstituerande méte valde Wartsila Oyj Abp:s styrelse Mikael Lilius till ordférande och Matti Vuoria till
vice ordférande. Styrelsen beslét att tillsétta en revisions-, en nominerings- och en ersattningskommitté.
Styrelsen valde inom sig foljande ledamdéter till kommittéerna:

Revisionskommittén:
Ordférande Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvid, Alexander Ehrnrooth, Bertel Langenskiold

Nomineringskommittén:
Ordférande Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Lars Josefsson, Matti Vuoria

Ersattningskommittén:
Ordférande Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Matti Vuoria
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | AFFARSVERKSAMHETEN

Sjofarten och varvsindustrin &ar kansliga for de globala ekonomiska utsikterna, och osékerheten om den
globala ekonomins styrka tkar. For narvarande &r den storsta risken for Ship Power fortfarande férseningar i
skeppsvarvens leveranstidtabeller.

Inom affarsomradet Power Plant kan osékerheten pa finansmarknaden inverka pa timingen av storre projekt.

De 6kande riskerna pa finansmarknaden kan ha en negativ inverkan pa Services orderingdng, i synnerhet
vad géller stérre uppgraderingar och konverteringsprojekt.

Arsredovisningen for &r 2010 innehaller en omfattande beskrivning av Wértsilas risker och riskhantering.

MARKNADSUTSIKTER

Ship Power

Den totala orderaktiviteten pa fartygsmarknaden vantas bli lagre &n 2010, men sammansattningen av
orderingangen gynnar sannolikt fortfarande specialtonnage. Pa kort sikt paverkar oséakerheten i utsikterna for
varldsekonomin, i kombination med de l&ga intakterna for redare, orderaktiviteten inom de storsta
handelsfartygssegmenten sdsom bulklastfartyg, tankfartyg och containerfartyg. Orderaktiviteten forvantas
vara stark inom offshorefartyg, i synnerhet produktions- och stodfartyg, samt LNG-fartyg och andra
specialfartyg. Inom nybyggen férvantas intresset for naturgas som bransle, miljévanlig design och
bransleeffektivitet halla i sig. Ett betydande antal ytterligare order pa flerbranslemotorer for LNG-fartyg
forvantas bli fastslagna. Order pa flerbranslemotorer for LNG-fartyg lamnas till samforetaget Wartsila
Hyundai Engine Company Ltd. Marknaden praglas av intensiv konkurrens och pristryck. Wartsila forvantar
sig att Ship Powers orderingdng 2011 kommer att vara betydligt battre &n under féregdende ar.

Power Plants

Aterhamtningen p& kraftverksmarknaden véntas fortsatta under 2011. De véxande tillvaxtmarknaderna
fortsatter att investera i ny kraftverkskapacitet, vilket 6kar efterfrdgan i synnerhet inom segmentet for flexibel
basbelastning. Nedkérningen av aldre kolkraftverk och den o©kande anvandningen av fdérnybara
elproduktionsmetoder kommer att oka efterfragan pa gaskraftverk pa medellang och lang sikt. Vi férvantar
oss en Okad efterfrdigan pa en ny sorts elproduktion baserad pa bransle- och driftsflexibilitet. Denna
utveckling stods av produktionen av skiffergas i USA, samt av férvantningen att priset pd naturgas forblir
konkurrenskraftigt. Wartsila Power Plants uppskattar att dess orderingdng under 2011 kommer att vara
battre &an under 2010.

Services

Trots den ekonomiska osékerheten verkar utsikterna for servicemarknaden vara rétt stabila i det stora hela.
De ekonomiska tillvéxtprognoserna i BRIC-landerna anses fortfarande vara goda, och utsikterna for
servicemarknaden fortsatter att vara starkast i dessa lander. Den ekonomiska utvecklingen och
servicemarknaden forvantas fortfarande vara utmanande i Europa. Den marina servicemarknaden lider
fortfarande av dverkapacitet inom vissa segment och laget forvantas fortsatta. Tillvaxten i det aktiva
installerade bestandet avtar pa grund av att skrotningen och upplaggningen av fartyg 6kar. Marknaden for
kraftverkstjanster forvéantas vaxa stadigt.

WARTSILAS UTSIKTER FOR 2011 OFORANDRADE

Wartsila forvantar sig att omsattningen under 2011 sjunker med 0-5% jamfért med 2010, medan
rorelseverksamhetens lIonsamhet (EBIT% fore poster av engangskaraktar) kommer att ligga kring 11%.
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WARTSILAS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2011

Denna delarsrapport har uppgjorts i enlighet med standarden IAS 34 (Interim Financial Reporting).
Principerna for upprattandet ar forenliga med bokslutet for 2010. Alla siffror har avrundats och saledes kan
summan av enskilda siffror avvika fran den presenterade summan.

Anvandning av beddomningar

Upprattandet av bokslut enligt IFRS forutsatter anvandning av ledningens beddémningar och antaganden
som paverkar beloppet av tillgdngar och skulder i balansrékningen, rapporteringen av villkorliga tillgangar
samt intékts- och kostnadsbeloppen. Aven om bedémningarna baserar sig pa den basta mojliga kunskap
som ledningen har vid ifrdgavarande tidpunkt kan det slutliga utfallet avvika fran de i bokslutet berdknade
vardena.

IFRS-tillagg

Av de andrade IFRS standarder och tillampningar, som tradde i kraft 1.1.2011, paverkas koncernens
rapportering av foljande:

- Tillagg till IAS 32 Finansiella instrument: Presentation — Klassificering av teckningsratter

- Reviderad IAS 24 Upplysningar om narstaende
De andrade och férnyade standarderna och tolkningarna har ingen vasentlig inverkan pa delarsrapporten.

Denna delarsrapport &r oreviderad.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Omséttning 2970 3091 4553
Ovriga intéakter 35 31 52
Kostnader -2620 -2 769 -4 082
Avskrivningar och nedskrivningar -84 -87 -116
Resultatandel i intresse- och samféretag 6 3 5
Rérelseresultat 307 269 412
Finansiella intékter och kostnader -9 -3 -13
Nettovinst pa finansiella tillgdngar som kan séljas 32 149
Resultat fore skatter 298 298 548
Inkomstskatter -96 -80 -151
Rékenskapsperiodens resultat 201 218 397
Fordelning:
Moderbolagets aktiedgare 195 210 386
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 8 11
Totalt 201 218 397
Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie, euro (fore och efter utspadning) 0,99 1,07 1,96
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Rakenskapsperiodens resultat 201 218 397
Periodens dvriga totalresultat efter skatter
Omrakningsdifferens -8 12 17
Finansiella tillgdngar som kan séljas
vardering till verkligt varde 6 28 30
overforts till resultatrékningen -21 -110
Kassaflédessakring -12 4 -9
Andel av Ovrigt totalresultat i intresse- och samféretag 1
Periodens dvriga totalresultat -15 23 -71
Rakenskapsperiodens totalresultat 187 240 326
Fordelning av totalresultat:
Moderbolagets aktiedgare 180 232 313
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 9 13
187 240 326



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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MEUR 30.9.2011 30.9.2010 31.12.2010
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 821 773 780
Materiella tillgangar 446 449 466
Innehav i intresse- och samféretag 83 61 65
Finansiella tillgdngar som kan séljas 26 156 18
Uppskjuten skattefordran 122 98 122
Ovriga fordringar 32 30 32
1530 1568 1483
Omséttningstillgangar
Varor i lager 1312 1473 1244
Ovriga fordringar 940 1092 1192
Likvida medel 658 578 776
2909 3143 3213
Tillgéngar totalt 4439 4711 4 696
Eget kapital
Aktiekapital 336 336 336
Owrigt eget kapital 1211 1220 1302
Eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare 1547 1556 1638
Innehav utan bestdmmande inflytande 25 22 26
Eget kapital totalt 1572 1578 1664
Langfristiga skulder
Rantebarande lan 507 599 572
Uppskjuten skatteskuld 67 93 70
Ovriga skulder 229 242 189
803 934 831
Kortfristiga skulder
Rantebarande lan 97 89 56
Ovriga skulder 1969 2110 2145
2065 2199 2201
Skulder totalt 2868 3133 3032
Eget kapital och skulder totalt 4439 4711 4 696
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Rérelseverksamhetens kassafléde:

Rékenskapsperiodens resultat 201 218 397
Avskrivningar och nedskrivningar 84 87 116
Finansiella intékter och kostnader 9 3 13
Realisationsvinster och -forluster pa anlaggningstillgdngar och évriga korrektivposter -2 -31 -147
Resultatandel i intresse- och samféretag -6 -3 -5
Inkomstskatter 96 80 151
Forandring av rérelsekapital 91 333 370
Rorelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter 474 687 896
Finansiella poster och betalda skatter -171 -195 -233
Rérelseverksamhetens kassafléde 303 491 663
Investeringarnas kassaflode:

Investeringar i aktier och foretagsforvarv -91 -5 -6
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella tillgangar -43 -44 -83
Overlatelseinkomster fran finansiella tillgngar 4 36 173
Kassafléde fran 6vriga investeringar 3 9 -5
Investeringarnas kassafléde -127 -3 79
Finansieringens kassafldde:

Upptagna langfristiga 1an 37 37
Amortering av langfristiga 1an samt 6vriga férandringar -25 -24 -76
Forandring i kortfristiga 1an och évriga férandringar 14 2 -2
Betalda dividender -278 -175 -175
Finansieringens kassafléde -289 -159 -216
Férandring av likvida medel, 6kning (+) / minskning (-) -113 329 525
Likvida medel vid rékenskapsperiodens borjan 776 244 244
Kursdifferenser -5 5 7
Likvida medel vid rékenskapsperiodens slut 658 578 776




14

WARTSILA OYJ ABP — DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2011

SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MEUR Till moderbolagets aktiedgare Mino- Eget
ritets- kapital
intressen totalt
Fond
Over. Oomrak- for Balan-
Aktie- kurs- nings- verkligt serad
kapital fond differens véarde vinst
Eget kapital 1.1.2011 336 61 8 12 1221 26 1664
Dividender -271 -8 -279
Rékenskapsperiodens totalresultat -9 -6 194 7 187
Eget kapital 30.9.2011 336 61 -1 7 1144 25 1572
Eget kapital 1.1.2010 336 61 -6 99 1006 16 1512
Dividender -173 -2 -175
Rékenskapsperiodens totalresultat 11 10 210 9 240
Eget kapital 30.9.2010 336 61 5 110 1044 22 1578
GEOGRAFISKA OMRADEN
MEUR Europa Asien Amerika Ovriga Totalt
Omsattning 1-9/2011 928 1239 468 335 2970
Omséttning 1-9/2010 896 1130 719 346 3091
IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Immateriella tillgangar
Bokvarde 1.1. 780 779 779
Kursdifferenser -2 16 20
Foretagsforvarv 64
Okning 12 10 17
Avskrivningar och nedskrivningar -32 -32 -42
Minskning och omklassificeringar 6
Bokvérde i slutet av perioden 821 773 780
Materiella tillgangar
Bokvarde 1.1. 466 457 457
Kursdifferenser -2 9 14
Foretagsforvarv 15
Okning 31 40 75
Avskrivningar och nedskrivningar -53 -54 -73
Minskning och omklassificeringar -10 -3 -6,0
Bokvérde i slutet av perioden 446 449 466
BRUTTOINVESTERINGAR
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Aktier och foretagsforvarv 97 5 6
Immateriella och materiella tillgdngar 43 49 92
Totalt 140 54 98
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INVERKAN AV FORVARV PA DEN KONSOLIDERADE BALANSRAKNINGEN

31.8.2011 erholl Wartsila bestammanderétt i Cedervall, en tillverkare av axeltatnings- och lagersystem for marinindustrin, genom att
forvarva 100% av aktierna och résterna i bolaget.

Forvarvet av Cedervall gor det majligt for Wartsila att starka sin ledande position p& den globala marina servicemarknaden, vilket &r i
linje med Wartsilas strategi. Kombinationen av Wartsilas och Cedervalls affarsverksamheter skapar en marknadsledare inom olje- och
vattensmorjda tatningar och lager samt propellerhylsor.

Forvarvets inverkan p& Wartsilas konsoliderade balansrékning berdknas utifrin Cedervalls preliminéra balansrakning per 31.8.2011.
Balansen har till vésentliga delar uppgjorts i enlighet med IFRS rapporteringsstandarder och Waértsilakoncernens bokfdringsprinciper.

Enligt preliminara berékningar &r kdpeskillingen for transaktionen 81 miljoner euro, och summan kommer att revideras efter
faststallandet av det slutliga bokslutet, som vantas bli klart under fjarde kvartalet 2011. Forvarvet omfattar inga ytterligare vederlag.

Det prelimindra goodwillbeloppet pa 40 miljoner euro aterspeglar vardet av bolagets know-how och expertis inom marina axeltatnings-
och lagersystem samt utvidgandet av Wartsilas propulsionsproduktlinje vilket gor det mojligt for Wartsila att starka sitt
propulsionslésningssortiment. Den goodwill som redovisats for Cedervall ar inte avdragsgill i beskattningen.

Tabellen nedan sammanfattar képeskillingen som betalats fér Cedervall och de antagna férvarvade tillgdngarna och skulderna som
redovisats vid forvarvstidpunkten. Nedan namnda forvarvsvederlag och verkliga varden per 31.8.2011 ar preliminéara framtill
faststéllandet av det slutliga bokslutet.

Totalt vederlag (miljoner euro) 31.8.2011
Kopeskilling erlagd i pengar 81
Anskaffningsvarde 81

Tillgangar och skulder till f6ljd av forvarvet:

Immateriella tillgangar 23
Materiella tillgangar 15
Varor i lager 7
Kund- och andra fordringar 6
Likvida medel 6
Tillgéngar totalt 56
Avséttningar 1
Réntebéarande skulder 1
Leverantdrs- och andra skulder 6
Uppskjutna skattefordringar 8
Skulder totalt 16

Enligt den preliminéra varderingen var nettotillgdngarnas verkliga varde (inklusive teknologi, kundrelationer, varuméarken och orderstock)
41 miljoner euro.

Det verkliga vardet av férséljnings- och de andra fordringarna &r ca 6 miljoner euro, varav det verkliga vardet av forsaljningsfordringarna
ar 5 miljoner euro. Det verkliga vardet av forséljningsfordringarna inbegriper inga signifikanta risker.

Under tredje kvartalet adrog sig koncernen forvarvsrelaterade kostnader till ett belopp av 0,4 miljoner euro for externa juridiska arvoden
och due diligence-kostnader. De totala forvarvsrelaterade kostnaderna vantas uppga till cirka 1 miljon euro. Kostnaderna har inkluderats
i bvriga kostnader i resultatrékningen.

Den omséttning och rérelsevinst som inkluderats i resultatrékningen sedan 31.8.2011 och som Cedervall-féretagen bidragit med
uppgick till 2 miljoner euro respektive 0 miljoner euro.

Om Cedervall hade konsoliderats 1.1.2011 skulle resultatrakningen ha visat en omséttningen pa 2.994 miljoner euro och en rérelsevinst
pa 310 miljoner euro.
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MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Langfristiga skulder 507 599 572
Kortfristiga skulder 97 89 56
Lanefordringar -3 -19 -17
Likvida medel -658 -578 -776
Netto -57 91 -165
NYCKELTAL

1-9/2011 1-9/2010 2010
Resultat per aktie, euro (fore och efter utspadning) 0,99 1,07 1,96
Eget kapital/aktie, euro 7,84 7,89 8,30
Soliditet, % 41,3 40,5 40,8
Skuldsattningsgrad -0,03 0,07 -0,09
ANTAL ANSTALLDA

1-9/2011 1-9/2010 2010
| medeltal 17 838 18 116 18 000
| slutet av perioden 17 875 17 704 17 528
ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Fastighetsinteckningar 57 56 59
Foretagsinteckningar 17 18 18
Totalt 74 74 77
Borgens- och ansvarsférbindelser
for egen del 429 619 623
for intressebolag 10 9 9
Nominellt belopp av hyror
enligt leasingavtal 68 75 74
Totalt 507 703 706
DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN
MEUR Totalt varav stangda
Ranteswappar 20
Valutaterminer 1109 172
Valutaoptioner, kopta 54
Valutaoptioner, utfardade 60
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, PER KVARTAL

MEUR 7-9/2011 4-6/2011 1-3/2011  10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010
Omesattning 851 1036 1083 1462 1039 1131
Ovriga intékter 20 4 10 21 13 11
Kostnader -758 -906 -956 -1313 -910 -1 007
Avskrivningar och nedskrivningar -27 -28 -29 -29 -29 -28
Resultatandel i intresse- och samféretag 2 1 3 2 2
Rérelseresultat 88 108 111 143 114 105
Finansiella intékter och kostnader -5 -4 -10 -6 4
Nettovinst pa finansiella tillgdngar som kan séljas 117 32

Resultat fére skatter 83 108 107 251 140 109
Inkomstskatter -30 -35 -31 -71 -35 -31
Rékenskapsperiodens resultat 53 73 76 179 104 79
Fordelning:

Moderbolagets aktiedgare 51 70 74 176 101 76
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 2 2 4 3 3
Totalt 53 73 76 179 104 79

Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare:

Resultat per aktie, euro 0,26 0,35 0,38 0,89 0,51 0,39

FORMLER FOR NYCKELTAL

Resultat per aktie (EPS)
periodens resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i medeltal under perioden

Eget kapital/aktie
eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i slutet av perioden

Soliditet
eget kapital

- - x 100
eget kapital och skulder totalt - erhallna férskott

Skuldséttningsgrad
rantebarande skulder - likvida medel

eget kapital
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