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Navn, hjemsted og formal
Selskabets navn er Klimalnvest A/S.

Selskabet driver tillige virksomhed under binav-
net Klima Invest A/S.

Selskabets formal er at drive energi- og investe-
ringsvirksomhed indenfor vedvarende energi og
hermed beslaegtet virksomhed for derigennem at
opnd et langsigtet egenkapitalafkast der afhaen-
ger af klimatiske variabler.

Selskabets kapital og aktier

Selskabets kapital udggr DKK 8.500.000, fordelt i
kapitalandele & kr. 10 og multipla heraf. Selska-
bets kapitalandele udstedes gennem Veaerdipapir-
centralen.

Selskabets kapitalandele er ihaendehaveraktier
men kan noteres pd navn i selskabets ejerbog. I
forbindelse med navnenotering skal kapitalejeren
oplyse en e-mailadresse, hvortil meddelelser til
kapitalejeren kan sendes, jf. afsnit 7.

Selskabets kapitalandele er omsaetningspapirer
og der geelder ingen indskraenkninger i kapital-
andelenes omseettelighed.

Ingen kapitalejer er forpligtet til at lade sine
kapitalandele indlgse hverken helt eller delvist.
Ingen kapitalandele har szerlige rettigheder.

Udbetaling af udbytte sker i henhold til de af
Veerdipapircentralen fastsatte = bestemmelser.

Bestyrelsen er bemyndiget til at sgge selskabets
kapitalandele optaget til notering pa et reguleret
marked.

Bestyrelsens bemyndigelse til kapitalforhgjelser:

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til
31. december 2015 ad én eller flere omgange, at
forhgje selskabskapitalen i selskabet ved udste-
delse af nye kapitalandele med kapitalandele ind-
til nominelt DKK 199.286.390,00. Kapitalandele-
ne i kapitalforhgjelsen skal vaere omsaetningspa-
pirer, udstedes til ihsendehaver og ligestillet med
den bestdende kapital. Bestyrelsen er bemyndi-
get til helt eller delvist at fravige den forholds-
maessige fortegningsret for bestdende kapitaleje-
re i selskabslovens § 162, stk. 1, safremt tegnin-
gen sker til markedskurs.

Bestyrelsen kan vedtage de ngdvendige ved-
teegtsaendringer i forbindelse med kapitalens for-
hgjelse.

Der skal efter kapitalforhgjelsen fortsat kun vaere
én aktieklasse. De nye kapitalandele er frit om-
seettelige. Kapitalandelene kan noteres pa navn i
selskabets ejerbog.

Bestyrelsen er bemyndiget til p8 selskabets
vegne at erhverve egne kapitalandele med en
pélydende veerdi pa indtil 50 % af selskabets ka-
pital under forudszetning af, at vederlaget svarer
til den pd erhvervelsestidspunktet noterede kurs
pd fondsbgrsen plus/minus 10 %. Bemyndigelsen
er givet frem til den 31. december 2015.
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Bestyrelsen har udarbejdet overordnede ret-
ningslinier for incitamentsbaseret aflgnning af
selskabets ledelse. Disse retningslinier er be-
handlet og godkendt af generalforsamlingen den
20. oktober 2011 og kan ses pd selskabets
hjemmeside www.klimainvest.dk.

Selskabets bestyrelse har i henhold til bemyndi-
gelse udstedt warrants, der giver ret til at tegne
for indtil nominelt DKK 1.500.000 kapitalandele &
kr. 10, jf. det i bilag 1 anfgrte, der udggr besty-
relsens fuldstaendige beslutning og er en integre-
ret del af selskabets vedtaegter.

Bank

Selskabets instrumenter og likvide midler skal
forvaltes og opbevares af et af bestyrelsen valgt
pengeinstitut.

Beslutning om aendring af valg af pengeinstitut
treeffes af bestyrelsen.

Generalforsamlingen

Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk
tidligst 5 uger og senest 3 uger fgr generalfor-
samlingen. Indkaldelse sker ved e-mail til de ka-
pitalejere, som under angivelse af deres e-
mailadresse har fremsat begeaering om at blive
indkaldt til generalforsamlinger. Indkaldelsen vil
samtidigt blive offentliggjort i overensstemmelse
med selskabets interne regler til sikring af oplys-
ningsforpligtelsernes overholdelse og ved indryk-
ning p& selskabets hjemmeside.

Den ordinzere generalforsamling skal afholdes i
s8 god tid, at den reviderede og godkendte &rs-
rapport kan indsendes til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen, s& den er modtaget i styrelsen senest
4 méneder efter regnskabsarets slutning.

Alle generalforsamlinger afholdes i Kgbenhavn.

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen
valgt dirigent.

Dagsorden for den ordinaere generalforsamling
skal omfatte:

a) Bestyrelsens beretning for det forlgbne
regnskabsar.

b) Forelaeggelse af arsrapport med ledelses-
beretning og godkendelse af drsrapporten.

C) Beslutning om anvendelse af overskud eller
daekning af tab i henhold til den godkendte
3rsrapport.

d) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

e) Valg af revisor.

f) Eventuelt.

Enhver kapitalejer har ret til at f& et bestemt
emne optaget pd dagsordenen til den ordinaere
generalforsamling. Kapitalejeren skal skriftligt
over for bestyrelsen fremsaette kravet. Fremsaet-
tes kravet, senest 6 uger fgr generalforsamlingen
skal afholdes, har kapitalejeren ret til at f& emnet
optaget pa dagsordenen. Modtager selskabet
kravet senere end 6 uger fgr generalforsamlin-
gens afholdelse, afggr bestyrelsen, om kravet er
fremsat i s8 god tid, at emnet kan optages pa
dagsordenen.

Senest 3 uger fgr generalforsamlingen skal ind-
kaldelsen, oplysning om det samlede antal kapi-
talandele og stemmerettigheder pa datoen for
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indkaldelsen, de dokumenter der skal fremlaeg-
ges pd generalforsamlingen, dagsordenen og de
fuldstaendige forslag, formularer der skal anven-
des ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og stem-
meafgivelse per brev, m.v. samt for den ordinae-
re generalforsamlings vedkommende tillige revi-
deret 3rsrapport fremlaegges til eftersyn pd sel-
skabets kontor, jf. dog afsnit 7.2, og samtidig til-
stilles enhver kapitalejer, som har fremsat an-
modning herom.

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar
kapitalejere, der tilsammen ejer mindst 5% af
selskabets kapital, eller nar bestyrelsen eller den
generalforsamlingsvalgte revisor, skriftligt har
forlangt det. Den ekstraordinsere generalforsam-
ling skal indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger
efter det er forlangt.

Adgang til selskabets generalforsamling har alle
kapitalejere og medlemmer af pressen, der
mindst 3 dage forud for generalforsamlingen har
meddelt selskabet deres deltagelse. Der ma ikke
foretages band- eller filmoptagelser p& general-
forsamlingen.

P8 generalforsamlingen giver hver kapitalandel
p& DKK 10 én stemme.

En kapitalejers ret til at deltage i en generalfor-
samling og afgive stemme i tilknytning til kapita-
lejerens kapitalandele fastszettes i forhold til de
kapitalandele, kapitalejeren besidder pa registre-
ringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge fgr
generalforsamlingens afholdelse. De kapitalande-
le, den enkelte kapitalejer besidder, opggres pa
registreringsdatoen pd baggrund af notering af
kapitalejerens kapitalejerforhold i ejerbogen samt
meddelelser om ejerforhold, som selskabet har
modtaget med henblik p& indfersel i ejerbogen,
men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen.

Bestyrelse og direktion

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3
til 5 medlemmer og op til 5 suppleanter, der
veaelges af generalforsamlingen for 1 ar ad gan-
gen. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen og direktionen forestdr ledelsen af
selskabets anliggender. Bestyrelsen skal sgrge
for en forsvarlig organisation af selskabets virk-
somhed, idet det indbyrdes forhold imellem be-
styrelse og direktion fastlaegges af reglerne i sel-
skabsloven.

Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden
for udgvelse af sit hverv.

Bestyrelsen veaelger selv med simpelt stemmefler-
tal sin formand.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr mere end
halvdelen af dens medlemmer er til stede, og alle
medlemmer er indkaldt, s& vidt muligt med
mindst 8 dages varsel. Bestyrelsens afggrelser
treeffes ved simpelt stemmeflertal.

Bestyrelsen afholder mgde efter formandens
naermere indkaldelse. Der skal afholdes ordinaere
mgder mindst en gang hvert kvartal. Herudover
afholdes der mgder, ndr formanden i gvrigt
skgnner det ngdvendigt, eller det begares af et
medlem af bestyrelsen eller en direktgr. Over
forhandlingerne fgres en protokol, som under-
skrives af de tilstedeveerende medlemmer af be-
styrelsen.
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Bestyrelsen fastseetter den overordnede investe-

ringsstrategi ved udarbejdelse af skriftlige ret-

ningslinjer for selskabets vaesentligste forret-
. o . .

ningsomrader og er bemyndiget til at anvende de

forngdne finansielle instrumenter med henblik pa

at forfglge selskabets formal.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddan-
ne andringer i selskabets vedtsegter, som an-
dringer i lovgivningen ngdvendigggr eller, som
palaegges af en offentlig myndighed.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pa
generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabs&r, hvori vedkommende fylder 75 &r.

Bestyrelsens medlemmer modtager et &rligt
honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

Til ledelse af den daglige virksomhed skal besty-
relsen anseette en direktion. Bestyrelsen er be-
myndiget til at treeffe aftale med et administrati-
onsselskab om varetagelsen af den daglige drift.

Tegningsregel
Selskabet tegnes af:

a) den samlede bestyrelse, eller
b) bestyrelsesformanden i forening med et
medlem af bestyrelsen eller direktionen.

Bestyrelsen kan meddele prokura.
Elektronisk kommunikation

Selskabet anvender elektronisk dokumentud-
veksling samt elektronisk post i sin kommunika-
tion med kapitalejerne i henhold til afsnit 7.2 og
7.3.

Indkaldelse af kapitalejere til ordinser og ekstra-
ordineer generalforsamling og tilsendelse af
dagsorden, regnskabsmeddelelser, &rsrapport,
halvarsrapport, periodemeddelelser, samt gene-
relle oplysninger fra selskabet til kapitalejerne
fremsendes af selskabet til navnenoterede kapi-
talejere via e-mail. Selskabet kan veelge i stedet
at anvende almindelig post, men er ikke forplig-
tet dertil. Oplysningerne vil tillige kunne findes
pa selskabets hjemmeside.

I konsekvens af ovennavnte vil der ikke ske
indkaldelse til generalforsamlinger i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens edb-informationssystem.

Endvidere vil der ikke forud for generalforsamlin-
ger ske fremlaeggelse pd selskabets kontor af
indkaldelsen, oplysning om det samlede antal
kapitalandele og stemmerettigheder pa datoen
for indkaldelsen, de dokumenter der skal frem-
laegges p& generalforsamlingen, dagsordenen og
de fuldsteendige forslag, formularer der skal an-
vendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt, m.v.
samt for den ordinzere generalforsamlings ved-
kommende tillige revideret arsrapport. Disse op-
lysninger vil i stedet blive gjort tilgaengelige pa
selskabets hjemmeside senest 3 uger fgr gene-
ralforsamlinger.

Eventuelle oplysninger om kravene til de anvend-
te systemer samt om fremgangsma&den i forbin-
delse med elektronisk kommunikation samt gvri-
ge tekniske oplysninger af betydning herfor vil
kunne findes pa selskabets hjemmeside.
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Revision

Selskabets arsrapporter revideres af en af gene-
ralforsamlingen valgt statsautoriseret revisor.
Revisor fungerer, indtil en generalforsamling
veelger en ny revisor i stedet.

Regnskabsar

Selskabets regnskabsar Igber fra den 1. januar til
den 31. december.

Dateret den 24. oktober 2011
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Beslutning

Bestyrelsen for Klimalnvest A/S (herefter “Selska-
bet”) har i henhold til bemyndigelse udstedt war-
rants, der giver ret til at tegne kapitalandele i Sel-
skabet. Neervaerende bilag udggr bestyrelsens fuld-
staendige beslutning og er en integreret del af sel-
skabets vedtaegter.

Selskabets kapitalejere har ikke fortegningsret til de
pégeeldende warrants.

De udstedte warrants giver Warrantindehaver ret til
at tegne kapitalandele i Selskabet i overensstem-
melse med det i punkt 2 anfgrte.

I konsekvens af ovenstdende har bestyrelsen samti-
dig truffet beslutning om den til de udstedte war-
rants hgrende kontante kapitalforhgjelse i Selska-
bet.

Bestyrelsen har fastsat fglgende naermere vilkar for
udnyttelse af de udstedte warrants samt for den
dertil hgrende kapitalforhgjelse.

Omfang af warrants

De udstedte warrants giver ret til at tegne 150.000
stk. nye kapitalandele a nominelt 10 kr., dvs. i alt
nominelt 1.500.000 kr. kapitalandele i Selskabet.

De udstedte warrants giver ret til at tegne kapital-
andele i samme klasse som Selskabets gvrige kapi-
talandele.

Warrantindehaver kan valge kun at udnytte de
pdgeeldende warrants delvist, sdledes at der alene
tegnes en mindre del af de i punkt 2.1 naevnte kapi-
talandele.

Tegningskurs for kapitalandele

De udstedte warrants giver ret til at tegne kapital-
andele til kurs 10 med tilleeg af 5 % p.a. regnet fra
warrantudstedelsen og frem til udnyttelsestidspunk-
tet.

Udnyttelsesperiode

Retten til at tegne kapitalandele i Selskabet i hen-
hold til de udstedte warrants kan udnyttes i perio-
den fra warrantudstedelsen og til og med den 31.
december 2015.

Safremt de udstedte warrants ikke udnyttes i Ud-
nyttelsesperioden, bortfalder de uden videre, uden
at Warrantindehaver og/eller Direktgren har krav pa
vederlag og/eller kompensation.

Retsstilling i tilfaelde af likvidation

Safremt der traeffes beslutning om at likvidere
Selskabet, skal Warrantindehaver gives meddelelse
herom og have adgang til at udnytte de udstedte
warrants forud for den endelige gennemfgrelse af li-
kvidationen.

Retsstilling i tilfaelde af fusion og spaltning

Safremt Selskabets bestyrelse underskriver en
fusionsplan med henblik pa, at der skal traeffes be-
slutning om at lade Selskabet indgd i en fusion som
ophgrende selskab, skal Warrantindehaver gives
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meddelelse herom og have adgang til at udnytte de
udstedte warrants forud for den endelige gennemfg-
relse af fusionen.

Safremt Selskabets bestyrelse underskriver en
spaltningsplan med henblik pd, at der skal treeffes
beslutning om at lade Selskabet ophgre ved spalt-
ning, skal Warrantindehaver gives meddelelse her-
om og have adgang til at udnytte de udstedte war-
rants forud for den endelige gennemfgrelse af spalt-
ningen.

Procedure for udnyttelsen af warrants

S&fremt Warrantindehaver gnsker at udnytte de
udstedte warrants helt eller delvist, skal Warrantin-
dehaver give Selskabets bestyrelsesformand skriftlig
meddelelse herom. Samtidig hermed skal Warrant-
indehaver indbetale det kontante tegningsbelgb i
henhold til Selskabets anvisninger.

Meddelelse om udnyttelse af warrants og tegnings-
belgbet i henhold til punkt 7.1 skal vaere Selskabet i
haende senest kl. 15.00 dansk tid pa den sidste
hverdag i udnyttelsesperioden, jf. punkt 4.

I tilfeelde af udnyttelse af warrants i henhold til
punkt 5 og 6 skal den i punkt 7.1 naevnte meddelel-
se og tegningsbelgbet vaere Selskabet i haende se-
nest kl. 15.00 dansk tid en uge efter, at Warrantin-
dehaver har modtaget meddelelse om forestdende
likvidation, fusion eller spaltning, dog senest kl.
15.00 dansk tid p& den sidste hverdag i udnyttel-
sesperioden, jf. punkt 4.

S&fremt Warrantindehaver rettidigt giver meddelel-
se og foretager indbetaling i overensstemmelse med
bestemmelserne i punkt 7.1 - 7.3, skal Selskabet
herefter foretage anmeldelse af kapitalforhgjelsen til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i overensstemmelse
med reglerne i selskabsloven, jf. dog punkt 7.5.

S&fremt Selskabet er i besiddelse af egne kapitalan-
dele, kan Selskabet veelge helt eller delvist at opfyl-
de sin forpligtelse i henhold til denne aftale ved at
overdrage sadanne egne kapitalandele til Warrant-
indehaver i stedet for at udstede nye kapitalandele.

Safremt tidsfristerne i punkt 7.1- 7.3 ikke overhol-
des, bortfalder de udstedte warrants uden videre,

uden at Warrantindehaver og/eller Direktgren har

krav pa vederlag og/eller kompensation.

Regulering ved a&ndringer i Selskabets kapital-
forhold

Safremt der gennemfgres aendringer i Selskabets
kapitalforhold, som indebzerer en reduktion eller
forggelse af veerdien af uudnyttede warrants, skal
der efter omstaendighederne foretages en regulering
af tegningskursen og/eller antallet af kapitalandele,
som kan tegnes ved udnyttelsen af de udstedte
warrants, saledes at veerdien af de udstedte war-
rants er updvirket af zendringerne. De naevnte an-
dringer i Selskabets kapitalforhold er bl.a. kapital-
forhgjelse, kapitalnedseettelse, udstedelse af fonds-
aktier, sendring af stykstgrrelsen p8 kapitalandele i
Selskabet, udstedelse af warrants og udstedelse af
konvertible gaeldsbreve.

Andring af veerdien af de udstedte warrants, der
skyldes indirekte fglger af @ndringer i Selskabets
kapitalforhold, herunder pavirkninger af Selskabets
drift, medfgrer ikke regulering.



8.3 Safremt en regulering i henhold til punkt 8.1 inde-
baerer, at tegningskursen bliver lavere end pari, kan
de udstedte warrants som udgangspunkt ikke ud-
nyttes. Warrantindehaver kan dog udnytte de ud-
stedte warrants, s&fremt Warrantindehaver accepte-
rer, at tegningskursen forhgjes til pari, uden at War-
rantindehaver og/eller Direktgren har krav p% ve-
derlag og/eller kompensation.

8.4 Ved andringer i Selskabets kapitalforhold skal
Selskabet anmode dets revisor om at beregne, om
der skal foretages en regulering og - s&fremt dette
er tilfeeldet - den regulering, der skal foretages. Be-
regningens resultat skal fremsendes til Warrantin-
dehaver hurtigst muligt og senest 30 dage efter det
pageeldende forholds gennemfgrelse. Revisors be-
regning er endelig og bindende for Selskabet og
Warrantindehaver. Omkostningerne til revisor baeres
af Selskabet.

9. Warrantindehavers fratraaden

9.1 Det forhold, at Warrantindehaver fratraeder sin
stilling i Selskabet, har ingen betydning for Warrant-
indehaverens ret til at udnytte de udstedte war-
rants.

10. Rettigheder knyttet til warrants
10.1 De udstedte warrants giver ikke ret til udbytte.

10.2 De udstedte warrants giver ikke ret til at stemme pa
Selskabets generalforsamlinger.

10.3 De udstedte warrants giver ikke ret til at deltage i
fremtidige kapitalforhgjelser i Selskabet.

11. Rettigheder knyttet til kapitalandele tegnet pa
baggrund af warrants

11.1 Kapitalandele i Selskabet, der tegnes p& baggrund
af de udstedte warrants, skal i enhver henseende
have samme status og rettigheder som de gvrige
kapitalandele i Selskabet, jf. de til enhver tid geel-
dende vedtaegter.

11.2 S&fremt der, forinden udnyttelse af warrants, traef-
fes beslutning om indfgrelse af forskellige kapital-
klasser i Selskabet, skal kapitalandele, der tegnes
p& baggrund af de udstedte warrants, tilhgre den
kapitalklasse, som stiller Warrantindehaver som om,
at de udstedte warrants var blevet udnyttet umid-
delbart fgr indfgrslen af den eller de nye kapitalklas-
ser.

11.3 Kapitalandele i Selskabet, der tegnes p& baggrund
af de udstedte warrants, giver ret til udbytte fra det
tidspunkt, hvor Warrantindehavers tegning af kapi-
talandelene er registreret hos Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

12. Omseettelighed

12.1 De udstedte warrants kan ggres til genstand for
overdragelse.

13. Skattemaessige forhold

13.1 Selskabet garanterer ikke en bestemt skattemaessig
retsstilling, og Warrantindehaver er sdledes selv an-
svarlig for og forpligtet til at betale enhver skat,
som matte folge af tildelingen af de pdgaeldende
warrants og deres udnyttelse.



