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Delarsrapport januari-september 2011

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomsattning 4518 4787 4 205 14 026 12 833 17 581
Resultat fére avskrivningar* 838 808 697 2511 1910 2 583
Rorelseresultat* 519 492 383 1570 971 1332
Resultat efter skatt 343 302 216 1015 528 704
Resultat per aktie, kr 4,1 3,6 2,6 12,1 6,3 8,4
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 7,3 5,2 8,1 4,3 4,2

* Exklusive jamforelsestérande poster som for 2010 uppgick till +264 Mkr.

= Resultatet efter skatt for januari-september 2011 uppgick till 1 015 (januari-september 2010: 528) Mkr.

= Resultat per aktie blev 12,1 (6,3) kr. Avkastningen pa eget kapital var 8,1 (4,3) procent.

= Rorelseresultatet uppgick till 1 570 (971) Mkr. Forbattringen beror pa hogre priser for tidningspapper
och kartong medan 6kade kostnader for ved och returpapper paverkade resultatet negativt.

Jamfort med andra kvartalet 6kade rorelseresultatet med 27 Mkr till 519 Mkr. Produktionen av
vattenkraft var hog for arstiden och personalkostnaderna sasongsmassigt laga medan ett stort

underhallsstopp belastade resultatet.

= Efterfrdgan pa bade tidningspapper och kartong i Europa forsvagades under det tredje kvartalet och

marknadslaget for sdgade travaror var fortsatt svagt.
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Holmen Paper Kvartal Januari-september Helar
Mkr 311 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomsattning 2102 2215 1982 6 487 5919 8142
Rorelsens kostnader -1 802 -1 953 -1901 -5 674 -5 756 -7913
Resultat fére avskrivningar 300 262 81 813 163 229
Avskrivningar enligt plan -195 -193 -210 -582 -640 -847
Jamforelsestérande poster - - - - - -786
Rorelseresultat 105 70 -129 231 -477 -1 404
Rorelseresultat exkl. jamforelsestdérande poster 105 70 -129 231 -477 -618
Investeringar 52 48 80 149 165 211
Operativt kapital 6 855 6 985 7 909 6 855 7 909 6 954
Rorelsemarginal, % * 5 3 -7 4 -8 -8
Avkastning p& operativt kapital, % * 6 4 -6 4 -8 -8
Produktion, 1 000 ton 416 416 413 1278 1260 1713
Leveranser, 1 000 ton 402 426 425 1246 1266 1732

*Exkl. jamforelsestérande poster.

Den totala efterfragan pa tidningspapper i Europa
var svag under tredje kvartalet med 5 procents
lagre leveranser an under motsvarande kvartal
2010. Ackumulerat for aret var leveranserna 1
procent lagre. For MF Journal okade efterfrdgan
med

3 procent under januari-september, men aven har
var efterfragan nagot svagare i tredje kvartalet.
Priserna pa tidningspapper hojdes nagot vid
halvarsskiftet.

Holmen Papers leveranser uppgick till 1 246 000
ton under januari-september, vilket ar nagot lagre
jamfort med forra aret till foljd av stangningen av
PM 61 i Madrid. Andelen MF-journal och andra
MF-specialprodukter har 6kat till 49 (43) procent.
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Under tredje kvartalet minskade leveranserna
framst till f6ljd av normalt sdsongsmonster. Mindre
marknadsrelaterade produktionsstopp togs.

Rorelseresultatet for januari-september blev

231 (-477) Mkr. Betydande prishojningar paverkade
resultatet positivt medan kostnaderna fér ved och
returpapper 6kade. Genomfdrda rationaliseringar
har minskat de fasta kostnaderna.

Resultatet for tredje kvartalet forbattrades med
35 Mkr till 105 Mkr, framst till féljd av sdsongs-
massigt lagre personalkostnader.
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Iggesund Paperboard Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomsattning 1296 1340 1225 3892 3558 4 849
Rorelsens kostnader -1 016 -1021 -898 -2 970 -2 730 -3 708
Resultat fére avskrivningar 279 319 327 922 828 1141
Avskrivningar enligt plan -80 -81 -84 -241 -241 -324
Rorelseresultat 199 238 243 681 587 817
Investeringar 336 208 65 740 257 521
Operativt kapital 4 705 4673 4141 4 705 4141 4313
Rorelsemarginal, % 15 18 20 17 17 17
Avkastning pa operativt kapital, % 17 21 23 20 19 20
Produktion, kartong, 1 000 ton 108 124 126 358 346 463
Leveranser, kartong, 1 000 ton 121 127 118 365 343 464

Efterfrdgan pa solid- och falskartong forsvagades
under tredje kvartalet. Leveranserna fran
europeiska producenter till Europa var 5 procent
lagre &n motsvarande period foregaende ar.
Ackumulerat for aret var leveranserna 2 procent
lagre.

Iggesund Paperboards leveranser uppgick till
365 000 ton, vilket var 6 procent hogre an under
samma tid 2010. Foregaende ars leveranser
paverkades negativt av strejken vid Iggesunds
Bruk.

Rorelseresultatet for januari-september blev
681 (587) Mkr. Resultatforbattringen beror p& hogre
forsaljningspriser efter genomférda prishdjningar

Mkr Iggesund Paperboard %
1500 30

1000 20

500 10

/09 IV/09 1/10 1/10 1I/10 IV/10 /11 1/11 nW/i1

= Nettoomséttning Rérelsemarginal

under 2010. Kostnaderna okade till foljd av
underhallsstopp och stigande priser pa insatsvaror.

Jamfort med andra kvartalet férsémrades resultatet
med 39 Mkr till 199 Mkr till féljd av kostnader och
produktionsbortfall i samband med stort underhalls-
stopp vid Iggesunds Bruk. Personalkostnaderna var
sasongsmassigt laga.

De tva stora investeringsprojekten, ny sodapanna
och turbin vid Iggesunds Bruk och ny biobrénsle-
panna i Workington, fortskrider enligt plan. 1,1 Mdr
av totalt 3,4 Mdr har utbetalats och beréknad
driftstart &r mitten av 2012 respektive varen 2013.
Projekten kommer att sénka energikostnaderna och
forbattra brukens konkurrenskraft.
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Holmen Timber Kvartal Januari-september Heldr
Mkr 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomséttning 254 221 162 626 439 586
Rorelsens kostnader -252 -229 -146 -640 -391 -537
Resultat fore avskrivningar 2 -8 15 -14 49 49
Avskrivningar enligt plan -32 -31 -7 -82 -22 -29
Roérelseresultat -30 -38 8 -95 27 20
Investeringar 20 143 212 335 552 800
Operativt kapital 1526 1482 972 1526 972 1192
Rorelsemarginal, % -12 -17 5 -15 6 4
Avkastning p& operativt kapital, % -8 -11 4 -9 5 3
Produktion, 1 000 m® 152 140 70 403 214 285
Leveranser, 1 000 m* 141 123 77 343 211 285
Marknadslaget for sdgade travaror ar fortsatt svagt. Holmen Timbers rorelseresultat uppgick till
Marknadspriserna var i stort oférandrade under -95 (27) Mkr. Det svaga resultatet beror pa
tredje kvartalet. avskrivningar och uppstartskostnader for det nya
sagverket i Braviken i kombination med héga
Holmen Timbers leveranser var 343 000 kubikmeter ravarupriser och en svag marknad med pressade
under januari-september, varav 127 000 kubikmeter priser.
gran fran det nya sagverket i Braviken. Produk-
tionen vid Bravikens Sagverk uppgick till 183 000 Jamfort med andra kvartalet forbattrades
kubikmeter. rorelseresultatet med 8 Mkr till -30 MKkr.

Produktiviteten var battre och personal-
kostnaderna sasongsmassigt lagre.
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Holmen Skog Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomsaéttning 1469 1594 1281 4759 4130 5585
Rorelsens kostnader -1 309 -1415 -1110 -4 175 -3 546 -4 791
Avskrivningar enligt plan -7 -7 -6 -21 -18 -28
Operativt resultat 153 172 165 563 566 766
Vardeférandring skog 11 6 47 0 49 52
Jamforelsestdrande post - - - - - 1050
Rorelseresultat 164 178 212 563 615 1868
Rorelseresultat exkl. jamfoérelsestdrande post 164 178 212 563 615 818
Investeringar 26 17 7 41 5 -3
Operativt kapital 12654 12557 11511 12654 11511 12597
Avkastning pa operativt kapital, % * 5 6 7 6 7 7
Awerkning egen skog, 1 000 m? 734 792 711 2190 2236 2999

*Beraknad utifrdn o perativt resultat.

Efterfrdgan pa massaved var god men forsvagades
under senare delen av kvartalet. Sagverkens
efterfragan pa timmer var nagot lagre an normalt.
Timmer- och massavedspriserna var fortsatt héga,
men prissankningar har aviserats.

Holmen Skogs rérelseresultat for januari-september
uppgick till 563 (615) Mkr. Det operativa resultatet

(fore vardeforandring av skog) uppgick till

563 (566) Mkr. Effekterna av hdgre timmer- och
massavedspriser motverkades av ndgot lagre
avverkningsvolym och hdgre avverkningskostnader.

Jamfort med andra kvartalet minskade det
operativa resultatet med 19 Mkr till 153 Mkr, framst
till foljd av lagre avverkning.

Holmen Energi Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomsattning 437 436 419 1367 1376 1932
Rorelsens kostnader -324 -357 -317 -1 064 -992 -1416
Avskrivningar enligt plan -5 -5 -5 -14 -16 -21
Rorelseresultat 108 75 96 289 368 495
Investeringar 4 7 10 11 27 65
Operativt kapital 3246 3226 3223 3246 3223 3235
Avkastning p& operativt kapital, % 13 9 12 12 15 15
Produktion egen vattenkraft, GWh 342 234 268 852 846 1145

Rorelseresultatet uppgick under januari-september
till 289 (368) Mkr. Nedgangen beror pa lagre pris
jamfort med de mycket hoga nivaerna forra aret.
Produktionen var p& samma niva som i fjol, vilket &r
7 procent hogre an under ett normalar.

Jamfért med andra kvartalet 6kade rorelseresultatet
med 33 Mkr till 108 Mkr. Produktionen var mycket
hog till foljd av stark tillrinning till Holmens vatten-
magasin. Vid utgdngen av september var nivan i
vattenmagasinen nagot éver det normala for
arstiden.



Finansnetto och finansiering

Finansnettot for januari-september uppgick till

-186 (-161) Mkr. Under perioden har réantekostnader
om 22 (14) Mkr aktiverats i samband med storre
investeringsprojekt och darmed minskat redovisad
rantekostnad. Upplaningskostnaden dkade till

4,4 (3,8) procent, framst till f6ljd av hdgre
marknadsrantor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 1 636 Mkr. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -1 243 Mkr. Utdelning om
588 Mkr utbetalades under andra kvartalet.

Koncernens finansiella nettoskuld har sedan arsskiftet
Okat med 402 Mkr till 6 174 Mkr. Skuldsattnings-
graden var 0,36 och soliditeten var 51 procent. De
finansiella skulderna inklusive pensionsavsattningar
uppgick till 6 420 Mkr, varav 2 776 Mkr var kortfristiga.
Likvida medel och finansiella fordringar uppgick till
245 Mkr. Koncernen har outnyttjade avtalade
langfristiga kreditléften om 5 574 Mkr med forfall
2016-2017.

Eget kapital

Koncernens eget kapital 6kade under januari-
september med 71 Mkr till 16 983 Mkr. Periodens
resultat uppgick till 1 015 Mkr och utbetald utdelning
till 588 Mkr. Dartill kommer Ovrigt totalresultat som
uppgick till -357 Mkr, vilket framférallt beror pa att
transaktionssakringar med ett positivt marknadsvarde
har forfallit under perioden.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under januari-september till
-368 Mkr. Den redovisade skatten i forhallande till
resultatet fore skatt uppgick till 27 procent.

Sakring av valutakurser och elpriser
Koncernen sékrar delar av de framtida bedémda
nettoflodena i utlandsk valuta. | rorelseresultatet for
januari-september ingar valutasékringar med

462 (107) Mkr.

Vid kvartalsskiftet var koncernens bedémda netto-
floden i euro mot kronor for aterstoden av 2011
séakrade till cirka 90 procent till kursen 10,1 kronor och
for januari-april 2012 till cirka 70 procent till kursen
10,4 kronor. Marknadsvéardet for &nnu inte resultat-
forda valutasékringar uppgick vid kvartalsskiftet till
142 Mkr.

Koncernens beddmda nettoférbrukning av el i Sverige
ar for aterstoden av 2011 och 2012 prissakrad till
cirka 90 procent, fér perioden 2013-2015 till cirka

80 procent och for perioden 2016-2021 till cirka

30 procent.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under januari-september till -1 243 (-994) Mkr.
Avskrivningar enligt plan uppgick till 941 (939) Mkr.
Storre delen av investeringarna avser nytt sagverk i
Braviken, ny sodapanna och turbin vid Iggesunds
Bruk samt ny biobranslepanna i Workington.
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Personal

Medelantalet arsanstallda i koncernen var
4 069 (4 281). Minskningen beror framst pa
neddragningar inom Holmen Paper.

Aterkop av aktier

Vid arsstamman 2011 bemyndigades styrelsen att
kunna férvarva upp till 10 procent av bolagets aktier.
Inget aterkdp har genomforts under aret. Sedan
tidigare innehar bolaget 0,9 procent av samtliga aktier
for att sékerstilla bolagets ataganden i kopoptions-
programmet riktat till de anstallda.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer avser framfor allt utvecklingen av
efterfrgan och priset pa dess produkter, kostnaden
for betydande insatsvaror samt férandringar i
valutakurser. F6r en mer utforlig beskrivning av
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer, se Holmens
arsredovisning for 2010, sid. 36-39 samt not 26.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stallning och resultat.

Stockholm den 26 oktober 2011
Holmen AB (publ)

Magnus Hall
VD och koncernchef

Bokslutsrapport 2011 offentliggdrs den 2 februari 2012.

For ytterligare information kontakta gérna:

Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05
Anders Jernhall, ekonomi- och finansdirektor, tel 08 — 666 21 22
Ingela Carlsson, informationsdirektor, tel 070 — 212 97 12



Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Holmen-koncernen per

30 september 2011 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jAmfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.
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De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 26 oktober 2011

KPMG AB

George Pettersson
Auktoriserad revisor
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden vilket &r i
enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper for rapporten &r oférandrade jaAmfért med senast avgiven
arsredovisning. Andring i RFR2 avseende redovisning av koncernbidrag kommer att tillampas fr&n och
med fjarde kvartalet. Siffror i tabeller ar avrundade.

Koncernen
il Kvartal Januari-september Helar

Resultatrakning, Mkr 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Nettoomséattning 4518 4787 4 205 14 026 12 833 17 581
Ovriga rorelseintakter 66 219 121 479 584 862
Forandring av varulager 10 -42 24 209 54 0
Ravaror och férnédenheter -2 315 -2594 -2 298 -7 768 -7 147 -9 800
Personalkostnader -560 -636 -568 -1 803 -1 855 -2 689
Ovriga rorelsekostnader -898 -937 -842 -2 660 -2 632 -3616
Avskrivningar enligt plan -319 -316 -314 -941 -939 -1251
Nedskrivningar - - - - - -555
Vardeforandring i biologiska tillgangar 11 6 47 0 49 1102
Andelar i intresseféretags resultat 6 5 7 28 24 -38
Rorelseresultat 519 492 383 1570 971 1596
Finansiella intakter 4 2 2 10 6 12
Finansiella kostnader -68 -66 -56 -196 -167 -220
Resultat fore skatt 455 428 329 1384 810 1388
Skatt -112 -125 -113 -368 -282 -684
Periodens resultat 343 302 216 1015 528 704
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 4,1 3,6 2,6 12,1 6,3 8,4
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 4,1 3,6 2,6 12,1 6,3 8,4
Rorelsemarginal, % * 11,5 10,3 9,1 11,2 7,6 7,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 9,0 8,7 6,7 9,2 5,8 5,9
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 7,3 5,2 8,1 4,3 4,2
Rapport dver totalresultat. Mk Kvartal Januari-september Helar

pport ov uitat, Mir 311 2-11 3-10 2011 2010 2010
Periodens resultat 343 302 216 1015 528 704
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar -180 -232 161 -504 688 686
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inklusive léneskatt -79 15 82 -85 97 97
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 110 72 -280 109 -569 -631
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -21 -58 151 -45 432 472
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat 74 72 -105 167 -322 -333
Summa 6vrigt totalresultat -96 -131 10 -357 327 292
Summa totalresultat 247 171 226 658 855 996

* Exkl. jamforelsestorande poster.



Koncernen

2011 2011 2010
Balansréakning, Mkr 30 september 30juni 31 december
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 12 19
Materiella anlaggningstillgangar 12 246 12 024 11 877
Biologiska tillgangar 12 177 12 155 12 161
Andelar i intresseforetag 1785 1776 1748
Ovriga aktier och andelar 12 12 12
Langfristiga finansiella fordringar 104 132 188
Uppskjutna skattefordringar 189 182 210
Summa anlaggningstillgadngar 26 530 26 295 26 216
Omsattningstillgangar
Varulager 3 650 3406 3340
Kundfordringar 2470 2 685 2518
Aktuell skattefordran 9 12 4
Ovriga kortfristiga rérelsefordringar 637 839 1088
Kortfristiga finansiella fordringar 37 25 73
Likvida medel 105 104 193
Summa omséttningstillgangar 6 909 7071 7216
Summatillgangar 33438 33 366 33432
Eget kapital 16 983 16 736 16 913
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 3 399 3643 3 666
Avsattningar for pensioner 244 173 213
Ovriga avséattningar 459 461 459
Uppskjutna skatteskulder 5 684 5781 5910
Summa langfristiga skulder 9 788 10 059 10 247
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 2776 2791 2 349
Leverantorsskulder 2473 2 337 2 453
Aktuell skatteskuld 94 112 112
Avsaéttningar 185 196 270
Ovriga rorelseskulder 1139 1136 1088
Summakortfristiga skulder 6 667 6571 6 273
Summaskulder 16 455 16 630 16 520
Summa eget kapital och skulder 33438 33 366 33432
Skuldsattningsgrad, ggr 0,36 0,38 0,34
Soliditet, % 50,8 50,2 50,6
Operativt kapital 28 652 28 679 28 385
Sysselsatt kapital 23 157 23081 22 684
Finansiell nettoskuld 6174 6 345 5772
Stéllda sakerheter 6 6 17
Eventualforpliktelser 122 125 135
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Koncernen

- . . . 3 ——
Foréndringar i eget kapital, Mkr anuari-september

2011 2010
Ingdende eget kapital 16 913 16 504
Periodens resultat 1015 528
Ovrigt totalresultat -357 327
Summa totalresultat 658 855
Utdelning -588 -588
Utgdende eget kapital 16 983 16 771
Sammanstallning antal aktier
Aktie Roster Antal aktier Antal roster Kvotvarde Mkr
A 10 22 623 234 226 232 340 50 1131,2
B 1 62 132 928 62 132 928 50 3106,6
Totalt antal aktier 84 756 162 288 365 268 4 237,8
Innehav av aterkopta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83 996 162 287 605 268
Utstallda kdpoptioner, B-aktier (forfall 2013) 758 300
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Koncernen
Kassaflddesanalys, Mkr Kvartal Januari-september Helar
’ 3-11 2-11 3-10 2011 2010 2010
Den Idpande verksamheten
Resultat fore skatt 455 428 329 1384 810 1388
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet * 285 237 285 803 816 811
Betalda inkomstskatter -161 -169 10 -396 -693 -704
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 579 496 624 1791 933 1495
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Foréndring av varulager -259 45 -256 -307 -254 -428
Foréndring av kundfordringar och évriga rérelsefordringar 309 -211 -23 53 -44 -139
Forandring av leverantdrsskulder och 6vriga rorelseskulder 96 140 192 99 225 595
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 726 470 537 1636 860 1523
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -449 -427 -373 -1 301 -1061 -1 692
Avyttring av anlaggningstillgangar 2 5 8 18 80 107
Forandring langfristiga finansiella fordringar 0 13 - 41 -13 -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -446 -409 -366 -1 243 -994 -1 597
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella
fordringar -279 450 -169 105 657 681
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - -588 - -588 -588 -588
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -279 -138 -169 -483 69 93
Periodens kassaflode 0 -77 3 -90 -66 19
Likvida medel vid periodens bérjan 104 178 110 193 182 182
Valutakursdifferens i likvida medel 0 3 -4 2 -8 -8
Likvida medel vid periodens slut 105 104 109 105 109 193
- . . . Kvartal Januari-september Helar
Forandring finansiell nettoskuld, Mkr 311 211 310 2011 2010 2010
Ingéende finansiell nettoskuld -6 345 -5 752 -6 284 -5772 -5683 -5683
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 726 470 537 1636 860 1523
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl finansiella
fordringar) -446 -422 -366 -1284 -981 -1585
Utbetald utdelning - -588 - -588 -588 -588
Aktuariell omvéardering av pensionsskuld =77 14 81 -82 96 94
Valutaeffekter och marknadsvéardeférandringar -32 -67 76 -84 341 468
Utgéende finansiell nettoskuld -6 174 -6 345 -5 955 -6 174 -5 955 -5772

* Justeringarna utgors framst av avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgdngar, vardefé randring av biologiska
tillgangar, fo randring av avsattningar, resultat fran intresseforetag, valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella

instrument samt resultat vid forsaljning av anlaggningstillgangar.
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Moderbolaget

o Kvartal Januari-september Helar
Resultatrakning, Mkr 311 211 3-10 2011 2010 2010
Rorelsens intakter 3869 4 332 3355 12 261 10 227 13 990
Rorelsens kostnader -3 606 -4 010 -3132 -11 335 -9 801 -13 537
Rorelseresultat 264 322 223 926 426 453
Finansnetto - 97 - 124 106 - 242 281 272
Resultat efter finansiella poster 167 197 329 684 707 725
Bokslutsdispositioner -45 -46 -21 -114 -67 -155
Resultat fore skatt 122 151 308 570 640 570
Skatt -35 -47 -82 -155 -174 -198
Periodens resultat 87 105 226 415 466 372

" Kvartal Januari-september Helar
Rapport dver totalresultat, Mkr 311 211 310 2011 2010 2010
Periodens resultat 87 105 226 415 466 372
Ovrigt totalresultat
Kassaflédesséakringar -207 -255 167 -661 723 923
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 55 67 -44 174 -190 -243
Summa ovrigt totalresultat -153 -188 123 -487 533 680
Summa totalresultat -66 -83 349 -73 999 1053
Balansrakning, Mk 2011 2011 2010

9. ' 30 september 30 juni 31 december

Anlaggningstillgangar 20 302 19 954 19 666
Omsattningstillgdngar 5818 5 955 5 896
Summatillgangar 26 120 25909 25 562
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 5263 5038 5235
Obeskattade reserver 2 632 2587 2518
Avsattningar 1411 1490 1663
Skulder 10 899 10 879 10 231
Summa eget kapital och skulder 26 120 25909 25 562
Stéllda sakerheter 6 6 6
Eventualf drpliktelser 114 132 177

Av rérelsens intakter fér januari-september avser
80 (99) Mkr férséljning till koncernforetag.

| finansnettot ingdr resultat fran sakring av eget
kapital i utlandska dotterbolag med -45 (432) Mkr.

Moderbolagets investeringar i materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till
30 (18) Mkr.
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Koncernen
Kvartalsuppgifter, Mkr 2011 2010 Januari-september Helar
! K3 K2 K1 K4 K3 K2 K1 2011 2010 2010
Resultatrakning
Nettoomséttning 4518 4787 4721 4747 4 205 4227 4 400 14 026 12 833 17 581
Rorelsens kostnader -3686 -3983 -3875 -4078 -3516 -3650 -3782 -11544 -10948 -15026
Avskrivningar enligt plan -319 -316 -306 -312 -314 -318 -308 -941 -939 -1251
Andel i intresseféretags resultat 6 5 18 4 7 8 9 28 24 28
Jamforelsestérande poster * - - - 264 - - - - - 264
Rorelseresultat 519 492 558 625 383 268 320 1570 971 1 596
Finansnetto -64 -64 -58 -48 -54 -55 -52 -186 -161 -208
Resultat fore skatt 455 428 501 578 329 214 268 1384 810 1388
Skatt -112 -125 -131 -402 -113 -81 -89 -368 -282 -684
Periodens resultat 343 302 370 176 216 133 178 1015 528 704
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 4,1 3,6 4,4 2,1 2,6 1,6 2,1 12,1 6,3 8,4
Nettoomsattning
Holmen Paper 2102 2215 2170 2223 1982 1955 1982 6 487 5919 8 142
lggesund Paperboard 1296 1340 1257 1291 1225 1139 1195 3892 3558 4849
Holmen Timber 254 221 151 147 162 150 128 626 439 586
Holmen Skog 1469 1594 1697 1 456 1281 1441 1408 4 759 4130 5585
Holmen Energi 437 436 494 556 419 408 549 1367 1376 1932
Himinering av intern nettoomséttning -1037 -1019 -1046 -924 -863 -864 -862 -3 102 -2 589 -3513
Koncernen 4518 4 787 4721 4 747 4 205 4227 4 400 14 026 12 833 17 581
Rorelseresultat
Holmen Paper** 105 70 57 -141 -129 -170 -178 231 -477 -618
lggesund Paperboard 199 238 244 231 243 180 163 681 587 817
Holmen Timber -30 -38 -27 -6 8 11 7 -95 27 20
Holmen Skog** 164 178 221 203 212 214 189 563 615 818
Holmen Energi 108 75 107 127 96 90 182 289 368 495
Koncerngemensamt -27 -36 -37 -52 -45 -46 -45 -100 -136 -188
Himinering av internt rérelseresultat 1 5 -7 0 -3 -11 2 0 -12 -12
Jamforelsestérande poster * - - - 264 - - - - - 264
Koncernen 519 492 558 625 383 268 320 1570 971 1596
Rorelsemarginal, % **
Holmen Paper 5,0 3,1 2,6 -6,3 -6,5 -8,7 -9,0 3,6 -8,1 -7,6
lggesund Paperboard 15,4 17,8 19,4 17,9 19,8 15,8 13,7 17,5 16,5 16,9
Holmen Timber -12,0 -17,2 -17,9 -4,3 52 7,6 53 -15,2 6,1 3,5
Koncernen 11,5 10,3 11,8 7,6 9,1 6,4 7,3 11,2 7,6 7,6
Avkastning p& operativt kapital, % **
Holmen Paper 6,1 4,0 3,3 -7,6 -6,4 -8,3 -84 4,4 -7,7 -7,7
lggesund Paperboard 17,0 20,9 22,3 21,8 23,1 17,4 16,1 20,0 18,9 19,7
Holmen Timber -8,1 -10,6 -8,4 -2,3 3,9 71 5,9 -9,0 54 2,7
Holmen Skog 52 57 7,0 6,7 7,4 7,5 6,6 6,0 7,2 7,1
Holmen Energi 13,3 9,2 13,2 15,7 12,0 11,2 22,6 11,9 15,3 15,4
Koncernen 7,2 6,9 7,9 51 55 3,9 4,8 7.4 4,7 4,8
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 9,0 8,7 9,9 6,4 6,7 4,8 5,8 9,2 58 59
Avkastning p& eget kapital, % 8,1 7,3 8,8 4,2 52 3,2 4,3 8,1 4,3 4,2
Leveranser
Tidnings- och journalpapper, 1 000 ton 402 426 419 467 425 420 421 1246 1266 1732
Kartong, 1 000 ton 121 127 118 121 118 110 115 365 343 464
Travaror, 1 000 m# 141 123 78 74 7 71 62 343 211 285
Avverkning egen skog, 1 000 m? 734 792 664 762 711 882 643 2190 2236 2999
Egen vattenkraft, GWh 342 234 276 299 268 255 323 852 846 1145

*Jamforelsestérande poster i fjarde kvartalet 2010 avser nedskrivning av anldggningstillgangar, omstruktureringsko stnader och omvérdering av skog.

**Exkl. jamforelsestorande poster.
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Koncernen
Hel&rsuppgifter, Mkr

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Resultatrakning
Nettoomséttning 17 581 18 071 19334 19 159 18 592 16 319 15653 15816 16 081 16 655
Rorelsens kostnader -15 025 -15 175 -16 630 -15548 -14 954 -13 205 -12 570 -12 306 -12 205 -12 460
Avskrivningar enligt plan -1251 -1320 -1343 -1337 -1 346 -1167 -1156 -1 166 -1153 -1126
Andel i intresseforetags resultat 28 45 50 12 11 20 25 -6 -10 -3
Jamforelsestérande poster * 264 - -361 557 - - - - - -620
Rorelseresultat 1596 1620 1051 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Finansnetto -208 -255 -311 -261 -247 -233 -206 -212 -149 -152
Resultat fore skatt 1388 1366 740 2 582 2 056 1734 1746 2126 2 564 2294
Skatt -684 -360 -98 -1077 -597 -478 -471 -675 -605 -108
Arets resultat 704 1006 642 1505 1459 1256 1275 1451 1959 2186
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 8.4 12.0 7.6 17.8 17.2 14.8 15.1 17.5 23.6 26.4
Rorelseresultat per affarsomrade
Holmen Paper** -618 340 280 623 754 631 487 747 1664 2410
Iggesund Paperboard 817 419 320 599 752 626 809 1001 818 455
Holmen Timber 20 21 13 146 80 13 5 18 -6 -79
Holmen Skog** 818 605 632 702 643 537 586 516 450 455
Holmen Energi 495 414 327 272 197 301 178 193 -26 49
Koncerngemensamt och elimineringar -200 -178 -159 -56 -123 -141 -113 -137 -187 -224
Jamforelsestdrande poster * 264 - -361 557 - - - - - -620
Overlatna verksamheter - - - - - - - - - -
Koncernen 1596 1620 1051 2 843 2 303 1967 1 952 2 338 2713 2 446
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 26 028 25694 26 506 26 153 25354 25793 23381 20 940 21357 19 150
Omsattningstillgangar 6 950 6 075 7 268 6 549 6138 5709 5149 4743 4922 5 366
Finansiella fordringar 454 407 828 541 649 712 459 675 688 432
Summatillgadngar 33432 32 176 34 602 33 243 32 141 32 214 28 989 26 358 26 967 24 948
Eget kapital 16 913 16 504 15 641 16 932 16 636 16 007 15 635 15 366 15 185 14 072
Uppskjuten skatteskuld 5910 5045 4819 5482 5030 5143 5177 4557 4370 4014
Finansiella skulder och rantebarande avsattningar 6 227 6 091 8332 6518 6 634 7 351 5335 4044 4 496 3593
Rorelseskulder 4382 4 536 5809 4310 3841 3713 2842 2391 2916 3 269
Summa eget kapital och skulder 33432 32176 34 602 33243 32 141 32214 28 989 26 358 26 967 24 948
Kassafléde
Lopande verksamheten 1523 2873 1660 2476 2358 2471 2331 2443 3498 3786
Investeringsverksamheten -1 597 -818 -1124 -1 315 -947 -3 029 -1 195 -726 -1 810 -1 669
Kassaflode efter investeringar -74 2 054 536 1161 1411 -558 1136 1717 1688 2117
Nyckeltal
Avkastning sysselsatt kapital, % ** 6 7 6 10 10 9 10 12 16 18
Avkastning eget kapital, % 4 6 4 9 9 8 8 10 14 16
Skuldsattningsgrad, ggr 0,34 0,34 0,48 0,35 0,36 0,41 0,31 0,22 0,25 0,22
Utdelning
Ordinarie utdelning, kr 7 7 9 12 12 11 10 10 11 10
Extra utdelning, kr - - - - - - - 30 - -

*  Jamforelsestorande poster &r 2010 avser nedskrivning av anlaggningstillgdngar om -555 Mkr, omstruktureringskostnader om -231 Mkr och omvéardering av skog om
1 050 Mkr.
Jamforelsestérande poster &r 2008 om -361 Mkr avser reserveringar och kostnader fér omstrukturering och nedlaggning av bruk samt resultateffekter av brand.
Jamforelsestoérande poster ar 2007 avser nedskrivning av goodw ill och materiella anlaggningstillgangar om -1 603 Mkr inom Holmen Paper, aterféring av 60 Mkr
avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgdngar inom Holmen Timber och omvéardering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

** Exkl. jamforelsestorande poster.

Redovisat enligt IFRS fran 2004. For Holmens del ar den framsta skillnaden mellan IFRS och tidigare redovisningsprinciper att skogstillgangar varderas och redovisas
till verkligt véarde, att goodw ill inte skrivs av planméssigt samt att marknadsvéardet pa finansiella tilgdngar och skulder som sakringsredovisas tas upp i balansrakningen.
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Holmen i korthet

Holmens affarsidé ar att utveckla och driva Iénsam verksamhet inom tre produktinriktade affarsomraden for
tryckpapper, kartong och travaror samt tva ravaruinriktade affarsomraden for skog och energi. Europa ar
huvudmarknaden.

Affarsomradet Holmen Paper tillverkar tryckpapper for dagstidningar, tidskrifter, kataloger, reklam och bdcker
vid tva svenska och ett spanskt bruk. Iggesund Paperboard producerar kartong for konsumentforpackningar
och grafiska andamal vid ett svenskt och ett engelskt bruk. Holmen Timber tillverkar travaror vid tva svenska
sagverk. Arlig produktionskapacitet &r 1 750 000 ton tryckpapper, 530 000 ton kartong och 860 000 kubikmeter
travaror.

Holmen Skog ansvarar for koncernens skogar pa drygt en miljon hektar. Den arliga avverkningen i egen skog
ar normalt cirka 2,5 miljoner kubikmeter virke. Holmen Energi ansvarar for koncernens vattenkrafttillgangar och
for att utveckla koncernens verksamhet inom energiomradet. Produktionen uppgar ett normalar till cirka

1 100 GWh el vid hel- och delagda vattenkraftverk i Sverige. Holmen Skog och Holmen Energi ansvarar aven
for koncernens virkes- respektive elférsorjning i Sverige.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggorandet av delarsrapporten halls press- och analytikerkonferens onsdagen den
26 oktober ki kl 14.30. Plats: Grand Hbtel, Blasieholmshamnen 8, Stockholm. Rapporten presenteras och
kommenteras av VD och koncernchef Magnus Hall. Presentationen halls pa engelska.

Konferensen kan foljas som webcast direkt p& var webbplats www.holmen.com. Det gar ocksa att delta per

telefon med uppringning senast kl.14.25 p& nummer 08 505 598 53 (Sverige), +44 (0) 203 043 24 36 (Gvriga
Europa) eller +1 866 458 40 87 (USA).

Ekonomisk rapportering avseende 2011

2 februari 2012 Bokslutsrapport 2011

Ekonomisk rapportering avseende 2012

8 maj 2012 Delarsrapport januari-mars
14 augusti 2012 Delarsrapport januari-juni
26 oktober 2012 Delarsrapport januari-september

| egenskap av utgivare offentliggér Holmen AB enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
informationen i denna delarsrapport for januari-september 2011. Informationen lamnades till medierna for
offentliggérande onsdagen den 26 oktober 2011 kl. 13.00.
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