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Vitrolife ar en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som arbetar
med att utveckla, tillverka och salja avancerade produkter och system for preparation, odling
och férvaring av manskliga celler, vavnader och organ. Bolaget har verksamhet inom tre
produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Stamcellsodling. Vitrolife har idag cirka
220 anstéllda och bolagets produkter saljs pa éver 85 marknader. Huvudkontoret ligger i
Goteborg och dotterbolag finns i USA, Australien, Frankrike, Italien, Storbritannien och Japan.
Produktionsanlaggningar finns i Sverige och USA. Vitrolifeaktien &r noterad pa NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap.
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31 procent forsaljningstillvaxt
och rekordstarkt rorelseresultat

Tredje kvartalet

* Omsittningen 6kade med 31 procent i lokala valutor * Det operativa kassaflodet var 14 MSEK (7). Forind-
tredje kvartalet. Forsiljningen uppgick till 85 MSEK ringen mot foregiende ar hinfor sig frimst till 6kning
(68), motsvarande en 6kning om 25 procent i SEK. av kundfordringar som en {6ljd av 6kande f6rsiljning

samt okad tillvixt for bolaget som helhet.
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 14 MSEK (6),

vilket &r mer @n en fordubbling. Rérelseresultatet for ¢ Okad tillvixtpotential for Vitrolife i Kina — regula-
Vitrolife dr det starkaste nagonsin for ett enskilt kvartal. toriskt godkinnande av instrument som anvinds vid
Rérelsemarginalen uppgick till 17 procent (9). Rorel- provrorsbefrukening (IVF behandlingar).

seomkostnaderna som andel av forsiljningen minskade
till 51 procent (60). Rorelseresultatet fore FoU- ) g
kostnader uppgick till 24 MSEK (17), vilket motsvarar pa den niist stérsta IVE marknaden globalt.

en rrelsemarginal om 28 procent (26). e Amerikansk studie med STEEN Solution™ pabérjad

e Resultat fore skatt kade med 37 procent till 15 MSEK och fyra kliniker har hittills genomfort transplantationer.

(11). Nettoresultatet uppgick till 10 MSEK (11), berik-
nad skatt ingar med 5 MSEK (0). Betalning av skatt
sker tidigast under forsta kvartalet 2012. Resultat per
aktie uppgick till 0,49 SEK (0,55).

* Regulatoriskt godkdnnande av aspirationsnélar i Japan

* Utvecklingen fortsitter av nya kliniska stamcellsmedier.

Januari-September

* Omsittningen dkade med 30 procent i lokala valutor under ¢ Resultar fore skatt 6kade med 35 procent och uppgick till
drets fOrsta tre kvartal. Forsaljningen uppgick till 261 MSEK 41 MSEK (30). Nettoresultatet uppgick till 29 MSEK
(217), motsvarande en 6kning om 20 procent i SEK. (30), beriknad skatt ingar med 13 MSEK (0). Betalning av

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 37 MSEK (25), vilket ska.tt sker t.idiga‘tst under forsta kvartalet 2012. Resultat per
motsvarar en okning med 51 procent. Rorelsemarginalen akeie uppgick till 1,45 SEK (1,54).
uppgick till 14 procent (11). Rérelscomkostnaderna som
andel av f6rsiljningen minskade till 52 procent (57).
Rérelseresultatet fore FoU-kostnader uppgick till 70
MSEK (58), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 27
procent (27).
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VD - kommentar

Vi kan notera ett fjirde kvartal

i rad med en f6rsiljningstillvixt

kring 30 procent och ett rekord
kvartal vad giller rorelseresultat.
Forsaljningsutvecklingen pd i stort sett
alla marknader virlden 6ver, férutom vissa delmarknader
i Europa, fortsitter att vara mycket god. Trenderna frin
foregiende kvartal haller i sig, ddr de tydligaste r en allt

starkare marknadsposition och snabb tillvixt i Asien, frimst

Kina och Japan. I Nordamerika har forra arets forvirv av

tilligesprodukter inom Fertilitetsomrédet blivit en succé med
starkta marknadsandelar och nistan fordubblad forsiljning.

Vitrolife utvecklas dirmed mot en alltmer balanserad

fordelning av intikterna mellan virldsdelarna och blir siledes
relativt sett mindre beroende av de Vist- och Sydeuropeiska

marknaderna. Vad giller resultatutvecklingen sa ser man

allemer tydliga effekter av skalfrdelar efter ett antal &r med
mélmedveten utbyggnad av varuforsérjningsinfrastrukeur,
produkeportfoljutveckling och en globalt tickande marknads-

och siljorganisation.

Vitrolife siktar pé att vid arets slut kunna vidga sitt
kunderbjudande inom fertilitetsomradet s att bolagets
virldsunike kidnsliga kvalitetstestning nu omfattar alla

‘khh

skapas under embryotillvixten utanfér modern till gagn f6r

klinikerna och i slutinden patienter och barn.

Transplantationsomréidet ir i en intensiv utvecklingsfas

med tyngdpunkt pé den kliniska studien i USA som ir i
full ging. Denna studie ir planerad som bas f6r ansokan
om forsiljningsgodkinnande i USA. Intresset dr fortsatt

mycket stort for Vitrolifes unika produkt STEEN Solution™,

en ny metod for funktionstestning av lungor utanfor

kroppen som medfor att manga fler organ blir tillgingliga

for transplantation. Denna revolutionerande metod

kommer att bli livsriddande for ménga lungsjuka virlden

over som vintar pd organ. Uppmirksamhet pé teknikens

nya mojlighet att radda liv 4r viktig att sprida inte bara till

patientorganisationer utan dven till politiker dd den dessutom

utdkade produkdinjen.

Inriktningen pa stark och uthallig tillvixt med successivt

forstirke [lonsamhet fortsitter.

produkter som under en behandling kommer i kontakt med

dgg, spermier och embryon. Detta kan ingen konkurrent
marknaden erbjuda och innebir att en ny hégre standard

Koncernens nyckeltal

pa N/?Zs

O\/MLN

nus Nilsson, VD

Under det kommande aret kommer vi att satsa pa att
ytrerligare forstirka var ndrvaro i Asien samt att bygga ut
kapacitet for kundutbildning och kvalitetstestning for den

ir samhillsekonomiskt 6nsam pd grund av att svért lungsjuka
behover en mycket tung sjukvird under ling tid.

Jul - Sep Jan - Sep Okt 2010 Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 —Sep 2011 2010
Nettoomséttning 85 68 261 217 342 298
Bruttoresultat 58 48 174 151 228 206
Bruttomarginal, % 68 70 67 70 67 69
Rérelseresultat (EBIT) 14 6 37 25 46 33
Rérelsemarginal, % 17 9 14 11 13 11
EBITDA 19 10 49 37 61 49
Resultat efter finansiella poster 15 11 41 30 52 41
Nettoresultat 10 11 29 30 28 29
Soliditet, % 74 84 74 84 74 76
Resultat per aktie, SEK 0,49 0,55 1,45 1,54 1,41 1,48
Eget Kapital per aktie, SEK 17,35 16,76 17,35 16,76 17,35 16,66
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 37,50 34,00 37,50 34,00 37,50 37,80
Borsvarde pa balansdagen 734 665 734 665 734 740

Vitrolifes finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggéra fortsatt hog tillvaxt, saval organisk som genom férvérv. Bolagets soliditet bér i normala
fall inte understiga 40 procent. Malet for Vitrolifes tillvéxt Gver en tredrsperiod &r en férséljningsdkning med i genomsnitt 20 procent per ar samt att bolaget redovisar

ett positivt resultat.
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Tredje kvartalet 2011
(juli - september)

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsittning 6kade med 31 procent i lokala
valutor under tredje kvartalet och uppgick till 85 MSEK (68).
Forsaljningstillvixten i SEK var 25 procent.

Resultat

Roérelsemarginalen uppgick till 17 procent (9). Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till 14 MSEK (6), vilket motsvarar en 6kning
med 145 procent.

Bruttomarginalen under tredje kvartalet uppgick till 68 procent
(70). Forindringen har frimst orsakats av skillnad i produktmix.

Forsiljningskostnaderna i relation till omsittningen minskade
mot foregaende ar och uppgick till 28 procent (30). Aven
administrationskostnaderna minskade mot féregiende ér som
andel av forsiljningen och uppgick till 12 procent (13). FoU-
kostnaderna uppgick till 11 procent (17) av omsittningen. Jim-
fort med samma period foregiende ar sa har en stérre andel av
utvecklingskostnader aktiverats. Detta da fler projekt har drivits
vilka enligt gillande redovisningsregler skall utgora immateriella
tillgingar. Sammantaget minskade rorelseomkostnaderna som
andel av forsiljningen och uppgick till 51 procent (60).

Avskrivningar belastade kvartalets resultat med 4 MSEK (4).

Forutom den befintliga affirsverksamheten satsar Vitrolife

dven pa nya tekniker och affirsomraden, sisom till exempel ny
transplantationsteknik med hjilp av STEEN Solution™ samt
produkeer for stamcellsodling. Det ir saledes relevant att ocksd
bedoma den operativa vinsten fére FoU-kostnader. Under tredje
kvartalet uppgick denna till 24 MSEK (17), motsvarande en
marginal om 28 procent (26).

Finansnetot for tredje kvartalet uppgick till 0 MSEK (5) och
har, dll skillnad frin motsvarande period foregiende ar, paverkats
endast marginellt av omvirdering av interna mellanhavanden
mellan Vitrolife Sweden AB och Vitrolife Inc. samt realiserade

terminskontrake. I finansnettot ingdr orealiserade valutakursfor-
dndringar pa fordringar och skulder med 1 MSEK (0).

Resultat fore skact uppgick till 15 MSEK (11) vilket motsvarar
en okning med 37 procent. Nettoresultatet uppgick till 10 MSEK
(11) . Beriknad skatt uppgick till 5 MSEK (0). Betalning av
skatt sker tidigast under forsta kvartalet 2012. Minoritetens
andel av resultatet uppgick till 0 MSEK (0).
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Kassafl6de

Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick under det
tredje kvartalet till 14 MSEK (7). Rorelsekapitalet har under
kvartalet minskat med -4 MSEK (-5), vilket hanfor sig till
okningen av kundfordringar som en £6ljd av okande forsilj-
ning samt okad tillvixt for bolaget som helhet. Investeringarna
uppgick totalt till 9 MSEK (10) och avser huvudsakligen
bruttoinvesteringar i immateriella tillgingar, frimst i STEEN
Solution™ men éven till viss del utveckling av odlingsutensilier
("Labware”). Investeringar i materiella tillgangar uppgick till

1 MSEK (2). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
0 MSEK (3) och bestod i huvudsak av amortering av laneskul-
der samt fordndring i checkrikningskredit. Likvida medel vid
perioden slut uppgick till 16 MSEK (10).

Perioden 2011
(januari — september)

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsittning 6kade med 30 procent i lokala
valutor under nioménadersperioden 2011 och uppgick till 261
MSEK (217). Forsiljningstillvixten i SEK var 20 procent.

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade
(rullande 12 man)
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Fig 2. Nettoomséttning per produktomrade (rullande 12 man)
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Fig 3. Férsaljningsutveckling (per kvartal)
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Resultat

Roérelsemarginalen uppgick till 14 procent (11). Rérelseresultatet
(EBIT) uppgick till 37 MSEK (25), vilket motsvarar en 6kning
med 51 procent. Bruttomarginalen uppgick till 67 procent (70).
Forindringen har frimst orsakats av produktionskostnader av
engingskaraktir i samband med forindring av rivaruhantering
samt forindrad produktmix. Bruttoresultatet 6kade med 15
procent till 174 MSEK (151).

Forsiljningskostnaderna i relation till omsittningen minskade
mot foregiende ar och uppgick till 27 procent (28). Aven
administrationskostnaderna i relation till férsiljningen mins-
kade mot foregdende ar och uppgick till 12 procent (13). FoU-
kostnaderna uppgick till 13 procent (16) av omsittningen.
Jamfort med samma period foregiende ar s har en storre
andel av utvecklingskostnader aktiverats. Detta da fler projekt
har drivits vilka enligt gillande redovisningsregler skall utgdra
immateriella tillgingar. Ovriga rorelseintikter/kostnader
paverkades negativt efter valutajustering av frimst kundford-
ringar och uppgick till -1 MSEK (-3). Sammantaget minskade
rorelscomkostnaderna som andel av forsiljningen och uppgick

till 52 procent (57).
Avskrivningar belastade periodens resultat med 12 MSEK (12).

Roérelseresultatet fore FoU-kostnader under perioden uppgick
till 70 MSEK (58), motsvarande en marginal om 27 procent (27).

Finansnettot uppgick till 4 MSEK (6) och har bland annat
paverkats positivt av realiserade terminskontrake. I finansnettot

ingar orealiserade valutakursférandringar pa fordringar och
skulder om 1 MSEK (1).
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Resultat fore skatt uppgick ill 41 MSEK (30), vilket motsva-
rar en 8kning med 35 procent. Nettoresultatet uppgick till

29 MSEK (30). Beriknad skatt uppgick till -13 MSEK (0)
varav -5 MSEK (0) avser upplésning av tidigare aktiverade
underskottsavdrag. Underskottsavdrag i de svenska enheterna,
vilka kan kvittas mot beskactningsbara éverskott, dr sedan andra
kvartalet fullt utnyttjade. Betalning av aktuell skatt sker tidigast
under f6rsta kvartalet 2012. Minoritetens del av resultatet i det
italienska dotterbolaget A.T.S Stl uppgick till 0 MSEK (0).

Fig 4. Resultat (rullande 12 manader)
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Kassafléde

Kassaflddet frin den operativa verksamheten 6kade och uppgick
till 29 MSEK (27). Forindringen av rérelsekapitalet under peri-
oden uppgick till -22 MSEK (-13), vilket hanfor sig till 6kning
av kundfordringar och lager som en {6ljd av starkt kande
forsiljning samt 6kad tillvixe f6r bolaget som helhet. Investe-
ringarna uppgick till 36 MSEK (32). Investeringar i materiella
anldggningstillgdngar uppgick till 14 MSEK (5) varav 5 MSEK
avser den under forsta kvartalet forvirvade fastigheten i Denver.
Investeringar i immateriella anldggningstillgingar uppgar till

22 MSEK (24) och avser huvudsakligen bruttoinvesteringar i
immateriella tillgingar, frimst i STEEN Solution™ men dven till
viss del utveckling av odlingsutensilier ("Labware”). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var 4 MSEK (-1) och bestar
bland annat av utdelning under andra kvartalet, amortering av
laneskulder och upptagna ldn i samband med f6rvirv av fastig-
het i Denver samt finansiering av en expanderande verksamhet

i form av utdkat utnyttjande av checkrikningskredit. Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 16 MSEK (10).



Fig 5. Kassafldde (rullande 12 manader)
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Finansiering

Vitrolifes totala kreditramar uppgick till 87 MSEK (27) varav
72 MSEK (18) utnyttjades. Dessa avser i huvudsak verksam-
hetsfinansiering i form av checkrikningskredit i dotterbolaget
Vitrolife Sweden AB, lan relaterat till forvirvet av Conception
Technologies under 2010 samct lén for finansiering av den under
forsta kvartalet forvirvade fastigheten i Denver. Av totalt utnytt-
jade kreditramar bestod 30 MSEK (3) av foretagets lingfristiga
finansiering i form av rintebirande lin, 2 MSEK (2) ¢j rinte-
birande lin samt kortfristig finansiering om 40 MSEK (13).

Soliditeten var 74 procent (84). Avkastningen pa sysselsatt
kapital uppgick till 14 procent (15). Det sysselsatta kapitalet
uppgick vid periodens slut till 411 MSEK (344).

Eget kapital per aktie uppgick till 17,35 SEK (16,76).

Moderbolaget

Verksamheten ir inriktad pa koncerngemensam forvalening och
bolaget har inga anstillda. Inga incikeer fanns for perioden (-).
De kostnader som uppkommer ér huvudsakligen hinforliga

till styrelsen, till NASDAQ OMX Stockholm och bolagets note-
ring. Resultatet fore skatt uppgick till 0 MSEK (-4) for tredje
kvartalet. For nioméanadersperioden uppgick resultat fore skatt
tll -3 MSEK (-5). Likvida medel uppgick till 0 MSEK (0).

Vitrolife aktien dr noterad pA NASDAQ OMX Stockholm,

Small Cap under symbolen VITR. Slutkursen den 30 september
2011 var 37,50 SEK (34,00).
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Produktomraden
Fertilitet

Néringsldsningar (medier) samt avancerade engéngsinstrument som nlar och
pipetter, fér human infertilitetsbehandling.

* Omséttningen kade med 35 procent i lokala valutor
under tredje kvartalet. Omséttningen uppgick till 73
MSEK (56), motsvarande en 6kning med 30 procent
i SEK.

* Omsiéttningen 6kade med 31 procent i lokala valutor
under niomanadersperioden. Omsattningen uppgick
till 226 MSEK (184), motsvarande en ¢kning med 22
procent i SEK.

» Okad tillvaxtpotential for Vitrolife i Kina — regulatoriskt
godk&nnande av instrument som anvénds vid
provrérsbefruktning (IVF behandlingar).

* Regulatoriskt godkdnnande av aspirationsnalar i
Japan, den efter Kina stérsta IVF marknaden globalt.

Forsaljningen i Region Europa/Mellanéstern/Afrika 6kade
under tredje kvartalet med 16 procent i lokala valutor. Stra-
tegiskt viktiga direktmarknader som Tyskland och Frankrike
svarar for den starkaste tillvixten. Distributérsmarknaderna i
Mellanéstern och Afrika har dterhdmtat sig efter oroligheterna i
dessa linder under andra kvartalet.

I Region Amerika noteras under tredje kvartalet en fortsact
kraftig f6rsiljningsokning med 85 procent i lokala valutor.
Okningen bestar i en blandning av stirkta marknadsandelar,
marknadstillvixt samt ett utdkat produkterbjudande, delvis som
en effekt av férvirvet av verksamheten i Conception Technolo-
gies under sista kvartalet 2010.

Forsiljningen i Region Ovriga virlden, vilken frimst innefattar
Asien och Pacific, ir fortsatt mycket god och kade med 48
procent i lokala valutor under kvartalet. Japan och ”Greater
China”(Kina, Hong Kong och Taiwan) svarar for den starkaste
tillvixtrakten. Aven Indien vixer mycket starkt och forstirker
sdledes foretagets stllning pd dessa strategiske tunga tillvixt-
marknader.

Vitrolife har under kvartalet fatt regulatoriskt godkinnande av
aspirationsnalar och mikropipetter vilka anvinds vid infertili-
tetsbehandlingar (IVF). Vitrolife har sedan tidigare som forsta
foretag i Kina regulatoriskt godkinnande av en hel serie av
odlingsmedier som anvinds vid IVF behandlingar. Vitrolife kan
nu erbjuda en helhetlosning av hégkvalitativa produkter for IVF



behandlingar vilket 6ppnar nya méjligheter pa den snabbt vix-
ande kinesiska marknaden.

Vitrolife har dven under tredje kvartalet fitt regulatoriske god-
kidnnande i Japan f6r aspirationsnalar som anvinds vid dgguttag,.
Detta innebir att Vitrolife nu kan erbjuda kunderna pa den nist
storsta IVF marknaden en hogkvalitativ regulatoriskt godkind
produktserie som ticker alla steg i en behandling.

Lanseringen av det nya produktomradet "Vitrolife Labware"
beraknas ske under kvartal fyra. Arbete pagir med produktions-
uppsittning och CE-mirkning av hela produkegruppen. Under
fjirde kvartalet planeras ansokan om FDA godkinnande for
produktomridet "Vitrolife Labware” att skickas in i USA.

Transplantation

\ G
Lésningar och utrustning f6r att under erforderlig tid halla vavnader i optimal kondition
utanfér kroppen i véntan pa transplantation.

* Omsiéttningen 6kade med 11 procent i lokala valutor
under tredje kvartalet. Omsattningen uppgick till 12
MSEK (12), motsvarande en 6kning med 2 procent i
SEK.

* Omséttningen 6kade med 21 procent i lokala valutor
under nioménadersperioden. Omsattningen uppgick
till 34 MSEK (32), motsvarande en 6kning med 9
procent i SEK.

* Amerikansk studie med STEEN Solution™
pabdrjad och fyra kliniker har hittills genomfort
transplantationer.

Forsiljningsutvecklingen var dven under tredje kvartalet positiv.
Okningen sker i likhet med tidigare frimst pa de traditionella
europeiska marknaderna, men dven fortsatt pd nya marknader
inom Europa och Asien.

Intresset vid kongresser efter de publicerade resultaten frin
Toronto avseende STEEN Solution™ visar att acceptansen av
tekniken fortsitter 6ka bland internationellt ledande forskare

och kliniker.

Totalt har ndrmare 100 lungtransplantationer genomforts i
virlden med STEEN Solution™ och intresset blir allt storre dven
bland forskare och kliniker fran linder som ir relativt nya inom
lungtransplantationsomradet.

Just nu genomf6rs en studie i USA omfattande 12 patienter som
transplanteras med STEEN Solution™. Fem vilrenommerade
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lungtransplantationscentra i Baltimore, New York, Boston,
Denver och Durham deltar. Studien ir utarbetad i samrad med
FDA och ir ett komplement till den tidigare publicerade kana-
densiska studien pd 22 patienter. I september genomf6rdes den
forsta transplantationen inom ramen for studien med STEEN
Solution™ och hittills har fem transplantationer genomforts vid
fyra centra. Ett femte centra, Duke Universitet, har inkluderats
i studien dir man riknar med att kunna starta inom cirka en
méanad.

Ett forsiljningsgodkinnande i USA forvintas i det fall studien
far motsvarande resultat som den i Kanada genomf6rda studien.
Ett godkinnande skulle innebara att STEEN Solution™ kunde
borja anvindas kliniske i USA vilket i s4 fall 5ppnar en stor
marknad dd ungefir hilften av alla lungtransplantationer som
sker i virlden genomférs i USA.

Utveckling av kringprodukter som behévs vid en lungevaluering
med STEEN Solution™ fortsitter. Planen ér att dessa produkter
skall lanseras samtidigt som STEEN Solution™ i USA. Forsk-
ning pagar kring anvindningen av tekniken pd andra organ,
t.ex. lever.

Stamceller

Medier och instrument f6r odling och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

* Omsittningen fér niomanadersperioden uppgick till
0,3 MSEK (0,5).

* Lansering av nytt frysmedium f6r humana embryonala
stamceller har p&bdrjats.

* Utvecklingen fortsatter av nya kliniska stamcellsmedier.

Idén med produktomradet dr att utnyttja befintlig expertis och
infrastrukeur f6r ate till relative begrinsade kostnader ta fram en
produkdinje specifik for anvindandet av stameeller for kliniske
bruk. Utvecklingen fokuseras pd medium for odling och frys-
ning av stamceller och arbetet sker genom samarbeten med
nationella och internationella framstaende grupper pa omradet.

Under perioden har den f6rsta av den nya generationens
medium produkeer Vitrolife F1 OMNI™ lanserats och forsilj-
ning har pabérjats under det tredje kvartalet.

Satsade resurser inom omridet koncentreras till utveckling av
nya produkeer. Ett odlingsmedium f6r humana pluripotenta
stameeller, dvs stamceller som kan ge upphov till alla celler i en
vuxen individ, dr nu i det slutliga skedet av utvecklingsfasen
samtidigt som arbetet med ytterligare tvd produkter framskrider.



Utsikter for 2011

Fortfarande behandlas bara nagra fa procent av alla par i virlden
som ir infertila. Behovet av fertilitetsbehandlingar kommer att
fortsitta att oka framfor allc i de snabbvixande utvecklingslin-
derna varfor Vitrolife fortsitter satsningarna pa kundstod och
forbittrade distributionsmajligheter med speciell inriktning

pd just dessa linder. Tidiga marknadssatsningar i Kina tillsam-
mans med Vitrolifes uppskattade kvalitetsfokus har gjort denna
marknad till en av de tre storsta f6r Vitrolife. Bolagets kvalitets-
fokus dr mycket uppskattat. Arbetet med att yteerligare bredda
produkterbjudandet kommer att vara i fokus inom FoU dven
under sista kvartalet och bolaget riknar med att lansera ett flertal
viktiga produkter under denna tid.

Inom transplantation fokuseras mycket arbete pd att genomfora
den planerade studien i USA pa 12 patienter. Om allt gar vil
med studien s planeras denna ligga till grund for en ansékan
om marknadsgodkinnande i USA.

Vitrolifes fokusomraden f6r 2011 syftar till att stddja Vitrolifes
strategiska inrikening pa ate sikra en god kontinuerlig tillvixe,
parad med successivt utvecklad 16nsamhet. Huvuduppgifterna
som definierades for 2011 kan sammanfattas enligt foljande:

* utveckla, frstirka och utvidga produkeportféljen inom alla
tre produktomriden for att ytterligare 6ka forutsittningarna
for tillvaxt.

* kontinuerligt utveckla och effektivisera produktf6rsorjnings-
och supportprocesser for att bibehalla en konkurrenskraftig
kostnads- och organisationsstruktur.

* ytterligare forstirkning av kundstods- och forsiljningsor-
ganisationen samt produktdistribution globalt genom att
successivt utveckla foretagets stddsystem, vidareutveckla
expertis samt tillféra nya kvalificerade medarbetare for att
kunna nd ut och direke stddja fler kunder pé fler marknader.

Ovrig information

Organisation och personal

Under de nio forsta manaderna 2011 var medelantalet anstillda
personer 212 (178), varav 122 (106) kvinnor och 90 (72) min.
131 (129) personer var anstillda i Sverige, 65 (36) i USA och

16 (13) i 6vriga vérlden. Av de anstillda i Sverige arbetar flera pa
andra marknader. Vid periodens slut var antalet personer som
var anstillda i koncernen 223 (185).

Information om transaktioner med nérstaende

Inga transaktioner som visentligen paverkat foretagets resultat
och finansiella stillning har genomférts med nirstiende under
kvartalet. For information om nirstienderelationer, se arsredo-
visningen f6r 2010, sidan 62 (not 27).
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Ovrigt
Foljande personer har utsetts att ing i Vitrolifes valberedning
infor arsstimman 2012:

Henrik Blomquist, foretrider Bure Equity AB
Johan Stahl, foretrider Lannebo Fonder
Martin Lewin, foretrider Eccenovo AB

Patrik Tigerschiold, styrelsens ordférande

Utndmningen har skett enligt den instruktion avseende princi-
pert {6r utseende av valberedning i bolaget som faststilldes vid
drsstimma i Vitrolife den 27 april 2011.

Arsstimma i Vitrolife AB (publ) kommer att hallas den 19 april
2012 i Géteborg.

Kort om bolaget
Affarsidé

Vitrolifes affdrsidé ar att utveckla, producera och marknadsfora
avancerade, effektiva och sikra produkeer och system for odling,
handhavande och forvaring av minskliga celler vivnader och
organ med intentionen att anvinda dessa i klinisk behandling.

Strategier
Vitrolifes strategier 4r att:

* Utveckla och marknadsf6ra produkter med hogsta kvalitet
och effektivitet for kliniska applikationer (premium produk-
ter och priser) inom Vitrolifes definierade produktomriden.

 Hogeffektiv produktion under egen kontroll kombinerat med
bista tinkbara biologiska och kemiska kvalitetskontroller for
att sikerstilla bista mojliga behandlingsresultat.

* Avancerat logistik-/distributionssystem som méjliggor
snabb global distribution av féretagets produkter, som till
stor del dr kylforvarade firskvaror.

* Piidentifierade nyckelmarknader bygga ut egen hogkvali-
ficerad marknadsorganisation for avancerat kundstod som
konkurrensmedel.

* Knyta upp opinionsledande forskare och kunder f6r
samarbete inom FoU och marknadsf6ring inom respektive
produktomride.

* Positionera bolaget for att dra nytta av kommande nya myn-
dighetskrav som konkurrensfordel.

* Patentsskydda nya produkter dir s& beriknas vara ekono-
miskt och marknadsmissigt f6rdelaktigt med hinsyn till
produkdlivscykler och kopieringsrisker.

Riskhantering

Vitrolife arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvirdera och
hantera risker i olika system och processer. Under 2010 infordes
Enterprise Risk Management (ERM), ett system med syfte att



sikerstilla att identifierade risker hanteras pa ett systematiskt
sitt. Riskanalyser gors kontinuerligt gillande den normala
verksamheten samt dven i samband med aktiviteter som ligger
utanfor Vitrolifes ordinarie kvalitetssystem. P detta sitt kan
bolaget ha en hog utvecklingstake och samtidigt ha vetskap om
bade mojligheter och risker.

De mest visentliga strategiska och operativa riskerna som beror
Vitrolifes verksamhet och bransch finns utf6rligt beskrivna i
arsredovisningen f6r 2010 (sidan 40-42). Dessa utgors frimst av
foretagets marknadssatsningar, produktutvecklingssatsningar,
valutarisker samt legala risker.

Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrnings-
rapporten i samma arsredovisning under avsnittet "Rapport

om intern kontroll”. Detsamma géller koncernens hantering

av de finansiella riskerna, vilka redogors for i drsredovisningen
for 2010, not 24. De redovisade riskerna, sisom de beskrivs i
drsredovisningen 2010, bedéms f6r niomanadersperioden 2011
i allt visentligt vara oférindrade.

Finansiella rapporter

Vitrolifes delarsrapporter publiceras pa féretagets hemsida, www.
vitrolife.com, samt sands till de aktieégare som anmélt att de vill
ha denna information.

Bokslutskommuniké fér 2011 kommer att publiceras tisda-
gen den 7 februari 2012.

For fragor hanvisas till

VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 61

Ekonomi- och informationschef Mikael Engblom, telefon 031-
721 80 14

Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten for Vitrolife
AB (publ) org nr 5656354-3452 f6r nio manadersperioden

1 januari till 30 september 201 1. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard
for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor.
En &versiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor

9 Delarsrapport Januari-September 2011 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452

Sasongseffekter

Vitrolifes forsaljning paverkas relativt marginellt av sisongs-
effekeer. Forsta halvaret dr generellt sett ndgot starkare 4n det
andra halvéret och allra starkast dr generellt sett f6rsdljningen i
forsta kvartalet, som inte brukar paverkas av semesterperioder.
Fore semesterperioder sker oftast en nedging i bestillningarna,
frimst av fertilitetsmedier. Eftersom dessa har relativt kort
hallbarhet minimerar fertilitetsklinikerna sina lager infér semes-
terstangning, for att inte riskera kassationer.

Handelser efter balansdagen

Inga hindelser efter balansdagen har intriffat, vilka i visentliga
avseenden paverkar bedomningen av den finansiella informa-
tionen i denna rapport.

Goteborg den 27 oktober 2011

Magnus Nilsson
Verkstillande direktor

och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som

en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en 6versikilig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet

att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning

att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r

uppréttad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 27 oktober 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Birgitta Granquist
Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport ar sadan som Vitrolife ska
offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Rapporten kommer att lamnas for publicering torsdagen
den 27 oktober kl. 08:30.



Koncernens resultatrakningar

Januari - September Juli - September Helar
TSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 260 741 216 533 85 053 67 847 297 565
Kostnad for salda varor -86 800 -65 100 -27 345 -20 192 -91 410
Bruttoresultat 173 941 151 433 57 708 47 655 206 155
Férsaljningskostnader -70 511 -61 390 -23 756 -20175 -87 552
Administrationskostnader -32 659 -28 595 -10 624 -9109 -39 080
Forsknings- och utvecklingskostnader -32 842 -33 745 -9143 -11 441 -43 144
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -837 -3 151 178 -1 059 -3319
Rorelseresultat 37 092 24 552 14 363 5871 33060
Finansiella intdkter och kostnader 3998 5926 152 4693 8193
Resultat efter finansiella poster 41 090 30478 14515 10564 41 253
Skatter -12519 -449 -4 870 243 -12 071
Nettoresultat 28571 30029 9645 10807 29182
Héanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 28 291 29 740 9607 10 776 28 930
Minoritetsintresse 280 289 38 31 252
Resultat per aktie, SEK 1,45 1,54 0,49 0,55 1,48
Resultat per aktie, SEK* 1,45 1,54 0,49 0,55 1,48
Genomsnittligt antal aktier 19558 931 19 552 857 19562 769 19 552 857 19 552 857
Genomsnittligt antal aktier* 19 558 931 19 552 857 19562 769 19 552 857 19 554 262
Antal aktier vid periodens slut 19562 769 19 552 857 19562 769 19 552 857 19 552 857
Antal aktier vid periodens slut* 19562 769 19552 857 19562 769 19552 857 19569 236
Avskrivningar har belastat periodens resultat med 12 367 TSEK (12 016), varav 4 290 TSEK (3 890) fér tredje kvartalet.
* Ingen utspéadning da Vitrolifes utestaende optionsprogram avslutades den 31 maj 2011. Se vidare not 3.
Rapport over totalresultat

Januari - September Juli - September Helar
TSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoresultat 28571 30029 9645 10807 29182
Ovrigt totalresultat
Férandring sakringsresery, netto efter skatt -3 206 3108 -893 471 1904
Férandring omrékningsresery, netto efter skatt 1381 -7 654 8602 -156812 -6 969
Summa &vrigt totalresultat -1 825 -4 546 7 709 -15 341 -5 065
Totalresultat 26 746 25483 17 354 -4 534 24 117
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 26 466 25194 17 316 -4 565 23 865
Minoritetsintresse 280 289 38 31 252
Ovriga nyckeltal

Januari - September Juli - September Helar

2011 2010 2011 2010 2010

Bruttomarginal, % 66,7 69,9 67,8 70,2 69,3
Rérelsemarginal,% 14,2 11,3 16,9 8,7 11,1
Rérelsemarginal fére évriga rérelseintékter och -kostnader,% 14,5 12,8 16,7 10,2 12,2
Rérelsemarginal fére FoU,% 26,8 26,9 27,6 25,5 25,6
Nettomarginal, % 11,0 13,9 11,3 15,9 97
Soliditet, % 73,5 84,2 73,5 84,2 75,8
Eget kapital per aktie, SEK 17,35 16,76 17,35 16,76 16,66
Eget kapital per aktie, SEK* 17,35 16,76 17,35 16,76 16,65
Avkastning pa eget kapital, % 8,6 9,2 8,6 9,2 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital,% 13,8 14,6 13,8 14,6 14,6
EBITDA, % 19,0 16,9 21,9 14,4 16,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 1,50 1,38 0,70 0,34 2,48

*Ingen utspédning da Vitrolifes utestdende optionsprogram avslutades den 31 maj 2011. Se vidare not 3.
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Koncernens resultatrakningar per kvartal

Jul-Sep Apr=Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr=Jun
TSEK 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomsattning 85 053 87 654 88 034 81032 67 847 73408
Kostnad for salda varor -27 345 -30 224 -29 231 -26 310 -20 192 -21 429
Bruttoresultat 57 708 57 430 58 803 54722 47 655 51979
Forsaljningskostnader -23 756 -23 335 -23 420 -26 162 -20175 -21 475
Administrationskostnader -10 624 -11 083 -10 952 -10 485 -9109 -9 639
Forsknings- och utvecklingskostnader -9143 -11712 -11 987 -9 399 -11 441 -11 499
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 178 1293 -2 309 -168 -1 059 -688
Rérelseresultat 14 363 12593 10135 8508 5871 8678
Finansiella intékter och kostnader 152 1988 1858 2 267 4693 1001
Resultat efter finansiella poster 14515 14 581 11993 10775 10564 9679
Skatter -4 870 -4568 -3 081 -11 621 243 -233
Nettoresultat 9645 10013 8912 -846 10807 9446
Hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare 9607 9902 8 781 -809 10 776 9342
Minoritetsintresse 38 111 131 -37 31 104
Koncernens balansrakningar
TSEK 110930 100930 101231
TILLGANGAR
Goodwill 120 736 97 301 120 289
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 83 269 54 417 65 323
Materiella anlaggningstillgangar 97 519 86598 91316
Finansiella anldaggningstillgangar 16 924 31557 20897
Varulager 60403 54 829 56 610
Kundfordringar 55922 39 077 41 905
Ovriga kortfristiga fordringar 12715 9 780 10982
Derivatinstrument = 5084 3449
Likvida medel 15516 9608 18617
Summa tillgangar 463 004 388 251 429 388
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanférligt till moderbolagets aktiedgare 339 278 327 075 325 676
Minoritetsintresse 964 701 657
Langfristiga icke réntebérande skulder 2312 23183 2285
Langfristiga rantebarande skulder 29 268 2711 29 486
Kortfristiga rantebérande skulder 40 589 13012 20 406
Leverantorsskulder 18 206 19 642 26 643
Derivatinstrument 900 - -
Ovriga kortfristiga skulder 31487 22 797 24 235
Summa eget kapital och skulder 463 004 388 251 429 388
Stallda sékerheter fér egna skulder 20611 20 000 20 000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hénforligt till moderféretagets aktiedgare Minoritets- Summa
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad intresse eget
kapital tillskjutet vinst kapital
TSEK kapital
Ingéende balans per den 1 januari 2010 19944 208 566 -18 385 101 463 481 312069
Summa totalresultat for perioden -6 065 28 930 252 24117
Utdelning -9 776 -9 776
Ovriga transaktioner med minoritetségare -76 -76
Utgéende balans per 31 december 2010 19944 208 566 -23 450 120617 657 326 334
Ingéende balans per den 1 januari 2011 19944 208 566 -23 450 120617 657 326 334
Summa totalresultat for perioden -1 825 28 291 280 26 746
Okning av aktiekapitalet 10 339 349
Optioner -1478 -1478
Utdelning -11 736 -11 736
Ovriga transaktioner med minoritetségare 27 27
Utgéende balans per 30 september 2011 19 954 208 905 -25 275 135 694 964 340 242
Koncernens kassaflodesanalyser
Januari - September Juli - September Helar
TSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Resultat efter finansiella poster 41090 30478 14516 10563 41 2583
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 9855 9 871 2958 1444 13966
Férandring av varulager -3 057 -14 864 -1 995 -10 087 -12 556
Férandring av rérelsefordringar -12667 -5 436 87 1331 -6 339
Foérandring av rérelseskulder -5 953 7023 -1821 3468 12 075
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 268 27 072 13 745 6719 48 399
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 151 -31 615 -9010 -10 387 -78 082
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3621 -1421 -181 2514 32772
Periodens kassaflode -3 262 -5 964 4 554 -1 154 3089
Likvida medel vid periodens bérjan 18617 15987 10408 11344 15987
Kursdifferens i likvida medel 161 -415 554 -582 -459
Likvida medel vid periodens slut 15516 9608 15516 9608 18 617
Moderbolagets resultatrakningar
Januari - September Juli - September Helar
TSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Administrationskostnader -3 700 -4128 -1524 -1572 -5 488
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 292 -243 -16 -222 -269
Rérelseresultat -3408 -4 371 -1 540 -1 794 -5 757
Finansiella intékter och kostnader 399 -511 1371 -2 086 -147
Resultat efter finansiella poster -3 009 -4 882 -169 -3 880 -5 904
Skatter 791 - 44 - 1552
Nettoresultat -2218 -4 882 -125 -3880 -4 352

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 30 TSEK (51), varav 8 TSEK (14) fér tredje kvartalet
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Moderbolagets balansrakningar

TSEK 110930 100930 101231
TILLGANGAR

Patent 0 11 6
Materiella anlaggningstillgangar 68 100 92
Andelar i koncernféretag 337 532 337 532 337532
Andelar i intresseféretag 2779 2575 2565
Uppskjuten skattefordran 5225 12897 4434
Fordringar hos koncernféretag 29 494 12026 52 153
Ovriga kortfristiga fordringar 2518 1577 1061
Likvida medel 307 337 196
Summa tillgangar 377 923 367 055 398 039
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 370 807 357 295 385890
Langfristiga icke réntebarande skulder 2312 2313 2285
Langfristiga rantebarande skulder 1931 2711 2532
Kortfristiga rantebérande skulder 844 2844 1816
Leverantorsskulder 288 388 146
Ovriga kortfristiga icke rintebarande skulder 1741 1504 5370
Summa eget kapital och skulder 377 923 367 055 398 039
Stallda s#kerheter f6r egna skulder 3100 3100 3100
Eventualférpliktelser 20611 20 000 20 000

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, fér koncernen, upprattats enligt Arsredo-
visningslagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget
i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2.2 Redovisning av juridiska personer.
Redovisningsprinciper som tillampas fo6r koncernen och moderbolaget
Gverensstdammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvandes for upprattande av den senaste arsredovisningen.

Not 2. Segment

Januari — September Helar
TSEK 2011 2010 2010
Fertilitet och Stamceller
Nettoomséttning 226433 184603 253713
Rérelseresultat 19154 11443 12895
Totala Tillgangar 391401 339300 369809
Transplantation
Nettoomséattning 34 308 31930 43852
Rérelseresultat 17 938 13109 20 165
Totala Tillgangar 71603 48951 59579

| Rérelseresultatet for Fertilitet och Stamceller ingar Stamceller med
-6 089 TSEK (-3 938).
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Not 3. Optionsprogram 2008/2011

Arsstaimman 2008 beslutade om ett optionsprogram vilket riktade sig till
de anstallda i Vitrolife med dotterbolag, innefattande &ven bolagsledningen.
Teckning av nya aktier med stdd av optionerna kunde ske under tiden fr.o.m.
1 maj 2010 t.o.m. 31 maj 2011. Bolaget riktade under férsta kvartalet
2011 ett erbjudande till optionsinnehavarna om att, i enlighet med options-
villkoren, aterképa optionerna till marknadsvarde i utbyte mot kontanter.
Utbetalning har skett relaterat till detta erbjudande med 1 478 TSEK varav
1 413 TSEK avsag utbetalning i kontanter till optionsinnehavarna och res-
terande 65 TSEK av kostnader i samband med utfardande av erbjudandet.
Under férsta kvartalet tecknades 7 000 aktier som en féljd av utnyttjande
av optionsrétter for nyteckning av aktier. Ytterligare 2 912 aktier tecknades
under andra kvartalet. Totalt har 9 912 aktier tecknats genom utnyttjande
av optionsprogrammet 2008/2011. Programmet avslutades den 31 maj
2011. Inget nytt optionsprogram beslutades av arsstdamman 2011.
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