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Hvidbjerg Bank, periodemeddelelse for 1.-3. kvartal 2011

De fgrste 9 méneder af 2011 i overskrifter

e Resultatet fgr skat forbedret med 8,2 mio. kr. i 3. kvartal 2011 til -0,6 mio. kr. for
skat og -0,5 mio. kr. efter skat.

s Tabet pd@ Amagerbankens konkurs reduceret med yderligere 6,0 mio. kr. efter at
dividenden er forhgijet til 84,4 %.

o Stor fremgang i gebyr- og provisionsindtaegter pa 27 % i forhold til samme periode
i fjor.

o Fortsat paen fremgang i renteindteegter, provisionsindtzegter og netto rente- og
gebyrindtaegter - ogsa i forhold til foregdende kvartal.

e Primaer bankdrift ogsé forbedret.

e Negative kursreguleringer i 1. halvar pa 0,2 mio. kr. vendt til positive
kursreguleringer p& 0,8 mio. kr.

e Beherskede tab pa egne udlan svarende til 0,24 % af de samlede udl@n og garantier.
e Solvensforbedring til 12,8 %.

o Fortsat staerkt likviditetsberedskab med overdaekning i forhold til lovens krav pa
117,5 %.

e Ingen problemer med tilsynsdiamanten.

Hvidbjerg Banks resultat
steerkt forbedret i 3. kvartal

Hvidbjerg Bank har igen i 3. kvartal af 2011 oplevet en betydelig forbedring i resultatet i
forhold til kvartalet fgr. Det skyldes fgrst og fremmest, at bankens tab pd den krakkede
Amagerbanken er blevet reduceret vaesentligt, idet dividenden er forhgjet til 84,4 %. Men
ogsa et godt resultat af den primaere bankdrift og positive kursreguleringer bidrager staerkt
til en samlet forbedring af bundlinjen pa hele 8,2 mio. kr. fgr skat i 3. kvartal, sdledes at det
samlede resultat fgr skat ender pa -0,6 mio. kr. og -0,5 mio. kr. efter skat.
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Dermed er der lys for enden af tunnellen efter den traumatiske oplevelse i forbindelse med
Amagerbankens krak. Her bleov Hvidbjerg Bank fanget pa venstre ben, fordi den tilfeeldigt og
uheldigt havde 28 mio. kr. staende pa en konto i Amagerbanken netop pad konkurstids-
punktet,

Fortsat god udvikling i forretningerne

I de fgrste tre kvartaler af 2011 udgjorde Hvidbjerg Banks netto renteindtzegter 30,1 mio.
kr. Det er en marginal fremgang i forhold til samme periode sidste &r, hvilket kan tilskrives
det lave renteniveau. Men i indevaerende regnskabsar er kadencen lgbende blevet
forbedret. I 2. kvartal udgjorde stigningen i netto renteindtaegterne 8,5 % i forhold til 1.
kvartal. I 3. kvartal steg renteindtaegterne yderligere 6,4 % i forhold til kvartalet for. Og der
er udsigt til, at den positive udvikling fortsaetter i 4. kvartal.

Dette endda til trods for, at netto renteindtaegterne er belastet af rentebetalinger pa
bankens optagelse af seniorkapital og udstedelse af obligationer.

Med henblik pa at sikre bankens likviditet i forbindelse med afviklingen af Bankpakke I
optog Hvidbjerg Bank sdledes i sommeren 2010 seniorkapital og udstedte obligationer for i
alt 150 mio. kr. Denne likviditetsreservering er dyr for banken og koster netto ca. 150.000
kr. pr. maned. Da frygten for de likviditetsmaessige konsekvenser af udlgbet af Bankpakke I
viste sig ubegrundet, har banken overvejet at udnytte en klausul om adgang til fertidsind-
frielse af obligationsl@net (75 mio. kr.). Men bl.a. i lyset af udviklingen i sektoren, herunder
Fjordbank Mors’ og senest Max Banks konkurs, har vi fortsat valgt endnu ikke at effektuere
fgrtidsindfrielsen.

Solid fremgang i gebyr- og provisionsindtaegter

I de fgrste tre kvartaler af 2011 steg gebyr- og provisionsindtaegterne til gengzeld med 27%
til 9,5 mio. kr. Dermed er den positive udvikling fra 2. kvartal fortsat i det seneste kvartal.
Selvom Hvidbjerg Banks samlede forretningsomfang ikke udvikler sig i naevneveerdigt
omfang, er situationen udtryk for, at der fortsat er god aktivitet i forretningen.

Det samlede forretningsomfang udgjorde pr. 30.9.2011 i alt 1.489 tkr., hvilket er stort set
uzendret sadvel i forhold til samme dato &ret fagr som i forhold til primo 2011.

UdlI@net er i forhold til samme periode sidste 3r steget med 5,1 % til 666,5 mio. kr. Set i
forhold til primo dret er der imidlertid tale om en vaekst i udldnet p8 8,4 %

Indldnet er i 3. kvartal faldet med ca. 16 mio. kr. til 665,1 mio. kr. Udviklingen skal
imidlertid ses i sammenhaeng med, at Hvidbjerg Bank i forbindelse med en investerings-
kampagne i Igbet af kvartalet har solgt investeringsbeviser for ca. 45 mio. kr. Dette har
vaeret til fordel for kunderne, men ‘kannibaliserer’ alts@ p8 bankens indl&n. Til gengaeld vil
forretningerne fremadrettet afseette sig i form af hgjere provisionsindtaegter.

Samlet set udgjorde netto rente- og gebyrindtaegterne i de farste tre kvartaler 39,4 mio. kr.
Det er en fremgang i forhold til samme periode sidste 8r pd 5,5 %.

Omkostningerne fortsat i ro
Hvidbjerg Banks omkostninger udgjorde i de farste tre kvartaler af 2011 sammenlagt 32,6
mio. kr. Det er en behersket stigning i forhold til sidste ar p& 4,6 %.

Sammenlignet med sidste &r udviser den primeere bankdrift herefter et resultat pa 6,8 mio.
kr., hvilket er en stigning pa 6,7 %

N3r det gzelder kursreguleringer har Hvidbjerg Bank i 3. kvartal registreret positive

kursreguleringer pa 1,0 mio. kr., og banken gik s3ledes ud af &rets fgrste ni m&neder med
samlede positive kursreguleringer pa 0,8 mio. kr.
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Hgjere dividende | Amagerbanken reducerer tab markant
Som fglge af en forbedret udvikling, ndr det gzelder dividende fra konkursboet Amager-

banken, har Hvidbjerg Bank i 3. kvartal vaeret i stand til at tilbagefgre nedskrivninger med
netto 4,0 mio. kr.

Det skyldes at bankens tab p3 den krakkede Amagerbanken er blevet reduceret vaesentligt,
idet dividenden er forhgjet til 84,4 %. Oprindeligt modtog Hvidbjerg Bank en forelgbig
dividende pa 59 %. Denne dividende blev i Igbet af 2. kvartal forhgjet til ca. 66 %, og i
slutningen af september indlgb s& den gleedelige meddelelse, at dividenden yderligere blev
forhgjet til 84,4 %.

Soom fglge heraf har Hvidbjerg Bank i 3. kvartal kunnet indtaegtsfore yderligere dividende
pa 5,2 mio. kr.

I modsat retning treekker bankens egne nedskrivninger pa udl8n, der i 3. kvartal er forgget
med ca. 1,2 mio. kr. Det skal bemaerkes, at ingen af disse tab vedrgrer landbrug, som i
gjeblikket er i steerk fokus hos tilsynsmyndighederne.

Hvidbjerg Banks nedskrivninger pa egne kunder, som i de fgrste ni m3neder af 2011 samlet
kan opggres til 2,1 mio. kr. eller 0,24 % af de samlede udlan og garantier.

Den forhgjede dividende i Amagerbanken betyder derudover, at Hvidbjerg Banks andel af
det tab, som landets banker i feellesskab skal deekke over for indskydergarantifonden
formindskes med 0,7 mio. kr. Her traekker Fjordbank Mors’ krak imidlertid ogsa i modsat
retning, og vores andel til inddeekning af Indskydergarantifondens tab kunne derfor pr.
30.9.2011 opggpres til 1,7 mio. kr., som er bogfgrt under ‘andre driftsudgifter’.

Efter skaeringsdagen er ogsa Max Bank gaet konkurs, hvilket i 4. kvartal vil gge Hvidbjerg
Banks bidrag til daekning af Indskydergarantifondens tab med ca. 345 tkr.

Resultatet forbedret med 8,3 mio. kr. i 3. kvartal
Hvidbjerg Banks resultat fgr skat for 1.-3. kvartal 2011 kan herefter opggres til underskud
pa 0,6 mio. kr. mod et underskud p& 2,2 mio. kr. i fjor.

Efter skat udggr resultatet et underskud pa 0,5 mio. kr. mod et underskud p3 1,7 mio. kr. i
samme periode sidste ar.

Styrket solvens

Resultatet betyder, at Hvidbjerg Banks egenkapital pr. 30. september 2011 kunne opggres
til 74,5 mio. kr. Med tilleeg af den efterstillede kapital udggr bankens basiskapital 93,7 mio.
kr. Det svarer til en solvens pd 12,8 % og en kernekapital pa 9,5 % ved udgangen af 3.
kvartal. For alle disse starrelser gaelder, at der er tale om betydelige forbedringer i forhold
til ved udgangen af 1. halvar som falge af den positive resultatudvikling i 3. kvartal.

Den aktuelle solvens skal i gvrigt ses i forhold til et beregnet internt solvergsbehov, som
faktisk ligger en anelse under det lovmaessige krav til minimumssolvens pa 8 %. Opggrelsen
af det interne solvensbehov fremgdr af bankens hjemmeside.

God likviditet

Hvidbjerg Bank har fortsat en ganske god likviditet. Pr. 30.9.2011 udgjorde likviditsover-
daekningen saledes 124 mio. kr., hvilket svarer til en overdakning i forhold til lovens krav
pd 117,5 %.

Tilsynsdiamanten

Finanstiisgnet har introduceret en sakaldt Tilsynsdiamant, som fastleegger en raekke szerlige
risikoomrader med angivne graensevaerdier, som pengeinstitutterne som udgangspunkt bgr
ligge inden for fra ultimo 2012. Hvidbjerg Bank lever fortsat fuldt ud op til Tilsyns-
diamantens pejlemaerker og er ikke pa noget punkt i naerheden af Finanstilsynets
graenseveaerdier.
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deb]erg Banks situation i forhold til de naevnte pejlemaerker pr. 30.9.2011 fremgar af
nedenstaende skema.

Eksponeringskategori Greenseveerdi Hvidbjerg Bank
Summen af store engagementer max. 125 % 49,41 %
Udlansvaekst pa 8rsbasis max. 20 % 5,13 %
Ejendomseksponering max. 25 % 3,54 %
Fundingratio max. 1 0,79
Likviditetsoverdaekning min. 50 % 117,49 %

Forventningerne til resten af 2011

For Hvsdb]erg Bank blev Amagerbankens krak i februar 2011 en traumatisk oplevelse. Vl
blev fanget pa venstre ben, fOFdi vi tilfeeldigt og uheldigt havde 28 mio. kr. stdende pa en
konto i Amagerbanken netop pa konkurstidspunktet. Med den senest udmeldte dividende p&
84,4 % gjner vi imidlertid lys for enden af tunnellen.

Tabet og udgifterne i kglvandet pa Amagerbankens, Fjordbank Mors’ og Max Banks konkurs
samt risikoen for, at VI ikke har set det sidste bankkrak endnu ggr, at det er usikkert, om
Hvidbjerg Bank kan nd et positivt resultat for &ret som helhed.

Om det lykkes at komme i plus for &ret som helhed vil afhaenge af felgende forhold.

1) Hvidbjerg Banks evne til at fastholde den gode udvikling i den primeaere bankdrift.
Tendensen er her, at denne st;arrelse vil blive yderligere forbedret i 4. kvartal.

2) Bankens ordinaere nedskrlvmnger pa egne udlan og garantier. Udviklingen er her
forbedret i forhold til sidste r og forventes fortsat at blive behersket. Men der
knytter sig fortsat nogen usikkerhed til netop denne stgrrelse.

3) Udviklingen i banksektoren, herunder risikoen for flere krak og dermed evt.
yderligere udgifter til vores andel af sektorens daekning af tab i
Indskydergarantifonden.

Begivenheder indtruffet efter 30. september 2011

Bortset fra den tidligere naavnte oplysning om, at Max Bank efter skaeringsdagen er gdet
konkurs, hvilket i 4. kvartal vil gge Hvidbjerg Banks bidrag til deekning af Indskydergaranti-
fondens tab med ca. 345 tkr., er der ikke indtruffet saerlige begivenheder efter 30.9.2011.

Hvidbjerg Bank aktien

I lighed med andre bankaktier har kursen pa Hvidbjerg Bank aktien ogsd i 3. kvartal veeret
ganske volatil. Daglige udsving pd 10-15 % i aktlekursen er ikke usaadvanligt, hvilket kan
tilskrives, at der typisk kun handles ganske sma portioner og at likviditeten i aktien generelt
er meget lille. Og som fglge af den generelle usikkerhed i sektoren har aktiekursen
yderligere vazret under pres.

Kursen pa bankens aktier var pr. 30.9.2011 47,90 kr. pr. aktie & 20 kr.
Ejerforhold

Fglgende aktionzerer ejer mere end 5 % af Hvidbjerg Banks aktiekapital:
Sparekassen Thy, Thisted (10,0 %)

Sparekassen Limfjorden, Hvidbjerg (10,0 %)

Transaktioner med neaertstdende parter
Der har ingen transaktioner vaeret med naertstdende parter i 1.-3. kvartal 2011.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til arsrapporten for 2010.

Periodemeddelelsen er ikke revideret.
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Finanskalender 2012

23. februar 2012 Offentligggrelse af arsregnskabsmeddelelse
13. marts 2012 Arsrapport 2011

11. april 2012 Generalforsamling

8. maj 2012 Periodemeddelelse for 1. kvartal 2012

14. august 2012 Halvarsrapport 2012

6. november 2012 Periodemeddelelse for 1.-3. kvartal 2012

Hvidbjerg, den 8. november 2011

. B

Knud Steffensen
Formand
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