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Tredje kvartalet (1 juli — 30 september 2011)

e Nettoomsattningen under perioden uppgick till 40,5 (16,7) mkr.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 39,8 (9,8) mkr.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 17,6 (-0,6) mkr varav utvecklingsersattning for Jadraas uppgick
till 9,1 mkr.

e Resultat efter skatt uppgick till 3,8 (-5,5) mkr vilket motsvarar 0,12 (-0,18) SEK per aktie.

e Den genomsnittliga intdkten uppgick till 682 (774) SEK/MWh, varav for el 381 (444) SEK/MWh och
for elcertifikat 301 (330) SEK/MWh.

Forsta nio manaderna (1 januari — 30 september 2011)

e Nettoomsattningen under perioden uppgick till 121,4 (45,5) mkr.

e Vindens energiinnehall under perioden var ca 4 % lagre jamfort med de senaste 30 arens medel-
varde enligt dansk vindkraftstatistik.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 101,6 (24,8) mkr.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 50,7 (0,1) mkr.

e Resultat efter skatt uppgick till 18,6 (-12,3) mkr vilket motsvarar 0,60 (-0,48) SEK per aktie.

e Den genomsnittliga intdkten uppgick till 759 (751) SEK/MWh, varav for el 450 (429) SEK/MWh och
for elcertifikat 310 (322) SEK/MWh.

Vasentliga hdandelser efter rapportperiodens slut

e Tillsammans med Platina Partner LLP ("Platina”), har forvarv skett av projektbolaget Jadraas Vind-
kraft AB ("JVAB”) med tillstand att uppfora upp till 116 vindkraftverk i Jadraas beldget ca 3 mil vas-
ter om Gavle. Investeringsbeslut har fattats rérande byggnation av de forsta 43 verken motsvaran-
de ca 130 MW. Utbyggnaden sker i ett samagt bolag till lika delar dgt av Arise och Platina. Byggstart
av ytterligare 70 MW (23 verk) férvantas ske efter det att planerat investeringsbeslut fattas vintern
2011/12. Samtliga 66 verk (200 MW) ar fullt finansierade genom eget kapital och bankfinansiering.
Fullt utbyggt utgor projektet norra Europas storsta landbaserade vindkraftpark med en arlig pro-
duktion om 570 GWh férnyelsebar el varav hilften utgor Arise andel.

Om Arise Windpower

Arise Windpower dr ett av Sveriges ledande féretag inom landbaserad vindkraft med affdrsidé att sdlja el producerad med egna landbaserade
vindkraftverk. Bolagets mdl dr att Gr 2014 ha cirka 700 MW (motsvarande cirka 300 vindkraftverk) i drift eller under byggnation. Ett normalt vinddr
berdknas dessa producera cirka 2 TWh miljévdnlig el. Arise Windpower dr noterat pd NASDAQ OMX Stockholm.

Arise Windpower AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726
E-mail: info@arisewindpower.se, www.arisewindpower.se
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VD kommenterar tredje kvartalet 2011

Nettoresultatet under perioden uppgick till 3,8 MSEK till foljd av
en Okad produktionskapacitet samt utvecklingsersattning fran
Jadraasprojektet. Under kvartalet fardigstalldes tre vindkraftpar-
ker om totalt 33 MW och ytterligare 3 MW &r under byggnation.
Efter provdrift och 6vertagande av de nya parkerna har bolaget
ca 140 MW i drift jamte Jadraas projektet.

Foljande huvudsakliga aktiviteter har realiserats under rapport-
perioden:

e Tre parker om totalt 33 MW, Sodra Karra, Askersund (11
MW), Blekhem, Vastervik (11 MW) samt Gettnabo, Torsas (12
MW), har fardigstallts och ar under driftsattning.

e Byggnation av ett verk i Monsteras pagar. Verket ar av sam-
ma fabrikat och typ, dvs. Vestas V112 pa 3 MW som planeras
i Jadraas projektet och beraknas vara i drift under december
2011. Vindkraftverket har en totalhdjd om 175 meter och blir
ett av de storre (hojd och effektmassigt) som installerats i
Sverige. Installationen ger vardefulla erfarenheter infor pla-
nerad installation av 66 stycken liknande verk i Jadraas.

e Bolagets genomsnittspris for el och elcertifikat uppgick till
682 SEK/MWh under perioden att jamféras med marknads-
pris som var ca 524 SEK/MWh (prisomrade Sverige, ref Nord-
Pool for el samt Tricorona for certifikat).

Elpriserna har tidvis varit laga under perioden som f6ljd av myck-
et nederbord och 6verfulla vattenmagasin, framst i Norge samt
en allman finansiell oro. Aven certifikatpriserna har backat nagot.
Bolagets prissakringar vad galler framst elcertifikat starker och
stabiliserar dock intjaningsformagan.

Bolaget producerade 59,4 GWh el under kvartalet, vilket dr 20 %
mer an foregdende kvartal i ar och en stark 6kning jamfort med
samma kvartal féregaende ar. Vindresurserna under kvartalet har
varit i stort sett normala enligt dansk vindkraftstatistik for jamfort
med de senaste 30 dren (www.vindstat.dk).
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Graf ovan: Kvartalsvis produktionsutveckling

Efter periodens utgang tog bolaget beslut om att investera i
Jadradsen, norra Europas storsta landbaserade vindkraftprojekt
om totalt ca 200 MW, motsvarande en investering om 3,1 miljar-
der kronor. Arise har behallit halften av projektet och salt reste-

rande del. Intdkterna fran projektutvecklingen bedéms resultera i
en kassaforstarkning om ca 90 MSEK fram till driftsattning och
Overtagande varen 2013. Inklusive Jadraasen har vi darmed drift-
satt eller byggstartat 340 MW, varav 240 MW utgor Arise andel.
Utbyggnadstakten innevarande ar dr darmed i linje med plan och
tidigare kommunicerat. Bolagets totala produktionskapacitet, nar
Jadradsen ar i full drift varen 2013, berdknas uppga till ca 650
GWh ett normalt vindar. Bolaget ar darmed en av de storre vind-
kraftproducenterna i Sverige. Att bolaget har lyckats sakra 2,1
mdr i lanefinansiering samt ytterligare ca 0,5 mdr i externt eget
kapital i ett marknadsldge som far betraktas som anstrangt och
tamligen turbulent ur ett finansiellt perspektiv ar gladjande och
ett bevis pa kraften i var affarsmodell.

Bolaget avser att fortsatta vidareutveckla storre vindkraftparker i
100 MW klassen jamte utvecklingen av den egna projektportfol-
jen. Detta passar bolagets industriella modell vdl och ar samtidigt
en god kalla till anskaffning av eget kapital for vidare expansion.

Bolaget har tidigare kommunicerat att tillgangligt eget kapital
racker till utbyggnad av ca 260 MW. Underliggande kassafléde
Okar dock i takt med att var installerade produktionsbas 6kar,
vilket forbattrar mojligheten att finansiera nya investeringar med
eget kassaflode. Forsdljning av delar av storre projekt som bola-
get har eller planerar att vidareutveckla starker likaledes kassa-
flodet och egenfinansieringsformagan. Till detta kommer leveran-
torers och bankers 6kade intresse att delta i finansieringen av nya
vindkraftprojekt i Sverige, en region som beddéms ha stor vind-
kraftpotential i kombination med att vara politiskt och ekono-
miskt stabil.

Av samma skél har intresset fran utldndska investerare att inve-
stera i svensk vindkraft 6kat markant och enstaka vindkraftverk
eller parker kan komma att avyttras givet en god affar. Frigjort
kapital investeras i nya effektiva vindkraftparker dar avkastningen
per investerad krona ar hogre jamfért med alternativet att behal-
la vindkraftverken.

Sammanfattningsvis gor vi bedomningen att forutsattningarna for
att utoka produktionskapaciteten ar goda och bolagets ambition
ar darfor att byggstarta 50-100 MW under 2012, utan tillforsel av
nytt eget kapital. Under den kommande sexmanadersperioden
kommer dock fokus att ligga pa utbyggnaden av Jadraasprojektet
jamte utveckling av den egna projektportfoljen.

Halmstad November 2011
Peter Nygren
VD Arise Windpower AB (publ)
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B Kommentarer till tredje kvar-
talet

Handelser i sammandrag

- Ldneavtal har tecknats med DNB
(tidigare DnB NOR) avseende lane-
finansiering till vindkraftparkerna i
Blekhem, Sodra Karra och Gettnabo
(totalt 18 st Vestas verk). Samtliga
parker ar under driftsattning och
overtagande berdknas ske i slutet av
aret.

- Byggnation pagar av ett vind-
kraftverk i Skdppentorp utanfor
Monsteras med en effekt 3 MW och
175 meters totalhdjd. Driftstart
berédknas ske i slutet av ar 2011.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen under kvartalet
uppgick till 40,5 (16,7) mkr, en 6k-
ning med 143 %. Darutéver har 7,5
(3,4) mkr aktiverats for arbete for
egen rakning och o©vriga rorelsein-
takter uppgick till 13,7 (6,8) mkr
(ref. Not 1). Detta innebar att de
totala intakterna uppgick till 61,7
(26,9) mkr, en 6kning med 129 %.

Sasongsmassigt ar vindforhallanden
samre under arets andra och tredje
kvartal vilket medfor relativt lagre
produktion jamfort ovriga kvartal.
Vindens energiinnehall under kvar-
talet var ca 1 % hogre jamfort med
de senaste 30 arens medelvarde
enligt dansk vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet fére avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 39,8 (9,8) mkr
inklusive utvecklingsersattning om
9,1 mkr for Jadraasprojektet. Rorel-
seresultatet (EBIT) uppgick till 17,6
(-0,6) mkr och hari ingar planenliga
avskrivningar med -22,1 (-10,4) mkr.

Finansnettot var -12,4 (-6,8) mkr
och resultat fore skatt uppgick till
5,2 (-7,4) mkr.

Resultat efter skatt var 3,8 (-5,5)
mkr vilket motsvarade ett resultat
per aktie pa 0,12 (-0,18) kronor
bade fore och efter utspadning.

Investeringar
Kvartalets nettoinvesteringar upp-
gick till 93 (290) mkr och hela det

investerade beloppet ar relaterat till
planenlig vindkraftsutbyggnad.

Kassaflode

Arise Windpowers kassafléde fran
den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital upp-
gick till 39 (8) mkr. Investeringar har
skett med -93 (-290) mkr varefter
kassaflodet efter investeringar upp-
gick till -68 (-264) mkr. Lang- och
kortfristiga rdntebadrande skulder
har 6kats med 299 (45) mkr och
rantebetalningar minskade kassa-
flodet med -20 (-4). Som ett led i
avtalad lanefinansiering har 0 (-9)
mkr betalats in pa sparrade konton,
utgivande av teckningsoptioner till
personalen gav 1 (-) mkr, varefter
kassaflodet for kvartalet uppgick till
212 (-232) mkr.

B Kommentarer till de forsta
nio manaderna

Handelser i sammandrag

— Under aret har parkerna Froslida,
Idhult och Kaphult pa totalt 56 MW
driftsatts och Overtagits. Berdknad
produktion pa helarsbasis uppgar till
138 GWh for de tre parkerna.

— Av den av arsstdimmans beslutade
riktade emission om hogst 300 000
teckningsoptioner har ledande be-
fattningshavare tecknat sig for
112 000 optioner.

— Bolaget har genomfért en nyemis-
sion samt utgivit teckningsoptioner
till personalen vilket tillsammans
tillfort bolaget cirka 11 MSEK fore
emissionskostnader.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen under perioden
uppgick till 121,4 (45,5) mkr, en
O0kning med 167 %. Darutdver har
24,5 (12,1) mkr aktiverats for arbete
for egen rakning och 6vriga rorelse-
intakter uppgick till 29,8 (16,2) mkr.
Detta innebar att de totala intakter-
na uppgick till 175,7 (73,9) mkr, en
O0kning med 138 %.

Vindens energiinnehall var under
perioden ca 4 % lagre jamfort med
de senaste 30 arens medelvarde
enligt dansk vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 101,6 (24,8)
mkr. Rorelseresultatet (EBIT) upp-
gick till 50,7 (0,1) mkr och héri ingar
planenliga avskrivningar med -50,9
(-24,7) mkr. Finansnettot var -25,3
(-16,7) mkr och resultat fore skatt
uppgick till 25,4 (-16,7) mkr. Resul-
tat efter skatt var 18,6 (-12,3) mkr
vilket motsvarade ett resultat per
aktie pa 0,60 (-0,48) kronor bade
fore och efter utspadning.

Investeringar

Nettoinvesteringar under arets nio
manader uppgick till 482 mkr och
hela det investerade beloppet ar
relaterat till planenlig vindkraftsut-
byggnad. Féregaende ar investera-
des 610 mkr varav 63 mkr avsag
investering av en mobilkran.

Kassaflode

Arise Windpowers kassaflode fran
den l|6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital upp-
gick till 104 (16) mkr och kassaflodet
efter investeringar uppgick till -360
(-475) mkr. Lang- och kortfristiga
rantebarande skulder har 6kats med
600 (40) mkr. Nyemissioner tillforde
koncernen netto 11 (525) mkr och
rantebetalningar minskade kassa-
flodet med -47 (-19) mkr. Betalning-
ar till sparrade konton har gjorts
med -25 (-23) mkr varefter kassafl6-
det for perioden uppgick till 179
(46) mkr.

Finansiering och likviditet
Rantebarande nettoskuld uppgick
till 931 (226) mkr. Soliditeten vid
periodens slut var 43,1 (60,1) %.

Likvida medel uppgick till 429 (388)
mkr och vid periodens utgang fanns
darutover outnyttjade krediter och
bidrag om 62 (398) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast
har svenska dotterbolag har skatt
berdknats efter svensk skattesats,
vilken motsvarar 26,3 %.

Beaktat koncernens skattemadssiga
avskrivningsmoijligheter beddms
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ingen betald skatt att redovisas
under de ndrmaste aren.

Néarstaendetransaktioner

Under forsta kvartalet arbetade en
styrelseledamot pa uppdragsbasis
med av bolaget specificerade ar-
betsuppgifter varvid marknadsmas-
sig ersattning utgick med 0,4 mkr.
Detta avtal har avslutats per den 31
mars 2011. Darutéver har det inte
forekommit ndagra transaktioner
med narstaende.

Eventualforpliktelser
Genomférandet av Jadraasaffaren
har inneburit att klausulen om av-
bestadllningsavgift gentemot Vestas
inte langre kvarstar. Koncernens
eventualforpliktelser ar i Ovrigt
oférandrade och finns beskrivna pa
sidan 37 under not 19 i arsredovis-
ningen foér 2010.

Handelser efter rapportperiodens
slut

Det saméagda bolaget Sirocco Wind
Holding AB, som Arise samager till
lika delar med Platina Partners LLP,
har i boérjan av oktober forvarvat
projektet Jadraas. Projektet bestar
bl.a. av bolagen Jadraas Vindkraft
AB samt Halleasen Kraft AB som har
tillstand att uppféra upp till 116
vindkraftverk i Jadraas.

Saljarna var till lika delar Ownpower
Projects Europe AB ("OPP") och
Bergvik Skog ("Bergvik"). Kopeskil-
ling inklusive optionspremie uppgick
till 260 miljoner kronor och inklude-
rar ett mangarigt och omfattande
projekterings- och utvecklingsarbe-
te. Arise har finansierat sin del av
forvarvet genom en kombination av
kontant betalning samt 2 500 000
aktier vilka tilldelas den ena séljaren
OPP med marknadsmassig emis-
sionsrabatt om 5 procent. Av dessa
ar 1574500 aktier nyemitterade
och resterande 925500 aktier har
tagits fran de aktier som Arise haft i
lager. Lagerrelaterade aktier ger
inte upphov till ndgon utspadning
da de redan inraknats i bolagets,
fore emissionen radande, totala
antalet aktier. Totalt antal aktier och
roster i Arise efter emissionen ar

33 428 070 styck, en utspadning om
4,7 %. Den riktade nyemissionen
genomfors i enlighet med det be-
myndigande att fatta beslut om
utgivande av aktier som Arise styrel-
se erholl av ordinarie bolagsstamma
den 27 april 2011. Beslutet innebar
att Arise aktiekapital oOkas fran
2 548 285,60 till 2674 245,60 kro-
nor. OPP har efter transaktionen en
dgarandel i Arise motsvarande 7,5
procent av utestaende aktier.

Den sammanlagda investeringen i
Jadraasprojektet inklusive utbygg-
nad och forvarv av 66 stycken V112-
verk fran Vestas uppgar totalt till 3,1
miljarder kronor. Investeringen ar
fullfinansierad genom eget kapital
pa ca 1,0 mdr varav Arise del uppgar
till hdlften och bankfinansiering om
ca 2,1 mdr och investeringen be-
doms val uppfylla Arise avkastnings-
krav. DnB NOR har haft uppdraget
som finansiell radgivare att arrange-
ra lanefinansiering for Jadraaspro-
jektet. Lanefinansieringen tillskjuts
genom ett konsortium bestaende av
DnB NOR, SEB och EKF (Dansk ex-
portkreditnamnd). Huvudleveranto-
rer till projektet ar Vestas, NCC,
Vattenfall och ABB.

Arise kommer att redovisa Jadraas
som andel i intressebolag och erhal-
ler, utover resultatandel, ocksa
ersattning for utvecklingsarbetet i
Jadradsprojektet  vilket bedoms
paverka bolagets resultat positivt
med ca 45 mkr fore skatt under aren
2011 t.o.m. 2013.

Framtidsutsikter

Bolagets finanser ar fortsatt starka
och utbyggnaden I6per i huvudsak
enligt plan, trots att tillstandspro-
cessen ar fortsatt trog. Inraknat
Jadraasen har Arise genomfort eller
paborjat utbyggnad om totalt cirka
340 MW, varav cirka 240 MW mot-
svarar Arise andel, jamfért med
malet att vid utgadngen av 2011 ha
260 MW i drift eller byggnation.
Bolagets resurser kommer under
den kommande sexmanadersperio-
den att fokusera pa byggnationen av
Jadrads projektet och utveckling av
den egna projektportfoljen varfor

byggstart av ytterligare projekt
sannolikt kommer att ske forst un-
der kvartal 2 2012.

Bolaget gor vidare bedémningen att
forutsattningarna for att byggstarta
ytterligare projekt utan tillférsel av
nytt eget kapital ar goda. Detta
genom att bolagets kassafléde okar i
takt med den installerade produk-
tionsbasen samt genom intakter
fran forsdljning av delar av stérre
projekt som bolaget har, eller plane-
rar att vidareutveckla. Dartill har
intresset hos leverantdrer och ban-
ker for att delta i finansieringen av
projekt i Sverige 6kat samtidigt som
utldndska investerare visar ett stor-
re intresse i att investera i svensk
vindkraft. Det kan darfor inte ute-
slutas att enstaka vindkraftverk eller
parker kommer att avyttras givet att
det netto mojliggor en 6kad produk-
tions kapacitet. Mot denna bak-
grund ar det darfér bolagets ambi-
tion att byggstarta 50-100 MW
under 2012 utan att tillféra mer
eget kapital, samtidigt som bolagets
langsiktiga mal ar ofdrandrat, dvs.
att vid utgangen av ar 2014 ha ca
700 MW (motsvarande ca 300 vind-
kraftverk) i drift eller under byggna-
tion.

B Risker och osidkerhetsfakto-
rer

Vasentliga omraden att kontinuer-
ligt 6vervaka och bedéma ar hur
tillgangen pa nytt eget och lanat
kapital foérvantas utveckla sig, i syfte
att sdkerstdlla bolagets expansion,
dven efter 2011.

De finansiella marknaderna har
gradvis destabiliserats under aret
och i synnerhet under sommarma-
naderna har laget blivit mer och mer
instabilt. Rantenivaer har successivt
minskat samtidigt som elpriset och
framfor allt certifikatpriset har sjun-
kit. Den svenska kronans varde mot
EUR har varit relativt stabil. Fokus
for bevakning ligger framst pa fluk-
tuationer och utveckling av el- och
certifikatpriser samt valutakurser
och da sarskilt betraffande EUR.
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Koncernens risker och osadkerhets-
faktorer finns beskrivna pa sidorna
17-18 i arsredovisningen fér 2010

och den finansiella riskhanteringen
presenteras pa sidorna 32-34. Inga
vasentliga fordndringar har skett

som paverkat de redovisade risker-
na.

B Projektportfoljens status per den 30 september 2011, inklusive 50 % av Jadraas

Antal projekt

Parker i drift och under byggnation

Antal vindkraft-
verk

Total effekt
(MW)

Genomsnittlig effekt
per verk (MW)

| drift 6 46 103 2,2
Under byggnation 5 52 138 2,7
Projektportfolj

Erhallna/forvarvade tillstand 5 13 34 2,6
Tillstdndsansokan 30 225 516 2,3
Projektplanering fardig 21 128 306 2,4
Arrendeavtal tecknade - - - -
Total portfolj 67 464 1097 2,4

Projektportfolj ovan berérs till ca 15 % (ca 150 MW) av Forsvarets aviserade begransningar p.g.a. JAS. Inférandet av en dylik
begransning paverkar dock inte bolagets utbyggnadsplaner da aterstaende projekt ar tillrackliga for planerad expansion samt att
arrendeportfoljen kontinuerligt fylls pa. Parker i drift eller under byggnation berors 6verhuvudtaget inte. Det totala antalet MW i
portféljen kan bade 6ka och minska 6ver tid vilket ar naturligt i takt med att projekten ndrmar sig byggstart och att vindmassigt
svaga lagen gallras ut liksom ldgen dar det finns motstaende intressen och hinder. Projektportféljen fylls dérfor pa i jamn takt

med nya arrendeavtal.

Projekten &r kategoriserade enligt foljande kriterier

| drift

Vindkraftprojekt dar parken oOver-
lamnats efter provdrift och produ-
cerar el. Under de tre férsta mana-
derna sker intrimning av vindkraft-
verken liksom en storre forsta servi-
ce. Verken producerar under den
perioden inte optimalt. Full och
normal produktion kan darfor for-
vantas forst tre manader efter god-
kdnd provdrift och 6vertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga till-
stand erhallits, investeringsbeslut
fattats av bolagets styrelse, finansie-
ring avseende lanat och eget kapital
finns att tillgd samt att merparten
av projektets totala investerings-
kostnad ar upphandlad.

Erhallna/forvirvade tillstand
Projekt som erhallit de tillstdnd som
kravs for att paboérja byggnation

men dar detta dnnu inte paborjats. |
vissa fall invantar Arise Windpower
att tillracklig vinddata finns tillgdng-

lig.

Tillstandsansdkan

En tillstandsansokan paboérjas med
myndighetssamrad nar  bolaget
ansoker om tillstand for uppforande
av vindkraftparken hos berorda
lansstyrelser och kommuner. Om
Arise Elndt ska etablera elnatet
ansoker bolaget ocksa om néatkon-
cession hos Energimarknadsinspek-
tionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det
eventuella fallet da nagon anstkan
avslagits.

Projektplanering fardig

Nar Arise Windpower tecknat ar-
rendeavtal pabérjas projektering
kring platsens detaljerade forutsatt-
ningar for vindkraftetablering. Om-

radet analyseras noggrant och exak-
ta koordinater bestams for de pla-
nerade vindkraftverken.

Inledningsvis utgar vindstudier fran
teoretiska kartor men senare pabor-
jas faktiska vindmatningar med
bolagets vindmatningsutrustning.

Arrendeavtal tecknade
Arrendeavtal har tecknats efter
forhandling mellan markagare och
Arise  Windpower. Langsiktiga ar-
rendeavtal har tecknats for hela
projektportfoljen, vilket ger bolaget
ratt, men ingen skyldighet, att upp-
fora vindkraftverk pa respektive
fastighet. For merparten av projek-
ten har projekteringen paborjats
men ar annu inte fardig. Det forstu-
diearbete som bolaget genomfort
innan arrendeavtalet tecknats gene-
rerar en prelimindr utsattning av
antalet nya vindkraftverk.
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B Moderbolaget

Moderbolaget har statt fér det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindlagen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, projektledning
av entreprenadverksamheten, han-
terat koncernens handelsverksam-
het av el och elcertifikat samt utfort
administrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststélld finanspolicy.
De elproducerande dotterbolagen
(Arise Wind Farm-bolagen) saljer all
elproduktion till moderbolaget till
avtalat pris.

Moderbolaget saljer vidare till kun-
der baserat pa bilaterala avtal eller
pa spotmarknaden varvid nettore-
sultatet av handelsverksamheten
redovisas i nettoomsattningen.

Moderbolagets bruttoresultat, som
aven bestar av koncerninterna fak-

Halmstad den 9 november 2011

Peter Nygren
Verkstallande direktor

turerade kostnader inklusive aktive-
rat arbete for egen rakning uppgick
under arets forsta 9 manader till
44,8 (17,8) mkr och nettoresultatet
efter skatt uppgick till 11,0 (-4,4)
mkr. Moderbolaget har for dotter-
bolags rakning tidigare betalat for-
skott for en del investeringar, vilka
har aterbetalats under perioden
med 110 (-33) mkr. Kapitalisering av
dotterbolag har skett med -187 (-70)
mkr.

m Agarférhallande

En forteckning 6ver bolagets dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arisewindpower.se).

B Redovisningsprinciper

Arise Windpower foljer de av EU
antagna IFRS (International Financial
Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten
har uppréattats i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering”.  Moderbola-
gets rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2. Redovisningsprinciperna
overensstammer med de som till-

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115

ldmpades i senaste arsredovisning-
en for 2010 dar dessa framgar i not
1 pa sidorna 24-27.

B Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisor.

B Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas i

Halmstad den 25 april 2012. Arsre-

dovisningen kommer att vara till-

ganglig pa bolagets hemsida i mitten

av april.

B Kommande informationstill-
fallen

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
17 februari 2012.

- Forsta kvartalet (1 jan — 31 mar):
25 april 2012.


http://www.arisewindpower.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010
(mkr) Kv 3 Kv3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning 40,5 16,7 121,4 45,5 66,7
Aktiverat arbete for egen rakning 7,5 3,4 24,5 12,1 18,6
Ovriga rorelseintdkter Not 1 13,7 6,8 29,8 16,2 22,1
Summa intakter 61,7 26,9 175,7 73,9 107,4
Personalkostnader -11,1 -6,5 -31,3 -21,5 -31,0
Ovriga externa kostnader -10,8 -10,6 -42,9 -27,6 -41,3
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 39,8 9,8 101,6 24,8 35,1
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -22,1 -104 -50,9 -24,7 -36,7
Roérelseresultat (EBIT) 17,6 -0,6 50,7 0,1 -1,6
Finansiella intakter 4,1 0,5 6,1 1,6 2,1
Finansiella kostnader -16,5 -7,3 -31,4 -18,4 -24,5
Resultat fore skatt 52 -7,4 25,4 -16,7 -24,0
Uppskjuten skatt -1,4 2,0 -6,9 4,4 5,7
Periodens resultat 3,8 -5,5 18,6 -12,3 -18,3
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,12 -0,18 0,60 -0,48 -0,72
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,12 -0,18 0,60 -0,48 -0,72
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2011 2010 2011 2010 2010
(mkr) Kv 3 Kv3 9 man 9 man Helar
Periodens resultat 3,8 -5,5 18,6 -12,3 -18,3
Ovrigt totalresultat
Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar -46,5 0,0 -65,8 -15,9 -0,8
Itr;ltwmstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresul- 122 0,0 173 42 0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -34,3 0,0 -48,5 -11,7 -0,6
Summa totalresultat for perioden -30,5 -5,5 -29,9 -24,0 -18,9

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2109,4 1396,9 1677,9
Finansiella anlaggningstillgangar 90,2 60,5 56,6
Ovriga rorelsefordringar 100,2 135,8 90,4
Likvida medel 428,6 387,6 249,6
SUMMA TILLGANGAR 27284 1980,8 2074,5
Eget kapital 1175,6 1189,9 1194,8
Langfristiga skulder 1337,2 608,9 765,5
Kortfristiga skulder 215,6 182,0 114,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2728,4 1980,8 2074,5
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2011 2010 2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -15,1 17,8 18,7 26,8 4,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24,3 25,9 122,9 43,3 32,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -92,5 -290,0 -482,4 -610,5 -899,6
Forsdljning av materiella anldggningstillgangar - 0,0 - 92,3 87,8
Kassaflode efter investeringar -68,3 -264,1 -359,6 -474,9 -779,7
Forandring av 1ang- och kortfristig upplaning 299,2 44,9 600,0 37,6 205,9
Betalda och erhallna rantor -20,2 -3,8 -47,2 -19,0 -22,9
Betalning till sparrade konton 0,2 -9,0 -25,0 -22,8 -20,4
Nyemission 0,8 - 10,7 525,4 525,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 280,0 32,1 538,5 521,2 688,0
Periodens kassaflode 211,7 -232,0 179,0 46,3 -91,7
Likvida medel vid periodens ingang 216,9 619,6 249,6 341,3 341,3
Likvida medel vid periodens utgang 428,6 387,6 428,6 387,6 249,6
Rantebarande skulder vid periodens utgang -1405,9 -637,6 -1405,9 -637,6 -805,9
Finansiella anlaggningstillgangar vid periodens utgang 46,7 24,2 46,7 24,2 22,9
Rintebarande nettoskuld (-)/tillgangar (+) -930,6 -225,9 -930,6 -225,9 -533,4
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2011 2010 2010

- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1194,8 680,3 680,3
Summa totalresultat fér perioden -29,9 -24,0 -18,9
Nyemission netto inkl. uppskjuten skatt 10,7 533,0 532,8
Utnyttjande av aktier i eget forvar i samband med for- 06 06
vérv av tillgdng ! !
Utgaende balans 1175,6 1189,9 1194,8
KONCERNENS NYCKELTAL

2011 2010 2011 2010 2010

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 136,1 46,5 136,1 46,5 46,5
Elproduktion under perioden, GWh 59,4 21,6 159,9 60,7 88,5
Antal anstallda vid periodens slut 33 26 33 26 27
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 98,1% 58,9% 83,7% 54,5% 52,6%
Rorelsemarginal, % 43,5% neg. 41,8% 0,2% neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 2,8%
Avkastning pa eget kapital, % - - - - neg.
Sysselsatt kapital, mkr 2106 1416 2106 1416 1728
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2077 1284 1925 1134 1252
Eget kapital, mkr 1176 1190 1176 1190 1195
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1190 1193 1200 1068 1093
Rantebarande nettoskuld (-)/tillgangar (+) -931 -226 -931 -226 -533
Soliditet, % 43,1% 60,1% 43,1% 60,1% 57,6%
Réntetackningsgrad, ggr 1,3 neg. 1,8 neg. neg.
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,2 0,8 0,2 0,4
Eget kapital per aktie, SEK 38 39 38 47 47
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 37 38 37 45 45
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 30928070 | 30635570 | 30928070| 30635570 30635570
Genomsnittligt antal aktier 30928 070 30635570 30781 820 25562 070 25562 070
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 31703070 | 31603070 | 31556195| 26563320 26547570

Definitioner

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal

Avkastning pa sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital

Eget kapital per aktie

Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) / nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) / nettoomséattning
EBITDA / genomsnittligt sysselsatt kapital
Periodens nettoresultat / genomsnittligt eget kapital

Eget kapital / antal aktier i genomsnitt
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Réntebarande nettoskuld

Rantetackningsgrad
Skuldsattningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Réntebarande skulder - kassa - 6vriga finansiella anlaggningstill-
gangar

Resultat efter finansiella intdkter / finansiella kostnader
Rantebarande nettoskuld / eget kapital

Eget kapital / totala tillgangar

Eget kapital plus rantebarande nettoskuld

Not 1 - Ovriga rérelseintikter 2011 2010 2011 2010 2010
(mkr) Kv3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Ovriga intdkter avseende el och certifikat 0,7 1,7 7,7 6,4 7,2
Intdkter fran kranuthyrning 3,4 4,4 12,5 4,4 9,3
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar - 0,0 - 4,7 4,7
Utvecklingsersattning 9,1 - 9,1
Ovriga poster 0,4 0,7 0,6 0,7 0,8
13,7 6,8 29,8 16,2 22,1

10
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Kvartal 3 Vindkraftdrift Vindkraftutveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) Q3-11 Q3-10 Q3-11 Q3-10 Q3-11 Q3-10 Q3-11 Q3-10
Nettoomsattning extern 40,5 16,7 - - - - 40,5 16,7
Nettoomsattning intern - - 2,4 6,9 -2,4 -6,9 0,0 0,0
Aktiverat arbete for egen rakning - - 7,5 3,4 - - 7,5 3,4
Ovriga rérelseintakter Not 2 0,7 1,7 13,0 51 - - 13,7 6,8
Summa intakter 41,2 18,5 23,0 15,4 -2,4 -6,9 61,7 26,9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 33,4 13,8 5,3 0,9 1,0 -4,9 39,8 9,8
Rorelseresultat (EBIT) 14,0 4,2 4,4 0,3 -0,8 -5,1 17,6 -0,6
Tillgangar 2111 1450 618 530 - - 2728 1981
Not 2 - Ovriga rérelseintikter
Ovriga intdkter avseende el och certifikat 0,7 1,7 - - - - 0,7 1,7
Intékter fran kranuthyrning - - 3,4 - - - 3,4 -
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar - - - 0,0 - - - 0,0
Utvecklingsersattning - - 9,1 - - - 9,1 -
Ovriga poster 0,0 - 0,4 51 - - 0,4 5,1
0,5 1,7 13,0 5,1 - - 13,7 6,8
9 manader Vindkraftdrift Vindkraftutveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning extern 121,4 45,5 - - - - 121,4 45,5
Nettoomsattning intern 0,0 - 3,8 20,2 -3,8 -20,2 0,0 0,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 - 24,5 12,1 - - 24,5 12,1
Ovriga rérelseintakter Not 3 7,7 6,4 22,2 9,8 - - 29,8 16,2
Summa intakter 129,1 51,9 50,4 42,2 -3,8 -20,2 175,7 73,9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 108,1 37,6 -10,2 2,5 3,7 -15,3 101,6 24,8
Rorelseresultat (EBIT) 65,3 14,0 -12,9 0,0 -1,7 -13,9 50,7 0,1
Not 3 - Ovriga rorelseintikter
Ovriga intdkter avseende el och certifikat 7,7 6,4 - - - - 7,7 6,4
Intakter fran kranuthyrning - - 12,5 - - - 12,5 -
Vinst vid forsaljning av anldggningstillgangar - - - 4,7 - - 0,0 4,7
Utvecklingsersattning - - 9,1 - - - 9,1 -
Ovriga poster - - 0,6 51 - - 0,6 5,1
7,7 6,4 22,2 9,8 - - 29,8 16,2

11
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010
(mkr) Kv 3 Kv3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning 7,7 0,2 30,4 9,4 10,4
Aktiverat arbete for egen rakning 4,9 5,3 14,4 8,4 13,2
Summa intakter 12,6 5,6 44,8 17,8 23,6
Personalkostnader -7,3 -4,8 -20,0 -15,2 -22,3
Ovriga externa kostnader -3,3 -2,3 -12,0 -9,5 -13,2
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 2,0 -1,5 12,7 -7,0 -11,9
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -0,7 -0,2 -2,0 -0,4 -1,0
Rorelseresultat 1,3 -1,7 10,7 -7,4 -12,9
Finansiella intakter 2,0 0,3 4,6 3,0 6,1
Finansiella kostnader 0,0 -0,8 -0,1 -1,6 -0,5
Resultat fore skatt 3,3 -2,1 15,2 -5,9 -7,3
Uppskjuten skatt -0,9 0,6 -4,2 1,6 1,8
Periodens resultat och totalresultat 2,4 -1,6 11,0 -4,4 -5,4
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) 9 man 9 man Helar
Materiella anlaggningstillgangar 119,7 74,5 254,2
Finansiella anlaggningstillgangar 722,5 361,2 539,9
Ovriga rorelsefordringar 61,7 611,5 413,9
Likvida medel 363,7 201,7 37,6
SUMMA TILLGANGAR 1267,7 1248,9 1245,5
Bundet Eget kapital 2,6 2,5 2,5
Fritt Eget kapital 1245,6 1225,0 1223,9
Kortfristiga skulder 19,5 21,4 19,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1267,7 1248,9 1245,5
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL
2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1226,4 698,3 698,3
Summa totalresultat for perioden 11,0 -4,4 -5,4
Nyemission 10,7 533,0 533,0
Utnyttjande av aktier i eget férvar i samband med forvarv av tillgang - 0,6 0,6
Utgaende balans 1248,2 1227,5 1226,4
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