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1.1

2.1

3.1

4.1

4.2

NAVN

Selskabets navn er Victoria Properties A/S

FORMAL

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed, herunder ved
investering i og administration af fast ejendom for egen og andres
regning, fabrikation, handel samt al anden virksomhed som efter be-

styrelsens skgn er besleegtet hermed.

SELSKABETS KAPITAL

Selskabets selskabskapital udger DKK 122.978.900 fordelt p& aktier
(kapitalandele) a DKK 50 eller multipla heraf.

BEMYNDIGELSE TIL UDVIDELSE AF SELSKABSKAPITA-
LEN

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 1. april 2014 at forhg-
je selskabets selskabskapital ad én eller flere gange med indtil i alt
nominelt DKK 200.000.000. Forhgjelsen af selskabskapitalen kan

ske s8vel ved kontant indbetaling som p& anden made.

S&fremt kapitalforhgjelsen sker ved kontant indbetaling til en teg-
ningskurs, der er lavere end aktiernes (kapitalandelenes) veerdi, har
de hidtidige aktionaerer (kapitalejere) fortrinsret til tegning af det
belgb, hvormed selskabskapitalen forhgjes, forholdsmeessigt efter
deres aktiebesiddelse. Ved forhgjelse af selskabskapitalen ved kon-
tant indbetaling uden for de i naervarende pkt. 4.2 naevnte tilfaelde
eller p8 anden made, herunder ved konvertering af geeld eller som
vederlag for indskud af andre veerdier end kontanter, skal der ikke
tilkomme selskabets hidtidige aktionaerer (kapitalejere) nogen for-
tegningsret. Ved forhgjelse af selskabskapitalen pd anden made
geelder reglerne i selskabslovens §§ 160 og 161, og tegningskursen,
respektive veerdien af de aktier (kapitalandele), der udstedes, fast-
seettes af bestyrelsen inden for de rammer, der afstikkes af sel-
skabslovens preeceptive regler, herunder selskabslovens §§ 107 og
108.



4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

6.1

Vilka8rene for aktietegningen fastsaettes i pvrigt af bestyrelsen.

De nye aktier (kapitalandele) skal vaere omsatningspapirer og noteres
pa navn i selskabets ejerbog, men kan udstedes til ihaendehaver. Der
skal ikke geelde indskraenkninger i de nye aktier (kapitalandele)s om-
saettelighed, og ingen aktionaer (kapitalejer) skal veere forpligtet til at
lade sine aktier (kapitalandele) indlgse helt eller delvis. Bestyrelsen
fastsaetter det tidspunkt, fra hvilket aktierne (kapitalandelene) skal bae-
re udbytte, dog skal aktierne (kapitalandelene) senest baere udbytte fra
det regnskabsér, der folger efter kapitalforhgjelsen.

SELSKABETS AKTIER (KAPITALANDELE)

Selskabets aktier (kapitalandele) noteres p& navn, men kan udste-
des til ihaendehaver.

Aktierne (kapitalandelene) er omsaetningspapirer og der gaelder in-

gen indskreenkninger i omsaetteligheden.

Ingen aktier (kapitalandele) skal have seerlige rettigheder og ingen
aktioneerer (kapitalejere) er forpligtet til helt eller delvis at lade de-

res aktier (kapitalandele) indlgse af selskabet eller andre.

Bestyrelsen beslutter om selskabets ejerbog skal fgres af selskabet
selv eller af en ejerbogsferer, som bestyrelsen udpeger. Selskabets
ejerbog feres af VP Investor Services A/S, Weidekampsgade 14,
P.O. Box 4040, 2300 Kgbenhavn S.

Aktiebreve, som er bortkommet, kan mortificeres af bestyrelsen
uden dom i henhold til de regler, der galder vedrgrende mortifikati-

on af aktiebreve, som er omsatningspapirer.

TILDELING AF WARRANTS

Bestyrelsen har, som en del af vederlaget for selskabets kgb af ak-
tierne i Sehested Consulting A/S, CVR-nr. 25 38 39 58, udstedt war-
rants til Sehested Holding Company A/S pd af bestyrelsen fastsatte
vilkdr, herunder de i pkt. 6.2 - 6.10 anfprte vilkar, til tegning ad én
eller flere gange af i alt nominelt DKK 1.500.000 aktier (kapitalan-
dele) (30.000 stk. aktier (kapitalandele) @ nominelt DKK 50) til en



6.2

6.2.1

tegningskurs pd DKK 285 pr. aktie 4 nominelt DKK 50 uden forteg-

ningsret for selskabets aktioneerer (kapitalejere).

Tildelte warrants kan inden for de i punkt 6.2.1 - 6.2.3 neavnte be-
tingelser og neevnte tidsintervaller udnyttes i en periode, der i alt
Iober forste gang fra offentliggerelsen af arsregnskabsmeddelelsen
for selskabet vedrgrende regnskabsdret 2006 til og med fire uger
efter offentliggorelsen af arsregnskabsmeddelelsen for selskabet
vedrgrende regnskabsaret 2011 (i det fglgende benavnt "Udnyttel-
sesperioden”). Warrants, for hvilke der ikke senest den sidste dag i
Udnyttelsesperioden er givet meddelelse om udnyttelse bortfalder

automatisk og uden yderligere varsel.

Betingelserne for udnyttelse af de fgrste 10.000 warrants er, at ak-
tierne (kapitalandelene) i selskabet senest den 31. december 2011 i
en periode pd 21 sammenhangende bersdage ifglge Kgbenhavns
Fondsbars’s offentliggjorte aktiekurs i gennemsnit skal have vaeret

over kurs 650.

Tidsintervallet hvor disse 10.000 warrants kan udnyttes er fra den
forste efterfolgende offentliggorelse af en arsregnskabsmeddelelse

fra selskabet vedregrende et relevant regnskabsar og fire uger frem.

Hvis Michael R. Sehesteds, der pr. 1. december 2006 er ansat som
administrerende direkter i selskabet (i det fglgende benavnt "Direk-
tgren”), ansaettelsesforhold ophgrer pd grund af Direktgrens egen
opsigelse, for de tildelte warrants er udnyttet, bortfalder retten til
udnyttelse. Tilsvarende gor sig gaeldende, safremt ansaettelsesfor-
holdet ophgrer som foglge af Direktgrens vaesentlige misligholdelse
eller selskabets berettigede bortvisning af Direktgren.

Hvis Direktgrens ansaettelsesforhold ophgrer p& grund af Direktgrens
egen opsigelse, for de tildelte warrants er udnyttet, bortfalder retten
til udnyttelse. Tilsvarende gegr sig gaeldende, safremt ansattelses-
forholdet ophgrer som fglge af Direktgrens vasentlige misligholdelse

eller selskabets berettigede bortvisning af Direktgren.

Er warrants omfattet af denne tildeling ikke udnyttet indenfor den
fastsatte tidsfrist, bortfalder disse warrants automatisk, idet Sehe-
sted Holding Company A/S ikke kan ggre krav geaeldende mod sel-

skabet i denne forbindelse.



6.2.2

6.2.3

Betingelserne for udnyttelse af de naeste 10.000 warrants er, at sel-
skabet senest den 31. december 2011 skal have etableret en struk-
tureret private equity lignende juridisk enhed med en egenkapital
pa minimum DKK 500.000.000.

Tidsintervallet hvor disse 10.000 warrants kan udnyttes er fra den
forste efterfplgende offentliggorelse af en &rsregnskabsmeddelelse

fra selskabet vedrorende et relevant regnskabsar og fire uger frem.

Hvis Direktgrens anseettelsesforhold ophgrer pd grund af Direktgrens
egen opsigelse, fgr de tildelte warrants er udnyttet, bortfalder retten
til udnyttelse. Tilsvarende ggr sig geeldende, sdfremt anseettelses-
forholdet ophgrer som fglge af Direktgrens vaesentlige misligholdelse

efler selskabets berettigede bortvisning af Direktgren.

Er warrants omfattet af denne tildeling ikke udnyttet indenfor den
fastsatte tidsfrist, bortfalder disse warrants automatisk, idet Sehe-
sted Holding Company A/S ikke kan ggre krav gaeldende mod sel-
skabet i denne forbindelse.

Betingelserne for udny?ttelse af de sidste 10.000 warrants er, at sel-
skabet senest den 31. december 2011 skal have etableret yderligere
en struktureret private equity lignende juridisk enhed med en egen-
kapital p& minimum DKK 500.000.000.

Tidsintervallet hvor disse 10.000 warrants kan udnyttes er fra den
forste efterfglgende offentliggerelse af en &rsregnskabsmeddelelse

fra selskabet vedrgrende et relevant regnskabsar og fire uger frem.

Hvis Direktgrens ansaettelsesforhold ophgrer pa grund af Direkterens
egen opsigelse, fgr de tildelte warrants er udnyttet, bortfalder retten
tit udnyttelse. Tilsvarende ggr sig gaeldende, safremt ansaettelses-
forholdet ophgrer som fglge af Direktorens veaesentlige misligholdelse
eller selskabets berettigede bortvisning af Direktgren.

Er warrants omfattet af denne tildeling ikke udnyttet indenfor den
fastsatte tidsfrist, bortfalder disse warrants automatisk, idet Sehe-
sted Holding Company A/S ikke kan ggre krav gaeldende mod sel-
skabet i denne forbindelse.



6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Inden for Udnyttelsesperioden kan warrants alene udnyttes en gang
arligt inden for tidsintervaller af fire uger, der Igber fra offentligge-
relsen af selskabets arsregnskabsmeddelelse. Bestyrelsen kan dog

ekstraordinzert beslutte, at der kan ske udnyttelse af warrants pa et

andet tidspunkt end ovenfor navnt.

Aktierne (kapitalandelene), der tegnes ved udnyttelse af warrants, no-
teres p& navn i selskabets ejerbog, men kan udstedes til ihaendehaver.
Aktierne (kapitalandelene) er omsatningspapirer og der gaelder ingen
indskraenkninger i omsaetteligheden. Ingen aktionaerer (kapitalejere)
skal veere forpligtet til at lade sine aktier (kapitalandele) indlgse helt el-
ler delvis, og ingen af de nye aktier (kapitalandele) skal have seaerlige
rettigheder. Tkke udnyttede warrants giver ingen aktionaer(kapitalejer)-

rettigheder.

Hvis selskabets kapitalstruktur sendres p& en made som bevirker en
reduktion af veerdien af de udstedte warrants, skal der ske en regu-
lering af tegningskursen og/eller det antal aktier (kapitalandele),
som kan tegnes ved udnyttelse af warrants, sdledes at veerdien af
warrants forbliver upavirket af &ndringen. Eksempler p§ sendringer
i selskabets kapitalstruktur der vil udigse regulering er udstedelse
af fondsaktier, kapitalnedsaettelse til deekning af underskud og kapi-
talforhgjelse, udstedelse af warrants samt udstedelse til af konver-
tible geeldsbreve til favgrkurs. Der skal ikke ske regulering ved kapi-
talforhgjelse, udstedelse af warrants samt udstedelse af konvertible

geeldsbreve der sker til markedskurs.

Sa&fremt selskabet matte indgd i en fusion, spaltning eller lignende,
er Sehested Holding Company A/S forpligtet til at acceptere ngd-
vendige aendringer i dette program og i tildelingsaftale indgdet mel-
lem selskabet og Sehested Holding Company A/S, saledes som be-
styrelsen matte anvise dog pa betingelse af at Sehested Holding
Company A/S ikke bliver stillet d§r|igere end fgr strukturaendringen.

Tildelte warrants kan ikke overdrages eller p& nogen made overfa-
res, hverken til eje eller til sikkerhed. Tildelte warrants kan dog
godt stilles til sikkerhed for Sehested Holding Company A/S’ forplig-
telser overfor selskabet i henhold til Aktieoverdragelsesaftale af 28.

november 2006.



6.8

6.9

6.10

6A.

6A.1.

6A.2.

Ved tildeling af warrants og senere tegning af nye aktier (kapitalan-
dele) ved udnyttelsen gaelder, at selskabets aktionaerer (kapitaleje-

re) ikke skal have fortegningsret.

Sehested Holding Company A/S’ rettigheder som aktionaer (kapital-
ejer), indtraeder forst, nar der er sket betaling af udnyttelsesveder-
laget, og aktierne (kapitalandelene) er overfgrt til Sehested Holding

Company A/S og noteret i selskabets ejerbog.

Bestyrelsen er indtil 1, december 2011 bemyndiget til ad én eller flere
gange at gennemfgre den for udnyttelse af warrants ngdvendige kapi-
talforhgjelse ved udstedeise af op til nominelt DKK 1,500.000 nye aktier
(kapitalandele) i selskabet til en tegningskurs pz% DKK 285 pr. aktie a
nominelt DKK 50. De nye aktier (kapitalandele) skal vaere omsaetnings-
papirer og noteres pa navn i selskabets ejerbog, men kan udstedes til
ihaendehaver. Der skal ikke gaelde indskreenkninger i de nye aktier (ka-
pitalandele)s omseettelighed. Ingen aktionaer (kapitalejer) skal veere
forpligtet til at lade sine aktier (kapitalandele) indlgse helt eller delvis,
og ingen af de nye aktier (kapitalandele) skal have saerlige rettigheder.
Kapitalforhgjelsen gennemfgres i gvrigt efter bestyrelsens naermere be-

stemmelse.

TILDELING AF WARRANTS TIL SELSKABETS ANSATTE

Selskabet kan i perioden indtil 1. maj 2013 efter bestyrelsens be-
slutning ad én eller flere gange udstede warrants til medarbejdere i
selskabet eller i dettes datterseiskaber til tegning af indtil i alt nomi-
nelt DKK 5.000.000 aktier (kapitalandele) ved kontant indbetaling til
en tegningskurs og pa vilkar fastsat af selskabets bestyrelse.

Aktierne (kapitalandelene), der tegnes ved udnyttelse af warrants,
noteres p& navn i selskabets ejerbog, men kan udstedes til ihande-
haver. Aktierne (kapitalandelene) er omsaetningspapirer og der gel-
der ingen indskraenkninger i omsatteligheden. Ingen aktionarer
(kapitalejere) skal vaere forpligtet til at lade sine aktier (kapitalande-
le) indipse helt eller delvis, og ingen af de nye aktier (kapitalandele)
skal have seerlige rettigheder. Ikke udnyttede warrants giver ingen
aktionaer- (kapitalejer-)rettigheder. Ved tildeling af warrants og se-
nere tegning af nye aktier (kapitalandele) ved udnyttelsen galder, at
selskabets aktionaerer (kapitalejere) ikke skal have fortegningsret.
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7.2

7.3

7.4

7.5

6A.3.

De nye aktier (kapitalandele) skal fra tegningstidspunktet beere ret
til udbytte."

Bestyrelsen er indtil 1. april 2015 bemyndiget til ad én eller flere
gange at gennemfgre den for udnyttelse af warrants ngdvendige ka-
pitalforhgjelse ved udstedelse af op til nominelt DKK 5.000.000 nye
aktier (kapitalandele) i selskabet ved kontant indbetaling til en teg-
ningskurs og pa gvrige vilkdr fastsat af selskabets bestyrelse og

uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer (kapitalejere).

GENERALFORSAMLINGEN, KOMPETENCE, STED OG IND-
KALDELSE

Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i alle selskabets
anliggender, inden for de greenser lovgivningen og disse vedtasgter

fastsaetter.

Selskabets generalforsamlinger skal afholdes i Storkgbenhavn. Den
ordineere generalforsamling skal afholdes hvert &r i s8 god tid, at

den reviderede og godkendte arsrapport kan indsendes til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen, sa den er modtaget i styrelsen inden 4 mane-

der efter regnskabséarets udlgb.

Ekstraordinaer generalforsamling til behandling af et bestemt angi-
vet emne, skal indkaldes seneste 2 uger efter at det skriftligt er be-
geeret af bestyrelsen, revisor eller aktionaer (kapitalejer), der ejer

mindst 5 % af selskabskapitalen.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med ikke mere end 5
ugers og ikke mindre end 3 ugers varsel p2 selskabets hjemmeside

www.victoriaproperties.dk og via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens IT-

system. Indkaldelse sker endvidere ved meddelelse i ejerbogen notere-
de aktioneerer (kapitalejere), der har fremsat begeering herom. S&fremt
selskabet vaelger elektronisk kommunikation jf. pkt. 11 sendes indkal-

delsen til den e-mailadresse, som aktionaeren (kapitalejeren) har opgi-

vet til selskabet.

Indkaldelsen skal indeholde tid og sted for generalforsamiingen
samt dagsorden, hvoraf det fremgar, hvilke anliggender der skal
behandles pd generalforsamlingen. S&fremt forslag til vedtaegtsaen-
dringer skal behandles p& generalforsamtingen, skal forslagets vae-

sentligste indhold angives i indkaldelsen. Indkaldelse til generalfor-



7.6

7.7

9.1

samling, hvor der skal traeffes beslutninger efter selskabslovens §
77 stk. 2, § 92 stk.1 eller 5, eller § 107 stk.1 eller 2, skal indeholde

den fulde ordlyd af forslaget til vedtagtsaendringerne.

Senest tre uger for generalforsamlingen skal dagsorden og de fuld-
staendige forslag, der skal behandles p& generalforsamlingen og for
den ordinare generalforsamlings vedkommende tillige revideret &rs-
rapport ggres tilgaengelig for aktionaererne (kapitalejerne) jf. sel-

skabslovens § 99.
Forslag fra aktionaererne (kapitalejerne) til behandling pa general-
forsamlingen skal veere skriftligt og veere modtaget af bestyrelsen i

sd god tid, at emnet kan optages p& dagsordenen 0g senest 6 uger

for afholdelsen.

GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

P& den ordinzere generalforsamling skal dagsordenen veaere folgen-
de:

1. Bestyreisens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne

regnskabsar
2. Forelaeggelse af revideret arsrapport til godkendelse

3. Bestyrelsens forslag om anvendelse af overskud eller deekning af

underskud i henhold til den godkendte arsrapport
4. Valg af medlemmer til bestyrelsen
5. Valg af revision

6. Eventuelle forslag fra bestyreisen og/eller aktionaererne (kapital-

ejerne).

GENERALFORSAMLINGEN, STEMMERET OG BESLUTNIN-
GER

En aktionaers (kapitalejers) ret til at deltage i og afgive stemmer p8

generalforsamlingen fastsaettes i forhold til de aktier(kapitalandele),



9.1.1

9.1.2

9.2

9.3

10.

10.1

aktionzeren (kapitalejeren) besidder p8 registreringsdatoen, som

ligger 1 uge fpr generalforsamlingens afholdelse.

Adgangskort udstedes til den, der ifglge ejerbogen er noteret som
aktionaer (kapitalejer) p@ registreringsdatoen, eller som selskabet
pr. registreringsdatoen har modtaget behgrig meddelelse fra med

henblik pd indfgrelse i ejerbogen.

Medmindre aktionaeren (kapitalejeren) angiver, hvortil adgangskort
gnskes tilsendt, skal adgangskortet afhentes p3 selskabets kontor

senest 3 dage inden generalforsamlingen.

Hver aktioneer (kapitalejer) er berettiget til at deltage i generalfor-
samlingen sammen med en rédgiver eller ved fuldmaegtig, som kan
udgve stemmeret pd aktionaerens (kapitalejerens) vegne i henhold
til skriftlig og dateret fuldmagt. Med mindre fuldmagten indeholder
modstdende bestemmelser anses den for at vaere gaeldende, indtil
den skriftligt tilbagekaldes over for selskabet. Fuldmagt kan dog ik-
ke gives for laengere tid end 12 méneder og kan kun gives til en be-

stemt generalforsamling med en pa forhdnd kendt dagsorden.

Hvert aktiebelgb (kapitalandelsbelgb) pd DKK 50 giver én stemme.
Aktioneerer (kapitalejere), der har erhvervet deres aktier (kapital-
andele) ved overdragelse er kun berettiget til at stemme p& gene-
ralforsamlingen, sadfremt de inden generalforsamlingens indkaldelse
er blevet noteret i selskabets ejerbog eller har anmeldt og doku-
menteret deres erhvervelse af aktier (kapitalandele) i selskabet.
Uanset at stemmeretten ikke kan udnyttes, anses den overdragne
aktiepost dog som repraesenteret pd generalforsamlingen, hvis akti-
erne (kapitalandelene) forud for generalforsamlingen er blevet note-
ret i selskabets ejerbog eller aktionaerer (kapitalejere) har anmeldt

og dokumenteret sin erhvervelse.

GENERALFORSAMLINGEN, DIRIGENT, BESLUTNINGER
OG PROTOKOL

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent,
der leder forhandlingerne og afger alle spergsmal vedrgrende sa-

gernes behandling og stemmeafgivning.

10



10.2

10.3

10.4

11.

11.1

11.1.1

P8 generalforsamlingen traeffes alle beslutninger ved simpelt fiertal,

medmindre andet folger af selskabsioven og vedtaegterne.

Til vedtagelse af beslutninger om &ndring af selskabets vedtasgter,
om selskabets oplgsning eller sammenslutning med et andet seiskab
eller firma krasves - for sa vidt der ikke ifglge lovgivningen kreeves
stgrre majoritet eller enstemmighed - at beslutningen vedtages med
mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalfor-
samlingen repraesenterede stemmeberettigede selskabskapital,
samt at mindst halvdelen af selskabskapitalen er repraesenteret p&
generalforsamlingen. S&fremt halvdelen af selskabskapitalen ikke er
repraesenteret pa generalforsamlingen, men beslutningen vedtages
med mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer som af den pa gene-
ralforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede selskabskapital,
kan beslutningen, p& en ny generalforsamling, der indkaldes inden
14 dage efter afholdelsen af den foregdende, vedtages med mindst
2/3 sdvel af de afgivne stemmer som af den pd generalforsamliingen

repraesenterede stemmeberettigede selskabskapital.

Over forhandlingerne pé generalforsamlingen fgres en protokol, der
underskrives af dirigenten og de tilstedeveerende medlemmer af be-

styrelsen.

ELEKTRONISK KOMMUNIKATION

Selskabet kan vealge, at al kommunikation fra Selskabet til de en-
kelte aktionaerer (kapitalejere) alene sker elektronisk, herunder via
e-mail, og generelle meddelelser vil vaere tilgangelige for aktionae-
rer (kapitalejere) pa Selskabets hjemmeside

www. victoriaproperties.dk, medmindre andet folger af Selskabslo-

ven. Selskabet kan til enhver tid kommunikere til de enkelte aktio-
neerer (kapitalejere) med almindelig brevpost som supplement eller

alternativ til elektronisk kommunikation.

Indkaldelse af aktioneererne (kapitalejerne) til ordinaer og ekstraor-
dineer generalforsamling, herunder de fuldstzendige forslag til ved-
teegtsaendringer, tilsendelse af dagsorden, tegningslister, arsrappor-
ter, selskabsmeddelelser, adgangskort samt gvrige generelle oplys-
ninger fra selskabet til aktionaererne (kapitalejerne) kan saledes
fremsendes af selskabet til aktionarerne (kapitalejerne) elektro-

nisk, herunder via e-mail.

11



11.1.2

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

13A.

13A.1

Selskabet er forpligtet til at anmode navnenoterede aktionaerer (ka-
pitalejere) om en elektronisk adresse, hvortil meddelelser mv. kan
sendes. Det er aktionarernes (kapitalejernes) ansvar at sikre, at

Selskabet er i besiddelse af den korrekte elektroniske adresse.

BESTYRELSE

Selskabet ledes af en bestyrelse pa 3-7 medlemmer valgt af gene-
ralforsamlingen for tiden indtil naeste ordinaere generalforsamling.
Hertil kommer de medlemmer der vaelges efter lovgivningens regler

om medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.
Bestyrelsen valger en formand.
Bestyrelsen kan meddele prokura enkel eller kotlektiv.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige be-
styrelsesmedlemmer er til stede. Bestyrelsens beslutninger traffes

ved simpelt flertal. Formandens stemme er afggrende ved stemme-
lighed.

Bestyrelsen skal vedtage en forretningsorden om udfgrelsen af sit

hverv.

Referater af bestyrelsesmgder skal indsesttes i en protokol, som
skal underskrives af de bestyrelsesmedlemmer, som er til stede pa

megderne.

Generalforsamlingen fastsaetter bestyrelsens honorar.

DIREKTION

Bestyrelsen ansatter 1-3 direktgrer til at varetage den daglige le-

delse af selskabets virksomhed.

Overordnede retningslinier for seiskabets incitamentsaflgnning af be-

styrelse og direktion.

Der er udarbejdet overordnede retningslinier for selskabets incita-
mentsaflanning af bestyrelse og direktion. Disse retningslinier er
vedtaget p@ selskabets generalforsamling og offentliggjort p& sel-

skabets hjemmeside.
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14.

14.1

15.

15.1

16.

16.1

16.2

TEGNINGSREGEL

Selskabet tegnes af (i) bestyrelsens formand i forening med et be-
styrelsesmedlem eller en direktgr eller (ii) af et medlem af direktio-

nen i forening med to bestyrelsesmedlemmer.

REVISION

Selskabets 5rsrapport revideres af én statsautoriseret revisor valgt
af generalforsamlingen for tiden indtil naeste ordinaere generalfor-

samiing.
REGNSKABSAR, ARSRAPPORT MV,
Selskabets regnskabsar er kalenderéret.

Arsrapporten skal give et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, dets finansielle stilling samt resultatet, jf. rsregnskabsio-

ven.

Séledes vedtaget pd selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 27. sep-

tember 2006.

S&ledes vedtaget pd selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 18. decem-

ber 2006.

Sdledes vedtaget pd selskabets bestyrelsesmgde den 29. december 2006.

Sdledes vedtaget pd selskabets ordinzere generalforsamling den 23. april 2007.

Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmpde den 24. april 2007.

S&ledes vedtaget p8 selskabets ordinzere generalforsamling den 23. april 2008.

Saledes vedtaget p8 selskabets bestyrelsesmade den 21. november 2008.

Siledes vedtaget pd selskabets ordinare generalforsamling den 15, april 2009.

Galedes vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling den 15. april 2010.
S8ledes opdateret efter kapitalforhojelse besluttet af bestyrelsen 4. juni 2010 og

tegnet samme dag.
S8ledes opdateret efter kapitalforhgjelse besluttet af bestyrelsen 24. januar 2011

og tegnet samme dag.

Saledes vedtaget p& selskabets ordinaere generalforsamiing den 28. april 2011.
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Saledes underskrevet den 19. december 2011 som fglge af gennemfgrelsen af den
ved selskabets ekstraordineaere generalforsamling den 17. november 2011 vedtag-

ne kapitalnedszaettelse.

Som dirigent:

Jess Thiersen
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