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Deldrsrapport
januari - mars 2011

INTENSIVT FORSTA KVARTAL, MILJONAVTAL MED FUJIFILM RI
PHARMA OCH OVERTECKNAD NYEMISSION

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 777 (376) TSEK, en 6kning med 107%
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 827 (-2 659) TSEK.

Viktiga handelser under kvartalet

EXINI sl6t omfattande avtal med FUJIFILM Rl PHARMA (FUJIFILM) — Genombrott pa
den internationella marknaden

EXINI utokade satsningen pa den tyska marknaden

EXINI genomforde en garanterad foretradesemission och meddelade avsikten att
ansdka om notering pa NASDAQ OMX.

Nyemissionen i EXINI 6vertecknades med 15%

EXINI forstarkte organisationen i Sverige och Japan genom rekrytering av COO
respektive lokalt saljansvarig fér av den asiatiska marknaden.

Vasentliga handelser efter periodens slut

FUJIFILM rapporterar om snabb installationstakt av EXINI bone™ pa den japanska
marknaden. FUJIFILM har genom sina rattigheter till den japanska versionen av EXINI
Bone™ under perioden feb-april installerat 10 system pa olika kliniker runt om i
landet. Avtalet mellan EXINI och FUJIFILM tecknades sa sent som den 27 januari
2011.

Efter genomford nyemission och betalning fran FUJIFILM uppgar bolagets likvida
medel per rapportdatum (11.04.28) till 17,8 MSEK.
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VD KOMMENTAR

Antligen! - Den 27 januari 2011 kommer att vi att minnas pd EXINI’s kontor. Efter att
utvecklat och fort diskussioner under i stort sett hela 2010 tecknades avtalet kring EXINI
bone™ med FUJIFILM. Ett avtal som starker oss finansiellt och ger ett tydligt kvitto pa att
vara produkter ar en del i framtidens sjukvard dven pa den internationella marknaden.
Eftersom vi fortfarande betraktas som en ny aktér pa den internationella scenen ar
forsaljningsprocesserna fortsatt langa och testinstallationer ett naturligt inledande
forfarande i affarsdiskussionen. Inte minst i relationen till FUJIFILM har testerna varit
omfattande och vi arbetade mycket intensivt under slutet av 2010 och bérjan av 2011 med
att effektivisera utvarderingarna fran de testinstallationer som genomférdes. Det ar med
gladje och stolthet som vi kan konstatera att hart arbete bar frukt, ndgot som aterspeglas i
kvartalssiffrorna. Med detta sagt sa ar vi inte néjda utan maste naturligtvis fortsatta att fa till
flera tester och snabbare avslut.

Under februari intensifierade vi vart arbete pa den gigantiska tyska marknaden (1200
nuklearmedicinska kliniker jamfort med 80 i Norden) med dedikerad tysktalande
forsaljningspersonal. Nasta steg blir att utvardera och kontraktera en bra partner i Tyskland,
vilket forvantas vara klart under slutet av aret.

Vi har arbetat hart for att forbattra vart utbildningsprogram for distributérer. Vi har
framgangsrikt redan hunnit praktisera detta med var distributér i Storbritannien samt dven
med var japanska samarbetspartner, FUJIFILM. Under forsta kvartalet kunde vi dven med
stolthet demonstrera den forsta versionen av en fullvardigt japanskt anpassad EXINI bone™,
som under perioden levererades enligt plan till FUJIFILM. Denna leverans ligger till grund for
de ersattningar som EXINI enligt avtalet skall erhalla under andra kvartalet 2011.

Vi har namnt det tidigare, men det ar vart att namna igen. BSI-varde (Bone Scan Index) ar en
mycket bra markor for hur utbredningen av metastas sker i skelettet. Nasta steg i utveckling
av EXINI bone™ ar att i det specifika syftet kliniskt dokumentera de snabba och exakta
berdkningar av BSI som produkten levererar. BSl-vardet har fram till idag endast varit majligt
att anvanda i forskningssyfte da det tar alldeles for lang tid att producera manuellt. Vi
genomfor nu studier for att verifiera automatiska svar i EXINI bone™, vilket kan produceras
pa en brakdel av tiden for det manuella arbetet. Var bedomning ar att det finns ett stort
kliniskt intresse pa marknaden for den har 16sningen.

For att mojliggora en o©kad expansionstakt kring forsaljning och produktutveckling
genomforde bolaget en foretradesemission under mars om totalt 17,6 miljoner kronor.
Emissionen var garanterad till sin helhet av huvudagaren Bo Hakansson via bolag och fick fint
gensvar fran investerarna med en 6verteckning om 15%.

Vi har en lang och utmanande vag framfor oss dar vi ar fulla av tillforsikt inte minst med
tanke pa vart samarbete i Japan, satsningen i Tyskland och fortsatta utveckling av produkter.
Forsta kvartalet har gett oss rag i ryggen och med en forstarkt organisation bade i Japan och i
Lund kommer vi fokusera pa att skapa forutsattningar for nya affarer.

Magnus Aurell
VD, EXINI Diagnostics AB (publ)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Inom medicinsk bilddiagnostik finns en rad olika metoder varav EXINI har valt att fokusera
sin verksamhet inom affarsomradena nuklearmedicin och radiologi. Befintlig produktportfolj
ar utvecklad for anvandning inom nuklearmedicin dar bilddata generas med gammakameror.
Nuklearmedicin anvands framst vid diagnostik och handldggning av patienter med
kranskarlssjukdom, cancer och demens. EXINIs produkter EXINI heart™, EXINI bone™, EXINI
brain™ och EXINI dat™ har utvecklats speciellt for att hjalpa lakare att tolka bilderna inom
dessa sjukdomsomraden.

EXINIs produkter bygger pa avancerad bildbehandling som pa ett automatiskt satt kanner
igen olika organ och sjukliga forandringar. Den automatiska tolkningen av bildbehandlingens
fynd sker sedan med artificiella neurala natverk. Dessa natverk har tranats att tolka bilder
lika bra som de mest erfarna lakarna genom att de fatt analysera en stor mangd diagnostiska
bilder under en traningsprocess. Utifran en och samma plattform utvecklar Bolaget ett antal
anvandarvanliga mjukvaror i form av system for beslutsstdd inom sjukvarden. Mjukvara
integreras med befintlig kamerautrustning pa sjukhusen. Bolagets produkter ar kompatibla
med gamma-kameror (SPECT) fran alla stora leverantorer. EXINI sdljer mjukvara, installerar
denna och utbildar sjukvardspersonal. Genom att anvianda Bolagets produkter genereras
forbattrad diagnoskvalitet och en kostnadseffektiv sjukvard. | dagslaget erbjuder EXINI
foljande fyra CE godkanda produkter:

EXINI heart™
- erbjuder en integrerad analys av blodfléde och funktion fran hjartscintigrafiska bilder. Analysen ar baserad pa
avancerad bildanalys, artificiell neural natverksteknik och en stor internationell databas av hjartscintigrafiska

bilder.

EXINI brain™

- for diagnos av Alzeimhers sjukdom genom analys av blodflédet registrerat via hjarnscintigrafiska bilder.
Forbattrad behandling maste kombineras med diagnostiska undersokningar och laboratorietester. Likare med
dessa kunskaper éar otillrackliga i forhallande till antalet personer som behdéver hjalp. Ett satt att I6sa problemet
ar att effektivisera diagnoserna genom att anvanda ett system for kvantifiering.

EXINI bone™

- for upptéackt av skelettmetastaser via analys av skelettscintigrafiska bilder. Diagnostiska bilder &ar en viktig del
gallande utvardering av patienter med konstaterad eller misstankt cancer. EXINI har utvecklat tekniker for
bildprocesser som inkluderar algoritmer for segmentering av huvud, brost, ryggrad, backen och urinblasa.
Kannetecken fran varje undersokning anvands som input i tranade artificiella neurala natverk som klassificerar
bilderna. Kliniska studier har visat att om EXINI bone™ anvands fas en snabbare och sédkrare diagnos vid
tolkning av skelettscintigrafibilder. Dessutom sa generar EXINI Bone ett unikt index, BSI (bone scan index), som
de forsta kliniska resultaten indikerar kan hjdlpa doktorerna att battre prognosticera skelettmetastaser.

EXINI dat™

- for diagnos av Parkinsons sjukdom. Nya innovationer har majliggjort en tidig diagnos av Parkinsons sjukdom,
genom att upptdcka ett minskande antal dopaminreceptorer inom det omrade i hjarnan som kallas striatum.
Tolkningen av dessa bilder sker visuellt men pa senare tid har behovet av kvantifiering 6kat vilket gér EXINI dat
till en attraktiv produkt. EXINI dat™ utvecklas for att automatisera kvantifiering och klassificering av bilderna.
Metoden bestar av segmentering av nervknutar och extraktion av kannetecken utifrdn intensitet i
nervknutarna i forhallande till intensitet utanfor nervknutarna.
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FINANSIELL INFORMATION

Forsta kvartalet 2011

EXINI’s forsaljning under forsta kvartalet 2011 uppgick till 777 (376) TSEK. Detta innebér en
fordubbling av forsdljningen jamfort motsvarande period féregaende ar. Denna positiva
utveckling av forsaljningen beddms fortsatta de narmaste kvartalen.

Rorelsens kostnader uppgick under kvartalet till -3 009 (-2 772) TSEK vilket innebar en viss
okning jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar, vilket huvudsakligen ar kopplat till
personalkostnader.

Resultatet efter finansiella poster uppgick under kvartalet till -2 827 (-2 659) TSEK. Forlusten
for kvartalet ar i linje med den fér motsvarande period féregaende ar.

Finansiell staillning

Bolagets likvida medel uppgar vid periodens slut till 6 810 TSEK. Emissionslikviden efter
emissionskostnader uppgick till 16 198 TSEK och denna likvid har framfor allt anvants for att
under kvartalet amortera bryggfinansiering fran Farstorp Invest AB om 6 710 TSEK samt
banklan om 1 500 TSEK.

Det egna kapitalet har darmed starkts och uppgick vid periodens slut till 11 494 (6 940) TSEK
och soliditeten uppgick till 71,9 (60,7) %.

Avskrivningar

EXINI har under forsta kvartalet gjort avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader samt
patent i enlighet med den forsdljning som sker pa produkterna. Detta paverkar resultatet
med -525 (-372) TSEK for kvartalet.

Organisation
Vid periodens slut hade EXINI 12 anstallda varav 7 var verksamma inom R&D, 4 inom
forsaljning samt 1 inom ekonomi och administration.

Insynspersoners handel med aktien

Under forsta kvartalet har i samband med nyemissionen féljande insynspersoner direkt via
bolag eller narstaende salt eller kopt aktier i EXINI: Hans Goran Arlock +266 666 aktier (666
666 aktier totalt), Fredrik Herslow +6 666 aktier (16 666 aktier totalt), Bo Hakansson
+16 650 896 (35 358 304 aktier totalt), Jan Persson +500 214 aktier (1 250 536 aktier totalt)
samt Marcus Pramgard +40 000 aktier (100 000 aktier totalt).
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Styrelsen och verkstédllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Bo Hakansson Hans Goéran Arlock Olof Jarlman
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Herslow Jan Persson Marcus Pramgard
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Aurell
VD

Lund 2011-04-28

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Arsredovisning och Arsstimma
Arsredovisning 2010 publiceras pa EXINI’s hemsida, www.exini.com, den 29 april 2011.
Arsstimma skall hallas i Forskningsbyn IDEON, Lund, den 31:e maj 2011.

Rapporteringsdatum
EXINI upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande
rapporter under rakenskapsar 2011 ar planerade att offentliggéras som féljer:

e Halvarsrapport samt andra kvartalet 2011 den 26:e augusti 2011

e Kvartalsrapport avseende tredje kvartalet 2011 den 28:e oktober 2011

o Bokslutskommuniké samt fjarde kvartalet 2011 den 17:e februari 2012

For mer information kontakta: VD Magnus Aurell
magnus.aurell@exini.com, 046 — 286 54 25 alt. 070 — 146 64 28
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RESULTATRAKNING

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01

(TSEK) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 777 376 1825
Ovriga rorelseintakter 20 2 -35
Aktiverade utvecklingskostnader 81 166 308
Summa rorelsens intdkter 878 544 2098
Rorelsens kostnader -3.009 -2772 -11 656
Avskrivningar -536 -385 -1631
Rorelseresultat -2 667 -2613 -11 189
Finansiella poster
Resultat fran finansiella poster -160 -46 -287
Resultat efter finansiella poster -2 827 -2 659 -11 476
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -2 827 -2 659 -11 476
Resultat per aktie (SEK) -0,06 -0,06 -0,26
Antal aktier
Per balansdagen 73524 333 44 114 600 44 114 600
Genomsnittligt under perioden 44 114 600 44 114 600 44 114 600

BALANSRAKNING

(TSEK) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 8 459 10 020 8914
Kortfristiga fordringar 719 1406 1297
Kassa och Bank 6811 0 0
SUMMA TILLGANGAR 15989 11 426 10 211

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11494 6 940 -1877
Langfristiga skulder 900 1632 7715
Kortfristiga skulder 3595 2 854 4373
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15989 11 426 10 211
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NYCKELTAL

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
(TSEK) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomsattning 777 376 1825
Rorelseresultat -2 667 -2 613 -11 189
Soliditet (%) 71,9 60,7 -18,4
Kassalikviditet (%) 209,5 49,3 29,7
KASSAFLODESANALYS

2011-01-01 2010-01-01| 2010-01-01

(TSEK) 2011-03-31 2010-03-31| 2010-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -2372 -2440 -10 153
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -201 427 2 057
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -2573 -2013 -8 096
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9383 -211 5872
Periodens kassafléde 6 810 -2224 -2224
Likvida medel vid periodens boérjan 0 2224 2224
Likvida medel vid periodens slut 6 810 0 0
FORANDRING AV EGET KAPITAL
(SEK) Aktie-  Reserv- Overkurs- Balanserat Arets
2011-03-31 kapital fond fond resultat resultat Totalt
Ingdende kapital 4411460 1158999 27747340 -23718773 -11475586 -1876560

Vinstdisposition enligt

beslut vid bolagsstamma 0
Nyemissioner 2940973 13 256 623 16 197 596
Periodens resultat -2826867 -2826867
Belopp vid arets utgang 7352433 1158999 41003963 -23 718773 -14302453 11494 169
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens

allmanna rad. Redovisningsprinciper och  berakningsmetoder som tillampats

overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den

senaste arsredovisningen.
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