pans

KPMG Besotksadress Tegelbacken 4A

Box 16106 Telefon 08-723 91 00

103 23 STOCKHOLM Fax 08-1077 68
Internet www.kpmg.se

Styrelsen i Allenex AB (publ)
c/o Allenex AB (publ)

Box 122 83

102 27, Stockholm

2011-12-19

Fairness Opinion Allenex AB (publ)

KPMG Corporate Finance, ett affirsomrdde inom KPMG AB ("KPMG"), har fatt i uppdrag av
styrelsen 1 Allenex AB (”Allenex”, ”Bolaget” eller ”"Uppdragsgivaren”) att utvirdera huruvida det
bud som huvudégarna i Bolaget offentliggjort kan anses vara skiligt ur ett finansiellt perspektiv.
Bakgrunden &r att de tva huvuddgarna, Mohammed Al Amoudi och FastPartner AB, genom det
gemensamma bolaget Xenella Holding AB, den 23 november offentliggjort ett erbjudande om att
forvirva samtliga utestdende aktier i Allenex till ett pris om 1,50 kronor per aktie ("Budet™).

I samband med KPMGs roll som oberoende finansiell radgivare, och for att komma fram till sin
uppfattning, har KPMG granskat viss offentlig tillgdnglig information avseende Bolaget samt
vissa interna analyser och annan information som tillhandahéllits oss av, eller annars diskuterats
med, Bolaget och Uppdragsgivaren. I tilligg dértill har KPMG (i) jamfort viss finansiell- och
aktiemarknadsinformation for Bolaget med liknande information for vissa andra bolag vars
virdepapper handlas publikt, (ii) granskat de finansiella villkoren for vissa nyligen genomforda
bolagssammanslagningar som vi ansett helt eller delvis jaimférbara, (iii) genomfort siddana andra
studier och analyser samt beaktat sddana andra aspekter som vi bedémt vara lampliga.

KPMG har inte tagit pa sig ndgot ansvar for att oberoende verifiera, och har inte heller oberoende
verifierat, riktigheten i nagon information rérande Bolaget som tillhandahallits KPMG eller annars
funnits tillanglig genom offentliga kéllor, sdsom t ex, men inte begrinsat till, all finansiell
information, framtidsutsikter och prognoser som har anvénts i samband med avgivandet av detta
uttalande. Féljaktligen, for avgivandet av detta uttalande, har KPMG forutsatt och forlitat sig pa
riktigheten och fullstindigheten av all sddan information och KPMG har inte utfort ndgon fysisk
inspektion av ndgon av egendomarna eller tillgangarna och har inte heller utfort eller 1atit utfora
ndgon oberoende utvirdering eller virdering av nagon av Bolagets tillgingar eller skulder. Vad
giller de finansiella prognoser och framstéllningar som har tillhandahallits KPMG och som
anvints i vara analyser har KPMG antagit att dessa har blivit uppréttade pa ett sdtt som ér rimligt
utifrdn underlag som aterspeglar de for tillfillet basta tillgangliga uppskattningarna och
bedémningarna av Bolagets ledning med avseende pa de frdgor som ticks dirav. Genom detta
uttalande uttrycker KPMG ingen asikt avseende rimligheten i dessa prognoser och uppskattningar
eller de antaganden som dessa baseras pa. KPMGs uttalande dr med nodvindighet baserat pa
ekonomiska, marknads- och andra forhallanden som réder vid tidpunkten for detta utlitande.

KPMG AB (Corp. ID No. 556043-4465), P.O. Box 16106, SE-103 23 Stockholm,
a Swedish limited liability partnership and a member firm of the KPMG network
of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss
cooperalive.
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Detta dokument far inte aterges, sammanfattas eller hinvisas till i nigot offentlig tillgangligt
dokument eller tillhandahallas ndgon person utan foregdende skriftligt godkinnande fran KPMG.
Dock far detta uttalande publiceras till Uppdragsgivarens aktiedgare i ssammanhanget angivet
ovan och, dar sa krivs enligl lag, far det inkluderas i eventuell handling som Uppdragsgivaren
inger till varje relevant finansiellt Gvervakningsorgan med avseende pd Budet, under forutsittning
att det i varje enskilt fall aterges i sin helhet och att varje beskrivning av eller hinvisning till
KPMG i s&dan handling gérs pa ett sitt som ar skiligen acceptabelt for KPMG och dess juridiska
radgivare.

Mot bakgrund av och med forbehall fér det ovanstaende drar vi slutsatsen att en virdering av
Allenex aktie i niva med Budet om 1,50 kronor per aktie, kan motiveras utifran konservativa
antaganden avseende Bolagets framtida tillvixtpotential, intjaningsforméga och risk (uttryckt som
avkastningskrav), men beddms inte aterspegla det virde som kommer att tillskapas om de planer
och antaganden som Bolaget presenterat for KPMG infrias.

Efter att ha vagt risker och méjligheter mot varandra ir det dirfor var uppfattning att budet inte ar
skiligt ur ett finansiellt perspektiv.

Med vénlig hélsning

KPMG Corporate Finance
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