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 - Kreditobligationer(Euro) ekskl. udbytte for 2011. 

 

 

Ansvar for prospektet 
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Basisoplysninger 
Navn og adresse 

Investeringsforeningen SEBinvest 

 (herefter kaldet ’Foreningen’) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

Telefon: 33 28 14 00 

E-mail: sebinvest@seb.dk 

 

Registreringsnumre 

Finanstilsynet: FT nr. 11.107. 

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen: CVR nr. 21 00 49 79. 

 

Stiftelse 

Foreningen er stiftet den 1. juli 1998 på initiativ Skandinaviska Enskilda Banken A/S og har for tiden følgende 

afdelinger: 

 

Afdelings nr.1 Afdelingsnavn SE nr. Stiftelsesdato ISIN 

1 Europa Højt Udbytte 21 31 70 04 1. juli 1998 DK0016002496 
2 Mellemlange Obligationer 21 31 68 49 9. november 1998 DK0016015639 
7 Danske Aktier 11 80 77 12 8. oktober 1999 DK0010260629 
11 Investeringspleje Kort 11 88 34 19 1. november 2000 DK0010273523 
12 Investeringspleje Mellemlang 11 88 33 62 1. november 2000 DK0010293606 
13 Investeringspleje Lang 11 88 34 27 1. november 2000 DK0010273796 
14 Lange Obligationer 29 38 29 48 3. juli 2006 DK0060046951 
15 Danske Aktier Akkumulerende 29 76 33 72 18. oktober 2006 DK0060059186 
16 Pengemarked 30 11 15 08 8. oktober 2007 DK0060098598 
17 Nordiske Aktier 31 01 95 91 1. februar 2008 DK0060130235 
18 Kreditobligationer (Euro) 31 04 76 09 14. maj 2008 DK0060159135 
1 Afdeling 3, 4, 5, 6, 8, 9 og 10 eksisterer ikke længere. 

 

Afdelingerne 1, 2, 7, 14, 16, 17 og 18 er alle udbyttebetalende, og vil opfylde de i ligningslovens § 16 C anførte krav til 

minimumsudlodningen. 

Foreningens bestyrelse kan for en udbyttebetalende afdelings vedkommende (moderafdeling) beslutte at udstede 

andele uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår (ex-kupon andele) i en midlertidig og til formålet oprettet 

ex-kupon afdeling. En ex-kuponafdeling har sin egen, midlertidige fondskode og er investeringsmæssigt fuldstændigt 

identisk med moderafdelingen.  

Bestyrelsen har besluttet at oprette nedenstående ex-kupon afdelinger med første handelsdag den 23. januar 2012.  

Afdeling Ex-kupon fondskode 

Afd. 1 Europa Højt Udbytte ekskl. udbytte for 2011 DK0060405009 
Afd. 18 Kreditobligationer (Euro) ekskl. udbytte for 2011 DK0060405199 

 

Andele i ex-kupon afdelingerne har sidste handelsdag den 26. marts 2012, hvor foreningen afholder ordinær 

generalforsamling. Herefter ombyttes andelene med andele i moderafdelingen. Andele uden ret til udbytte er nærmere 

beskrevet i afsnittet ”Andele uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår”.  
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Målgruppe – typiske medlemmer 

Alle de i nærværende prospekt omfattende afdelinger retter henvendelse til offentligheden. De typiske medlemmer er 

formuende personer, virksomheder, fonde og pensionsselskaber. 

Følgende lagerbeskattede, akkumulerende afdelinger, er primært målrettet privatpersoner, der enten investerer 

pensionsmidler eller midler under virksomhedsordninger: 

 Danske Aktier Akkumulerende 

 Investeringspleje Kort 

 Investeringspleje Mellemlang 

 Investeringspleje Lang 

 

Tilsyn 

Foreningen er underlagt tilsyn af: 

Finanstilsynet 

Århusgade 110 

2100 København Ø 

Telefon: 33 55 82 82 

Telefax: 33 55 82 00 

Web: www.finanstilsynet.dk 

 

Formål 

Foreningens formål er efter vedtægternes bestemmelse herom fra en videre kreds, offentligheden eller fra 

medlemskredsen for de enkelte afdelinger som begrænset i henhold til vedtægternes § 3, stk. 2, jf. § 6, at modtage 

midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med 

reglerne i kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger mv. og på forlangende af et medlem at indløse medlemmets 

andel af formuen med midler, der hidrører fra denne. 

Prospektets offentliggørelse 

Nærværende prospekt er offentliggjort den 18. januar 2012 

Prospektet indeholder tillige Foreningens vedtægter. Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk 

lovgivning og indsendes til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. 

Andelene, der udbydes i løbende emission i overensstemmelse med prospektets bestemmelser herom, må ikke 

udbydes eller sælges i USA og Canada, og prospektet må ikke udleveres til investorer hjemmehørende i disse lande.  

Prospektets oplysninger kan ikke betragtes som rådgivning vedrørende investeringsmæssige eller skattemæssige 

forhold. Investorer opfordres til at søge bistand herom hos egne investerings- og skatterådgiver.  

I tilfælde af uoverensstemmelse mellem det danske prospekt og eventuelt oversatte versioner heraf gælder den danske 

udgave. Medmindre andet er anført, henvises der altid til dansk lovgivning i prospektet. 

Bestyrelse 

 
Jens Frederik Jensen, formand 
Statsautoriseret revisor 

Kirstineparken 38 
2970 Hørsholm 

Preben Keil 
Direktør i Maestro of Information Technologies 

Bukkeballevej 32 
2960 Rungsted Kyst 

Frank Uhrenholt 
Adm. direktør for Faurskov Gods A/S 

Teglgårdsparken 106 
5500 Middelfart 

Carsten Wiggers 
Adm. direktør LR Realkredit A/S 

Dampfærgevej 12, 3. 
2100 København Ø 
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Bestyrelsens ret til ændringer 

Enhver oplysning i nærværende prospekt om investeringsstrategi og risikoprofil kan inden for lovgivningens og 

vedtægternes rammer ændres efter bestyrelsens beslutning. 

 

Administrationsselskab 

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 

(herefter kaldet ’Administrator’) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

Telefon 33 28 14 00 

CVR nr. 20 86 22 38 

Direktion: Niels Jørgen Larsen 

 

Revision 

Statsautoriseret revisor - John Ladekarl 

Deloitte - Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Weidekampsgade 6 

2300 København S 

CVR nr: 24 21 37 14 

 

Depotselskab 

Foreningen har indgået en depotselskabsaftale med: 

Skandinaviska Enskilda Banken A/S 

(herefter kaldet ’Depotselskab’) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

CVR nr. 65 25 91 17 

 

Aktiebogfører 

Computershare A/S 

Kongevej 118 

2840 Holte 
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Depotselskab 
Depotselskabet et datterselskab af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Foreningens depotselskabsaftale 

omfatter forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle instrumenter (se definition) og likvide midler. 

Depotselskabsaftalen kan opsiges med 6 måneders varsel til udgangen af en kalendermåned. 

Depotselskabets pligter 

Definition: Finansielle instrumenter 
Finansielle instrumenter omfatter værdipapirer, 
pengemarkedsinstrumenter, andele i 
foreninger, afledte finansielle instrumenter 
samt likvide midler 

Depotselskabet påtager sig i henhold til den indgåede 

depotselskabsaftale at forvalte og opbevare Foreningens finansielle 

instrumenter, likvide midler og andre aktiver særskilt. 

Depotselskabet påtager sig at modtage Foreningens finansielle 

instrumenter i depot i Depotselskabet. Depotselskabet kan dog lade 

udenlandske finansielle instrumenter bero i depot i et udenlandsk kreditinstitut. 

Som et led i depotfunktionen skal Depotselskabet føre konti for Foreningen, herunder tillige konti i udenlandsk valuta i 

forbindelse med køb og salg af aktiver i fremmed valuta og dertil knyttede posteringer af renter, udbytter og 

aftaleomkostninger. 

I forbindelse med forvaltningen af Foreningens instrumenter indkræver Depotselskabet aktieudbytte, rente af 

obligationer og indløsning af udtrukne obligationer på Foreningens vegne. Depotselskabet ansøger om og indkræver 

tilbageholdt udbytte- og rente samt skat fra lande, hvor Danmark har indgået dobbeltbeskatningsaftaler, og hvor 

beløbet kan tilbagesøges. Provenuerne heraf indsættes på Foreningens konti. Depotselskabet forestår også 

udbetalingen af udbytte m.v. 

Depotselskabets kontrolopgaver 

Depotselskabet skal påse, at Foreningens udstedelse og indløsning af medlemmernes andele foretages i 

overensstemmelse med reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og Foreningens vedtægter. 

Depotselskabet skal i forbindelse med afståelse af Foreningens finansielle instrumenter og øvrige aktiver påse, at 

salgssummen indbetales til Depotselskabet, og at betaling af finansielle instrumenter og øvrige aktiver, der erhverves 

for Foreningens midler, kun finder sted mod levering af disse til Depotselskabet. 

Depotselskabet skal endvidere påse, at finansielle instrumenter, der handles på et reguleret marked, handles til samme 

eller en mere fordelagtig pris end den, der omsætningens størrelse taget i betragtning, kunne opnås på det pågældende 

regulerede marked, såfremt de finansielle instrumenter handles uden for markedet. 

Depotselskabet skal tillige sikre sig, at køb og salg af andre finansielle instrumenter sker til priser, der ikke er mindre 

fordelagtige end priserne i handel og vandel. 

I øvrigt henvises til Depotselskabets forpligtelser i henhold til § 106, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. 

Vederlag 

For hver enkelt afdeling er der aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring. Gebyret 

genforhandles årligt i december og beregnes primo måneden af kursværdien og opkræves halvårligt. Gebyret for de 

enkelte afdelinger fremgår af tabellen nedenfor: 

Vederlag for depotopbevaring, Sats (pct.)

Danske Aktier, Danske Aktier Akkum., Mellemlange Obligationer, Lange Obligationer og Pengemarked 0,00
Nordiske Aktier, Europa Højt Udbytte 0,05
Kreditobligationer (Euro) 0,03
Investeringspleje Kort, Investeringspleje Mellemlang og Investeringspleje Lang 0,03-0,05*
*Der betales 0,03% for udenlandske obligationer og 0,05% for udenlandske aktier. Ingen depotgebyr for danske værdipapirer. 
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I de afdelinger, der investerer i udenlandske finansielle instrumenter, betales derudover gebyr til dækning af 

udenlandske handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til særskilt prisaftale. 

For danske finansielle instrumenter registreret i VP Securities A/S (VP) bliver konto- og fondskodegebyr samt gebyr for 

meddelelse om udbytte og kapitaludvidelse for aktier og investeringsforeningsandele betalt af aktieselskaberne 

og/eller investeringsforeningerne. 

Prospekt af 18. januar 2012 
7 



 

Risikofaktorer 
Investorer skal være opmærksomme på, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og at værdien ikke er 

garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige afkast. Andele i en afdeling kan derfor på 

et vilkårligt tidspunkt være enten mindre, det samme eller mere værd end på investeringstidspunktet. Afhængigt af 

hvilke aktivtyper en afdeling foretager sine investeringer i vil den være særligt eksponeret mod forskellige typer af risici. 

Nedenfor gennemgås de typer af risici, som er relevante for Foreningens afdelinger. 

 

Markedsrisiko 

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at værdien ændres løbende. Mange faktorer påvirker 

prissætningen af de finansielle instrumenter. Det kan være den økonomiske udvikling i samfundet, eller hos den 

enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan også være ændringer i penge- og 

finanspolitikken eller ændringer i forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen opgøres på mange måder herunder 

som rente-, aktie- og valutarisiko. 

Renterisiko 

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne, påvirkes af de generelle økonomiske vilkår i samfundet, herunder 

især forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke forhold hos udstederne, herunder evnen 

til at indfri forpligtigelserne. Kursudsvingene på obligationsmarkederne er typisk mindre end på aktiemarkedet og er 

ikke nødvendigvis samtidige. 

Aktierisiko 

I afdelingerne, der investerer i aktier, vil der kunne forekomme store udsving i andelenes værdi. Det skyldes, at 

bevægelserne på aktie-markederne ofte kan være større - i såvel positiv som negativ retning - end tilfældet er på 

rentemarkederne. 

Aktiemarkederne påvirkes af både selskabsspecifikke forhold samt de generelle økonomiske og politiske vilkår. 

Udsvingene i kurserne kan til tider være voldsomme, hvilket vil afspejles i værdifastsættelsen af afdelingernes andele. 

Aktierisikoen bliver formindsket en del ved at investeringerne er spredt på flere lande, sektorer og mange selskaber. 

Valutarisiko 

I de afdelinger, der investerer i udlandet, vil hovedparten af formuen være investeret i finansielle instrumenter med en 

anden valuta end danske kroner. Værdien af investeringen omregnet til danske kroner er derfor afhængig af 

udviklingen i valutakurserne. 

Kursudsvingene på valuta kan være betydelig afhængig af de politiske og økonomiske relationer mellem landene og 

regionerne. Den danske krone er knyttet til euroen, hvorfor der føres en pengepolitik og valutapolitik, som skal sikre 

stabile kurser mellem de to valutaer. Dette er dog ingen garanti for, at der ikke i fremtiden kan ske forskydninger 

mellem den danske krone og euroen. 

I forhold til alle øvrige valutaer er det principielt det frie marked, som sætter kursforholdet, og det kan give store 

forskydninger i kursrelationerne. 

Valutarisikoen i aktieafdelingerne er normalt udækket. 

Likviditetsrisiko 
Ved likviditetsrisiko forstås risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og pris 

grundet lav eller ingen aktivitet på det relevante marked. 
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Likviditetsrisikoen kan opstå som følge af pludselige kriser på det finansielle marked eller sammenbrud på fondsbørser 

og andre regulerede markeder. Endvidere kan der være likviditetsrisiko forbundet med instrumenter, der ikke er 

optaget til notering eller handel på en fondsbørs eller et andet reguleret marked. 

Afdelingerne må højst investere 10 pct. af Afdelingens formue i instrumenter, bortset fra indskud i kreditinstitutter, der 

ikke er optaget til notering eller handel på en fondsbørs eller et andet reguleret marked. 

Kredit- og modpartsrisiko 

Kreditrisiko er risikoen for tab som følge af, at en skyldner (debitor) ikke kan leve op til sin betalingsforpligtelse. 

Udstederrisiko 

En udsteders kreditværdighed (solvens eller villighed til at betale) kan blive forringet. Obligationer indebærer en 

kreditrisiko på udsteder, og udstederens kreditrating kan bruges som benchmark. Obligationer udstedt af en udsteder 

med en lav rating er generelt anset som værende obligationer med en høj kreditrisiko samt højere sandsynlighed for 

misligholdelse end de obligationer, der er udstedt af en udsteder med en højere rating. Hvis en udsteder af obligationer 

kommer i økonomiske vanskeligheder, kan det berøre værdien af obligationerne (værdien kan i værste fald blive 

reduceret til nul) og betalingerne i medfør af disse obligationer (betalingerne kan helt ophøre). 

Modpartsrisiko 

Afdelinger, der gennemfører OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens kreditværdighed 

og dennes evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgået med modparten. Ved en OTC-handel har 

afdelingen dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den pågældende handel. 

Afviklingsrisiko 

Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbeløb til 

Foreningen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke eksisterende, da afviklingen af et 

finansielt instrument sker via et afviklingssystem for finansielle instrumenter med levering mod betaling.  

Geografisk risiko 

Investeringer i et begrænset geografisk område kan betyde en højere gennemsnitlig risiko som følge af en højere grad 

af koncentration, mindre markedslikviditet, eller større følsomhed til ændringer i markedssituationen.  

Investeringer i emerging markets er ofte mere volatile end investeringer i etablerede markeder. Emerging market 

økonomier og deres finansielle markeder kan fra tid til anden blive ramt af markedets mistillid som følge af politiske 

forhold, manglende effektive institutioner til styring af penge- og finanspolitik, valutaforhold, skatteopkrævning etc. 

Nogle lande kan tillige være præget af korruption og generel politisk mistro, som kan føre til pludselig ændrede 

markedsvilkår herunder nationaliseringer eller særbeskatning af gevinster. Foreningens investeringspolitik vil dog altid 

være, at undgå de mest risikable lande. 

Vedr. afledte finansielle instrumenter 

Afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, påtager sig en risiko svarende til markedseksponeringen på 

de underliggende instrumenter. Udviklingen i de underliggende instrumenter vil således påvirke værdien af de afledte 

finansielle instrumenter i enten positiv eller negativ retning. Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter 

alene kan ske på dækket basis, tager de afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, ikke nogen 

gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan derimod indebære en modparts- og kreditrisiko for 

afdelingerne. 

Vedr. indskud i kreditinstitutter  

Afdelinger, der foretager indskud eller har kontanter stående hos kreditinstitutter, påtager sig en kreditrisiko på det 

pågældende kreditinstitut og dermed en risiko for, at afdelingerne kan lide tab.  

Kontanter må kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nødvendigt i forhold til de daglige 

forretninger. 
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En kontantandel på over 10 pct. i mere end 5 dage kræver direktionens godkendelse. 

Vedr. Aktieudlån 

Med henblik på en effektiv forvaltning af porteføljen kan en række af Foreningens afdelinger i henhold til vedtægterne 

foretage aktieudlån. 

Ethvert aktieudlån skal ske i henhold til de gældende regler herfor, hvilket bl.a. indebærer, at afdelingen, skal sikre sig, 

at der foreligger tilstrækkelig garanti eller anden sikkerhed for de udlånte aktier og de øvrige tilgodehavender, der 

følger af lånevilkårene. Aktieudlån må ikke medføre, at afdelingen fraviger sine investeringsmålsætninger som angivet i 

vedtægter og prospekt. 

Afvikling af aktieudlån og sikkerhedsstillelse foretages via Depotselskabet. Foreningen modtager et vederlag for 

udlånene efter aftale med låneformidler og efter fradrag af Depotselskabets andel. 

 

Vedr. Lån 

Foreningen har opnået Finanstilsynets tilladelse til at optage lån for op til 10% af formuen til brug for midlertidig 

finansiering af indgåede handler. Foreningen gør brug af muligheden i begrænset omfang. 
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Investeringspolitik 
Foreningens investeringspolitik er gennem aktiv formueforvaltning at opnå et tilfredsstillende afkast i forhold til de 

respektive markeder og instrumenter som defineret i de enkelte afdelingers placeringsregler. Der investeres under 

hensyn til både spredningskrav, reduktion af risici og under iagttagelse af diverse etiske aspekter. 

Socialt ansvarlig Investeringspolitik   

Foreningen har siden 2008 gennem Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S samarbejdet med SEB-koncernen 

med henblik på at sikre, at de virksomheder, som Foreningen investerer i har en ansvarlig politik omkring de etiske 

aspekter i samfundet. Hensigten med samarbejdet er at kunne følge FN’s generelle principper for ansvarlige 

investeringer (PRI=Principles of Responsible Investments). 

Foreningens bestyrelse har i 2009 drøftet, hvorledes Foreningen kan udøve samfundsansvar med hensyn til bl.a. 

menneskerettigheder, sociale forhold, miljø- og klimamæssige forhold samt bekæmpelse af korruption i forbindelse 

med investering af Foreningens midler.  

Foreningens bestyrelse har besluttet at følge SEB mht. at indarbejde PRI i investeringsprocessen. SEB samarbejder med 

GES (Global Ethical Standard) Investment Services som konsulent. Foreningen vil fra SEB/GES modtage lister over 

selskaber, som ikke opfylder de internationale konventioner for så vidt angår miljøforhold, menneskerettigheder og 

korruption m.v. med udgangspunkt i følgende konventioner: 

 Un Global Compact 

 OECD Guidelines for Multinational Entreprises 

 Human rights conventions 

 Environmental conventions 

 Weapon-related conventions 

På baggrund af denne liste fra SEB/GES er det besluttet ikke at investere i en række selskaber, som producerer 

klyngebomber og landminer. Denne udelukkelsesliste opdateres som minimum to gange årligt og offentliggøres på 

Foreningens hjemmeside og i Foreningens prospekt. 

De øvrige selskaber, som ifølge SEB/GES ikke opfylder en eller flere af konventionerne ovenfor, optages på en intern 

observationsliste. SEB/GES søger dialog med nogle af disse virksomheder med henblik på at bringe de konkrete 

problematiske forhold til ophør. 

Tabellen nedenfor viser en oversigt over de selskaber, som Foreningen har blacklistet. 

 

 

Blacklistet selskab ISIN 

Alliant Techsystemts Inc. US0188041042 
Gencorp Inc. US3686821006 
General Dynamics Corp US3695501086 
Hawha Corporation KR7000880005 
L-3 Communications Holdings US5024241045 
Lockheed Martin Corp US5398301094 
Poongsan Corporation KR7005810007 
Singapore Technologies Engineering SG1F60858221 
Textron US8832031012 
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Omkostninger 
Investeringsrådgiver 

Foreningen har valgt at indgå en investeringsrådgivningsaftale med: 

Skandinaviska Enskilda Banken A/S, Wealth Management 

(herefter benævnt ’SEB A/S’) 

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

CVR nr. 65 25 91 17 

 

SEB A/S, der er et datterselskab af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) og samtidig fungerer som depotselskab for 

Foreningen, er primært beskæftiget med ind- og udlånsvirksomhed samt kapitalforvaltning for institutionelle og private 

investorer. 

I sin egenskab af investeringsrådgiver skal SEB A/S vejlede og rådgive Foreningen med hensyn til placeringen af 

Foreningens midler. 

SEB A/S har alene en rådgivningsfunktion over for Foreningen og kan således ikke disponere på vegne af Administrator, 

Foreningen eller de enkelte afdelinger. 

Foreningen og Administrator skal træffe alle investeringsbeslutninger. 

Foreningen og Administrator bærer det fulde ansvar for, at Foreningens investeringer opfylder placeringskravene og de 

af bestyrelsen fastsatte retningslinier, jf. bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.  

SEB A/S er som rådgiver forpligtet til 

 at gøre sig bekendt med den for rådgivningen relevante lovgivning, herunder, men ikke begrænset til, lov om 

investeringsforeninger m.v., pensionsafkastbeskatningsloven, kursgevinstloven og aktieavance-

beskatningsloven,  

 at gøre sig bekendt med indholdet af Foreningens vedtægter og prospekter samt øvrige af bestyrelsen 

fastsatte retningslinier og 

 at følge udviklingen i de finansielle instrumenter, Foreningens afdelinger har investeret i/kan investere i og 

løbende holde Administrator underrettet herom. 

SEB A/S kan med Foreningens tilladelse indgå aftaler med underrådgivere vedrørende porteføljerådgivningen. En sådan 

aftale er indgået med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) vedrørende Afdelingerne Europa Indeks og Nordiske 

Aktier. 

Foreningen og Administrator kan gøre krav gældende mod SEB A/S efter den til enhver tid gældende lovgivning for 

forhold omkring rådgiveransvar samt mangelfuld eller fejlagtig rådgivning. Det bemærkes dog, at SEB A/S ikke er 

ansvarlig for, at Foreningen som følge af udviklingen i markedsforholdene lider tab på finansielle instrumenter indkøbt 

af Administrator efter rådgivning eller oplysninger fra SEB A/S, eller at disse ikke opfylder de forventninger, der måtte 

være stillet til de finansielle instrumenter, medmindre der foreligger fejl eller forsømmelser fra SEB A/S’ side. 

Rådgivningsaftalen er ikke tidsbegrænset og løber, indtil den opsiges af en af parterne. Opsigelse kan ske uden varsel. 

Ved Foreningens opsigelse skal Foreningen i visse tilfælde svare en godtgørelse til SEB A/S på op til kr. 1 mio. for evt. 

direkte dokumenterede omkostninger. 

SEB A/S oppebærer et vederlag for sine rådgivningsydelser, som beregnes i forhold til de enkelte afdelingers 

gennemsnitlige formue. Satserne er afhængige af kompleksiteten i de aktiver, afdelingerne investerer i, samt de 

markeder der opereres på. 

De afdelingsbestemte satser for investeringsrådgivning fremgår af tabellen nedenfor: 
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Vederlag for investeringsrådgivning Sats (pct. p.a.)

Danske Aktier og Danske Aktier Akkumulerende 1,00
Nordiske Aktier og Europa Højt Udbytte 1,00
Pengemarked 0,17
Mellemlange Obligationer, Lange Obligationer 0,25
Kreditobligationer (Euro) 0,30
Investeringspleje Kort, Investeringspleje Mellemlang og Investeringspleje Lang 0,75

 

Market Maker 

Foreningen har indgået en aftale med SEB A/S, om at SEB A/S i bl.a. NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ (herefter benævnt 

‘OMX’) handelssystemer løbende stiller priser i de under Foreningen oprettede afdelingers andele med det formål at 

fremme likviditeten ved handel med Foreningens andele. Prisstillelsen skal ske med såvel købs- som salgspriser og på 

baggrund af aktuelle emissions- og indløsningspriser. 

SEB A/S modtager for sine ydelser i henhold til aftalen mellem Foreningen og SEB A/S et månedligt vederlag på kr. 

20.000, der betales månedsvis bagud. 

Distribution af andele 

Til varetagelse af markedsføringsaktiviteter m.v. har Administrator på vegne af Foreningen indgået en samarbejds- og 

formidlingsaftale med SEB A/S. 

Aftalen, der kan opsiges af begge parter med 1 måneds varsel til udgangen af en kalender-måned, omfatter følgende 

ydelser: 

 Annoncekampagner i medlemsblade, aviser m.v. 

 Direct mail kampagner 

 Servicering af eksterne distributører (pengeinstitutter, link-selskaber m.fl.) 

 Afholde medlemsmøder 

 Udarbejde brochurer og andet relevant salgsmateriale 

 Drift af foreningens hjemmeside. 

Vederlag for ovenstående ydelser fremgår af tabellen nedenfor. 

Vederlag til distribution m.v. (maksimum) Sats (pct. p.a.)

Danske Aktier og Danske Aktier Akkumulerende 0,45
Investeringspleje Kort, Investeringspleje Mellemlang, Investeringspleje Lang, Nordiske Aktier og Europa Højt 
Udbytte 

0,25

Mellemlange Obligationer, Lange Obligationer og Pengemarked 0,00
Kreditobligationer (Euro) 0,15

 

SEB A/S’ vederlag for ydelserne aftales for et år ad gangen ud fra et rammebeløb, der ikke må overstige de i tabellen 

fastsatte procentdel af den enkelte afdelings formue. 

 

Forvaltning og administration 

Foreningen har indgået en administrationsaftale med Administrator. Administrator, som er 100% ejet af de af selskabet 

administrerede foreninger, er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR nr. 20 86 22 38 og i 

Finanstilsynet under FT nr. 17.107. 

I henhold til den indgåede administrationsaftale skal Administrator varetage den daglige ledelse af Foreningen i 

overensstemmelse med den til enhver tid gældende lovgivning, Foreningens vedtægter, bestyrelsens retningslinier, 

herunder fondsinstrukser, samt aftaler indgået med investeringsrådgivere. Vederlaget herfor fremgår af tabellen 

nedenfor under IFS adm. 
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De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, edb, revision, tilsyn, 

investeringsrådgivning, markedsføring og depotselskabet må ifølge vedtægterne ikke overstige 2,00% af den højeste 

formueværdi i hver enkelt afdeling inden for regnskabsåret. 

De enkelte afdelingers omkostningsprocenter fremgår af de specifikke afdelingsbeskrivelser.  

Afdelingernes administrationsomkostninger specificeret på bestyrelse, administration og Finanstilsynet: 

Regnskab 2010 (tkr.) Budget 2011 (tkr.) Afdeling 

Bestyrelse IFS adm. Finanstilsynet Bestyrelse IFS adm. Finanstilsynet

Europa Højt Udbytte 21 465 14 19 739 16

Mellemlange Obligationer 21 91 11 19 81 14

Danske Aktier 21 2.524 31 19 1.206 27

Investeringspleje Kort 21 117 12 19 134 13

Investeringspleje Mellemlang 21 104 11 19 127 13

Investeringspleje Lang 21 36 11 19 36 12

Lange Obligationer 21 79 11 19 76 13
Danske Aktier Akkumulerende 21 115 12 19 65 12
Pengemarked 21 66 4 19 21 4
Nordiske Aktier 21 239 13 19 280 13
Kreditobligationer (Euro) 21 453 14 19 397 22

 

ÅOP 

Årlige Omkostninger i Procent (ÅOP) består af følgende elementer: 

 Samlede administrationsomkostninger  

 Direkte handelsomkostninger  

 Maksimale emissionsomkostninger  

 Maksimale indløsningsomkostninger 

Ved beregningen anvendes administrations- og handelsomkostninger fra det seneste reviderede regnskab. Dertil 

lægges de maksimale emissions- og indløsningsomkostninger, som fordeles over 7 år. Disse omkostninger divideres 

derefter med den gennemsnitlige formue i afdelingen i den forgangne regnskabsperiode. Resultatet er nøgletallet ÅOP. 

Afdeling Sats (pct.) 

Europa Højt Udbytte 1,99 
Mellemlange Obligationer 0,59 
Danske Aktier 2,09 
Investeringspleje Kort 1,11 
Investeringspleje Mellemlang 0,93 
Investeringspleje Lang 0,69 
Lange Obligationer 0,59 
Danske Aktier Akkumulerende 2,34 
Pengemarked 0,29 
Nordiske Aktier 2,20 
Kreditobligationer (Euro) 0,73 
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Finansielle rapporter 
Års- og halvårsrapporter 

Foreningens regnskabsmæssige resultat opgøres i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 10 i lov om 

investeringsforeninger m.v. og bekendtgørelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger 

m.v. og i øvrigt efter de retningslinier, der er fastsat af Finanstilsynet. 

Foreningens regnskabsår er kalenderåret. For hvert regnskabsår udarbejder Foreningen en årsrapport bestående af en 

samlet beretning for Foreningen og et årsregnskab bestående af afdelingsberetninger, resultatopgørelse og balance 

med noter for hver afdeling. 

Årsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som vælges af generalforsamlingen. 

Foreningen udarbejder tillige hvert år en ikke-revideret halvårsrapport pr. 30. juni, der skal offentliggøres inden 

udgangen af august måned. 

Årsrapporten og halvårsrapporten offentliggøres via OMX og på foreningens hjemmeside www.sebinvest.dk. 

Rapporterne kan også udleveres på forlangende ved henvendelse til Administrator. 

Udviklingen i de enkelte afdelingers regnskabsmæssige resultat og balance fremgår af tabel 8 på næste side. 

Medlemmernes formue i de enkelte afdelinger er fremhævet med fed skrift. 

 

Central Investorinformation 

For hver afdeling er der udarbejdet central investorinformation, som er på to sider, og som indeholder de væsentligste 

oplysninger om Afdelingen. De oplysninger, som er medtaget i dokumentet er bestemt af EU. Central 

Investorinformation kan i lighed med nærværende prospekt hentes på foreningens hjemmeside www.sebinvest.dk.  
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Årsregnskab 2010 

 

Resultatopgørelse (tkr.) 
Danske 

Aktier 

DK 

Akt. 

Ak. 

Nordiske

Aktier

Europa 

Højt 

Udbyt

Penge-

marked

Melleml.

Obligat.

Lange

Obligat.

Kredit- 

obligat. 

Inv.pleje

Kort

Inv.pleje

Melleml.

Inv.pleje

Lang

Renter og udbytter 14.914 694 2.948 12.488 1.936 6.284 5.727 44.430 4.350 2.712 1.477

Kursgevinster og -tab 331.729 14.825 24.973 27.355 0 3.106 5.831 12.037 8.926 14.332 10.719

Indtægter i alt 346.643 15.519 27.921 39.843 1.936 9.390 11.558 56.467 13.276 17.044 12.196

Administrationsomkostninger -20.258 -1.029 -1.927 -3.666 -468 -761 -659 -4.980 -1.381 -878 -351

Resultat før skat 326.385 14.490 25.994 36.177 1.468 8.629 10.899 51.487 11.895 16.166 11.845

Skat -47 -99 -471 -1.193 0 0 0 0 0 -73 -68

Årets resultat 326.338 14.391 25.523 34.984 1.468 8.629 10.899 51.487 11.895 16.093 11.777

Balance (tkr.)  

Aktiver:  

Likvide midler 13.938 2.984 1.764 13.346 105.407 969 1.818 2.962 29.216 17.395 22.834

Obligationer 0 0 0 0 0 167.069 150.379 769.191 88.643 37.128 2.656

Kapitalandele 1.342.343 62.759 169.609 303.723 0 0 0 0 71.601 112.620 95.901

Afledte finansielle instrumenter 0 0 0 0 0 0 0 0 443 430 331

Andre aktiver 4.749 25 116 1.244 26 2.524 2.334 20.192 1.830 880 274

I alt, aktiver 1.361.030 65.768 171.489 318.313 105.433 170.562 154.541 792.345 191.733 168.453 121.996

Passiver:  

Medlemmernes formue 1.361.030 65.339 171.489 317.774 105.433 169.513 154.541 791.816 191.332 168.206 121.581

Afledte fiansielle instrumenter 0 0 0 0 0 0 0 0 401 247 415

Anden gæld 0 429 0 539 0 1.049 0 529 0 0 0

I alt, passiver 1.361.030 65.768 171.489 318.313 105.433 170.562 154.541 792.345 191.733 168.453 121.996

 

 

 

 

 

 

 

Investeringsforeningen SEBinvest 16 



 

Udbud og tegning af andele 
 

Andelene er frit omsættelige og negotiable.  

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkræves normalt gældende 

indløsningsfradrag og emissionstillæg. Hertil kommer eventuel kurtage i medlemmets eget pengeinstitut. 

Andelene udstedes til ihændehaveren, men kan på begæring over for indehaverens kontoførende institut, Foreningen 

eller Depotselskabet, noteres på navn i Foreningens bøger. Aktiebogen føres af Computershare A/S. 

 

Emission af andele 

Andelene udbydes i løbende emission hos Depotselskabet. De udbudte andele udstedes gennem VP i multipla à kr. 100. 

Der gælder ikke noget maksimum for emissionerne. 

 

Emissionspris og betaling 

Emissionsprisen fastsættes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid gældende regler om 

beregning af emissions- og indløsningspriser ved tegning og indløsning af andele i investeringsforeninger mv., ved at 

dividere formuens værdi på emissionstidspunktet med den nominelle værdi af tegnede andele i den konkrete afdeling. 

Emissionsprisen tillægges et beløb til dækning af udgifter ved køb af finansielle instrumenter og markedsafledte 

omkostninger samt til nødvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering og 

provision til formidlere og garanter af emissionen. Beløbet kaldes emissionstillæg og satserne fremgår af tabel 10. Dertil 

kommer evt. kurtage hos det enkelte medlems kontoførende pengeinstitut. 

I særlige tilfælde kan der afviges fra de i tabellen anførte emissionstillæg. 

Omkostningstype Aktie-

afdelinger 

Penge-

marked

Mellem./ 

Lange Obl.

Kredit Obl. Inv. pleje 

afd. Kort 

Inv. pleje 

Melleml. 

Inv. pleje 

Lang

Administration 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vederlag til formidlere 2,00 0,00 1,00 0,75 2,00 2,00 2,00
Depotselskabsfunktion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Markedsføring 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omk. ved køb af 
værdipapirer 

0,40 0,00 0,08 0,25 0,20 0,20 0,25

Emissionstillæg i alt 2,40 0,00 1,08 1,00 2,20 2,20 2,25

 

Ved større emissioner, der udgør 5% eller derover af en afdelings formue, og hvor de faktiske og nødvendige 

emissionsomkostninger kan dokumenteres, kan der ske emission til de for emissionsdagen gældende lukkekurser med 

tillæg beregnet på baggrund af de dispositioner afdelingen har foretaget. Det nøjagtige tillæg beregnes på baggrund af 

de oplyste priser, kurtager og øvrige nødvendige omkostninger. 

Betaling erlægges ved tegningen hos Depotselskabet, og sker mod registrering af andele på tegnerens konto i VP. 
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Indløsning af andele 
På et medlems forlangende skal Foreningen indløse medlemmets andele. 

Indløsningsprisen fastsættes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid gældende regler 

om beregning af emissions- og indløsningspriser ved tegning og indløsning af andele i investeringsforeninger mv., ved 

at dividere formuens værdi på indløsningstidspunktet med den nominelle værdi af tegnede andele med fradrag af de 

med indløsningen nødvendige omkostninger. Indløsningsprisen fradrages et beløb til dækning af udgifter ved salg af 

finansielle instrumenter og markedsafledte omkostninger. 

Indløsningsfradragene fremgår af tabellen. 

Indløsningsfradrag, maksimale satser Sats (pct.) 

Aktieafdeling 0,40 
Pengemarked 0,00 
Danske Obligationsafdelinger 0,08 
Kreditobligationer (Euro) 0,25 
Investeringspleje Kort og Mellemlang 0,20 
Investeringspleje Lang 0,25 

 

I særlige tilfælde kan der afviges fra de i tabellen anførte indløsningsfradrag. 

Ved større indløsninger, der udgør 5% eller derover af en afdelings formue, og hvor de faktiske og nødvendige 

indløsningsomkostninger kan dokumenteres, kan der indløses til de for indløsningsdagen gældende lukkekurser efter, 

at afdelingen har disponeret. Det nøjagtige indløsningsfradrag beregnes på baggrund af de oplyste priser, kurtager og 

øvrige nødvendige omkostninger. 

Foreningen kan i særlige tilfælde forlange, at indløsningsprisen fastsættes efter, at Foreningen har realiseret de for 

indløsningen af andelene nødvendige aktiver, jf. vedtægternes bestemmelser herom. 

Intet medlem har pligt til at lade sine andele indløse. 

 

Offentliggørelse af priser 
Emissions- og indløsningspriser oplyses dagligt ved henvendelse til Foreningen, Administrator eller Depotselskabet. 

Indre værdi offentliggøres dagligt i OMX’s officielle kursliste samt på www.sebinvest.dk. 

 

Bevisudstedende institut 

Skandinaviska Enskilda Banken A/S  

Bernstorffsgade 50 

1577 København V 

CD Ident. 06100 

 

Handel på reguleret marked 
Foreningens afdelinger er med undtagelse af afdeling Pengemarked optaget til handel/notering på Nasdaq OMX 

Copenhagen A/S. 
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Andelenes rettigheder 
Udlodning 

Udbetaling af udbytte i de udloddende afdelinger sker én gang årligt via medlemmets konto i det kontoførende institut 

efter general-forsamlingens nærmere beslutning. 

Afdelingerne foretager efter fradrag af administrationsomkostninger udlodning i henhold til den til enhver tid gældende 

lovgivning om udlodningspligtige beløb, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anførte krav til minimumsudlodning. 

Der kan efter bestyrelsens beslutning i perioden medio januar og indtil den ordinære general-forsamling udstedes 

andele uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår, jf. Foreningens vedtægter, for de afdelinger, der er udbytte-

betalende. Se afsnit ”Andele uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår”. 

Afdelingernes navn Forventet udbytte for 2011 

Europa Højt Udbytte 3,50 
Mellemlange Obligationer 2,75 
Danske Aktier 0,00 
Lange Obligationer 3,50 
Pengemarked 1,75 
Nordiske aktier 1,50 
Kreditobligationer (Euro) 5,00 

Note: Udbyttet skal godkendes på foreningens ordinære generalforsamling. 

Ordinær generalforsamling 

Foreningens ordinære generalforsamling afholdes hvert år inden udgangen af april måned. For 2012 er 

generalforsamlingen fastsat til afholdelse den 26. marts. 

Indkaldelse 

Foreningen indkalder til generalforsamling på www.sebinvest.dk samt ved offentliggørelse via OMX. 

Stemmeret 

Ethvert medlem er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, når vedkommende senest 5 dage forud for denne, har 

hentet adgangskort på Foreningens kontor mod forevisning af fornøden dokumentation for sine investerings-

foreningsandele. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 pålydende andele.  

De beføjelser, der udøves af Foreningens generalforsamling, tilkommer på generalforsamlingen en afdelings 

medlemmer for så vidt angår: 

 godkendelse af afdelingens årsregnskab, 

 ændring af vedtægternes regler for anbringelse af afdelingens formue, 

 afdelingens opløsning, fusion eller spaltning og 

 andre spørgsmål, som udelukkende vedrører afdelingen. 

Stemmeretten kan udøves for de andele, der mindst 14 dage forud for generalforsamlingen er noteret på 

vedkommende medlems navn i Foreningens bøger.  

Ingen andele har særlige rettigheder. 

Opløsning/fusion af en afdeling 

Efter indstilling fra en afdelings medlemmer eller på bestyrelsens foranledning, kan beslutning om en afdelings 

opløsning træffes på en generalforsamling. Omstændighederne for en afdelings opløsning kan f.eks. være manglende 

opfyldelse af formuekravet eller at det land, som en afdeling investerer i, forbyder udlændinge at eje aktier i selskaber i 

det pågældende land. 
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Til vedtagelse af beslutning om en afdelings opløsning eller fusion kræves, at mindst halvdelen af afdelingens samlede 

formue er repræsenteret på generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst 2/3 af de afgivne stemmer. 

Er halvdelen af formuen ikke repræsenteret på generalforsamlingen, men stemmer 2/3 af de afgivne stemmer for 

forslaget om at opløse eller fusionere en afdeling, kan forslaget vedtages på en ekstraordinær generalforsamling, der 

indkaldes med mindst 3 ugers varsel. På den ekstra-ordinære generalforsamling kan forslaget vedtages med 2/3 af de 

afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er repræsenteret. 

Investeringsforeningen SEBinvest 20 



 

Andele uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår 
Foreningens bestyrelse kan for en udbyttebetalende afdelings vedkommende (moderafdeling) beslutte at udstede 

andele uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår (ex-kupon andele) i en midlertidig og til formålet oprettet 

ex-kupon afdeling. En ex-kuponafdeling har sin egen, midlertidige fondskode og er investeringsmæssigt fuldstændigt 

identisk med moderafdelingen. At andelene udstedes ex-kupon indebærer, at der ikke udbetales udbytte i ex-

kuponafdelingen, og at kursen på ex-kuponandelene er reduceret med det udbytte, der er indeholdt i kursen på 

moderafdelingens andele. 

Hvor bestyrelsen har besluttet at udstede andele uden ret til udbytte, fastsættes emissions-prisen fra medio januar 

indtil den ordinære generalforsamling dog ved at dividere afdelingens formue, efter fradrag af det beregnede og 

reviderede udbytte for det foregående regnskabsår, samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til 

udbytte, med den nominelle værdi af tegnede andele. Der tillægges et beløb til dækning af udgifter til køb af 

værdipapirer og nødvendige omkostninger ved emissionen, som ved emission i moderafdelingen. 

I perioden 23. januar 2012 og til og med den 26. marts 2012, hvor Foreningens ordinære generalforsamling finder sted, 

bliver der udstedt andele uden ret til udbytte for regnskabsåret 2011 i afdelingerne Europa Højt Udbytte og 

Kreditobligationer(Euro) på de i tabellen nedenfor anførte midlertidige fondskoder. De andele, der blev udstedt uden 

ret til udbytte for 2011 kan handles på OMX til og med den den 26. marts 2012. Andelene bliver herefter ombyttet til 

andele i den ordinære afdeling (moderafdelingen) primo den 27. marts og med valør den 30. marts 2012. (VP-Kørsel 

den 29. marts 2012).  

Ombytningen sker til den indre værdi på hhv. ex-kupon andelen og den ordinære andel ultimo 

generalforsamlingsdatoen den 26. marts og efter at udbyttet er fragået den ordinære andel. (se eksempel). 

Afdeling Ex-kupon fondskode 

Europa højt Udbytte ekskl. udbytte for 2011 DK0060405009 
Kreditobligationer (Euro) ekskl. Udbytte for 2011 DK0060405199 

 

Eksempel:  

Medlemmet har 1.000 ex-kupon andele. Indre værdi på ex-kupon andelene er ved ombytningen kr. 105,00 pr. andel. På 

ombytningsdagen er den indre værdi på de ordinære andele kr. 106,00 pr andel. 

Medlemmet får tildelt ordinære andele for 1.000 x 105 = kr. 105.000. 

Da de ordinære andele i eksemplet koster 1 krone mere end ex-kupon andelene, får medlemmet færre andele efter 

ombytningen. I dette tilfælde skal medlemmet have kr. 105.000/106 = 990,57 andele. 

Der kan kun udstedes et helt antal andele, derfor modtager medlemmet 990 ordinære andele à kr. 106 svarende til i alt 

kr. 104.940. De resterende kr. 60, som i banksprog kaldes en ”spids”, udbetales til medlemmets konto. Den udbetalte 

spids beskattes som udbytte. 
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Beskatning 

 
 

 

 

Beskrivelsen af de skattemæssige konsekvenser ved investering i andele i investeringsforeninger er af generel 

karakter, hvorfor en række særregler og detaljer ikke omtales. Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for 

fuldt skattepligtige danske medlemmer på tidspunktet for underskrivelsen af dette prospekt. Medlemmer 

anbefales at rådføre sig med egen skatterådgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn til de individuelle 

skattemæssige konsekvenser ved køb, salg og ejerskab af andele.

Personer 

Skattemæssigt sondres mellem tre forskellige typer af afdelinger: 

 Udloddende obligationsbaserede afdelinger 

 Udloddende aktiebaserede afdelinger 

 Akkumulerende afdelinger 

 

Faktaboks 1: Kapitalindkomst 

Kapitalindkomst består bl.a. af renteindtægter, renteudgifter samt 

avance/tab på obligationer. Den samlede nettokapitalindkomst kan således 

både være positiv eller negativ. 

 

Hvis nettokapitalindkomsten er positiv, indgår den i beregningen af 

indkomstskatter til staten mv., herunder topskatten. Positiv 

nettokapitalindkomst op til 40.000 kr. (80.000 kr. for samlevende 

ægtefæller) indgår dog ikke ved beregningen af topskat. Den maksimale 

skattesats for positiv nettokapitalindkomst er 45,5% (ekskl. kirkeskat) for 

indkomståret 2012. Satsen nedsættes gradvist til 42% i 2014. Negativ 

nettokapitalindkomst kan fratrækkes i den skattepligtige indkomst. Fradrag 

for negativ nettokapitalindkomst har en værdi svarende til kommune- og 

kirkeskat samt sundhedsbidrag (ca. 33 pct. i 2012). 

Udloddende obligationsbaserede 

afdelinger 

Udbyttet udbetales uden fradrag af à conto 

skat og beskattes primært som 

kapitalindkomst (se fakta 1). Dog kan en 

meget lille del af udbyttet være skattefri 

indkomst. Det vil være den del af udbyttet, 

som stammer fra kursgevinster på 

blåstemplede obligationer, der er anskaffet 

af afdelingen inden den 27. januar 2010. 

Pengeinstitutterne indberetter fordelingen 

mellem kapitalindkomst og skattefri 

indkomst til SKAT.  

Avance ved salg af andele beskattes som kapitalindkomst. Tab ved salg af andele kan fratrækkes i kapitalindkomsten. 

Avance og tab medregnes i det år, hvor andelen sælges. Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget 

oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af andele gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT 

oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets indberetning til SKAT. For andele erhvervet inden den 1. januar 2010 

har SKAT modtaget oplysninger om erhvervelsen, hvis andelene er anført på SKATs beholdningsoversigt pr. 31. 

december 2009 (der kan ses i den personlige skattemappe på www.skat.dk). Andelene vil være anført på 

beholdningsoversigten, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske depotførere har pligt til at indberette din 

beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for nærmere information herom.  

Hvis den samlede årlige skattepligtige nettogevinst på fordringer, gæld samt udloddende obligationsbaserede andele 

eller det samlede årlige fradragsberettigede nettotab på fordringer, gæld og udloddende obligationsbaserede andele 

ikke overstiger en bagatelgrænse på 2.000 kr., er gevinsten ikke skattepligtig og tabet ikke fradragsberettiget. 

 

Udloddende aktiebaserede afdelinger 

Udbyttet udbetales med fradrag af 27 pct. à conto skat og beskattes primært som aktieindkomst (se faktaboks 2). Dog 

kan en del af udbyttet være kapitalindkomst. 

Pengeinstituttet indberetter fordelingen mellem aktieindkomst og kapitalindkomst til SKAT.  
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Investeringsforeningsandele behandles efter reglerne om aktier optaget til handel på et reguleret marked (noterede 

aktier). Avance ved salg af andele beskattes som aktieindkomst.  

Tab ved salg af andele kan fratrækkes i årets gevinst og udbytte fra noterede aktier m.v., der beskattes som 

aktieindkomst. Tab, som ikke fuldt ud kan fratrækkes i året, kan fratrækkes i de følgende års gevinst og udbytte fra 

noterede aktier m.v.. Tab kan dog alene fremføres, hvis det ikke kan modregnes i ægtefællens gevinst og udbytte fra 

sådanne aktier. Avance og tab medregnes 

i det år, hvor andelene sælges. Fradrag for 

tab er betinget af, at SKAT har modtaget 

oplysninger om erhvervelsen af andele. 

Ved erhvervelse af andele via et dansk 

pengeinstitut, opfyldes oplysnings-

forpligtelsen via pengeinstituttets 

indberetning til SKAT. For andele 

erhvervet inden den 1. januar 2010 er 

oplysningsforpligtelsen opfyldt, hvis andelene er anført på SKATs beholdningsoversigt pr. 31. december 2009 (der kan 

ses i den personlige skattemappe på www.skat.dk). Andelene vil være anført på beholdningsoversigten, hvis andelene 

ligger i et dansk depot, da danske depotførere har pligt til at indberette beholdningen til SKAT. Kontakt pengeinstituttet 

for nærmere information herom. 

Faktaboks 2: Aktieindkomst

Skemaet nedenfor viser satserne for beskatning af aktieindkomst for 2012 og 

frem. Beløbsgrænserne er for ugifte personer og baseret på 2012-satser. For 

samlevende ægtefæller er beløbsgrænserne de dobbelte. 

 

Beløbsgrænse   2012- 

< 48.300 kr.   27 pct. 

> 48.300 kr.   42 pct. 

Akkumulerende afdelinger 

Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt ikke udbytte, hvorfor hele afkastet løbende tilskrives afdelingens 

egenkapital, hvorved investor opnår en 

kursavance. Denne avance beskattes som 

kapitalindkomst. Tab kan 

fratrækkes/modregnes i anden kapital-

indkomst.  

Faktaboks 3: Lagerprincippet 

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab på grundlag af 

værdien ved begyndelsen af indkomståret (eller anskaffelsessummen for så 

vidt angår andele købt i året) og værdien ved udgangen af indkomståret (eller 

salgssummen for så vidt angår andele solgt i året). Det betyder, at der skal 

betales skat af avancer henholdsvis gives fradrag for tab, selvom beviset ikke 

er solgt. 

Avance og tab beskattes efter 

lagerprincippet (se faktaboks 3). 

 

Når børn investerer 

Investeres midler, som barnet selv har tjent eller arvet, sker beskatningen af udbytter og avancer hos barnet. Stammer 

de investerede midler fra gaver fra forældrene, beskattes evt. udbytter hos forældrene indtil udgangen af det år, hvor 

barnet fylder 18 år. Avancer beskattes hos barnet. 

Børneopsparing 

Alle avancer og udbytter er skattefri.  

Indskud på en børneopsparing betragtes skattemæssigt som en gave til barnet. Indskuddet må maksimum udgøre 

3.000 kr. pr. barn pr. år og højst 36.000 kr. i alt i opsparingens løbetid. Indskud på en børneopsparing indgår i det beløb, 

som en forælder maksimalt årligt må give deres barn uden afgift. Beløbsgrænsen er kr. 58.700 pr. år pr. barn (2012). 

Virksomhedsordningen 

Har man som erhvervsdrivende valgt at blive beskattet efter virksomhedsordningen, dvs. efter reglerne i 

virksomhedsskatteloven, kan virksomhedens midler ikke investeres i alle typer investeringsforeningsandele.  

Det er som udgangspunkt en betingelse, at afdelingen, man ønsker at investere i, skattemæssigt behandles efter de 

særlige regler for ”investeringsselskaber” hvilket er tilfældet for de akkumulerende afdelinger.  

Avance og tab på akkumulerende afdelinger medregnes efter lagerprincippet (se faktaboks 3). 
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Udloddende afdelinger 

Midler, der tilhører virksomhedsordningen må ikke investeres i udloddende afdelinger.  

Hvis der alligevel investeres i udloddende afdelinger, anses et tilsvarende beløb med dertil hørende virksomhedsskat 

for overført fra virksomhedsordningen til den private økonomi. Det vil normalt indebære en øget og/eller en fremrykket 

beskatning.  

Pensionsmidler 

Afkast på en kapitalpension, en ratepension eller selvpension, beskattes som hovedregel ens – uanset hvilken type 

forening eller afdeling, du investerer i.  

Udbyttet fra udloddende afdelinger udbetales uden fradrag af à conto skat. 

Det samlede afkast (realiserede og urealiserede avancer/-tab samt udbytter) beskattes med 15,3 pct. (2012) Evt. 

underskud overføres til fradrag i pensionsafkastskatten for efterfølgende år.  

Banken, hvor man har sin pensionsopsparing, opgør hvert år det samlede afkast for opgørelsesåret. Skatten beregnes 

og trækkes på pensionsopsparingskontoen primo januar måned.  

Opgørelsesperioden følger kalenderåret. Skatten beregnes og trækkes på pensionsopsparingskontoen primo januar 

måned. Man skal således ikke selv foretage sig noget i relation til skattebetalingen, når man investerer for 

pensionsmidler. 

 

Selskaber 

Anpartsselskaber, aktieselskaber og andre selskabsbeskattede enheder er omfattet af dette afsnit. For visse finansielle 

selskaber, herunder pengeinstitutter, pensions- og forsikringsselskaber, samt visse investeringsselskaber gælder 

særlige skatteregler, som ikke omtales her. 

For selskabers investeringer skelnes der herefter overordnet mellem to typer afdelinger: 

 Udloddende afdelinger 

 Akkumulerende afdelinger 

 

Udloddende afdelinger 

Udbytte medregnes fuldt ud i selskabsindkomsten uanset om der er tale om udloddende aktiebaserede eller 

udloddende obligationsbaserede afdelinger.  

For obligationsbaserede afdelinger udbetales udbyttet uden fradrag af à conto skat, mens der indeholdes 27 pct. á 

conto skat på udbytte fra aktiebaserede afdelinger. 

Avance og tab behandles efter reglerne for ”porteføljeaktier”. Det betyder, at avance er skattepligtig og tab er 

fradragsberettiget. Avance og tab medregnes efter lagerprincippet (se faktaboks 3) 

Selskabers andele i udloddende afdelinger anskaffet før selskabets indkomstår 2010 får tildelt skattemæssige 

indgangsværdier ved indgangen til selskabets indkomstår 2010. Indgangsværdien anvendes som primoværdi ved det 

første års lagerbeskatning.  

For udloddende aktiebaserede afdelinger er indgangsværdien handelsværdien ved indgangen til selskabets indkomstår 

2010.  

For udloddende obligationsbaserede afdelinger er indgangsværdien den skattemæssige anskaffelsessum.  
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For afdelinger, der ved indgangen til selskabets indkomstår 2010 var en udloddende blandet afdeling er 

indgangsværdien den laveste værdi af enten den skattemæssige anskaffelsessum eller handelsværdien ved indgangen 

til selskabets indkomstår 2010.  

For selskaber, der ejer udloddende investeringsforeningsandele eller porteføljeaktier ved indgangen til selskabets 

indkomstår 2010 gælder der endvidere særlige regler om opgørelse af en ”nettotabskonto”. En positiv saldo på ”netto-

tabskontoen” kan modregnes i gevinst på porteføljeaktier, herunder gevinst på andele i udloddende 

investeringsforeninger. 

Selskaber, der har fremførselsberettigede tab på aktier eller andele i aktiebaserede investeringsforeninger ejet under 3 

år, kan modregne sådanne tab i gevinst på porteføljeaktier, herunder gevinst på andele i udloddende 

investeringsforeninger. 

Akkumulerende afdelinger 

Akkumulerende afdelinger behandles skattemæssigt som ”investeringsselskaber”. 

Avance er skattepligtig og tab er fradragsberettiget. Avance og tab opgøres efter lagerprincippet (se faktaboks 3). 
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Europa Højt Udbytte 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes 

gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer fortrinsvis i europæiske aktier og andre finansielle instrumenter, der kan sidestilles med aktier. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens 

aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om 

investeringsforeninger m.v.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkeds-instrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i 

pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v. må ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede 

formue. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne. 

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og foretage aktieudlån. 

Investeringsstrategi 

For at sikre en hensigtsmæssig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles på mindst 30 selskaber. 

Aktierne udvælges blandt selskaber optaget til handel/notering på et reguleret marked, der er hjemmehørende i 

Europa, har hovedaktiviteten i Europa eller er optaget til handel/notering på et reguleret marked i Europa. 

Sammensætningen af investeringerne tilpasses løbende på baggrund af analyse af selskaber, som betaler højt udbytte. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Aktierisiko 

 Valutarisiko 

 Afviklingsrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. 

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter selv om der er mulighed herfor. Afdelingen foretager heller 

ikke afdækning af valutarisikoen. Afdelingen foretager udlån af aktier mod sikkerhedsstillelse.  

Afdelingens aktierisiko begrænses ved at afdelingens investeringer skal fordeles på mindst 30 selskaber samt at en 

enkelt aktie ikke må udgøre mere end 10 pct. af afdelingens formue. 
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Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er Morgan Stanley Capital International (MSCI) Europa. 

 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 15,51 14,65 -37,71 2,43 14,13
Benchmark1 afkast (pct.) 11,27 33,29 -44,21 2,07 19,71
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 3,00 3,25 3,75 3,75 1,50
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 3,00 3,25 3,75 3,75 1,50
Omkostningsprocent (pct.) 1,59 1,59 1,60 1,43 1,27

 

Prospekt af 18. januar 2012 
27 



Mellemlange Obligationer 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes 

gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i danske obligationer. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 129 i lov om 

investeringsforeninger mv. og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, 

der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og er 

optaget til notering eller handel på et reguleret marked i et af medlemslandene. 

Afdelingen investerer højst 50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i præmieobligationer og 

konvertible obligationer. 

Afdelingen kan for op til 10 pct. af sin formue foretage indskud i et kreditinstitut. 

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre investerings-foreninger eller afdelinger 

heraf. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis. 

Investeringsstrategi 

Porteføljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 2 og 6 år. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Renterisiko 

 Afviklingsrisiko 

 Geografisk risiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. 

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke må 

overstige 6 år. 

Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er EFFAS 3-5 år. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 4,91 4,94 4,87 2,40 -0,01
Benchmark1 afkast (pct.) 5,23 4,61 9,54 2,90 -1,31
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 5,00 3,50 4,25 4,25 3,75
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 5,00 3,50 4,25 4,25 3,75
Omkostningsprocent (pct.) 0,42 0,42 0,39 0,39 0,37
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Danske Aktier 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes 

gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i danske aktier. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens 

aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om 

investeringsforeninger m.v.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkeds-instrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i 

pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v. må ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede 

formue. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter og pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til 

notering eller handles på markeder, som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of 

European Securities, ii) beliggende i Den Euro-pæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter 

forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne.  

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte.  

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og foretage aktieudlån. 

Investeringsstrategi 

For at sikre en hensigtsmæssig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles på mellem 20 og 35 selskaber. 

Sammensætningen af investeringerne tilpasses løbende forventningerne til forhold af betydning for brancher og 

selskaber, herunder strukturelle og teknologiske ændringer, den økonomiske og finansielle udvikling samt branche- og 

selskabsspecifikke forhold. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Aktierisiko 

 Afviklingsrisiko 

 Geografisk risiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. 

Afdelingens aktierisiko begrænses ved at afdelingens investeringer skal fordeles på mindst 20 selskaber samt at en 

enkelt aktie ikke må udgøre mere end 10 pct. af afdelingens formue. 

Afdelingen foretager aktieudlån mod sikkerhed.  
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Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er OMX Copenhagen Cap, der ved vægtningen af aktier er tilpasset placeringsreglerne for 

investeringsforeninger. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 29,88 51,73 -48,68 4,60 39,44
Benchmark1 afkast (pct.) 25,25 38,55 -49,32 7,97 31,31
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 0,00 0,00 1,25 43,75 46,5
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 0,00 0,00 1,25 43,75 46,5
Omkostningsprocent (pct.) 1,61 1,59 1,48 1,48 1,42
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Investeringspleje Kort 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er akkumulerende (lagerbeskattet) og bevisudstedende. 

Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre finansielle instrumenter, der kan sidestilles med aktier. 

Investeringerne kan endvidere foretages via investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investerings-foreninger m.v. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 129 i lov om 

investeringsforeninger mv. og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, 

der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og er 

optaget til notering eller handel på et reguleret marked i et af medlemslandene. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne.  

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte.  

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis. 

Investeringsstrategi 

Afdelingen skal investere globalt i børsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset 

allocation). 

TAA er særlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen skal forvaltes 

aktivt, idet den relative vægtning mellem aktivtyper og inden for aktivtyper løbende tilpasses forandringer i for-

ventningsdannelsen på finansmarkedet forårsaget af ændringer i bl.a. makroøkonomiske, politiske eller kapitalmæssige 

forhold. 

Afdelingens aktieinvesteringer skal foretages med hovedvægten på markederne i USA, Europa og Japan. 

Afdelingens obligationsinvesteringer skal ligeledes foretages med hovedvægten på markederne i USA, Europa og 

Japan. 

Som udgangspunkt vil investeringerne være fordelt på ca. 20% aktier, herunder andele i investeringsforeninger baseret 

på aktier, og ca. 80% obligationer, herunder andele i investeringsforeninger, baseret på obligationer. Som følge af 

markedsudviklingen eller som led i afdelingens TAA kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen må dog ikke komme 

over 35%. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Renterisiko 

 Aktierisiko 

 Geografisk risiko (Emerging Markets) 

 Valutarisiko 

 Afviklingsrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. Bemærk, at afdelingen i 

begrænset omfang kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give særlige risici som beskrevet under 

geografisk risiko. 
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Afdelingen anvender futures på en række aktieindeks til risikostyringsformål og på dækket basis.  

Afdelingens aktierisiko begrænses ved en stor spredning på markeder og enkeltaktier. Rente-risikoen, der er udtrykt 

ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke må overstige 7 år. Investeringerne i 

USD og JPY er som udgangspunkt valutaafdækket mod DKK. 

Afdelingens benchmark 

Afdelingen har intet benchmark. Som referenceindeks anvendes en kombination af de benchmark, som gælder for de 

aktivtyper og regioner, som afdelingen kan investere i. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 6,99 14,85 -6,51 0,18 3,77
Benchmark1 afkast (pct.) 9,64 13,79 -3,00 3,77 5,53
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. - - - - -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) - - - - -
Omkostningsprocent (pct.) 0,77 0,83 0,94 0,83 0,94
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Investeringspleje Mellemlang 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er akkumulerende (lagerbeskattet) og bevisudstedende. 

Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre finansielle instrumenter, der kan sidestilles med aktier. 

Investeringerne kan endvidere foretages via investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investerings-foreninger m.v. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 129 i lov om 

investeringsforeninger mv. og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, 

der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og er 

optaget til notering eller handel på et reguleret marked. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne.  

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis. 

Investeringsstrategi 

Afdelingen skal investere globalt i børsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset 

allocation). 

TAA er særlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen skal forvaltes 

aktivt, idet den relative vægtning mellem aktivtyper og inden for aktivtyper løbende tilpasses forandringer i 

forventningsdannelsen på finansmarkedet forårsaget af ændringer i bl.a. makroøkonomiske, politiske eller 

kapitalmæssige forhold. 

Afdelingens aktieinvesteringer skal foretages med hovedvægten på markederne i USA, Europa og Japan. 

Afdelingens obligationsinvesteringer skal ligeledes foretages med hovedvægten på markederne i USA, Europa og 

Japan. 

Som udgangspunkt vil investeringerne være fordelt på ca. 40% aktier, herunder andele i investeringsforeninger baseret 

på aktier, og ca. 60% obligationer, herunder andele i investeringsforeninger, baseret på obligationer. Som følge af 

markedsudviklingen eller som led i afdelingens TAA kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen må dog ikke komme 

over 55%. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Renterisiko 

 Aktierisiko 

 Geografisk Risiko (Emerging Markets) 

 Valutarisiko 

 Afviklingsrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. Bemærk, at afdelingen kan 

investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give særlige risici som beskrevet under geografisk risiko. 
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Afdelingen anvender futures på en række aktieindeks til risikostyringsformål og på dækket basis.  

Afdelingens aktierisiko begrænses ved en stor spredning på markeder og enkeltaktier. Rente-risikoen, der er udtrykt 

ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke må overstige 7 år. Investeringerne i 

USD og JPY er som udgangspunkt valutaafdækket mod DKK. 

Afdelingens benchmark 

Afdelingen har intet benchmark. Som referenceindeks anvendes en kombination af de benchmark, som gælder for de 

aktivtyper og regioner, som afdelingen kan investere i. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 11,39 21,82 -16,77 0,07 6,53
Benchmark1 afkast (pct.) 12,65 23,76 -15,11 5,33 10,20
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. - - - - -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) - - - - -
Omkostningsprocent (pct.) 0,58 0,68 0,70 0,62 0,89
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Investeringspleje Lang 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er akkumulerende (lagerbeskattet) og bevisudstedende. 

Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre finansielle instrumenter, der kan sidestilles med aktier. 

Investeringerne kan endvidere foretages via investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investerings-foreninger m.v. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 129 i lov om 

investeringsforeninger mv. og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, 

der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og er 

optaget til notering eller handel på et reguleret marked. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne.  

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis. 

Investeringsstrategi 

Afdelingen skal investere globalt i børsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset 

allocation). 

TAA er særlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen skal forvaltes 

aktivt, idet den relative vægtning mellem aktivtyper og inden for aktivtyper løbende tilpasses forandringer i 

forventningsdannelsen på finansmarkedet forårsaget af ændringer i bl.a. makroøkonomiske, politiske eller 

kapitalmæssige forhold. 

Afdelingens aktieinvesteringer skal foretages med hovedvægten på markederne i USA, Europa og Japan. 

Afdelingens obligationsinvesteringer skal ligeledes foretages med hovedvægten på markederne i USA, Europa og 

Japan. 

Som udgangspunkt vil investeringerne være fordelt på ca. 60% aktier, herunder andele i investeringsforeninger baseret 

på aktier, og ca. 40% obligationer, herunder andele i investeringsforeninger, baseret på obligationer. Som følge af 

markedsudviklingen eller som led i afdelingens TAA kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen må dog ikke komme 

over 75%. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Renterisiko 

 Aktierisiko 

 Geografisk risiko (Emerging Markets) 

 Valutarisiko 

 Afviklingsrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. Bemærk, at afdelingen kan 

investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give særlige risici som beskrevet under geografisk risiko. 
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Afdelingen anvender futures på en række aktieindeks til risikostyringsformål og på dækket basis.  

 

Afdelingens aktierisiko begrænses ved en stor spredning på markeder og enkeltaktier. Rente-risikoen, der er udtrykt 

ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke må overstige 7½ år. Investeringerne i 

USD og JPY er som udgangspunkt valutaafdækket mod DKK. 

Afdelingens benchmark 

Afdelingen har intet benchmark. Som referenceindeks anvendes en kombination af de benchmark, som gælder for de 

aktivtyper og regioner, som afdelingen kan investere i. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 11,20 27,22 -24,36 -1,37 7,02
Benchmark1 afkast (pct.) 15,12 28,12 -23,93 2,48 10,24
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. - - - - -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) - - - - -
Omkostningsprocent (pct.) 0,32 0,38 0,42 0,58 0,93
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Lange Obligationer 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes 

gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i danske obligationer. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 129 i lov om 

investeringsforeninger mv. og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, 

der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og er 

optaget til notering eller handel på et reguleret marked i et af medlemslandene. 

Afdelingen investerer højst 50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i præmieobligationer og 

konvertible obligationer. 

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage indskud i et kreditinstitut. 

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre investerings-foreninger eller afdelinger 

heraf. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis. 

Investeringsstrategi 

Porteføljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 4 og 9 år. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Renterisiko 

 Afviklingsrisiko 

 Geografisk risiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i risikostyringen og på dækket basis.  

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke må 

overstige 9 år. 

Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er EFFAS 5-10 år. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 7,22 5,29 6,63 1,09 1,46
Benchmark1 afkast (pct.) 7,79 3,14 11,63 1,46 0,15
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 8,00 5,00 4,50 4,50 1,00
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 8,00 5,00 4,50 4,50 1,00
Omkostningsprocent (pct.) 0,42 0,41 0,39 0,39 0,37
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Danske Aktier Akkumulerende 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er akkumulerende (lagerbeskattet)og bevisudstedende. 

Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i danske aktier. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens 

aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om 

investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive 

investeringsordninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og special-foreninger samt andre kollektive investerings-

ordninger m.v. må ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede formue. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne.  

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte.  

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og foretage aktie-udlån. 

Investeringsstrategi 

For at sikre en hensigtsmæssig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles på mellem 20 og 35 selskaber. 

Sammensætningen af investeringerne tilpasses løbende forventningerne til forhold af betydning for brancher og 

selskaber, herunder strukturelle og teknologiske ændringer, den økonomiske og finansielle udvikling samt branche- og 

selskabsspecifikke forhold. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Aktierisiko 

 Afviklingsrisiko 

 Geografisk risiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. 

Afdelingens aktierisiko begrænses ved at afdelingens investeringer skal fordeles på mindst 20 selskaber samt at en 

enkelt aktie ikke må udgøre mere end 10 pct. af afdelingens formue. Afdelingen kan i meget begrænset omfang 

investere i investeringsselskaber som defineret i Aktieavancebeskatningslovens §19 stk. 2.  
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Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er OMX Copenhagen Cap, der ved vægtningen af aktier er tilpasset placeringsreglerne for 

investeringsforeninger. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 29,08 52,08 -49,05 4,88 -
Benchmark1 afkast (pct.) 25,25 38,55 -49,32 7,97 -
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. - - - - -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) - - - - -
Omkostningsprocent (pct.) 1,80 1,94 1,83 1,69 -
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Pengemarked 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i indskud i kreditinstitutter, i skatkammerbeviser samt i korte obligationer. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 129 i lov om 

investeringsforeninger mv. og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, 

der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og er 

optaget til notering eller handel på et reguleret marked i et af medlemslandene. 

Afdelingen investerer hverken i erhvervsobligationer, i præmieobligationer eller i konvertible obligationer. 

Afdelingen kan indskyde op til 20 pct. af sin formue i ét kreditinstitut eller i kreditinstitutter i samme koncern. 

Afdelingen kan med disse begrænsninger placere hele afdelingens formue i indskud i kreditinstitutter. 

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre investerings-foreninger eller afdelinger 

heraf. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis. 

Investeringsstrategi 

Investeringer skal foretages i anfordringsindskud og aftaleindskud med en maksimal løbetid på 12 måneder i danske 

kreditinstitutter samt i børsnoterede skatkammerbeviser, stats-obligationer og realkreditobligationer, denomineret i 

danske kroner med en maksimal restløbetid på seks måneder. 

Afdelingen må højest have en optionsjusteret varighed (MOAD) på 6 måneder. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Modpartsrisiko 

 Kreditrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. Bestyrelsen skal godkende på 

forhånd, hvilke pengeinstitutter, som afdelingen må foretage indskud hos. Afdelingen kan anvende afledte finansielle 

renteinstrumenter ved risikostyringen.  

Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er CIBOR 1 uge ÷0,25%. 

 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 0,87 2,03 4,48 - -
Benchmark1 afkast (pct.) 0,65 1,76 4,61 - -
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 0,00 2,25 4,50 - -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 0,00 2,25 4,50 - -
Omkostningsprocent (pct.) 0,29 0,29 0,24  
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Nordiske Aktier 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i aktier, der kan handles på markederne i de nordiske lande.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens 

aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om 

investeringsforeninger m.v.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkeds-instrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i 

pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer og indskud i kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v. må ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede 

formue. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne. 

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre finansielle instrumenter end 

de i det foregående afsnit nævnte.  

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og foretage aktieudlån. 

Investeringsstrategi 

For at sikre en hensigtsmæssig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles på aktier i mindst 20 og højst 30 

selskaber. Porteføljen skal dog som hovedregel indeholde 25 ligeligt vægtede aktier (se tabellen). 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Aktierisiko 

 Valutarisiko 

 Afviklingsrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. Afdelingen kan anvende afledte 

finansielle instrumenter på dækket basis og foretage aktieudlån mod sikkerhed. Men Afdelingen har ikke indtil videre 

fundet behov herfor. 

Afdelingens aktierisiko begrænses ved at afdelingens investeringer skal fordeles på mindst 20 selskaber samt at en 

enkelt aktie ikke må udgøre mere end 10 pct. af afdelingens formue. 
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Tabel: Landefordeling 

Land Antal aktier 

Sverige 10 
Danmark 5 
Norge 5 
Finland 5 
I alt 25 

 

Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er VINX100 SEK, der består af nordens 100 største aktier, som hver vægtes lige. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 28,20 60,12 -43,68 - -
Benchmark1 afkast (pct.) 36,85 64,89 -49,38 - -
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 0,00 0,00 0,00 - -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 0,00 0,00 0,00 - -
Omkostningsprocent (pct.) 1,58 1,64 1,42  
Note: Afdelingen påbegyndte investeringerne den 23. april 2008 
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Kreditobligationer (Euro) 
Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i en værdipapircentral. 

Investeringsprofil 

Afdelingen investerer i udenlandske obligationer denomineret i euro eller i andre europæiske valutaer. 

Mindst 80 pct. af afdelingens formue skal være investeret i kreditobligationer denomineret i euro. Mindst 90 pct. af 

afdelingens investeringer i kreditobligationer skal have en kredit-vurdering, som er højere end eller lig med Baa3 

(Moody´s) henholdsvis BBB- (Standard&Poor´s) eller tilsvarende minimumsratings fra andre anerkendte 

ratingbureauer. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens afdelinger 

eller i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, som udelukkende investerer i udenlandske obligationer, 

jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v. 

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage indskud i et kreditinstitut. 

Afdelingen foretager sine investeringer i finansielle instrumenter, som er optaget til notering eller handles på markeder, 

som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den 

Europæiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgående vurdering er fastsat i vedtægterne. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter. 

Investeringsstrategi 

Porteføljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 3 og 7 år. 

Risici 

Som investor skal du være opmærksom på, at afdelingen især er eksponeret for følgende risici: 

 Markedsrisiko 

 Renterisiko 

 Valutarisiko 

 Kreditrisiko 

 Afviklingsrisiko 

For en nærmere beskrivelse af ovennævnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer”. Afdelingen 

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved, at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke må 

overstige 7 år. 

Valutarisikoen er begrænset ved at afdelingens investeringer primært foretages i euro, som er mindre kursfølsom over 

for danske kroner end de fleste andre valutaer. Der foretages derfor ikke afdækning mod DKK. 

Afdelingens benchmark 

Afdelingens benchmark er IBOXX EUR CORP TR. 

Nøgletal 2010 2009 2008 2007 2006

Afdelingens afkast (pct.) 5,87 17,23  -
Benchmark1 afkast (pct.) 4,89 15,75  -
Udlodning i kroner pr. andel à 100 kr. 0,00 5,00  -
Udlodning pr. andel à 100 kr. (pct.) 0,00 5,00  -
Omkostningsprocent (pct.) 0,55 0,51  
Note: Afdelingen påbegyndte investeringerne den 1. februar 2009. 
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Bilag 

 

Vedtægter 
 
Foreningens vedtægter er vedhæftet som bilag 
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NAVN OG HJEMSTED 
=
=
¬=NK=cçêÉåáåÖÉåë=å~îå=Éê=fåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉå=pb_áåîÉëíK==
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉåë=ÜàÉãëíÉÇ=Éê=h›ÄÉåÜ~îåë=hçããìåÉK=
=
=
FORMÅL 
=
=
¬= OK= cçêÉåáåÖÉåë= Ñçêã™ä= Éê= ÉÑíÉê= îÉÇí‹ÖíÉêåÉë= ÄÉëíÉããÉäëÉ= ÜÉêçã= Ñê~= Éå= îáÇÉêÉ= âêÉÇë= ÉääÉê=
çÑÑÉåíäáÖÜÉÇÉåI= àÑêK= ¬= SI= ~í=ãçÇí~ÖÉ=ãáÇäÉêI= ëçã=ìåÇÉê= á~Öíí~ÖÉäëÉ= ~Ñ= Éí= éêáåÅáé= çã= êáëáâçëéêÉÇåáåÖ=
~åÄêáåÖÉë= á= áåëíêìãÉåíÉê= á= çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ= ãÉÇ= êÉÖäÉêåÉ= á= â~éáíÉä= NP= çÖ= NQ= á= äçî= çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãîKI= çÖ=é™=
Ñçêä~åÖÉåÇÉ= ~Ñ= Éí= ãÉÇäÉã= ~í= áåÇä›ëÉ= ãÉÇäÉããÉíë= ~åÇÉä= ~Ñ= ÑçêãìÉå=ãÉÇ=ãáÇäÉêI= ÇÉê= ÜáÇê›êÉê= Ñê~=
ÇÉååÉI=àÑK=¬=NOK=
=
=
MEDLEMMER 
=
=
¬= PK=jÉÇäÉã= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉå= Éê= ÉåÜîÉêI= ÇÉê= ÉàÉê= Éå= ÉääÉê= ÑäÉêÉ= ~åÇÉäÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= EÜÉêÉÑíÉê=
Ò~åÇÉäÉÒFK=
=
HÆFTELSE 
=
=
¬=QK=cçêÉåáåÖÉåë=ãÉÇäÉããÉê=Ü‹ÑíÉê=~äÉåÉ=ãÉÇ=ÇÉí=Ñçê=ÇÉêÉë=~åÇÉäÉ=áåÇÄÉí~äíÉ=ÄÉä›Ä=çÖ=Ü~ê=ÇÉêìÇçîÉê=
áåÖÉå=Ü‹ÑíÉäëÉ=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêéäáÖíÉäëÉêK=
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉêI=àÑK=¬=SI=Ü‹ÑíÉê=âìå=Ñçê=ÉÖåÉ=ÑçêéäáÖíÉäëÉêK=eîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=Ü‹ÑíÉê=ÇçÖ=çÖë™=
Ñçê= ëáå= ~åÇÉä= ~Ñ= ÇÉ= Ñ‹ääÉë= çãâçëíåáåÖÉêK= bê= ÇÉê= ÑçêÖ‹îÉë= ÑçêÉí~ÖÉí= êÉíëÑçêÑ›äÖåáåÖI= ÉääÉê= Éê= ÇÉí= é™=
~åÇÉå=ã™ÇÉ=ÖçÇíÖàçêíI=~í=Éå=~ÑÇÉäáåÖ=áââÉ=â~å=çéÑóäÇÉ=ëáåÉ=ÑçêéäáÖíÉäëÉê=ÉÑíÉê=OK=éâíKI=Ü‹ÑíÉê=ÇÉ=›îêáÖÉ=
~ÑÇÉäáåÖÉê=ëçäáÇ~êáëâ=Ñçê=~ÑÇÉäáåÖÉåë=~åÇÉä=~Ñ=ÇÉ=Ñ‹ääÉë=çãâçëíåáåÖÉêK==
=
píâK= PK= cçêÉåáåÖÉåë= ÄÉëíóêÉäëÉëãÉÇäÉããÉêI= ~åë~ííÉ= çÖ= ÉîÉåíìÉääÉ= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~Ä=
Ü‹ÑíÉê=áââÉ=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêéäáÖíÉäëÉêK=
=
=
MIDLERNES ANBRINGELSE 
 
¬=RK=_ÉëíóêÉäëÉå=Ñ~ëíë‹ííÉê=çÖ=Éê=~åëî~êäáÖ=Ñçê=ÇÉå=çîÉêçêÇåÉÇÉ=áåîÉëíÉêáåÖëëíê~íÉÖáK=
=
píâK=OK=fåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=ÑçêÉí~ÖÉë=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=â~éáíÉä=NP=çÖ=NQ=á=äçî=çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=
=
=
AFDELINGER 
=
=
¬=SK=cçêÉåáåÖÉå=Éê=çéÇÉäí=á=Ñ›äÖÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ëçã=â~å=ÉàÉ=~âíáÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÜÉäí=ÉääÉê=ÇÉäîáëí=ÉàÉÇÉ=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄI= çÖ= ëçã= ~ääÉ= Ó= ãÉÇ= ãáåÇêÉ= ~åÇÉí= ÑêÉãÖ™ê= Ó= ÜÉåîÉåÇÉê= ëáÖ= íáä=
çÑÑÉåíäáÖÜÉÇÉåW=
=
=
Afdeling 1 – Europa Højt Udbytte 
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=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=Ñçêíêáåëîáë= á=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=çÖ=~åÇêÉ=î‹êÇáé~éáêÉêI=ÇÉê=â~å=ëáÇÉëíáääÉë=ãÉÇ=
~âíáÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= áåÇÉå= Ñçê= ëáí= áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ= áåîÉëíÉêÉ= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ëáå= ÑçêãìÉ= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê=
áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ=
âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= OM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á=
éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= á= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉêI= á= áåÇëâìÇ= á= âêÉÇáíáåëíáíìííÉê= ë~ãí= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=á=~åÇêÉ=ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI=àÑK=¬=VM=á=äçî=çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê= ãKîKI= ÇÉê=
ìÇÉäìââÉåÇÉ= áåîÉëíÉêÉê= á= éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉê= ÉääÉê= áåÇëâìÇ= á=
âêÉÇáíáåëíáíìííÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI=
~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=
ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=ã™= áââÉ= çîÉêëíáÖÉ= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ=
ÑçêãìÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= ÑçêÉí~ÖÉê= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= î‹êÇáé~éáêÉê= ÉääÉê= éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= ëçã= Éê=
çéí~ÖÉí= íáä= åçíÉêáåÖ= ÉääÉê= Ü~åÇäÉë= é™= ã~êâÉÇÉêI= ëçã= Éê= áF= ãÉÇäÉããÉê= ~Ñ= tçêäÇ= cÉÇÉê~íáçå= çÑ=
bñÅÜ~åÖÉë= ÉääÉê= cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF=
ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ= cáå~åëíáäëóåÉíI= ÉääÉê= áîF= ëçã= ÉÑíÉê= ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ= îìêÇÉêáåÖ= Éê= Ñ~ëíë~í= á= îÉÇí‹ÖíÉêåÉI= àÑK=
íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáë=çÖ=ÑçêÉí~ÖÉ=~âíáÉìÇä™åK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK=
=
=
Afdeling 2 - Mellemlange Obligationer 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=
¬=VQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=
ãîK=çÖ=ëçã=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=á=íáää‹Ö=^=íáä=îÉÇí‹ÖíÉêåÉK=^åÄêáåÖÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=âìå=ëâÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉê=Éê=
ìÇëíÉÇí=á=Éí=ä~åÇI=ÇÉê=Éê=ãÉÇäÉã=~Ñ=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåLaÉí=bìêçé‹áëâÉ=ÕâçåçãáëâÉ=p~ã~êÄÉàÇÉI=
çÖ=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇ=á=Éí=~Ñ=ãÉÇäÉãëä~åÇÉåÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= áåîÉëíÉêÉê= Ü›àëí= RM= éÅíK= ~Ñ= ëáå= ÑçêãìÉ= á= ÉêÜîÉêîëçÄäáÖ~íáçåÉê= çÖ= â~å= áââÉ= áåîÉëíÉêÉ= á=
éê‹ãáÉçÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=âçåîÉêíáÄäÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=Ñçê=çé=íáä=NM=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=ÑçêÉí~ÖÉ=áåÇëâìÇ=á=Éí=âêÉÇáíáåëíáíìíK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å= áââÉ= áåîÉëíÉêÉ= á= ~åÇêÉ=~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=
ÉääÉê=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉê~ÑK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
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cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáëK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK==
=
=
Afdeling 7 – Danske Aktier 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=~âíáÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å= áåÇÉå=Ñçê=ëáí= áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ= áåîÉëíÉêÉ= Ñçê=çé=íáä=NM=éÅíK=~Ñ=ëáå= ÑçêãìÉ=á=~åÇêÉ=~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê=
áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ=
âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= OM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á=
éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= á= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉêI= á= áåÇëâìÇ= á= âêÉÇáíáåëíáíìííÉê= ë~ãí= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=á=~åÇêÉ=ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI=àÑK=¬=VM=á=äçî=çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê= ãKîKI= ÇÉê=
ìÇÉäìââÉåÇÉ= áåîÉëíÉêÉê= á= éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉê= ÉääÉê= áåÇëâìÇ= á=
âêÉÇáíáåëíáíìííÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI=
~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=
ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=ã™= áââÉ= çîÉêëíáÖÉ= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ=
ÑçêãìÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáë=çÖ=ÑçêÉí~ÖÉ=~âíáÉìÇä™åK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK=
=
=
Afdeling 11 – Investeringspleje Kort 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=ÖäçÄ~äí=á=çÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=~âíáÉê=çÖ=~åÇêÉ=î‹êÇáé~éáêÉêI=ÇÉê=â~å=ëáÇÉëíáääÉë=ãÉÇ=
~âíáÉêK=
=
fåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ= â~å= ÉåÇîáÇÉêÉ= ÑçêÉí~ÖÉë= îá~= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á=
~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ=
ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=
=
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^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=
¬=VQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=
ãîK=çÖ=ëçã=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=á=íáää‹Ö=^=íáä=îÉÇí‹ÖíÉêåÉK=^åÄêáåÖÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=âìå=ëâÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉê=Éê=
ìÇëíÉÇí=á=Éí=ä~åÇI=ÇÉê=Éê=ãÉÇäÉã=~Ñ=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåLaÉí=bìêçé‹áëâÉ=ÕâçåçãáëâÉ=p~ã~êÄÉàÇÉI=
çÖ=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇ=á=Éí=~Ñ=ãÉÇäÉãëä~åÇÉåÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáëK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=~ââìãìäÉêÉåÇÉK=
=
=
Afdeling 12 – Investeringspleje Mellemlang  
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=ÖäçÄ~äí=á=çÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=~âíáÉê=çÖ=~åÇêÉ=î‹êÇáé~éáêÉêI=ÇÉê=â~å=ëáÇÉëíáääÉë=ãÉÇ=
~âíáÉêK=
=
fåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ= â~å= ÉåÇîáÇÉêÉ= ÑçêÉí~ÖÉë= îá~= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á=
~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ=
ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=
¬=VQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=
ãîK=çÖ=ëçã=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=á=íáää‹Ö=^=íáä=îÉÇí‹ÖíÉêåÉK=^åÄêáåÖÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=âìå=ëâÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉê=Éê=
ìÇëíÉÇí=á=Éí=ä~åÇI=ÇÉê=Éê=ãÉÇäÉã=~Ñ=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåLaÉí=bìêçé‹áëâÉ=ÕâçåçãáëâÉ=p~ã~êÄÉàÇÉI=
çÖ=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáëK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=~ââìãìäÉêÉåÇÉK=
=
=
Afdeling 13 – Investeringspleje Lang 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=ÖäçÄ~äí=á=çÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=~âíáÉê=çÖ=~åÇêÉ=î‹êÇáé~éáêÉêI=ÇÉê=â~å=ëáÇÉëíáääÉë=ãÉÇ=
~âíáÉêK=
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=
fåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ= â~å= ÉåÇîáÇÉêÉ= ÑçêÉí~ÖÉë= îá~= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á=
~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ=
ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=
¬=VQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=
ãîK=çÖ=ëçã=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=á=íáää‹Ö=^=íáä=îÉÇí‹ÖíÉêåÉK=^åÄêáåÖÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=âìå=ëâÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉê=Éê=
ìÇëíÉÇí=á=Éí=ä~åÇI=ÇÉê=Éê=ãÉÇäÉã=~Ñ=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåLaÉí=bìêçé‹áëâÉ=ÕâçåçãáëâÉ=p~ã~êÄÉàÇÉI=
çÖ=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáëK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=~ââìãìäÉêÉåÇÉK=
=
Afdeling 14 – Lange Obligationer 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=^ÑÇÉäáåÖÉå=îáä=Ü~îÉ=Éå=ë~ãäÉí=çéíáçåëàìëíÉêÉí=î~êáÖÜÉÇ=é™=
ãÉääÉã=Q=çÖ=V=™êK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=
¬=VQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=
ãîK=çÖ=ëçã=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=á=íáää‹Ö=^=íáä=îÉÇí‹ÖíÉêåÉK=^åÄêáåÖÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=âìå=ëâÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉê=Éê=
ìÇëíÉÇí=á=Éí=ä~åÇI=ÇÉê=Éê=ãÉÇäÉã=~Ñ=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåLaÉí=bìêçé‹áëâÉ=ÕâçåçãáëâÉ=p~ã~êÄÉàÇÉI=
çÖ=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇ=á=Éí=~Ñ=ãÉÇäÉãëä~åÇÉåÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= áåîÉëíÉêÉê= Ü›àëí= RM= éÅíK= ~Ñ= ëáå= ÑçêãìÉ= á= ÉêÜîÉêîëçÄäáÖ~íáçåÉê= çÖ= â~å= áââÉ= áåîÉëíÉêÉ= á=
éê‹ãáÉçÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=âçåîÉêíáÄäÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=Ñçê=çé=íáä=NM=éÅíK=~Ñ=ÑçêãìÉå=ÑçêÉí~ÖÉ=áåÇëâìÇ=á=Éí=âêÉÇáíáåëíáíìíK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å= áââÉ= áåîÉëíÉêÉ= á= ~åÇêÉ=~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=
ÉääÉê=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉê~ÑK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáëK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK=
=
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Afdeling 15 – Danske Aktier Akkumulerende 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=~âíáÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= áåÇÉå= Ñçê= ëáí= áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ= áåîÉëíÉêÉ= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ëáå= ÑçêãìÉ= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê=
áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ=
âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= OM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á=
éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= á= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉêI= á= áåÇëâìÇ= á= âêÉÇáíáåëíáíìííÉê= ë~ãí= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=á=~åÇêÉ=ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI=àÑK=¬=VM=á=äçî=çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê= ãKîKI= ÇÉê=
ìÇÉäìââÉåÇÉ= áåîÉëíÉêÉê= á= éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉê= çÖ= áåÇëâìÇ= á=
âêÉÇáíáåëíáíìííÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI=
~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=
ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=ã™= áââÉ= çîÉêëíáÖÉ= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ=
ÑçêãìÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáë=çÖ=ÑçêÉí~ÖÉ=~âíáÉìÇä™åK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=~ââìãìäÉêÉåÇÉK=
=
Afdeling 16 – Pengemarked 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=áåÇëâìÇ=á=âêÉÇáíáåëíáíìííÉêI=á=ëâ~íâ~ããÉêÄÉîáëÉê=ë~ãí=á=âçêíÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=
¬=VQ=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=
ãîK=çÖ=ëçã=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=á=íáää‹Ö=^=íáä=îÉÇí‹ÖíÉêåÉK=^åÄêáåÖÉäëÉ=â~å=ÇçÖ=âìå=ëâÉ=á=çÄäáÖ~íáçåÉêI=ÇÉê=Éê=
ìÇëíÉÇí=á=Éí=ä~åÇI=ÇÉê=Éê=ãÉÇäÉã=~Ñ=aÉå=bìêçé‹áëâÉ=råáçåLaÉí=bìêçé‹áëâÉ=ÕâçåçãáëâÉ=p~ã~êÄÉàÇÉI=
çÖ=Éê=çéí~ÖÉí=íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇÉä=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇ=á=Éí=~Ñ=ãÉÇäÉãëä~åÇÉåÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= áåîÉëíÉêÉê= ÜîÉêâÉå= á= ÉêÜîÉêîëçÄäáÖ~íáçåÉêI= á= éê‹ãáÉçÄäáÖ~íáçåÉê= ÉääÉê= á= âçåîÉêíáÄäÉ=
çÄäáÖ~íáçåÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇëâóÇÉ=çé=íáä=OM=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=¨í=âêÉÇáíáåëíáíìí=ÉääÉê=á=âêÉÇáíáåëíáíìííÉê=á=ë~ããÉ=
âçåÅÉêåK= ^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= ãÉÇ= ÇáëëÉ= ÄÉÖê‹åëåáåÖÉê= éä~ÅÉêÉ= ÜÉäÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= á= áåÇëâìÇ= á=
âêÉÇáíáåëíáíìííÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å= áââÉ= áåîÉëíÉêÉ= á= ~åÇêÉ=~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=
ÉääÉê=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉê~ÑK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
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íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáëK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK=
=
Afdeling 17 – Nordiske Aktier 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=~âíáÉêI=ÇÉê=â~å=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêåÉ=á=ÇÉ=åçêÇáëâÉ=ä~åÇÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= áåÇÉå= Ñçê= ëáí= áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ= áåîÉëíÉêÉ= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ëáå= ÑçêãìÉ= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ~âíáÉÄ~ëÉêÉÇÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê=
áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ=
âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= OM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á=
éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= á= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉêI= á= áåÇëâìÇ= á= âêÉÇáíáåëíáíìííÉê= ë~ãí= á= ~åÇêÉ= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=á=~åÇêÉ=ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI=àÑK=¬=VM=á=äçî=çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê= ãKîKI= ÇÉê=
ìÇÉäìââÉåÇÉ= áåîÉëíÉêÉê= á= éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI= âçêíÉ= çÄäáÖ~íáçåÉê= çÖ= áåÇëâìÇ= á=
âêÉÇáíáåëíáíìííÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= á= ~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI=
~ÑÇÉäáåÖÉê= ÉääÉê= áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI= àÑK= ¬= VM= á= äçî= çã= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=
ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=ã™= áââÉ= çîÉêëíáÖÉ= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ë~ãäÉÇÉ=
ÑçêãìÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå= â~å= Ñçê= çé= íáä= NM= éÅíK= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= ÑçêÉí~ÖÉ= ëáåÉ= áåîÉëíÉêáåÖÉê= á= ~åÇêÉ=
î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=ÉåÇ=ÇÉ=á=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=~Ñëåáí=å‹îåíÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=é™=Ç‹ââÉí=Ä~ëáë=çÖ=ÑçêÉí~ÖÉ=~âíáÉìÇä™åK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK=
=
Afdeling 18 – Kreditobligationer (euro) 
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=ìÇÉåä~åÇëâÉ=çÄäáÖ~íáçåÉê=ÇÉåçãáåÉêÉí=á=Éìêç=ÉääÉê=á=~åÇêÉ=Éìêçé‹áëâÉ=
î~äìí~ÉêK=^ÑÇÉäáåÖÉå=ëâ~ä=Ü~îÉ=Éå=ë~ãäÉí=çéíáçåëàìëíÉêÉí=î~êáÖÜÉÇ=é™=ãÉääÉã=P=çÖ=T=™êK=
=
jáåáãìã=UM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=ëâ~ä=î‹êÉ=áåîÉëíÉêÉí=á=âêÉÇáíçÄäáÖ~íáçåÉê=ÇÉåçãáåÉêÉí=á=ÉìêçK=
jáåáãìã=VM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=âêÉÇáíçÄäáÖ~íáçåÉê=ëâ~ä=Ü~îÉ=Éå=âêÉÇáíîìêÇÉêáåÖI=ëçã=
Éê=Ü›àÉêÉ=ÉåÇ=ÉääÉê=äáÖ=ãÉÇ=_~~P=EjççÇó…ëF=ÜÉåÜçäÇëîáë=___J=Epí~åÇ~êÇCmççê…ëF=ÉääÉê=íáäëî~êÉåÇÉ=
ãáåáãìãëê~íáåÖë=Ñê~=~åÇêÉ=~åÉêâÉåÇíÉ=ê~íáåÖÄìêÉ~ìÉêK=
=
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^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=áåÇÉå=Ñçê=ëáí=áåîÉëíÉêáåÖëçãê™ÇÉ=áåîÉëíÉêÉ=çé=íáä=NM=éÅíK=~Ñ=ëáå=ÑçêãìÉ=á=~åÇêÉ=~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=á=~åÇêÉ=ÑçêÉåáåÖÉêI=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÉääÉê=áåîÉëíÉêáåÖëáåëíáíìííÉêI=ëçã=
ìÇÉäìââÉåÇÉ=áåîÉëíÉêÉê=á=ìÇÉåä~åÇëâÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêI=àÑK=¬=VM=á=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=
ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=Ñçê=çé=íáä=NM=éÅíK=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=ÑçêÉí~ÖÉ=áåÇëâìÇ=á=Éí=âêÉÇáíáåëíáíìíK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=ÑçêÉí~ÖÉê=ëáåÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêI=ëçã=Éê=çéí~ÖÉí=
íáä=åçíÉêáåÖ=ÉääÉê=Ü~åÇäÉë=é™=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=Éê=áF=ãÉÇäÉããÉê=~Ñ=tçêäÇ=cÉÇÉê~íáçå=çÑ=bñÅÜ~åÖÉë=ÉääÉê=
cÉÇÉê~íáçå= çÑ= bìêçéÉ~å= pÉÅìêáíáÉëI= ááF= ÄÉäáÖÖÉåÇÉ= á= aÉå= bìêçé‹áëâÉ= råáçåI= áááF= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
cáå~åëíáäëóåÉíI=ÉääÉê=áîF=ëçã=ÉÑíÉê=ÑçêìÇÖ™ÉåÇÉ=îìêÇÉêáåÖ=Éê=Ñ~ëíë~í=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉI=àÑK=íáää‹Ö=_K=ÃåÇêáåÖ=
~Ñ=íáää‹Ö=_=â~å=ÄÉëäìííÉë=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=â~å=~åîÉåÇÉ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ÄÉîáëìÇëíÉÇÉåÇÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ìÇäçÇÇÉåÇÉK=
=
píâK= OK= eîÉê= ~ÑÇÉäáåÖ= ìÇÖ›ê= á= ÑçêÜçäÇ= íáä= ÇÉ= ›îêáÖÉ= Éå= ëÉäîëí‹åÇáÖ= ›âçåçãáëâ= ÉåÜÉÇK= aÉå= ÉåâÉäíÉ=
~ÑÇÉäáåÖë= ÑçêãìÉI= áåÇí‹ÖíÉê= çÖ= ìÇÖáÑíÉê= ~ÇãáåáëíêÉêÉë= ë‹êëâáäíI= äáÖÉëçã= ÇÉê= ~Ñä‹ÖÖÉë= ë‹êëâáäí=
êÉÖåëâ~ÄK=aÉ=ãÉÇ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~Çãáåáëíê~íáçå= ÑçêÄìåÇåÉ= çãâçëíåáåÖÉêI= ëçã= áââÉ= ìãáÇÇÉäÄ~êí= â~å=
ÜÉåÑ›êÉë=íáä=Éå=ÄÉëíÉãí=~ÑÇÉäáåÖI=ÑçêÇÉäÉë=ãÉääÉã=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=ëçã=~åÑ›êí=á=¬=OQK=
=
=
LÅN 
 
=
¬=TK==eîÉêâÉå=ÑçêÉåáåÖÉå=ÉääÉê=Éå=ÉåâÉäí=~ÑÇÉäáåÖ=ã™=çéí~ÖÉ=ä™åK=
=
píâK=OK=jÉÇ=cáå~åëíáäëóåÉíë=íáää~ÇÉäëÉ=â~å=ÑçêÉåáåÖÉå=ÉääÉê=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÇçÖW=
=
NK çéí~ÖÉ=âçêíÑêáëíÉÇÉ= ä™å=é™=Ü›àëí=NMB=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉ=Ñçê=~í= áåÇä›ëÉ=ãÉÇäÉãë~åÇÉäÉI= Ñçê=~í=

ìÇåóííÉ=íÉÖåáåÖëêÉííáÖÜÉÇÉêI=ÉääÉê=íáä=ãáÇäÉêíáÇáÖ=Ñáå~åëáÉêáåÖ=~Ñ=áåÇÖ™ÉÇÉ=Ü~åÇäÉêI=çÖ=
=
OK çéí~ÖÉ= ä™å=é™=Ü›àëí=NMB=~Ñ= ÑçêãìÉå= íáä= ÉêÜîÉêîÉäëÉ=~Ñ= Ñ~ëí=ÉàÉåÇçãI=ÇÉê=Éê=~Äëçäìí=é™âê‹îÉí= Ñçê=

ìÇ›îÉäëÉ=~Ñ=ÇÉåë=îáêâëçãÜÉÇK=
=
píâK=PK=aÉ=ë~ãäÉÇÉ=ä™å=ã™=Ü›àëí=ìÇÖ›êÉ=NRB=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
=
UDLÅN OG GARANTIFORPLIGTELSER MV. 
 
=
¬=UK=cçêÉåáåÖÉå=ÉääÉê=~ÑÇÉäáåÖÉå=ã™=áââÉ=óÇÉ=ä™å=ÉääÉê=ëíáääÉ=Ö~ê~åíáK=
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉå=â~å=ÇçÖ=é™í~ÖÉ=ëáÖ=ÇÉå=Ü‹ÑíÉäëÉI=ÇÉê=Éê=ÑçêÄìåÇÉí=ãÉÇ=ÉêÜîÉêîÉäëÉ=~Ñ=~âíáÉêI=ÇÉê=
áââÉ=Éê=ÑìäÇí=áåÇÄÉí~äíK=p™Ç~ååÉ=Ü‹ÑíÉäëÉê=ã™=áââÉ=çîÉêëíáÖÉ=RB=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
píâK=PK=cçêÉåáåÖÉå=ã™=áââÉ=ìÇÑ›êÉ=ÉääÉê=ÇÉäí~ÖÉ=á=ëéÉâìä~íáçåëÑçêêÉíåáåÖÉêK=
=
=
ANDELE I FORENINGEN 
=
=
¬= VK= ^åÇÉäÉ= Éê= êÉÖáëíêÉêÉí= á= Éå= î‹êÇáé~éáêÅÉåíê~ä= çÖ= ìÇëíÉÇÉë= ÖÉååÉã=ÇÉååÉ= á= ëíóâëí›êêÉäëÉê= é™= âêK=
NMMIMM=ÉääÉê=ãìäíáéä~=ÜÉê~ÑK==
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=
píâK=OK=eîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=~ÑÜçäÇÉê=ë~ãíäáÖÉ=çãâçëíåáåÖÉê=îÉÇ=êÉÖáëíêÉêáåÖ=á=Éå=î‹êÇáé~éáêÅÉåíê~äK=
=
píâK= PK= s‹êÇáé~éáêÅÉåíê~äÉåë= âçåíçìÇëâêáÑí= íàÉåÉê= íáä= ÇçâìãÉåí~íáçå= Ñçê= ãÉÇäÉããÉíë= ~åÇÉä= ~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
píâK=QK=^åÇÉäÉ=ìÇëíÉÇÉë=íáä= áÜ‹åÇÉÜ~îÉêÉåI=ãÉå=â~å=é™=ÄÉÖ‹êáåÖ=çîÉê=Ñçê=ÇÉí=âçåíçÑ›êÉåÇÉ=áåëíáíìí=
ÉääÉê=Éí=~Ñ=ÇÉååÉ=~åÑ›êí=åçíÉêáåÖëëíÉÇ=åçíÉêÉë=é™=å~îå=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ä›ÖÉêK=
=
píâK=RK=^åÇÉäÉ=Éê=Ñêáí=çãë‹ííÉäáÖÉ=çÖ=åÉÖçíá~ÄäÉK=
=
píâK=SK=fåÖÉå=~åÇÉäÉ=Ü~ê=ë‹êäáÖÉ=êÉííáÖÜÉÇÉêK=
=
píâK=TK=fåíÉí=ãÉÇäÉã=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=éäáÖí=íáä=~í=ä~ÇÉ=ëáåÉ=~åÇÉäÉ=áåÇä›ëÉK=
=
=
VÆRDIANSÆTTELSE OG FASTSÆTTELSE AF DEN INDRE VÆRDI 
=
=
¬= NMK= s‹êÇáÉå= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ÑçêãìÉ= î‹êÇá~åë‹ííÉë= á= ÜÉåÜçäÇ= íáä= â~éáíÉä= NM= á= äçî= çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê= çÖ= ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê= ë~ãí= ~åÇêÉ= âçääÉâíáîÉ= áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê= ãîK= ë~ãí=
cáå~åëíáäëóåÉíë=íáä=ÉåÜîÉê=íáÇ=Ö‹äÇÉåÇÉ=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ=ê~ééçêíÉê=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉêK=
=
píâK= OK= aÉå= áåÇêÉ= î‹êÇá= Ñçê= Éå= ~ÑÇÉäáåÖë= ~åÇÉäÉ= ÄÉêÉÖåÉë= îÉÇ= ~í= ÇáîáÇÉêÉ= ÑçêãìÉåë= î‹êÇá= é™=
çéÖ›êÉäëÉëíáÇëéìåâíÉíI=àÑK=ëíâK=N=ãÉÇ=~åí~ä=íÉÖåÉÇÉ=~åÇÉäÉK==
=
=
EMISSIONSPRIS OG INDLØSNING 
 
 
¬= NNK= _ÉëíóêÉäëÉå= íê‹ÑÑÉê= ÄÉëäìíåáåÖ= çã= Éãáëëáçå= ~Ñ= ~åÇÉäÉ= çÖ= çã= Éãáëëáçå= ~Ñ= ~åÇÉäÉ= ìÇÉå= êÉí= íáä=
ìÇÄóííÉ=EÉñ=âìéçåF=Ñçê=ÇÉí=ÑçêÉÖ™ÉåÇÉ=êÉÖåëâ~Äë™ê=á=éÉêáçÇÉå=Ñê~=ãÉÇáç=à~åì~ê=çÖ=áåÇíáä=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=íê‹ÑÑÉê=ÇçÖ=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=Éãáëëáçå=~Ñ=ÑçåÇë~åÇÉäÉK=^åÇÉäÉ=á=
ÑçêÉåáåÖÉå= â~å= âìå= íÉÖåÉë= ãçÇ= ë~ãíáÇáÖ= áåÇÄÉí~äáåÖ= ~Ñ= ÉãáëëáçåëéêáëÉåI= ÄçêíëÉí= Ñê~= Éãáëëáçå= ~Ñ=
ÑçåÇë~åÇÉäÉK=bãáëëáçå=ãçÇ=ÄÉí~äáåÖ=~Ñ=Éãáëëáçåëéêáë=ëâÉê=ÉÑíÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåë=ÄÉëäìíåáåÖK==
=
=
¬=NOK==m™=Éí=ãÉÇäÉãë=Ñçêä~åÖÉåÇÉ=ëâ~ä=ÑçêÉåáåÖÉå=áåÇä›ëÉ=ãÉÇäÉããÉíë=~åÇÉä=~Ñ=Éå=~ÑÇÉäáåÖë=ÑçêãìÉK=
=
píâK=OK=cçêÉåáåÖÉå=â~å=ìÇë‹ííÉ=áåÇä›ëåáåÖÉåI=
=

J å™ê=ÑçêÉåáåÖÉå=áââÉ=â~å=Ñ~ëíë‹ííÉ=ÇÉå=áåÇêÉ=î‹êÇá=é™=ÖêìåÇ=~Ñ=ÑçêÜçäÇÉåÉ=é™=ã~êâÉÇÉíI=
ÉääÉê==

J å™ê= ÑçêÉåáåÖÉå= ~Ñ= ÜÉåëóå= íáä= Éå= äáÖÉ= ÄÉÜ~åÇäáåÖ= ~Ñ= áåîÉëíçêÉêåÉ= Ñ›êëí= Ñ~ëíë‹ííÉê=
áåÇä›ëåáåÖëéêáëÉåI= å™ê= ÑçêÉåáåÖÉå= Ü~ê= êÉ~äáëÉêÉí= ÇÉ= íáä= áåÇä›ëåáåÖÉå= ~Ñ= ~åÇÉäÉåÉ=
å›ÇîÉåÇáÖÉ=~âíáîÉêK=

=
píâK=PK=cáå~åëíáäëóåÉí=â~å=âê‹îÉI=~í=ÑçêÉåáåÖÉå=ìÇë‹ííÉê=áåÇä›ëåáåÖ=~Ñ=~åÇÉäÉK=
=
=
METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG INDLØSNINGSPRISER 
 
=
¬=NPK=bãáëëáçåëéêáëÉå=Ñ~ëíë‹ííÉë=ÉÑíÉê=ÇçÄÄÉäíéêáëãÉíçÇÉå=íáä=ÇÉå=áåÇêÉ=î‹êÇáI=àÑK=¬=NMI=ëíâK=OI=àÑK=ëíâK=NI=
çéÖàçêí=é™=ÉãáëëáçåëíáÇëéìåâíÉí=ãÉÇ=íáää‹Ö=~Ñ=Éí=ÄÉä›Ä=íáä=Ç‹âåáåÖ=~Ñ=ìÇÖáÑíÉê=îÉÇ=â›Ä=~Ñ=Ñáå~åëáÉääÉ=
áåëíêìãÉåíÉê=çÖ=íáä=å›ÇîÉåÇáÖÉ=çãâçëíåáåÖÉê=îÉÇ=ÉãáëëáçåÉåI=ÜÉêìåÇÉê=íáä=~Çãáåáëíê~íáçåI=íêóâåáåÖI=
~ååçåÅÉêáåÖ=ë~ãí=éêçîáëáçå=íáä=ÑçêãáÇäÉêÉ=çÖ=Ö~ê~åíÉê=~Ñ=ÉãáëëáçåÉåK=
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=
píâK=OK=fåÇä›ëåáåÖëéêáëÉå=Ñ~ëíë‹ííÉë=ÉÑíÉê=ÇçÄÄÉäíéêáëãÉíçÇÉå=íáä=ÇÉå=áåÇêÉ=î‹êÇáI=àÑK=¬=NMI=ëíâK=OI=àÑK=ëíâK=
NI= çéÖàçêí= é™= áåÇä›ëåáåÖëíáÇëéìåâíÉí= ãÉÇ= Ñê~Çê~Ö= ~Ñ= Éí= ÄÉä›Ä= íáä= Ç‹âåáåÖ= ~Ñ= ìÇÖáÑíÉê= îÉÇ= ë~äÖ= ~Ñ=
Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=çÖ=íáä=å›ÇîÉåÇáÖÉ=çãâçëíåáåÖÉê=îÉÇ=áåÇä›ëåáåÖÉåK=
=
=
GENERALFORSAMLING 
=
=
¬=NQK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=Éê=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ü›àÉëíÉ=ãóåÇáÖÜÉÇK=
=
píâK=OK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=~ÑÜçäÇÉë=á=h›ÄÉåÜ~îåK=
=
píâK=PK=lêÇáå‹ê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=~ÑÜçäÇÉë=ÜîÉêí=™ê=áåÇÉå=ìÇÖ~åÖÉå=~Ñ=~éêáä=ã™åÉÇK=
=
píâK= QK= bâëíê~çêÇáå‹ê= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ= ~ÑÜçäÇÉëI= å™ê= ãÉÇäÉããÉêI= ÇÉê= íáäë~ããÉå= ÉàÉê= ãáåÇëí= NM=
éêçÅÉåí= ~Ñ= ÇÉí= ë~ãäÉÇÉ= é™äóÇÉåÇÉ= ~Ñ= ~åÇÉäÉ= á= Éå= ~ÑÇÉäáåÖI= ÉääÉê= å™ê= ãáåÇëí= íç= ãÉÇäÉããÉê= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉå=ÉääÉê=Éå=êÉîáëçê=Ü~ê=~åãçÇÉí=ÇÉêçãK=
=
píâK=RK=dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=áåÇâ~äÇÉë=çÖ=Ç~ÖëçêÇÉå=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉë=ãÉÇ=ãáåÇëí=U=Ç~ÖÉë=çÖ=ã~âëáã~äí=
Q=ìÖÉêë= ëâêáÑíäáÖ=î~êëÉä= íáä=~ääÉ=å~îåÉåçíÉêÉÇÉ=ãÉÇäÉããÉêI= ëçã=Ü~ê= ÑêÉãë~í=ÄÉÖ‹êáåÖ=ÜÉêçã=çÖ=îÉÇ=
áåÇêóâåáåÖ=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÜàÉããÉëáÇÉK=
=
píâK=SK=f=áåÇâ~äÇÉäëÉå=ëâ~ä=ÑçêÉåáåÖÉå=~åÖáîÉI=ÜîáäâÉ=~åäáÖÖÉåÇÉê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ëâ~ä=ÄÉÜ~åÇäÉK=
p™ÑêÉãí=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ëâ~ä=ÄÉÜ~åÇäÉ=Ñçêëä~Ö=íáä=îÉÇí‹Öíë‹åÇêáåÖÉêI=ëâ~ä=Ñçêëä~ÖÉíë=î‹ëÉåíäáÖëíÉ=
áåÇÜçäÇ=ÑêÉãÖ™=~Ñ=áåÇâ~äÇÉäëÉåK=
=
píâK= TK= a~ÖëçêÇÉå= çÖ= ÇÉ= ÑìäÇëí‹åÇáÖÉ= Ñçêëä~Ö= ë~ãí= Ñçê= ÇÉå= çêÇáå‹êÉ= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖë=
îÉÇâçããÉåÇÉ= íáääáÖÉ= ™êëê~ééçêí= ãÉÇ= íáäÜ›êÉåÇÉ= êÉîáëáçåëé™íÉÖåáåÖ= ëâ~ä= ëÉåÉëí= U= Ç~ÖÉ= Ñ›ê= ÇÉååÉ=
ÑêÉãä‹ÖÖÉë=íáä=ÉÑíÉêëóå=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=âçåíçêK=
=
píâK=UK=jÉÇäÉããÉêI=ÇÉê=îáä=ÑêÉãë‹ííÉ=Ñçêëä~Ö=íáä=ÄÉÜ~åÇäáåÖ=é™=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ëâ~ä=
ÑêÉãë‹ííÉ=Ñçêëä~ÖÉí=ëâêáÑíäáÖí=íáä=ÄÉëíóêÉäëÉå=ëÉåÉëí=ÇÉå=NK=ÑÉÄêì~êK=
=
=
¬=NRK=_ÉëíóêÉäëÉå=ìÇéÉÖÉê=Éå=ÇáêáÖÉåíI=ëçã=äÉÇÉê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK=aáêáÖÉåíÉå=~ÑÖ›ê=~ääÉ=ëé›êÖëã™ä=
îÉÇê›êÉåÇÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=äçîäáÖÜÉÇI=ÑçêÜ~åÇäáåÖÉêåÉ=çÖ=ëíÉããÉ~ÑÖáîÉäëÉåK==
=
píâK= OK= cçêÉåáåÖÉå= Ñ›êÉê= Éå= éêçíçâçä= çîÉê= ÑçêÜ~åÇäáåÖÉêåÉK= mêçíçâçääÉå= ìåÇÉêëâêáîÉë= ~Ñ= ÇáêáÖÉåíÉåK=
dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖëéêçíçâçääÉå=ÉääÉê=Éå=ÄÉâê‹ÑíÉí=ìÇëâêáÑí=ëâ~ä=î‹êÉ=íáäÖ‹åÖÉäáÖ=Ñçê=ãÉÇäÉããÉêåÉ=é™=
ÑçêÉåáåÖÉåë=âçåíçê=ëÉåÉëí=íç=ìÖÉê=ÉÑíÉê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=~ÑÜçäÇÉäëÉK=
==
=
¬=NSK=a~ÖëçêÇÉåÉå=Ñçê=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ëâ~ä=çãÑ~ííÉW=
=
NK _ÉëíóêÉäëÉåë=ÄÉêÉíåáåÖ=Ñçê=ÇÉí=Ñçêä›ÄåÉ=êÉÖåëâ~Äë™êK=
OK cêÉãä‹ÖÖÉäëÉ=~Ñ=™êëê~ééçêí=íáä=ÖçÇâÉåÇÉäëÉ=çÖ=ÉîÉåíìÉäí=Ñçêëä~Ö=íáä=~åîÉåÇÉäëÉ=~Ñ=éêçîÉåì=îÉÇ=

ÑçêãìÉêÉ~äáë~íáçåÉêK=
PK cçêëä~Ö=ÑêÉãë~í=~Ñ=ãÉÇäÉããÉê=ÉääÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåK=
QK s~äÖ=~Ñ=ãÉÇäÉããÉê=íáä=ÄÉëíóêÉäëÉå=EçÖ=ëìééäÉ~åíÉê=Ñçê=ÇáëëÉF=
RK s~äÖ=~Ñ=êÉîáëçê=EçÖ=ëìééäÉ~åíÉê=Ñçê=ÇÉååÉF=
SK bîÉåíìÉäíK=
=
=
¬= NTK= bíÜîÉêí= ãÉÇäÉã= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉå= Ü~ê= Eë~ããÉå= ãÉÇ= Éå= ÉîíK= ê™ÇÖáîÉêF= êÉí= íáä= ~í= ÇÉäí~ÖÉ= á=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåI=å™ê=ãÉÇäÉããÉí=ëÉåÉëí=R=Ç~ÖÉ=ÑçêáåÇÉå=Ü~ê=~ÑÜÉåíÉí=~ÇÖ~åÖëâçêí=é™=ÑçêÉåáåÖÉåë=
âçåíçê=ãçÇ=ÑçêÉîáëåáåÖ=~Ñ=Ñçêå›ÇÉå=ÇçâìãÉåí~íáçå=Ñçê=ëáåÉ=~åÇÉäÉK=
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=
píâK=OK= jÉÇäÉããÉê=â~å=âìå=ìÇ›îÉ= ëíÉããÉêÉí= Ñçê=ÇÉ= ~åÇÉäÉI= ëçã=ãáåÇëí= NQ=Ç~ÖÉ= ÑçêìÇ= Ñçê=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=Éê=åçíÉêÉí=é™=îÉÇâçããÉåÇÉ=ãÉÇäÉãë=å~îå=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=Ä›ÖÉêK=
=
píâK=PK= aÉ= ÄÉÑ›àÉäëÉêI= ëçã= ÑçêÉåáåÖÉåë= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ= ìÇ›îÉêI= íáäâçããÉê= Éå= ~ÑÇÉäáåÖë=
ãÉÇäÉããÉê=Ñçê=ë™=îáÇí=~åÖ™ê=ÖçÇâÉåÇÉäëÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=™êëê~ééçêíI=‹åÇêáåÖ=~Ñ=îÉÇí‹ÖíÉêåÉë=êÉÖäÉê=
Ñçê= ~åÄêáåÖÉäëÉ= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉI= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= çéä›ëåáåÖI= Ñìëáçå= ÉääÉê= ëé~äíåáåÖI= çÖ= ~åÇêÉ=
ëé›êÖëã™äI=ëçã=ìÇÉäìââÉåÇÉ=îÉÇê›êÉê=~ÑÇÉäáåÖÉåK==
=
píâK=QK=eîÉêí=ãÉÇäÉã=Ü~ê=¨å=ëíÉããÉ=Ñçê=ÜîÉê=âêK=NMMIMM=é™äóÇÉåÇÉ=~åÇÉäÉK==
=
píâK= RK= bíÜîÉêí=ãÉÇäÉã=Ü~ê= êÉí= íáä= ~í=ã›ÇÉ=îÉÇ= ÑìäÇã‹ÖíáÖK=cìäÇã~ÖíÉåI=ÇÉê= ëâ~ä= ÑêÉãä‹ÖÖÉëI= ëâ~ä=
î‹êÉ= ëâêáÑíäáÖI=Ç~íÉêÉí=çÖ=â~å= áââÉ=ÖáîÉë= Ñçê= ä‹åÖÉêÉ= íáÇ=ÉåÇ=N=™êK=cìäÇã~Öí= íáä=ÄÉëíóêÉäëÉå= ëâ~ä=ÇçÖ=
ÖáîÉë=íáä=Éå=ÄÉëíÉãí=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ãÉÇ=Éå=é™=ÑçêÜ™åÇ=âÉåÇí=Ç~ÖëçêÇÉåK=
=
píâK=SK= dÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå= íê‹ÑÑÉê= ÄÉëäìíåáåÖÉê= îÉÇ= ~äãáåÇÉäáÖ= ëíÉããÉÑäÉêÜÉÇI= ãÉÇ=
ìåÇí~ÖÉäëÉ=~Ñ=ÇÉ=á=¬¬=NU=çÖ=NV=å‹îåíÉ=íáäÑ‹äÇÉK=
=
píâK=TK=bå=~ÑÇÉäáåÖ=á=Éå=ÑçêÉåáåÖ=â~å=áââÉ=ìÇ›îÉ=ëíÉããÉêÉí=Ñçê=ÇÉ=~åÇÉäÉI=ëçã=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÉàÉê=á=~åÇêÉ=
~ÑÇÉäáåÖÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåK=
=
píâK= UK= mêÉëëÉå= Ü~ê= ~ÇÖ~åÖ= íáä= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK= _ÉëíóêÉäëÉå= â~å= å‹ÖíÉ= ÄêìÖ= ~Ñ= ÉäÉâíêçåáëâÉ=
Üà‹äéÉãáÇäÉêI=ë™ÑêÉãí=ÄÉëíóêÉäëÉå=ëâ›ååÉêI=~í=ÇÉí=îáä=ÑçêëíóêêÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=~ÑîáâäáåÖK=
=
=
ÆNDRING AF VEDTÆGTER, FUSION, SPALTNING OG OPLØSNING MV. 
=
=
¬=NUK=qáä=îÉÇí~ÖÉäëÉ=~Ñ=ÄÉëäìíåáåÖÉê=çã=îÉÇí‹Öíë‹åÇêáåÖÉê=çÖ=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=ÑçêÉåáåÖÉåë=çéä›ëåáåÖI=
~ÑîáâäáåÖI= Ñìëáçå= ÉääÉê= ëé~äíåáåÖI= Éå= ~ÑÇÉäáåÖë= çîÉêÑäóíåáåÖI= çãÇ~ååÉäëÉI= ë~ããÉåä‹ÖåáåÖI= ÇÉäáåÖI=
~ÑîáâäáåÖI= âê‹îÉëI= ~í= ãáåÇëí= Ü~äîÇÉäÉå= ~Ñ= ÑçêãìÉå= Éê= êÉéê‹ëÉåíÉêÉí= é™= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåI= çÖ= ~í=
ÄÉëäìíåáåÖÉå=îÉÇí~ÖÉë=ãÉÇ=ãáåÇëí=íç=íêÉÇàÉÇÉäÉ=~Ñ=ÇÉ=~ÑÖáîåÉ=ëíÉããÉêK=bê=Ü~äîÇÉäÉå=~Ñ=ÑçêãìÉå=áââÉ=
êÉéê‹ëÉåíÉêÉí=é™=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåI=ãÉå=ëíÉããÉê=íç=íêÉÇàÉÇÉäÉ=~Ñ=ÇÉ=~ÑÖáîåÉ=ëíÉããÉê=Ñçê=Ñçêëä~ÖÉíI=
â~å= Ñçêëä~ÖÉí= îÉÇí~ÖÉë= é™= Éå= Éâëíê~çêÇáå‹ê= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖI= ÇÉê= áåÇâ~äÇÉë= ãÉÇ=ãáåÇëí= P= ìÖÉêë=
î~êëÉäK= m™= ÇÉå= Éâëíê~çêÇáå‹êÉ= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ= â~å= Ñçêëä~ÖÉí= îÉÇí~ÖÉë= ãÉÇ= íç= íêÉÇàÉÇÉäÉ= ~Ñ= ÇÉ=
~ÑÖáîåÉ=ëíÉããÉê=ìÇÉå=ÜÉåëóå=íáäI=Üîçê=ëíçê=Éå=ÇÉä=~Ñ=ÑçêãìÉå=ÇÉê=Éê=êÉéê‹ëÉåíÉêÉíK==
=
píâK= OK= cìäÇã~ÖíÉê= íáä= ~í= ã›ÇÉ= é™= ÇÉå= Ñ›êëíÉ= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ= ëâ~äI= Üîáë= ÇÉ= áââÉ= ìÇíêóââÉäáÖí=
íáäÄ~ÖÉâ~äÇÉëI=~åëÉë=Ñçê=ÖóäÇáÖÉ=çÖë™=ãÉÇ=ÜÉåëóå=íáä=ÇÉå=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖK=
=
=
¬=NVK=_ÉëäìíåáåÖ=çã=ë~äÖ=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=~âíáÉê=á=ÑçêÉåáåÖÉåë=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~Ä=íê‹ÑÑÉë=~Ñ=
ÑçêÉåáåÖÉåë=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÉÑíÉê=ÇÉ=ë~ããÉ=êÉÖäÉêI=ëçã=Ö‹äÇÉê=Ñçê=îÉÇí‹Öíë‹åÇêáåÖÉêI=àÑK=¬=NUK==
=
píâK= OK= _ÉëíóêÉäëÉå= ìÇ~êÄÉàÇÉê= Éå= êÉÇÉÖ›êÉäëÉ= çã= ÑçêÇÉäÉ= çÖ= ìäÉãéÉê= ëÉí= á= ÑçêÜçäÇ= íáä= ÑçêÉåáåÖÉåë=
ÑçêîÉåíÉÇÉ= ìÇîáâäáåÖ= îÉÇ= ë~äÖ= ~Ñ= ~âíáÉêåÉK= oÉÇÉÖ›êÉäëÉå= ëÉåÇÉë= íáä= ÑçêÉåáåÖÉåë= å~îåÉåçíÉêÉÇÉ=
ãÉÇäÉããÉêK=
=
píâK=PK= cçêÉåáåÖÉåë= ÄÉëíóêÉäëÉ= â~å= ÇçÖ= íê‹ÑÑÉ= ÄÉëäìíåáåÖ= çã= ë~äÖ= ~Ñ= ~âíáÉê= á= ÑçêÉåáåÖÉåë=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~Ä= íáä= ~åÇêÉ= ÑçêÉåáåÖÉêI= ëçã= Ü~ê= î~äÖí= ëÉäëâ~ÄÉí= ëçã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄK=
=
=
BESTYRELSEN 
=
=
¬=OMK=_ÉëíóêÉäëÉåI=ÇÉê=î‹äÖÉë=~Ñ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåI=ÄÉëí™ê=~Ñ=ãáåÇëí=P=çÖ=Ü›àëí=T=ãÉÇäÉããÉêK=
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=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=î‹äÖÉê=ëÉäî=ëáå=Ñçêã~åÇK=
=
píâK=PK=eîÉêí=™ê=Éê=ë~ãíäáÖÉ=ÄÉëíóêÉäëÉëãÉÇäÉããÉê=é™=î~äÖK==
=
píâK= QK= bíÜîÉêí= ãÉÇäÉã= ~Ñ= ÄÉëíóêÉäëÉå= ~ÑÖ™ê= ëÉåÉëí= é™= ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå= ÉÑíÉê= ìÇä›ÄÉí= ~Ñ= ÇÉí=
êÉÖåëâ~Äë™êI=Üîçê=îÉÇâçããÉåÇÉ=ÑóäÇÉê=TM=™êK==
=
píâK= RK= _ÉëíóêÉäëÉå= Éê= ÄÉëäìíåáåÖëÇóÖíáÖI= å™ê= çîÉê= Ü~äîÇÉäÉå= ~Ñ= ÇÉåë= ãÉÇäÉããÉê= Éê= íáä= ëíÉÇÉK=
_ÉëäìíåáåÖÉê= íê‹ÑÑÉë= îÉÇ= ëáãéÉä= ëíÉããÉÑäÉêÜÉÇK= f= íáäÑ‹äÇÉ= ~Ñ= ëíÉããÉäáÖÜÉÇ= Éê= Ñçêã~åÇÉåë= ëíÉããÉ=
~ÑÖ›êÉåÇÉK=
=
píâK=SK=_ÉëíóêÉäëÉåë=ãÉÇäÉããÉê=ãçÇí~ÖÉê=Éí=™êäáÖí=Üçåçê~êI=ÇÉê=ÖçÇâÉåÇÉë=~Ñ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK=
=
=
¬= ONK= _ÉëíóêÉäëÉå= Ü~ê= ~åëî~êÉí= Ñçê= ÇÉå= çîÉêçêÇåÉÇÉ= äÉÇÉäëÉ= ~Ñ= ÑçêÉåáåÖÉåë= ~åäáÖÖÉåÇÉêI= ÜÉêìåÇÉê=
áåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=íáä=ÉåÜîÉê=íáÇK=
=
=píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=ëâ~ä=ë›êÖÉI=~í=ÑçêÉåáåÖÉåë=îáêâëçãÜÉÇ=ìÇ›îÉë=Ñçêëî~êäáÖí=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=
äçîÉå= çÖ= îÉÇí‹ÖíÉêåÉ= çÖ= ëâ~ä= ÜÉêìåÇÉê= é™ëÉI= ~í= ÄçÖÑ›êáåÖ= çÖ= ÑçêãìÉÑçêî~äíåáåÖ= âçåíêçääÉêÉë= é™=
íáäÑêÉÇëëíáääÉåÇÉ=ã™ÇÉK=
=
píâK= PK= _ÉëíóêÉäëÉå= ëâ~ä= ìÇ~êÄÉàÇÉ= ëâêáÑíäáÖÉ= êÉíåáåÖëäáåáÉê= Ñçê= ÑçêÉåáåÖÉåë= î‹ëÉåíäáÖëíÉ=
~âíáîáíÉíëçãê™ÇÉêI=Üîçêá=~êÄÉàÇëÇÉäáåÖÉå=ãÉääÉã=ÄÉëíóêÉäëÉå=çÖ=ÇáêÉâíáçåÉå=Ñ~ëíä‹ÖÖÉëK=
=
píâK= QK= _ÉëíóêÉäëÉå= Éê= ÄÉãóåÇáÖÉí= íáä= ~í= ÑçêÉí~ÖÉ= ë™Ç~ååÉ= ‹åÇêáåÖÉê= á= ÑçêÉåáåÖÉåë= îÉÇí‹ÖíÉêI= ëçã=
‹åÇêáåÖÉê=á=äçîÖáîåáåÖÉå=å›ÇîÉåÇáÖÖ›êI=ÉääÉê=ëçã=cáå~åëíáäëóåÉí=é™ÄóÇÉêK=
=
píâK= RK= _ÉëíóêÉäëÉå= Éê= ÄÉãóåÇáÖÉí= íáä= ~í= çéêÉííÉ= çÖ= å~îåÖáîÉ= åóÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉê= çÖ= Éê= ÄÉãóåÇáÖÉí= íáä= ~í=
ÖÉååÉãÑ›êÉ= ÇÉ= îÉÇí‹Öíë‹åÇêáåÖÉêI= ëçã= Éê= å›ÇîÉåÇáÖÉI= ÉääÉê= ëçã= cáå~åëíáäëóåÉí= ÑçêÉëâêáîÉê= ëçã=
ÄÉíáåÖÉäëÉ=Ñçê=ÖçÇâÉåÇÉäëÉK==
=
píâK=SK=_ÉëíóêÉäëÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖ=çãI=ÜîçêîáÇí=ÑçêÉåáåÖÉå=ëâ~ä=áåÇÖáîÉ=~åë›ÖåáåÖ=çã=çéí~ÖÉäëÉ=íáä=
Ü~åÇÉä=~Ñ=~åÇÉäÉ=á=Éå=ÉääÉê=ÑäÉêÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=é™=Éí=êÉÖìäÉêÉí=ã~êâÉÇ=
=
=
ADMINISTRATION 
=
=
¬=OOK=_ÉëíóêÉäëÉå=~åë‹ííÉê=Éå=ÇáêÉâíáçå=íáä=~í=î~êÉí~ÖÉ=ÇÉå=Ç~ÖäáÖÉ=äÉÇÉäëÉK=aáêÉâíáçåÉå=ëâ~ä=ìÇÑ›êÉ=ëáí=
ÜîÉêî=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=ÄÉëíóêÉäëÉåë=êÉíåáåÖëäáåáÉê=çÖ=~åîáëåáåÖÉêK==
=
píâK= OK= _ÉëíóêÉäëÉå= â~å= á= ëíÉÇÉí= çîÉêä~ÇÉ= ÇÉå= Ç~ÖäáÖÉ= äÉÇÉäëÉ= íáä= Éí= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄI=
ë™äÉÇÉë=~í=ÇÉ=çéÖ~îÉêI=ÇÉê=é™ÜîáäÉê=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÇáêÉâí›êI=ìÇÑ›êÉë=~Ñ=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉíë=
ÇáêÉâí›êK=cáå~åëíáäëóåÉí=ëâ~ä=ÖçÇâÉåÇÉ=ÑçêÉåáåÖÉåë=î~äÖ=~Ñ=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄK=
 
 
TEGNINGSREGEL 
=
=
¬=OPK==cçêÉåáåÖÉå=íÉÖåÉë=~ÑW=
=
NK Ñçêã~åÇÉå=á=ÑçêÉåáåÖ=ãÉÇ=Éí=ÄÉëíóêÉäëÉëãÉÇäÉãI=ÉääÉê=
=
OK Éí=ãÉÇäÉã=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉå=á=ÑçêÉåáåÖ=ãÉÇ=ÑçêÉåáåÖÉåë=ÇáêÉâí›ê=ÉääÉê=ÇáêÉâí›êÉå=Ñçê=ÑçêÉåáåÖÉåë=

áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄK=
=
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píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=â~å=ãÉÇÇÉäÉ=éêçâìê~K=
=
píâK= PK= = _ÉëíóêÉäëÉå= íê‹ÑÑÉê= ÄÉëäìíåáåÖ= çãI= ÜîÉã= ÇÉê= ìÇ›îÉê= ëíÉããÉêÉííÉå= é™= ÑçêÉåáåÖÉåë=
áåëíêìãÉåíÉêK=
=
=
ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER 
=
=
¬=OQK=eîÉê=~Ñ=ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=~ÑÜçäÇÉê=ëáåÉ=ÉÖåÉ=çãâçëíåáåÖÉêK=
=
píâK=OK=c‹ääÉëçãâçëíåáåÖÉêåÉ=îÉÇ=ÑçêÉåáåÖÉåë=îáêâëçãÜÉÇ=á=Éí=êÉÖåëâ~Äë™ê=ÇÉäÉë=ãÉääÉã=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=
á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÇÉêÉë=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=ÑçêãìÉ=á=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK==
=
píâK=PK= p™ÑêÉãí= Éå= ~ÑÇÉäáåÖ= áââÉ= Ü~ê= ÉâëáëíÉêÉí= á= ÜÉäÉ= êÉÖåëâ~Äë™êÉíI= Ä‹êÉê= ÇÉå= Éå=
ÑçêÜçäÇëã‹ëëáÖ=~åÇÉä=á=Ñ‹ääÉëçãâçëíåáåÖÉêåÉK=
=
píâK= QK= sÉÇ= Ñ‹ääÉëçãâçëíåáåÖÉê= Ñçêëí™ë= ÇÉ= çãâçëíåáåÖÉêI= ëçã= áââÉ= â~å= ÜÉåÑ›êÉë= íáä= ÇÉ= ÉåâÉäíÉ=
~ÑÇÉäáåÖÉêI= ÜÉêìåÇÉê= Ää~åÇí= ~åÇÉí= Üçåçê~ê= íáä= ÄÉëíóêÉäëÉ= çÖ= ÇáêÉâíáçå= ÉääÉê=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄK=
=
píâK= RK= aÉ= ë~ãäÉÇÉ= ~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉêI= ÜÉêìåÇÉê= çãâçëíåáåÖÉê= íáä= ÄÉëíóêÉäëÉI=
~Çãáåáëíê~íáçåI= áíI= êÉîáëáçåI= íáäëóåI= ã~êâÉÇëÑ›êáåÖI= ÑçêãáÇäáåÖ= çÖ= ÇÉéçíëÉäëâ~ÄÉí= ã™= Ñçê= ~ÑÇÉäáåÖ= O=
EjÉääÉãä~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉêF=çÖ=~ÑÇÉäáåÖ=NQ=Ei~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉêF=áââÉ=çîÉêëíáÖÉ=OIMM=B=~Ñ=ÇÉå=Ü›àÉëíÉ=
ÑçêãìÉî‹êÇá=á=ÜîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK==
=
cçê=~ÑÇÉäáåÖ=NS=EmÉåÖÉã~êâÉÇF=ã™=ÇÉ=ë~ãäÉÇÉ=~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉêI=ÜÉêìåÇÉê=çãâçëíåáåÖÉê=
íáä= ÄÉëíóêÉäëÉI= ~Çãáåáëíê~íáçåI= áíI= êÉîáëáçåI= íáäëóåI= ã~êâÉÇëÑ›êáåÖI= ÑçêãáÇäáåÖ= çÖ= ÇÉéçíëÉäëâ~ÄÉí= áââÉ=
çîÉêëíáÖÉ=MIRMB=~Ñ=ÇÉå=Ü›àÉëíÉ=ÑçêãìÉî‹êÇá=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK==
=
cçê= ~ÑÇÉäáåÖ= NU= EhêÉÇáíçÄäáÖ~íáçåÉê= EÉìêçFF= ã™= ÇÉ= ë~ãäÉÇÉ= ~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉêI= ÜÉêìåÇÉê=
çãâçëíåáåÖÉê= íáä= ÄÉëíóêÉäëÉI= ~Çãáåáëíê~íáçåI= áíI= êÉîáëáçåI= íáäëóåI= ã~êâÉÇëÑ›êáåÖI= ÑçêãáÇäáåÖ= çÖ=
ÇÉéçíëÉäëâ~ÄÉí=áââÉ=çîÉêëíáÖÉ=NIMMB=~Ñ=ÇÉå=Ü›àÉëíÉ=ÑçêãìÉî‹êÇá=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK==
=
cçê= ›îêáÖÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉê= ã™= ÇÉ= ë~ãäÉÇÉ= ~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉêI= ÜÉêìåÇÉê= çãâçëíåáåÖÉê= íáä=
ÄÉëíóêÉäëÉI= ~Çãáåáëíê~íáçåI= áíI= êÉîáëáçåI= íáäëóåI= ã~êâÉÇëÑ›êáåÖI= ÑçêãáÇäáåÖ= çÖ= ÇÉéçíëÉäëâ~ÄÉí= áââÉ=
çîÉêëíáÖÉ=OIRMB=~Ñ=ÇÉå=Ü›àÉëíÉ=ÑçêãìÉî‹êÇá=á=ÜîÉê=~ÑÇÉäáåÖ=áåÇÉå=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK=
=
=
DEPOTSELSKAB 
=
=
¬= ORK= cçêÉåáåÖÉåë= áåëíêìãÉåíÉê= ëâ~ä= Ñçêî~äíÉë= çÖ= çéÄÉî~êÉë= ~Ñ= Éí= ÇÉéçíëÉäëâ~ÄK= _ÉëíóêÉäëÉå= î‹äÖÉê=
ÇÉéçíëÉäëâ~ÄÉíI=ÇÉê=ëâ~ä=ÖçÇâÉåÇÉë=~Ñ=cáå~åëíáäëóåÉíK=
=
píâK=OK=_ÉëíóêÉäëÉå=íê‹ÑÑÉê=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=‹åÇêáåÖ=~Ñ=î~äÖ=~Ñ=ÇÉéçíëÉäëâ~ÄK=
=
=
ÅRSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD 
=
=
¬= OSK= cçêÉåáåÖÉåë= êÉÖåëâ~Äë™ê= Éê= â~äÉåÇÉê™êÉíK= cçê= ÜîÉêí= êÉÖåëâ~Äë™ê= ìÇ~êÄÉàÇÉê= ÄÉëíóêÉäëÉå= çÖ=
ÇáêÉâíáçåÉå= ÉääÉê= ÇáêÉâíáçåÉå= á= áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉí= á= çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ= ãÉÇ=
äçîÖáîåáåÖÉåë= çÖ= îÉÇí‹ÖíÉêåÉë= êÉÖäÉê= ÜÉêçã= Éå= ™êëê~ééçêíI= ÇÉê= á= ÇÉí= ãáåÇëíÉ= ÄÉëí™ê= ~Ñ= Éå=
äÉÇÉäëÉëÄÉêÉíåáåÖI= Éå= äÉÇÉäëÉëé™íÉÖåáåÖ= çÖ= Éí= ™êëêÉÖåëâ~Ä= ÄÉëí™ÉåÇÉ= ~Ñ= Éå= Ä~ä~åÅÉI= Éå=
êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉ= çÖI= åçíÉêI= ÜÉêìåÇÉê= êÉÇÉÖ›êÉäëÉ= Ñçê= ~åîÉåÇí= êÉÖåëâ~Äëéê~âëáëK= üêëê~ééçêíÉå= ëâ~ä=
íáääáÖÉ=áåÇÉÜçäÇÉ=ë‹êëâáäí=Ä~ä~åÅÉI=êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉ=çÖ=åçíÉêI=ÜÉêìåÇÉê=ÑÉã™êëçîÉêëáÖí=Ñçê=ÜîÉê=ÉåâÉäí=
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~ÑÇÉäáåÖK=oÉÇÉÖ›êÉäëÉ=Ñçê=~åîÉåÇí=êÉÖåëâ~Äëéê~âëáë=â~å=ÇçÖ=ìÇ~êÄÉàÇÉë=ëçã=Éå=Ñ‹ääÉë=êÉÇÉÖ›êÉäëÉ=Ñçê=
~ÑÇÉäáåÖÉêåÉK=
=
píâK= OK= cçêÉåáåÖÉå= ìÇ~êÄÉàÇÉê= Ü~äî™êëê~ééçêí= Ñçê= ÜîÉê= ~ÑÇÉäáåÖ= áåÇÉÜçäÇÉåÇÉ= êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉ= Ñçê=
éÉêáçÇÉå=NK=à~åì~ê=íáä=PMK=àìåá=ë~ãí=Éå=Ä~ä~åÅÉ=éêK=PMK=àìäá=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=
Ñáå~åëáÉääÉ=ê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ãKîK=
=
píâK= PK= üêëê~ééçêíÉå= êÉîáÇÉêÉë= ~Ñ= ãáåÇëí= ¨å= ëí~íë~ìíçêáëÉêÉí= êÉîáëçêI= ÇÉê= Éê= î~äÖí= ~Ñ=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåK=
=
píâK=QK=cçêÉåáåÖÉå=ìÇäÉîÉêÉê=é™=ÄÉÖ‹êáåÖ=ÇÉå=êÉîáÇÉêÉÇÉ=™êëê~ééçêí=çÖ=ÇÉå=ëÉåÉëíÉ=Ü~äî™êëê~ééçêí==
îÉÇ=ÜÉåîÉåÇÉäëÉ=íáä=ÑçêÉåáåÖÉåë=âçåíçêK==
=
=
¬=OTK=rÇäçÇÇÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÑçêÉí~ÖÉê=Éå=ìÇäçÇåáåÖI=ÇÉê=çéÑóäÇÉê=ÇÉ=á=äáÖåáåÖëäçîÉåë=¬=NS=`=~åÑ›êíÉ=
âê~î=íáä=ãáåáãìãëìÇäçÇåáåÖK=
=
píâK= OK= mêçîÉåì= îÉÇ= ÑçêãìÉêÉ~äáë~íáçå= á= ›îêáÖí= íáää‹ÖÖÉë= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ÑçêãìÉI= ãáåÇêÉ=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉå=ÉÑíÉê=ÄÉëíóêÉäëÉåë=Ñçêëä~Ö=íê‹ÑÑÉê=~åÇÉå=ÄÉëäìíåáåÖK=
=
píâK= PK= f= ìÇäçÇÇÉåÇÉ= ~ÑÇÉäáåÖÉêI= ÇÉê= ìÇÉäìââÉåÇÉ= áåîÉëíÉêÉê= á= Ç~åëâÉ= çÖLÉääÉê= ìÇÉåä~åÇëâÉ=
çÄäáÖ~íáçåÉêI=â~å=ÇÉê=ìÇäçÇÇÉë=ìÇÄóííÉ= íç=Ö~åÖÉ=™êäáÖíK=bÑíÉê=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖI=Üîçê=
ÑçêÉåáåÖÉåë=™êëê~ééçêí=çÖ=ëí›êêÉäëÉ=~Ñ=ÇÉå=ë~ãäÉÇÉ=ìÇäçÇåáåÖ=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉí=ÖçÇâÉåÇÉëI=ìÇÄÉí~äÉë=
•= Åçåíç=ìÇäçÇåáåÖK=ž= ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=ÄÉêÉÖåÉë=é™=ÖêìåÇä~Ö=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë= áåÇíàÉåíÉ= êÉåíÉê=ãÉÇ=
Ñê~Çê~Ö= ~Ñ= ~ÑÇÉäáåÖÉåë= ~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉê= á= Ñ›êëíÉ= Ü~äî™êK= hìêëJ= çÖ= î~äìí~ÖÉîáåëíÉê= ë~ãí=
~åÇêÉ= áåÇí‹ÖíÉêI= ÇÉê= áââÉ= â~å= ÄÉêÉÖåÉë= é™= ÑçêÜ™åÇI= ëÉäî= çã= ÇÉ= Éê= êÉ~äáëÉêÉÇÉI= áåÇÖ™ê= áââÉ= á=
çîÉåå‹îåíÉ= ìÇäçÇåáåÖëÖêìåÇä~ÖK= ž= ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå= ìÇÄÉí~äÉë= á= ëÉéíÉãÄÉêLçâíçÄÉêK= p™ÑêÉãí= •=
ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=ÄÉêÉÖåÉë= íáä= ~í=ìÇÖ›êÉ=ãáåÇêÉ= ÉåÇ=O=âêK=éêK= ~åÇÉäI= â~å=ÄÉëíóêÉäëÉå=ÄÉëäìííÉI= ~í= •=
ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=áââÉ=ìÇÄÉí~äÉëI=ãÉå=áåâäìÇÉêÉë=á=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ìÇäçÇåáåÖK=
=
píâK=QK=ž=ÅçåíçJìÇäçÇåáåÖÉå=ëâ~ä=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=ÖçÇâÉåÇÉë=é™=Éå=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖK=
=
píâK= RK=rÇÄóííÉ= ~Ñ= ~åÇÉäÉ= á= Éå= ìÇäçÇÇÉåÇÉ= ~ÑÇÉäáåÖ= êÉÖáëíêÉêÉí= á= Éå= î‹êÇáé~éáêÅÉåíê~ä= ÄÉí~äÉë= îá~=
ãÉÇäÉããÉíë=âçåíç=á=ÇÉí=âçåíçÑ›êÉåÇÉ=áåëíáíìíK=
=
píâK= SK=oÉííÉå= íáä= ìÇÄóííÉ= ~Ñ= ~åÇÉäÉ= á=ìÇäçÇÇÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê= Ñçê‹äÇÉëI= å™ê=ìÇÄóííÉí= áââÉ= Éê=ìÇÄÉí~äí=
ëÉåÉëí=P=™ê=ÉÑíÉêI=~í=ÇÉí=ÑçêÑ~äÇí=íáä=ìÇÄÉí~äáåÖK=rÇÄóííÉí=íáäÑ~äÇÉê=ÜÉêÉÑíÉê=~ÑÇÉäáåÖÉåK=
=
píâK=TK=f=~ââìãìäÉêÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ÜÉåä‹ÖÖÉë=åÉííççîÉêëâìÇÇÉí=íáä=Ñçê›ÖÉäëÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ÑçêãìÉK=
=
=

JJJJçççMçççJJJJ=
=
=
p™äÉÇÉë=îÉÇí~ÖÉí=é™=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÇÉå=SK=~éêáä=OMNN=çÖ=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=Éâëíê~çêÇáå‹êÉ=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÇÉå=NNK=ã~à=OMNNK=
=
=
=
pçã=ÇáêáÖÉåíW=
=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
oÉå¨=hêçÖÜ=^åÇÉêëÉå=
=
=
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=
_ÉëíóêÉäëÉåW=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
gÉåë=cêÉÇÉêáâ=gÉåëÉå=
_ÉëíóêÉäëÉëÑçêã~åÇ=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
cê~åâ=rÜêÉåÜçäí=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
mêÉÄÉå=hÉáä=
=
=
|||||||||||||||||||||||||=
`~êëíÉå=táÖÖÉêë=
=
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=
TILLÆG TIL VEDTÆGT FOR Investeringsforeningen SEBinvest 
 
 
Tillæg A: 
cçêíÉÖåÉäëÉ= çîÉê= ëí~íÉê= çÖ= áåíÉêå~íáçå~äÉ= áåëíáíìíáçåÉêI= ÇÉê= ëçã= ìÇëíÉÇÉêÉ= ÉääÉê= Ö~ê~åíÉê= ~Ñ=
î‹êÇáé~éáêÉê=ÉääÉê=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉê=Éê=ÖçÇâÉåÇí=~Ñ=cáå~åëíáäëóåÉíI=ë™äÉÇÉë=~í=çîÉê=PR=éÅíK=~Ñ=
Éå=~ÑÇÉäáåÖë=ÑçêãìÉ=â~å=áåîÉëíÉêÉë=á=ÇáëëÉ=î‹êÇáé~éáêÉê=ÉääÉê=éÉåÖÉã~êâÉÇëáåëíêìãÉåíÉêW=
=
NK=pí~íÉê=
=
wçåÉ=^Jä~åÇÉW=
^ìëíê~äáÉåI= _ÉäÖáÉåI= `~å~Ç~I= `óéÉêåI= a~åã~êâI= aÉí= cçêÉåÉÇÉ= hçåÖÉêáÖÉ= EpíçêÄêáí~ååáÉå= çÖ=
kçêÇáêä~åÇFI=bëíä~åÇI=cáåä~åÇI=cê~åâêáÖI=dê‹âÉåä~åÇI= fêä~åÇI= fëä~åÇI= fí~äáÉåI= g~é~åI=iÉíä~åÇI=iáí~ìÉåI=
iìñÉãÄçìêÖI=j~äí~I=jÉñáÅçI=kÉÇÉêä~åÇÉåÉ=Eeçää~åÇFI=kÉï=wÉ~ä~åÇI=kçêÖÉI=mçäÉåI=mçêíìÖ~äI=p~ìÇáJ
^ê~ÄáÉåI= pÅÜïÉáòI= päçî~âáÉíI= päçîÉåáÉåI= pé~åáÉåI= pîÉêáÖÉI= póÇâçêÉ~I= qàÉââáÉíI= qóêâáÉíI= qóëâä~åÇI=
råÖ~êåI=rp^=çÖ=ÕëíêáÖK=
=
bÕpJä~åÇÉI=ÇÉê=áââÉ=Éê=çãÑ~ííÉí=~Ñ=òçåÉ=^Jä~åÇÉW=
iáÉÅÜíÉåëíÉáå=
=
OK=fåíÉêå~íáçå~äÉ=áåëíáíìíáçåÉê=
=
kçêÇáëâ~= fåîÉëíÉêáåÖëÄ~åâÉåI= bìêçéÉ~å= fåîÉëíãÉåí= _~åâ= Ebf_FI= bìêçéÉ~å= `ç~ä= ~åÇ= píÉÉä=
`çããìåáíóI=`çìåÅáä= çÑ=bìêçéÉ~å=oÉëÉííäÉãÉåí=cìåÇ= Ñçê=k~íáçå~ä=oÉÑìÖÉÉë=~åÇ=lîÉêéçéìä~íáçå= áå=
bìêçéÉI= bìêçÑáã~= EbìêçéÉ~å= `çãé~åó= Ñçê= íÜÉ= cáå~åÅáåÖ= çÑ= o~áäêç~Ç= oçääáåÖ= píçÅâ= JpïáíòÉêä~åÇFI=
bìê~íçã=EbìêçéÉ~å=^íçãáÅ=båÉêÖó=`çããìåáíóFI=tçêäÇ=_~åâ=EfåíÉêå~íáçå~ä=_~åâ=Ñçê=oÉÅçåëíêìÅíáçå=
~åÇ=aÉîÉäçéãÉåíFI= fåíÉêJ=^ãÉêáÅ~å=aÉîÉäçéãÉåí= _~åâ= Ef^a_FI= fåíÉêå~íáçå~ä= cáå~åÅÉ= `çêéçê~íáçåI=
^ÑêáÅ~å=aÉîÉäçéãÉåí=_~åâ=çÖ=^ëá~å=aÉîÉäçéãÉåí=_~åâK==
=
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Tillæg B: 
 
cçêíÉÖåÉäëÉ=çîÉê=ÇÉ=~Ñ=ÄÉëíóêÉäëÉå=îìêÇÉêÉÇÉ=çÖ=ÖçÇâÉåÇíÉ=Ä›êëÉê=ÉääÉê=~åÇêÉ=êÉÖìäÉêÉÇÉ=ã~êâÉÇÉêI=
ÇÉê=äÉîÉê=çé=íáä=cáå~åëíáäëóåÉíë=êÉíåáåÖëäáåáÉê=ÜÉêçãW=
=
^ÑÇÉäáåÖ=N=J=bìêçé~=e›àí=rÇÄóííÉ=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=O=J=jÉääÉãä~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
= =
^ÑÇÉäáåÖ=T=Ó=a~åëâÉ=^âíáÉê=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NN=Ó=fåîÉëíÉêáåÖëéäÉàÉ=hçêí=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NO=Ó=fåîÉëíÉêáåÖëéäÉàÉ=jÉääÉãä~åÖ==
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NP=Ó=fåîÉëíÉêáåÖëéäÉàÉ=i~åÖ==
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NQ=Ó=i~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê==
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NR=Ó=a~åëâÉ=^âíáÉê=^ââìãìäÉêÉåÇÉ=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NS=Ó=mÉåÖÉã~êâÉÇ=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NT=Ó=kçêÇáëâÉ=^âíáÉê=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
=
^ÑÇÉäáåÖ=NU=Ó=hêÉÇáíçÄäáÖ~íáçåÉê=EÉìêçF=
aÉê= Éê= é™= åìî‹êÉåÇÉ= íáÇëéìåâí= áåÖÉå= Ä›êëÉê= ÉääÉê= ~åÇêÉ= êÉÖìäÉêÉÇÉ= ã~êâÉÇÉê= ÖçÇâÉåÇí= ~Ñ=
ÄÉëíóêÉäëÉåK=
 


