Fjarde kvartalet och

arsbokslut for 2011

"Orderingangen under det fjarde kvartalet uppgick till SEK 6,8 miljarder, en uppgang
om 6 procent jamfért med motsvarande kvartal 2010. Jamfért med det tredje kvartalet
minskade orderingangen med 15 procent, paverkad av en lagre efterfragan fran varvs-
industrin samt en avvaktande hallning till att fatta beslut om projekt hos vissa kunder.
Orderingangen for eftermarknaden och basaffaren - exklusive marin - var sekventiellt
oférandrad.

Omsattningen 6kade med 14 procent till SEK 8,1 miljarder jamfért med det fjarde
kvartalet 2010 samtidigt som rérelseresultatet uppgick till SEK 1,4 miljarder, motsvar-
ande en rorelsemarginal pa 17,0 procent. Roérelsemarginalen paverkades av en
anpassning till lagre produktionstakt, hogre andel projektleveranser samt fortsatt
satsning pa 6kad narvaro i BRIC-landerna.

2011 blev ett framgangsrikt &r, dar orderingadngen véaxte med 20 procent och
faktureringen med 16 procent, samtidigt som roérelseresultatet 6kade 13 procent till
SEK 5,3 miljarder.”

Lars Renstrém, VD och koncernchef

IO

Sammanfattning

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2000 % % * | 2011 2000 % %*
Orderingang 6774 6379 6 9| 28671 23869 20 28
Omsattning 8149 7169 14 17| 28652 24720 16 24
Justerad EBITA 1387 1337 4 5287 4682 13
- justerad EBITA marginal (%) 17,0 18,6 18,5 18,9
Resultat efter finansiella poster 1 381 1273 8 4676 4364 7
Nettoresultat for perioden 934 905 3 3251 3116 4
Resultat per aktie (SEK) 2,21 2,14 3 7,68 734 5
Kassafléde ** 1291 1081 19 3429 4098 -16
Paverkan pa EBITA av:
- vaxelkurseffekter -80 32 -468 356
Paverkan pa resultat efter finansiella poster av:
- integrationskostnader Aalborg - - -80 -
- strukturkostnader/aterféringar -90 - -90 80
* exklusive vaxelkursdifferenser ** fran rorelseverksamheten

Styrelsen kommer att foresla arsstdmman en utdelning om SEK 3,25 (3,00) per aktie
och ett mandat for aterkop av upp till 5 procent av utestdende aktier.

Utsikter for det forsta kvartalet

“Vi férvantar att efterfrdgan under det férsta kvartalet 2012 kommer att vara pa samma
niva eller nagot hogre an fjarde kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (21 oktober 2011): “Vi forvantar att efterfrigan under det fjarde kvartalet 2011 kommer att
vara pd samma niva eller nagot lagre an tredje kvartalet.”

Bokslutskommunikén for 2011 har granskats av bolagets revisorer, se
granskningsrapporten pa sida 24.

Alfa Laval AB (publ) BesoOksadress: For mer information kontakta:

Box 73 Rudeboksvéagen 1 Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00 Tel: +46 46 36 74 82,

Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com Mobil: +46 709 78 74 82,

556587-8054 E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com



Alfa Laval AB (publ) Fjarde kvartalet och arsbokslut for 2011

Kommentarer till bokslutet
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Orderbrygga
Fjarde Struktur- Valuta- Organisk Fjarde
kvartalet forandringar effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2010 (%) (%) (%) (%) 2011
Orderingang 6 379 10,8 -2,5 -2,1 6,2 6774

Orderingangen uppgick till MSEK 6 774 (6 379) for det fjarde kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var koncernens orderingang 8,7 procent hogre an det fjarde
kvartalet foregdende ar och 16,1 procent lagre an tredje kvartalet 2011. Exklusive
vaxelkursdifferenser 6kade orderingangen for Parts & Service under fjarde kvartalet
med 14,9 procent jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar och minskade med
0,6 procent jamfort med tredje kvartalet 2011.

Orderingangen uppgick till MSEK 28 671 (23 869) for helaret 2011. Exklusive
vaxelkursdifferenser var koncernens orderingang 28,3 procent hogre an féregaende ar.
Justerat for forvarv av verksamheter " ar motsvarande siffra en okning med 17,8
procent.

Orderingangen fran eftermarknaden Parts & Service utgjorde 26,1 (28,5) procent av
koncernens totala orderingang for heldret 2011. Exklusive vaxelkursdifferenser tkade
orderingangen for Parts & Service med 17,7 procent under helaret 2011 jamfért med
foregaende ar.

1. Forvarvade verksamheter ar: Aalborg Industries per 1 maj 2011, ett servicebolag i USA per 1 maj 2011, Olmi
S.p.A. per 6 december, 2010, Definox per 1 november 2010, Si Fang Stainless Steel Products Co. Ltd per 1 april
2010, Astepo S.r.l. per 1 april 2010.
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Stora order Y under fjarde kvartalet:

Under det fjarde kvartalet 2011 erhéll Alfa Laval stora order till ett varde av MSEK 220
(310):

e En order pa utrustning féor matolja fran en producent i Indonesien. Ordervardet ar cirka MSEK 85 och
leverans beraknas ske 2012.

e En order fran Wartsila, pa luftkylda varmevéaxlare, angpannor och separatorer till ett ang- och
gasturbinkraftverk fér en guldgruva i Dominikanska Republiken. Ordervéardet ar cirka MSEK 65 och
leverans berdknas ske 2012.

e En order pa kompakta varmevaxlare till ett raffinaderi i Ryssland. Ordern ar vard cirka MSEK 70 och
leverans berdknas ske 2012.

MSEK Orderstock 31 december
16 000 A
13 736
12 000 A )
OForleverans senare
an nasta ar
8000 -
@mForleverans under
nasta ar
4000 -~

2009 2010 2011

Orderstocken per 31 december 2011 uppgick till MSEK 13 736 (11 552). Exklusive
vaxelkursdifferenser och justerat for forvarv av verksamheter var orderstocken 3,4
procent hdgre an orderstocken per utgangen av 2010.

Nettoomsattning

Omsattningsbrygga

Fjarde Struktur- Valuta- Organisk Fjarde
kvartalet  forandringar effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2010 (%) (%) (%) (%) 2011
Omsattning 7169 7,9 -3,4 9,2 13,7 8 149

Nettoomsattningen var MSEK 8 149 (7 169) for det fjarde kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen 17,1 procent hogre an det fjarde kvartalet
foregaende ar och 7,2 procent hogre an tredje kvartalet 2011.

Nettoomsattningen var MSEK 28652 (24 720) for helaret 2011. Exklusive
vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen 23,7 procent hogre an féregaende ar.
Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra en 6kning med 12,7 procent.

Nettoomsattningen avseende Parts & Service utgjorde 25,9 (26,5) procent av
koncernens totala nettoomsattning for helaret 2011.

1. Order med ett varde éver MEUR 5.
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KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 8 149 7 169 28 652 24 720
Kostnad for salda varor -5 177 -4 436 -17 829 -15 029
Bruttoresultat 2972 2733 10 823 9691
Forsaljningskostnader -821 -828 -3410 -3 156
Administrationskostnader -660 -392 -1 601 -1224
Forsknings- & utvecklingskostnader -175 -211 -648 -625
Ovriga rérelseintakter * 136 144 403 494
Ovriga rérelsekostnader * -264 -184 -876 -779
Rdérelseresultat 1188 1262 4 691 4 401
Utdelningar och férandringar i verkligt varde -5 -2 0 2
Rénteintakter och finansiella kursvinster 148 102 436 327
Rantekostnader och finansiella kursférluster 50 -89 -451 -366
Resultat efter finansiella poster 1 381 1273 4 676 4 364
Skatt -447 -368 -1425 -1 248
Nettoresultat for perioden 934 905 3 251 3116
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessakringar -197 -90 -335 122
Omrakningsdifferens -227 4 -206 -554
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat 40 30 120 -36
Totalt resultat for perioden 550 849 2 830 2 648
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 928 899 3223 3 088
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 6 28 28
Resultat per aktie (SEK) 2,21 2,14 7,68 7,34
Genomsnittligt antal aktier ** 419 456 315 419 456 315 419 456 315 420 494 001
Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare 547 842 2812 2625
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 7 18 23

*

Raden har paverkats av jamférelsestorande poster, se separat specifikation pa sida 6.
** Genomsnittligt antal aktier har paverkats av aterkdp av aktier.

Bruttomarginalen har paverkats av negativa valutakurseffekter och en negativ
mixforandring genom framfor allt en lagre andel eftermarknadsforsaljning. Darutover
har bruttomarginalen i kvartalet bland annat paverkats av nagot lagre metallpriser och
lagre marginaler pa viss kontraktsbaserad forsaljning. En lagre belaggning i vissa
fabriker baserat pa efterfragan kombinerat med lagerneddragning har ocksa paverkat
marginalen negativt.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 5 011 (4 380) under
2011. Justerat for vaxelkursdifferenser och férvarv av verksamheter var férsaljnings-
och administrationskostnaderna 11,4 procent hégre an féregdende &r. Okningen
forklaras i huvudsak av en allmant mycket hogre aktivitetsnivd och en fortsatt
utveckling av organisationen i framférallt BRIC-landerna.

Kostnaderna for forskning och utveckling var MSEK 648 (625) under 2011,
motsvarande 2,3 (2,5) procent av nettoomsattningen. Justerat for vaxelkursdifferenser
och forvarv av verksamheter dkade kostnaderna for forskning och utveckling med 3,3
procent jamfort med féregaende ar.
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Koncernen Resultatanalys
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 8 149 7 169 28 652 24 720
Justerat bruttoresultat * 3 081 2818 11 249 10 062
- i % av nettoomséattningen 37,8 39,3 39,3 40,7
Kostnader ** -1 574 -1 362 -5 513 -4 955
- i % av nettoomsattningen 19,3 19,0 19,2 20,0
Justerad EBITDA 1507 1456 5736 5107
- i % av nettoomsattningen 18,5 20,3 20,0 20,7
Avskrivningar -120 -119 -449 -425
Justerad EBITA 1387 1337 5287 4 682
- i % av nettoomséattningen 17,0 18,6 18,5 18,9
Avskrivning pa évervarden -109 -85 -426 -371
Jamforelsestérande poster -90 10 -170 90
Roérelseresultat 1188 1262 4 691 4 401

* Exklusive avskrivning pa overvarden. ** Exklusive jamforelsestérande poster.

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets agare, exklusive avskrivning pa évervarden
och motsvarande skatt, uppgar till SEK 8,42 (8,02) per aktie for helaret 2011.
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Koncernen Jamforelsestérande poster

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Operativa
Ovriga rérelseintékter 136 134 403 404
Jamforelsestérande poster - 10 - 90
Totala dvriga rorelseintakter 136 144 403 494
Ovriga rorelsekostnader -174 -184 -706 =779
Jamforelsestérande poster -90 - -170 -
Totala dvriga rérelsekostnader -264 -184 -876 -779

Rorelseresultatet for helaret 2011 har paverkats av jamforelsestérande poster om
MSEK -170 (90). | férekommande fall redovisas dessa brutto i totalresultatrakningen
som en del av 6vriga rorelseintdkter respektive dvriga rorelsekostnader.

Den jamférelsestérande kostnaden under 2011 om MSEK -170 avser strukturkostnader
for besparingsatgarder om MSEK -90 respektive icke aterkommande integrations-
kosthnader om MSEK -80 i samband med forvarvet av Aalborg Industries.
Besparingsatgarderna avser kapacitetsjustering och rationalisering i tillverkningen
beroende pa efterfragan for vissa produkter samt rationaliseringar i foérsaljningsbolagen
framforallt i Vasteuropa. Atgarderna férvantas paverka ca 250 anstéllda. Den
jamforelsestorande intakten under 2010 om MSEK 80 avsag aterforing av ej utnyttjade
delar av de reserveringar som gjordes i samband med de besparingsatgarder som
initierades under 2009. Eftersom de faktiska kostnaderna for atgarderna blev MSEK 80
lagre kunde detta belopp aterforas. Resterande MSEK 10 avsag realisationsvinster vid
forsaljning av fastigheter i Frankrike och Indien.

Koncernens finansiella resultat och skatter

Det finansiella nettot for helaret 2011 har uppgatt till MSEK -130 (-111), exklusive
realiserade och orealiserade Kkursforluster och kursvinster. De huvudsakliga
kostnadselementen var rantor pa skulden till banksyndikatet om MSEK -34 (-1), rantor
pa de bilaterala lanen MSEK -62 (-7), rantor pa den riktade laneemissionen om
MSEK -17 (-21) och ett netto av utdelningar samt O&vriga ranteintakter och
rantekostnader om MSEK -17 (-82). Nettot av realiserade och orealiserade
kursdifferenser uppgar till MSEK 115 (74).

Koncernen Nyckeltal
31 december
2011 2010

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 31,3 37,4
Avkastning pa eget kapital (%) * 22,9 24,4
Soliditet (%) ** 43,9 50,0
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr * 0,59 -0,09
Skuldsattningsgrad, ggr ** 0,22 -0,04
Antal anstallda ** 16 064 12 618

* Beraknat pa en 12 manaders rullande basis.
**Vid slutet av perioden.
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Alfa Laval AB (publ)

Rorelsesegment

Fjarde kvartalet och arsbokslut for 2011

Koncernen Orderingang

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Equipment 3874 3 344 15 931 12 945
Process Technology 2 898 3043 12 738 10 923
Ovrigt 2 -8 2 1
Totalt 6774 6 379 28 671 23 869

For helaret 2011 har orderingangen fér Equipment 6kat med 31,1 procent och
nettoomsattningen okat med 24,7 procent exklusive vaxelkursdifferenser jamfort med
foregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffror en 6kning

med 16,2 procent respektive 8,5 procent.

For helaret 2011 har orderingangen for Process Technology 6kat med 25,0 procent
och nettoomsattningen dkat med 22,7 procent exklusive vaxelkursdifferenser jamfort
med féregdende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffror en

Okning med 19,7 procent respektive 18,5 procent.

Orderingang per kundsegment Q4 2011

Industrial
Equipment

Parts &
Service ,.I/

Marine &
Diesel
Process
Industry OEM
Sanitary
Energy & Food
Environment Technology
Orderingdng per kundsegment 2011
Industrial
Equi t
Parts & quipmen
Service
yd
Marine &
Diesel
OEM
Process
Industry
Sanitary

Energy &
Environment Technology

Food
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Equipment (samtliga kommentarer &r efter justering fér valutaférandringar)

Orderingangen for divisionen gick ned nagot i fjarde kvartalet jamfort med tredje
kvartalet, paverkat av utvecklingen inom Marine & Diesel och sasongsvariationer som
paverkar fiarrvarme och fjarrkylning, liksom delar av OEM affaren. Jamfoért med fjarde
kvartalet 2010 gick orderingadngen upp nagot.

Industrial Equipment gick ned nagot jamfért med tredje kvartalet, paverkat av den
namnda utvecklingen for komfortrelaterade applikationer. Andra omraden, sasom
motor- och transportmarknaden hade emellertid en positiv utveckling da nya produkter
fortsatte att dra till sig kundernas intresse. Samtidigt gynnades kylningsmarknaden av
divisionens fokus pa att vidareutveckla distributionskanalerna. Bada marknaderna
motte ocksa en fortsatt efterfragan som kommer frdn kundernas intresse i
energieffektiva I6sningar. Jamfort med fjarde kvartalet forra aret rapporterade Industrial
Equipment en 6kning av orderingangen. Inom OEM var aktiviteten nagot lagre under
det fjarde kvartalet jamfort med det tredje d& kunderna fortsatte att justera
tillverkningstakten for att reflektera den faktiska efterfragan. Sanitary hade en positiv
utveckling jamfort med tredje kvartalet, 6kad av efterfragan fran industrier sasom
lakemedel, personlig hygien, livsmedel, mejeri och drycker. Denna utveckling var
sarskilt tydlig i Vasteuropa och Nordamerika. Jamfort med fjarde kvartalet 2010 gick
orderingangen anda ned nagot. Orderingangen fér Marine & Diesel segmentet
minskade jamfoért med tredje kvartalet. Efterfrdgan pa marin utrustning gick ned, vilket
aterspeglade lagre volymer av skeppskontraktering hos varven. Jamfort med fjarde
kvartalet forra aret var orderingdngen for segmentet hogre, med stark tillvaxt
rapporterad fér applikationer inom diesel och marin miljo.

Parts & Service hade en fortsatt stabil utveckling jamfért med bade det tredje kvartalet
2011 och det fjarde kvartalet 2010.

Process Technology (samtliga kommentarer &r efter justering for valutaférandringar)

Orderingangen gick ner under det fjarde kvartalet jamfért med det rekordstarka tredje
kvartalet, paverkat av utvecklingen for stora order inom nyforsaljningssegmenten.
Efterfragan foér eftermarknaden var fortfarande oférandrad och basaffaren* lag ocksa
kvar pa en oférandrad niva jamfort med féregaende kvartal. Geografiskt noterade de
flesta regioner en nedgang, med undantag av centrala och 6stra Europa och Norden
som gick upp.

Energy & Environment gick ner jamfort med tredje kvartalet som ett resultat av lagre
orderingang inom marknadsenheterna kraft liksom olja & gas. Den senare paverkades
negativt av nagra stora order av icke aterkommande karaktadr under tredje kvartalet
som paverkade jamforelsen. Marknadsenheten miljé vaxte, lyft av en stark utveckling
for basaffaren. Jamfort med fjarde kvartalet forra aret var Energy & Environment
ofdrandrat och marknadsenheten olja & gas var betydligt starkare gynnat av en fortsatt
stark investeringsaktivitet beroende pa de hdga energipriserna. Process Industry gick
ner bade mot det féregdende kvartalet och motsvarande kvartal féregaende ar.
Nedgangen mot féregaende kvartal gallde fér bade basaffaren och stora order. Men
aven om segmentet noterade en allman nedgang sa fortsatte efterfragan i BRIC
ldnderna att vaxa. Food Technology tappade ocksa jamfért med tredje kvartalet,
paverkat av utvecklingen inom markandsenheterna drycker, flytande livsmedel och
vegetabiloljor. Den senare rapporterade fortsatt tillvaxt i Asien, drivet av fortsatta
kapacitetsinvesteringar inom industrin. Jamfért med samma kvartal forra aret noterade
Food Technology en nedgang.

En sarskilt god efterfragan fran kunder inom Energy & Environment bidrog till en
Overlag stabil utveckling for Parts & Service.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Koncernen Nettoomsattning

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Equipment 4 491 3 906 16 490 14 065
Process Technology 3 656 3 259 12 160 10 632
Ovrigt 2 4 2 23
Totalt 8 149 7169 28 652 24 720

Orderingangen och nettoomsattningen under perioden har resulterat i féljande
orderstock:

Koncernen Orderstock
31 december

MSEK 2011 2010
Equipment 6 847 4 983
Process Technology 6 889 6 569
Ovrigt 0 0
Totalt 13736 11 552
Koncernen Rorelseresultat i interna bokslut

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Equipment 724 658 2994 2 604
Process Technology 776 713 2 508 2159
Ovrigt -200 -103 -568 -405
Totalt 1300 1268 4934 4 358
Avstadmning mot koncernens total:
Jamforelsestérande poster -90 10 -170 a0
Konsolideringsjusteringar * -22 -16 -73 -47
Totalt rérelseresultat 1188 1262 4 691 4 401
Finansiellt netto 193 11 -15 -37
Resultat efter finansiella poster 1 381 1273 4 676 4 364

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS.

Okningen i rorelseresultat for bade Equipment och Process Technology under heléret
2011 jamfort med féregaende ar forklaras huvudsakligen av 6kad volym, motverkat av
hogre kostnader och negativa vaxelkurseffekter samt en férandrad mix.

Koncernen Tillgangar Skulder
31 december 31 december

MSEK 2011 2010 2011 2010
Equipment 14 613 9283 4 366 2 166
Process Technology 9779 8 482 5432 4127
Ovrigt 5178 4 456 3 396 2 286
Deltotal 29 570 22 221 13 194 8 579
Corporate 4933 4948 6 165 5008
Totalt 34 503 27 169 19 359 13 587
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Koncernen Avskrivningar

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Equipment 102 67 338 256
Process Technology 42 60 222 198
Ovrigt 85 77 315 342
Totalt 229 204 875 796
Koncernen Investeringar

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Equipment 51 29 111 75
Process Technology 61 10 127 85
Ovrigt 160 163 317 269
Totalt 272 202 555 429

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomsattning per produkt/tjanst *
Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010
Egna produkter inom:
Separering 1790 1718 6 345 6 043
Varmedverforing 4 295 3772 15480 13 092
Flédeshantering 775 771 3 006 2700
Ovrigt 231 181 670 550
Relaterade produkter 684 360 1 881 1144
Service 374 367 1270 1191
Totalt 8 149 7169 28 652 24 720

* Uppdelningen av egna produkter inom separering, varmedverféring och flddeshantering ar en
aterspegling av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna produkter utanfér dessa
huvudteknologier. Relaterade produkter ar huvudsakligen képta produkter som kompletterar Alfa Lavals
produkterbjudande. Service tacker alla typer av service, serviceavtal etc.
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Information om geografiska omraden

Orderingang for fjarde kvartalet
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=Jamfort med YTD 2010 efter justering for valutaférandringar

Samtliga kommentarer ar efter justering for valutaférandringar.
Vasteuropa inklusive Norden

Orderingangen minskade som helhet under det fjarde kvartalet jamfért med det tredje
kvartalet, paverkat av utvecklingen foér stora order inom Process Technology
divisionen. Basaffaren* visade emellertid fortsatt tillvaxt och en bra utveckling
rapporterades for Industrial Equipment, Sanitary och Food Technology. Geografiskt var
bilden blandad, med en oférandrad utveckling i Norden, fortsatt tillvaxt i Benelux,
Frankrike och den adriatiska regionen och en minskad efterfragan i Mellaneuropa,
Iberiska halvon och Storbritannien. Jamfort med fjarde kvartalet 2010 gick
orderingangen upp fér regionen som helhet.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Centrala och 6stra Europa

Utvecklingen i centrala och Ostra Europa var stark under fjarde kvartalet jamfort med
det tredje kvartalet. Utvecklingen berodde pa en 6kning av stora order for segmenten
inom Process Technology divisionen sasom Energy & Environment, Food Technology
och Process Industry, som alla gick mycket bra. Equipment divisionen visade en liten
nedgang aven om Marine & Diesel fortsatte att rapportera en bra orderingang. Lander
som Turkiet, de centraleuropeiska landerna och Ryssland rapporterade samtliga en
stabil tillvaxt.

Nordamerika

Orderingangen minskade under fjarde kvartalet jamfort med tredje kvartalet, forklarat
av en stor order i det tredje kvartalet som inte upprepades i det fjarde. Basaffaren var
oférandrad jamfort med det féregaende kvartalet. | 6vrigt gick Industrial Equipment,
OEM och Food Technology samtliga bra. Jamfort med fjarde kvartalet 2010 Okade
orderingangen.

Latinamerika

| Latinamerika gick orderingdngen ned nagot i det fjarde kvartalet jamfort med det
tredje kvartalet, forklarat av stora order som inte upprepades inom Process Technology
divisionen. Segmentet Energy & Environment visade emellertid god tillvaxt, liksom
Equipment divisionen som helhet. Om man tittar pa de enskilda landerna, gick
Argentina ner beroende pa icke upprepade order, medan Chile, Mexiko och de
Nordandiska l&nderna hade en bra orderutveckling.

Asien

Orderingangen minskade i det fjarde kvartalet jamfért med det tredje, paverkat av en
nedgang i order fér Marine & Diesel segmentet. En annan faktor som fdorklarar
utvecklingen var Process Industry segmentet som hade ett svart kvartal att vertraffa
da tredje kvartalet innehdll nadgra mycket stora order. Vart att notera ar att tredje
kvartalet var det starkaste sedan andra kvartalet 2008. Om fjarde kvartalet jamférs med
motsvarande kvartal foregaende ar var orderingangen fortfarande pa en betydligt hdgre
niva for regionen. Fran ett geografiskt perspektiv rapporterade Indien ett svagare
kvartal for stora projekt jamfort med tredje kvartalet, medan basaffaren fortfarande
vaxte. Kina hade en liknande utveckling da stora projekt blev senarelagda. Sydostasien
rapporterade emellertid en orderingang i niva med forra kvartalet och dar Indonesien
visade en sarskilt stark utveckling.

Koncernen Nettoomsattning
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010

Till kunder i:
Sverige 255 259 942 849
Ovriga EU 2278 2042 7 634 6 879
Ovriga Europa 673 521 2313 1953
USA 1028 948 3832 3354
Ovriga Nordamerika 182 295 788 757
Latinamerika 532 386 1981 1531
Afrika 64 54 216 242
Kina 1004 852 3772 3144
Ovriga Asien 2 027 1703 6774 5648
Oceanien 106 109 400 363

Totalt 8 149 7 169 28 652 24 720
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Nettoomsattningen rapporteras per land baserat pa faktureringsadressen, vilket

normalt ar det samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgangar
31 december
MSEK 2011 2010
Sverige 1553 1598
Danmark 4672 789
Ovriga EU 4 361 3877
Ovriga Europa 329 349
USA 2 251 2016
Ovriga Nordamerika 121 125
Latinamerika 500 167
Afrika 1 1
Asien 3 096 3026
Oceanien 97 97
Deltotal 16 981 12 045
Andra langfristiga vardepappersinnehav 25 32
Pensionstillgangar 346 235
Uppskjutna skattefordringar 1293 1301
Totalt 18 645 13 613

Den stora 6kningen i anlaggningstillgangar fér Danmark under 2011 beror pa férvarvet
av Aalborg Industries och framférallt den goodwill och &vriga koncernmassiga

overvarden som detta resulterade i.

Information om storre kunder

Alfa Laval har

inte nagon kund som svarar for

10 procent eller mer av

nettoomsattningen. Tetra Pak inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt storsta
kund med en volym uppgaende till cirka 4 procent av nettoomsattningen.
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KONCERNENS KASSAFLODEN

Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1188 1262 4691 4 401
Aterlaggning av avskrivningar 229 204 875 796
Aterlaggning av andra icke kassaposter 119 -45 167 145

1536 1421 5733 5342
Betalda skatter -415 -256  -1446 1215

1121 1165 4287 4127
Forandring av rorelsekapitalet:

Okning(-)/minskning(+) av fordringar -111 91 -157 360
Okning(-)/minskning(+) av lager 89 24 1172 -536
Okning(+)/minskning(-) av skulder 382 -59 611 332
Okning(+)/minskning(-) av avsattningar -190 -92 -140 -185
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet 170 -84 -858 -29

1291 1081 3429 4098

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -272 -202 -555 -429
Forsaljning av anlaggningstillgangar 13 27 14 31
Forvarv av verksamheter -2 -596 -4956 -1019
-261 =771 -5497 1417

Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor och utdelningar 34 -21 91 52
Betalda rantor -123 -31 -271 -139
Realiserade finansiella kursdifferenser 53 -22 285 3
Aterkép av aktier - - - -253
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1258 -1055
Utdelningar till innehav utan bestdmmande inflytande - - -10 -9
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar -236 -143 -17 -389
Okning(+)/minskning(-) av upplaning -915 19 3497 -641
-1187 -198 2317  -2431
Periodens kassafléde -157 112 249 250
Kassa och bank vid periodens bérjan 1722 1201 1328 1112
Omrakningsdifferens i kassa och bank -1 15 -13 -34
Kassa och bank vid periodens slut 1564 1328 1564 1328
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 2,46 0,74 -493 6,38
Investeringar i relation till forsaljningen 3,3% 2,8% 1,9% 1,7%
Genomsnittligt antal aktier ** 419456315 419456315 419456315 420 494 001

*  Fritt kassafléde &r summan av kassaflddena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.
** Genomsnittligt antal aktier har paverkats av aterkop av aktier.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverksamheten under helaret 2011 uppgick till
MSEK -2 068 (2 681). Forandringen mot féregéende ar beror framst pa o6kningen i
forvarv av verksamheter under 2011. De planenliga avskrivningarna, exklusive
allokerade Overvarden, uppgick till MSEK 449 (425) under 2011, medan
investeringarna i anlaggningstillgangar var MSEK 555 (429).
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING
31 december

MSEK 2011 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13 045 8 533
Materiella anlaggningstillgangar 3936 3512
Ovriga anlaggningstillgangar 1664 1568
18 645 13613
Omsattningstillgangar
Varulager 6 148 4769
Kundfordringar 5080 4181
Ovriga kortfristiga fordringar 2280 2059
Derivattillgangar 303 644
Kortfristiga placeringar 483 575
Kassa och bank * 1564 1328
15 858 13 556
SUMMA TILLGANGAR 34 503 27 169
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 14 982 13 427
Innehav utan bestdmmande inflytande 162 155
15144 13 582
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1353 292
Svensk Exportkredit 1787 -
Europeiska Investeringsbanken 1162 -
Riktad laneemission 758 749
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 852 847
Avsattning for uppskjuten skatt 1930 1617
Ovriga avséttningar 520 632
8 362 4137
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 132 173
Leverantdrsskulder 2 668 2239
Forskott fran kunder 2020 1357
Ovriga avséttningar 1612 1496
Ovriga skulder 4137 4035
Derivatskulder 428 150
10 997 9450
Summa skulder 19 359 13 587
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 503 27 169

* Posten kassa och bank utgors framst av banktillgodohavanden.

Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar inkluderar banktillgodohavanden och
placeringar hos det borsnoterade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 139
(276). Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval koncernen. Det ags till 88,8
procent.
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Koncernen Lan och nettoskuld
31 december

MSEK 2011 2010

Kreditinstitut 1485 465
Svensk Exportkredit 1787 -
Europeiska Investeringsbanken 1162 -
Riktad laneemission 758 749
Kapitaliserade finansiella leasar 118 137
Rantebarande pensionsskulder 1 1
Total laneskuld 5311 1352
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -2 047 -1 903
Finansiell nettoskuld 3 264 -551

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 301 och MUSD 420, motsvarande MSEK 5 590
med ett banksyndikat. Per 31 december 2011 utnyttjades MSEK 1 051 av faciliteten.
Faciliteten 16per till april 2016, med tva ettariga foérlangningsoptioner. Alfa Laval har
ocksa ett bilateralt banklan med SHB om MEUR 25, motsvarande MSEK 223, som
forfaller 2013.

Det bilaterala banklanet med Svensk Exportkredit férdelas pa ett lan om MEUR 100
som forfaller 2014 och ett lan om MEUR 100 som férfaller 2021. Lanet hos Europeiska
Investeringsbanken om MEUR 130 forfaller 2018. Den riktade laneemissionen om
MUSD 110 forfaller 2016.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Helaret
MSEK 2011 2010
Vid periodens borjan 13 582 12 229
Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 2812 2625
Transaktioner med aktiedgare
Aterkép av aktier - -253
Indragning av aterkopta aktier -7 -
Fondemission 7 -
Okning av agarandelen i dotterbolag med
innehav utan bestdmmande inflytande 1 -3
Utdelningar -1 258 -1 055
-1 257 -1 311
Deltotal 1555 1314
Innehav utan bestdammande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 18 23
Transaktioner med aktiedgare
Minskning av innehav utan bestammande inflytande -1 -2
Innehav utan bestdmmande inflytande i férvarvade bolag 0 27
Utdelningar -10 -9
-11 16
Deltotal 7 39
Vid periodens slut 15 144 13 582

Indragning av aterképta aktier och motsvarande fondemission

Den 21 mars 2011, nar utskicket av kallelsen till arsstamman skedde uppgick antalet
aterkdpta aktier till 2 583 151. Arsstdmman 2011 beslutade att dra in dessa aterkdpta
aktier. Indragning av dessa aktier innebar att aktiekapitalet minskas med MSEK 7.
Arsstamman beslutade samtidigt att aktiekapitalet 6kas genom en fondemission utan
utgivande av nya aktier med samma belopp. Darigenom aterstalldes storleken pa
aktiekapitalet och bolaget behdvde inte inhamta Bolagsverkets, eller i tvistiga fall,
rattens tillstand for indragningen av de aterkopta aktierna. Detta innebar att antalet
aktier har utvecklats enligt foljande:

Specifikation 6ver antalet aktier Antal

Antal aktier den 1 januari 2011 422 039 466
Indragning av aterkopta aktier -2 583 151
Antal aktier den 31 december 2011 419 456 315
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Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgoér moderbolag for Alfa Laval koncernen. Bolaget hade 36 567
(33 566) aktiedgare den 31 december 2011. Den stérsta agaren ar Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna som &ger 26,1 (18,7) procent. Okningen i agarandelen beror till 0,1
procent pa indragningen av de aktier som foretaget aterkopt och till resterande del pa
de forvarv av aktier som Tetra Laval B.V. gjorde under tredje och fjarde kvartalen 2011.
Efter den storsta agaren kommer nio institutionella placerare med agarandelar mellan
7,2 och 1,1 procent. Dessa tio storsta aktieagare innehar 53,5 (44,3) procent av
aktierna.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infér har att géra
med prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i storre valutor och konjunktur-
utvecklingen. Det ar féretagets uppfattning att den beskrivning av risker som gjordes i
arsredovisningen for 2010 fortfarande ar korrekt. Fér ytterligare information hanvisas
ocksa till den kommande arsredovisningen for 2011.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 december 2011, instdmt som en av manga
svaranden i sammanlagt 714 asbestrelaterade mal omfattande totalt cirka 800
karanden. Alfa Laval ar fast évertygat om att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som ar kant for Alfa Laval idag och den information som Alfa
Laval har betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller Alfa Laval sin tidigare
beddmning att kraven inte i vasentlig grad kommer att paverka koncernens finansiella
stallning eller resultat.

Foretagsforvarv

| ett pressmeddelande den 19 september 2011 kommunicerade Alfa Laval sitt férslag
att forvarva samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd, for att
sedan ans6ka om avnotering av aktierna fran Bombay Stock Exchange samt National
Stock Exchange of India. Forslaget ska ses mot bakgrund av andrade regler i Indien,
vilka kraver att Alfa Laval (India) Ltd ska ha ett publikt &gande pa minst 25 procent eller
ansdka om avnotering. | dagslaget ager Alfa Laval 88,8 procent av de utestdende
aktierna, vilket innebar att det publika agandet ar 11,2 procent. Malet ar att Alfa Laval
(India) Ltd ska bli ett helagt dotterbolag, vilket ger Alfa Laval storre flexibilitet att stddja
verksamheten i landet och mdta kundernas behov. Alfa Laval har bett styrelsen i Alfa
Laval (India) Ltd att vidta de atgarder som regelverket for en avnotering kraver, vilket
inkluderar att anordna en postrostning for aktiedgarna dar de ska dvervaga férslaget.
Avnoteringsprocessen beraknas ta cirka fyra till fem manader. Som ett led i processen
har ett golvpris om INR 2 045 per aktie for férvarv av minoritetens aktier faststallts. Alfa
Laval har vidare publicerat ett indikativt bud om INR 2 850 per aktie. Skulle alla
aktiedgare erbjuda att salja sina aktier till Alfa Laval till detta indikativa pris kommer
forvarvet att innebéara en kopeskilling om MSEK 759. Om det slutgiltiga priset per aktie
blir hogre okar kdpeskillingen motsvarande. Om inte alla aktiedgare erbjuder att silja
sina aktier minskar i samma omfattning képeskillingen. For att férvarvet skall kunna
genomféras maste forst tva tredjedelar av alla réstande minoritetsaktiedgare rosta for
Alfa Lavals forslag, vilket skedde den 15 november 2011. Darefter maste
minoritetsaktiedgare som tillsammans innehar minst 50 procent av det publika dgandet
vara villiga att salja till det slutgiltiga pris som Alfa Laval accepterar i ett
anbudsférfarande. Nar Alfa Laval har uppnatt ett agande om 94,4 procent kan Alfa
Laval (India) Ltd anstka om avnotering. Skulle Alfa Laval inte lyckas uppna ett agande
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om 94 .4 procent i den nu pagaende processen ar bolaget forpliktigat att 6ka det publika
agande i bolaget till 25 procent senast i juni 2013.

Den 1 maj 2011 forvarvade Alfa Laval ett valetablerat servicebolag i USA. Foretaget ar
ledande pa den nordamerikanska marknaden vad galler service av separatorer.
“Forvarvet ar ytterligare ett steg i var ambition att betjana marknaden med alternativa
erbjudanden”, sager Lars Renstrom, VD och koncernchef for Alfa Laval. Foretaget
kommer att fortsatta som en separat organisation och erbjuda sina egna produkter och
service under sitt eget varumarke.

Under perioden maj till december 2011 har bolaget tillfort Alfa Laval en orderingang om
MSEK 68, fakturering om MSEK 74 och justerad EBITA om MSEK 20. Om bolaget
hade forvarvats den 1 januari 2011 hade motsvarande siffror varit MSEK 102,
MSEK 110 respektive MSEK 30. Antalet anstallda vid utgangen av december 2011
uppgick till 48.

| ett pressmeddelande den 21 december 2010 meddelade Alfa Laval att ett avtal har
ingatts om att férvarva Aalborg Industries Holding A/S fran Altor 2003 Fund, LD Equity
samt fOretagets ledning. Aalborg Industries hade ungefar 2 750 anstéllda och
genererade intdkter om cirka SEK 3,3 miljarder under 2010. Godkannanden fran
samtliga berdrda konkurrensmyndigheter erhdlls under inledningen av maj 2011.
Aalborg Industries konsolideras i Alfa Laval koncernen fran 1 maj 2011. Aalborg
kommer integreras fullt ut i Alfa Laval. Icke aterkommande kostnader for integrationen
beraknas uppga till MSEK 80. Under senare delen av 2013 férvantas de arliga
synergierna att uppga till MSEK 100. Foérvarvet, som adderar energieffektiva och
miljévanliga I6sningar, utgdr en unik affarsmojlighet d& det kompletterar Alfa Lavals
befintliga erbjudande inom marin och offshore. Ytterligare potential har identifierats i
introduktionen av Aalborgs produkter, via Alfa Lavals forsaljningsnatverk, till kunder pa
helt nya slutmarknader.

"Aalborg Industries kompletterar Alfa Laval pa ett fantastiskt satt och jag ar glad att
kunna valkomna ett starkt och valskoétt foretag till koncernen”, sager Lars Renstrom,
VD och koncernchef for Alfa Laval. Forvarvet starker Alfa Lavals produkterbjudande
inom varmeoverforing da det adderar pannsystem, varmeflodessystem, och inert
gassystem, samtliga med marknadsledande positioner. Produktomradena omfattas av
betydande intradesbarriarer som inkluderar omfattande certifieringsprocesser, en lang
innovationshistorik samt ett globalt servicenatverk. Bolagets omfattande tillverknings-
och ingenjorsresurser i snabbvaxande marknader som Kina, Vietnam och Brasilien,
tilsammans med den eftermarknadspotential som Aalborgs installerade bas utgér, ar
ocksa mycket attraktiva attribut.

Under perioden maj till december 2011 har Aalborg tillfért Alfa Laval en orderingang
om MSEK 1 765, fakturering om MSEK 2 143 och justerad EBITA om MSEK 532. Om
Aalborg hade férvarvats den 1 januari 2011 hade motsvarande siffror varit
MSEK 2 915, MSEK 3 242 respektive MSEK 776. Antalet anstéllda vid utgangen av
december 2011 uppgick till 2692. Fyra affarssegment paverkas av integrationen:
Marine & Diesel, Process Industry och Parts & Service for bade Equipment och
Process Technology. Fér perioden maj till december 2011 hanférs orderingangen for
Aalborg till 61 % till Marine & Diesel, 7 % till Process Industry, 28 % till Equipment
Parts & Service och 4 % till Process Technology Parts & Service.
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Foérvarven under 2011 kan sammanfattas pa féljande satt:

Koncernen Forvarv 2011
Aalborg Industries Ovriga Totalt
Justering Justering
till till
Bokfort verkligt Verkligt | Bokfort  verkligt  Verkligt | Verkligt
MSEK virde varde  varde | varde vérde  vérde | vérde
Materiella anlaggningstillgangar " 160 248 408 g 2 -| 408
Patent och icke patenterat kunnande @ - 430 430 - - - 430
Varumérken @ - 860 860 - 150  150| 1010
Licenser, hyresratter samt liknande rattigheter 1 - 1 - - - 1
Varulager 253 - 253 29 - 29 282
Kundfordringar 596 - 596 9 - 9 605
Ovriga fordringar 306 - 306 - - -| 306
Kortfristiga placeringar 22 - 22 - - - 22
Likvida medel 421 - 421 - - - 421
Ovriga avséttningar -194 - -194 -1 - -1 -195
Lan -421 - -421 - - - -421
Leverantdrsskulder -325 - -325 -4 - -4 -329
Forskott och 6vriga skulder -304 - -304 - - -| -304
Ovriga skulder -286 - -286 -4 - -4 -290
Skatteskulder -46 - -46 - - - -46
Uppskjuten skatteskuld 51 -399 -348 - -61 -61 -409
Foérvarvade nettotillgadngar 234 1139 1373 29 89 118 | 1491
Goodwill © 3630 117 | 3747
Kopeskilling -5 003 -235| -5 238
Kostnader direkt hanforliga till forvarven -22 2| -24
Innehallen del av képeskilling © . 60 60
Likvida medel i de forvarvade verksamheterna 421 - 421
Betalning av innehallna belopp fran tidigare ar - -175| -175
Paverkan pa koncernens likvida medel -4 604 -352 | -4 956

—_

Qvervérdet i byggnader i Aalborg skrivs av under 20 ar.

Overvardena i patent och icke patenterat kunnande liksom i varumarken skrivs av under 10 ar.
Goodwillen hanfér sig till beddmda synergier i inkdp, logistik och allmadnna omkostnader samt

foretagens formaga att Over tiden aterskapa sina immateriella tillgangar. Vardet pa goodwillen &r

2.
3.
fortfarande preliminart.
4.
rorelsekostnader.
5.

sannolika utfallet har beraknats.
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Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK 2 187 (3 431), varav
utdelningar fran dotterbolag MSEK 1 679 (2 288), koncernbidrag MSEK 405 (1 154),
netto rantor MSEK 113 (16), realiserade och orealiserade kursvinster och kursforluster
MSEK -0 (-3), bérskostnader MSEK -3 (-2), styrelsearvoden MSEK -5 (-5), kostnader
for arsredovisning och arsstamma MSEK -3 (-5) och &vriga rorelseintakter och
rorelsekostnader resterande MSEK 1 (-12).

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010

Administrationskostnader -4 -4 -11 -12
Ovriga rérelseintakter -5 - 6 -
Ovriga rorelsekostnader -3 -12 -5 -12
Rorelseresultat -12 -16 -10 -24
Intakter fran andelar i koncernféretag 2084 3278 2084 3442
Ranteintakter och liknande resultatposter 37 13 115 17
Réantekostnader och liknande resultatposter -1 -1 -2 -4
Resultat efter finansiella poster 2108 3274 2187 3431
Avsattning till periodiseringsfond -115 -232 -115 -232
Skatt pa arets resultat -89 -250 -110 -248
Nettoresultat for perioden 1904 2792 1962 2 951

* Rapporten éver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatréakning.

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
31 december

MSEK 2011 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 9 287 8 265
Ovriga fordringar 42 6
Kassa och bank - -
9 329 8 271
SUMMA TILLGANGAR 13 998 12 940
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387
Fritt eget kapital 9 668 8 964
12 055 11 351
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2006-2012 1549 1434
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 393 100
Leverantdrsskulder 0 1
Skatteskulder 1 54
Ovriga skulder 0 -
394 155
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 998 12 940
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Forslag till vinstdisposition

Moderbolaget har disponibla vinstmedel om MSEK 9 668 (8 964). Siffrorna har
paverkats av aterkdp av aktier med MSEK - (-253).

Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 3,25 (3,00) per aktie motsvarande totalt
MSEK 1 363 (1 258) och att resterande disponibla vinstmedel i Alfa Laval AB (publ) om
MSEK 8 305 (7 706) balanseras i ny rakning.

Enligt styrelsens uppfattning ar den féreslagna utdelningen foérenlig med de krav som
typen och storleken av verksamheten, de férknippade riskerna, kapitalbehovet,
likviditet och finansiell stallning staller pa bolaget.

Aterkop av aktier

Arsstdamman 2011 gav styrelsen mandat att besluta om aterkdp av bolagets aktier, om
styrelsen sa finner lampligt, fram till nasta ordinarie arsstdamma. Mandatet avsag
aterkodp av upp till 5 procent av utestaende aktier i syfte att dra in de aterkdpta aktierna
och nedséatta aktiekapitalet. Aterkdp skulle ske genom transaktioner pa OMX
Stockholmsbdérsen. Fram till den 31 december 2011 har Alfa Laval inte gjort nagra
aterkop.

Forslag om aterkop av aktier

Alfa Lavals finansiella stallning ar mycket stark. For att anpassa denna till en mer
effektiv struktur samtidigt som den finansiella flexibiliteten bibehalls, kommer styrelsen
foresla arsstdmman att ge styrelsen mandat att besluta om aterkdp av bolagets aktier,
om styrelsen sa finner lampligt, fram till ndsta ordinarie arsstdmma. Mandatet skall
avse aterkdp av upp till 5 procent av utestaende aktier i syfte att annullera de aterkopta
aktierna och nedsétta aktiekapitalet. Aterkdpet skall ske genom transaktioner pa OMX
Stockholmsbérsen.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén for 2011 &ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar enligt IFRS (International Financial
Reporting Standards) sasom antagna av EU.

Fjarde kvartalet avser perioden 1 oktober till 31 december. Helaret avser perioden 1
januari till 31 december.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA och justerad EBITDA. Justerad EBITA
definieras som resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa koncernmassiga
Overvarden samt jamforelsestérande poster. Justerad EBITDA definieras som resultat
fore rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa koncernmassiga overvarden samt
jamforelsestérande poster.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper foljer arsredovisningslagen samt

Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer”.
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Datum for kommande rapporttillfallen

Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter under 2012 vid féljande tillfallen:

Rapport for forsta kvartalet 23 april
Rapport for andra kvartalet 17 juli
Rapport for tredje kvartalet 23 oktober
Arsstamma

Ordinarie arsstamma for Alfa Laval AB kommer att hallas pa Fars & Frosta Sparbank
Arena, Klostergardens idrottsomrade, Stattenavagen, i Lund, mandagen den 23 april
2012, klockan 16.00.

Arsredovisning 2011
Arsredovisning fér 2011 beréknas att publiceras och distribueras till de aktiedgare som

begart detta under vecka 14. Arsredovisningen kommer ocksé att finnas tillganglig pa
www.alfalaval.com.

Bokslutskommunikén har avgivits den 7 februari 2012 klockan 7.30 av bolagets
Verkstallande Direktér och Koncernchef Lars Renstréom efter bemyndigande fran
styrelsen.

Lund, den 7 februari 2012,
Lars Renstrom

Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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Granskningsrapport
Inledning

Vi har utfért en oOversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (bokslutskommunikén) fér Alfa Laval AB (publ) per den 31 december
2011 och den tolvmanaders period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var Oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for Oversiktlig
granskning SOG 2410 “Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor”. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing, ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning goér det inte maojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att bokslutskommunikén fér 2011 inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund, den 7 februari 2012,

Kerstin Mouchard Staffan Landén
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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