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= Nettoomsattning i koncernen Morphic for fjarde kvartalet uppgick till 13,8 mkr (47,4).
= Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till -5,2 mkr (-23,2).
= Koncernens resultat efter finansnetto for fjarde kvartalet uppgick till -1,6 mkr (-21,1).

= Resultat per aktie for fjarde kvartalet, hanférligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick
till 0,00 kr (-0,086).

= Eget kapital uppgick per den sista december 2011 till 26,2 mkr eller 0,07 kronor per
aktie. Soliditeten pa balansdagen uppgick till 40,4 procent.

= Kassaflodet for fjarde kvartalet uppgick till +4,8 mkr (-26,8).
= P& bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 11,0 mkr (34,1). Utdver

dessa likvida medel hade koncernen 2,1 mkr i spdrrade medel varav 0,9 mkr som
inte motsvaras av en tillhérande skuld.

Detta ar Morphic

Morphic Technologies ar en svensk industrikoncern med verksamhet inom férnyelsebar energi och
fartygspropulsion. Koncernen har drygt 45 anstéllda. Verksamheten bedrivs i tre lander - Sverige, ltalien
och Schweiz. Morphic Technologies B-aktie &r sedan mars 2008 noterad pa OMX Nordiska Bérs och
antalet aktiedgare uppgar till cirka 19 000.

Informationen i denna rapport dr sddan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs-
och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades till marknaden
fér offentliggérande den 9 februari 2012, cirka kl. 08:30.
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Handelser under kvartalet

= Likvidation av Exergy pabdrjades

Styrelsen i Morphic beslutade den 3 november 2011 att pabérja likvidation av Exergy,
koncernens brénslecellféretag i Bologna, Italien. Denna process har nu pagatt ett
antal manader och antalet intressenter har varit begransat och bolaget kan komma att
férsattas i konkurs om intresset uteblir.

=  Dynawind stdngde Uljabuoudaprojektet

En trepartsuppgérelse mellan Dynawind, Winwind och Skellefted Kraft
undertecknades den 18 november 2011 angaende Uljabuoudaprojektet. Kontraktet
innebdr i korthet att Dynawind inte langre ar part i Uljabuoudaprojektet och saledes
inte langre har nagot ansvar for dess fullgérande och ej heller behéver ansvara for
parkens drift och underhall under fyra ars garantiperiod. Framférallt innebar dock
avtalet att moderbolagets obegransade fullgérandegarantier  forsvinner.
Vindkraftsparken i Uljabuouda utanfér Arjeplog, med en effekt pa 30 MW,
Overlamnades redan under slutet av 2010 och har sedan dess varit i drift och
producerat el fér slutkunden. Rent bokféringsmassigt redovisas en mindre vinst under
kvartalet da reserveringar for detta projekt har I6sts upp.

»  Morphic sélde Dynawind

Morphic salde den 22 december 2011 Dynawind och dess kvarvande rérelse for
knappa 6 mkr, varav ca 2 mkr kommer att slutregleras under kvartal 2, 2012. Rérelsen
har sélts till Dynawinds tidigare finska samarbetspartner Winwind, som tar Over
personal, servicekontrakt och verktyg. Alla slutkunder godkdnde Winwind som deras
nya motpart och saledes kunde samtliga servicekontrakt dverféras. Dynawind har
under aren 2007-2011 ansvarat for leverans, montage och driftsdttning av
vindkraftsparker i Sverige till en total effekt uppgaende till 75 MW.

= Morphic utvérderar olika strukturafférer

Som redan tidigare meddelats sa utvarderar styrelsen och VD olika strukturaffarer.
Morphic &r fér narvarande skuldfritt fransett ett enskilt utlandskt dotterbolag, har en
stor och spridd A&garbas, flera starka patent samt stora skatteméassiga
underskottsavdrag vars varde haller pa att bedémas och som inte har aktiverats.

Handelser efter kvartalets slut

= Aerodyn

Verksamheten i Aerodyn gar fortsatt bra och orderboken ar fér narvarande stérre an
pa flera ar. Med anledning av det gynnsamma laget har Aerodyn genomfért en stérre
maskininvestering fér att 6ka produktiviteten och méjliggéra nya affarer. Investeringen
beddms uppga till knappa 5 mkr och kommer till stérsta delen att finansieras via bank.
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VD har ordet

Morphic har under en langre tid befunnit sig i ett utmanande finansiellt lAge med framférallt
olika vindkraftsataganden, men &aven forpliktelser som ingatts av Exergy, koncernens
branslecellféretag, hade potentiellt kunnat &ventyra koncernens fortlevnad.

Under det fjarde kvartalet har vasentliga milstolpar uppnatts och viktigast ar att moderbolagets
obegrénsade fullgérandegaranter fér Dynawind avslutats och den resterande delen av
koncernens vindverksamhet har avyttrats. Styrelse och VD beddmer att en val genomtankt
och ratt utférd vindkraftsaffar absolut kan bli ekonomisk framgangsrik, men med de avtal och
ataganden som Dynawind ingatt hade det tyvarr aldrig kunnat sluta pa ett fér agarna
gynnsamt sétt. En likvidation av Exergy har vidare pabérjats da det visade sig att
distributionsavtalet med franska Narbonne inte skulle f6ljas. Styrelse och VD bedémde att det
skulle ta fér lang tid och kosta fér mycket pengar att bygga upp nya séljkanaler. Dessa
avvecklingar har inneburit att koncernens stérsta risker och forlustkéllor nu har eliminerats.
Aven om kvartalets resultat innehaller en del positiva effekter fran uppldsning av reserver och
avyttring av tillgangar sa ar det anda uppenbart att forlustnivierna kraftigt minskat och att
kassasituationen forvisso inte ar stark, men den ser battre ut &n pa lange.

Fér narvarande har koncernen tre operativa bolag kvar, Aerodyn, Cellimpact och schweiziska
Accagen. Aerodyn fortsatter att vara Idnsamt och kommande ar ser béttre ut an pa lange. Till
félid av det gynnsamma laget har bolaget under bérjan av nya aret gjort en stbrre
maskininvestering for att 6ka produktiviteten och méjliggdra nya affarer. Cellimpact arbetar
med att fa en genombrottsorder f6r sin patenterade slagteknik men nagot avslut har annu inte
landats. Ledningen gér nu en justering av affarsmodellen med stérre fokus pa narmarknaden.
Fram tills nu har bolaget framférallt arbetat med de séljkanaler som upparbetats i samband
med flédesplattefokuseringen och dessa kundgrupper har ofta funnits i Asien och USA.
Mojligheterna i verkstadssegmenten i ndrmarknaden bedéms som stérre pa kort sikt och da
kostnadsmassan kraftigt har sankts sa kravs endast mindre affarer fér att bolaget skall bl
lonsamt. Accagens lage ar mer tudelat. A ena sidan var forlusten fér 2011 i samma harad som
foregaende ar vilket medfért att det egna kapitalet kommer att behdva aterstéllas i nagon form.
A andra sidan har bolaget kommit langt i slutférhandlingen i en stor affar som skulle ge
betydligt battre utsikter fér 2012. Besked vantas inom nagra veckor.

Stéllningen for Morphic infér 2012 ser med hénsyn till omsténdigheterna relativt stabil ut.
Styrelse och VD utvarderar olika strukturaffarer som med tidigare ataganden inte varit méjliga
att genomfdra. Kassautvecklingen fortsatter att félijas noggrant och ytterligare tillgangar kan
komma att behdva avyttras eller avvecklas for att trygga likviditeten.

Sundbyberg den 8 februari 2012

Mattias Klintemar VD och Koncernchef
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Fjirde kvartalet, okt-dec 12 man, jan-dec

Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 13,8 474 107,2 270,0
Rorelseresultat -5,2 -23,2 -93,3 -89,4
Resultat efter finansiella poster -1,6 -21,1 -92,7 -91,3
Resultat efter skatt, hinforligt till moderbolaget aktieéigare -1,6 -21,7 -92,8 -92,8
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 4.8 -29.9 -48,1 -76,4
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare (kr) 0,00 -0,06 -0,26 -0,26

2011-12-31 2011-09-30 2010-12-31
Likvida medel pa balansdagen 11,0 6,2 34,1
Soliditet (%) 40,4 28,1 49,0
Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 13,8 mkr under det fjarde kvartalet vilket &r en
minskning med 33,6 mkr jamfért med motsvarande period féregaende ar (47,4). Storsta
enskilda férklaringen beror pa avyttringen av Dynawind som féregaende &r hade en
nettoomséttning pa 21,6 mkr under motsvarande period. Omséttningen under fjarde kvartalet
genererades framst av Accagen och Aerodyn.

Nettoomséttningen under helaret 2011 uppgick till 107,2 mkr (270,0). Nedgangen férklaras
ater igen av Dynawind som under fOrra aret avraknade stora projektleveranser, vilket helt
saknats under 2011, samt att tornfabriken avvecklades under sommaren 2011. Fram till
avyttringen omsatte Dynawinds verksamhet 46,8 mkr (231,5).

Resultat

Koncernens rérelseresultat under perioden uppgick till -5,2 mkr (- 23,2). Periodens resultat
paverkades negativt med cirka 1,7 mkr av nedskrivningar av maskiner samt nedskrivningar av
dotterbolags koncernmassiga vérden efter realiserade avyttringar. Resultatet i fjarde kvartalet
2011 paverkades positivt av avyttringen av Dynawind och dess rérelse samt av uppldsningen
av en koncernmassig reserv kopplad till Uljabuoudaprojektet pa 12,5 mkr. Resultatet i samma
period paverkades dock negativt genom en avsattning for dotterbolags ataganden pa 2,8 mkr
avseende Accagen.

Koncernens resultat efter finansnetto for fjarde kvartalet uppgick till -1,6 mkr (-21,1).

Under heldret 2011 uppgick rérelseresultatet fér koncernen till -93,3 mkr (-89,4 mkr). Resultat
efter finansnetto uppgick till -92,7 mkr (-91,3). For helaret 2010 paverkades resultatet positivt
av upplésning av koncernméssiga reserver hanférbara till affarsomradet Wind p& netto cirka
53 mkr.
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Morphic Wind

Fjirde kvartalet 12 méanader, jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 0,2 21,6 46,8 2315
Rérelseresultat 6,1 -10,5 -26,9 14,9

Affdrsomradet omfattas av totalentreprenadprojekt avseende uppférande av vindkraftverk, tillverkning
och férséljning av torn till vindkraftverk samt utférande av tidnster som service, montage, driftsattning och
projektledning mot den svenska vindkraftsmarknaden. Verksamheten har bedrivits i bolaget Dynawind
AB som under 2011 har avyttrats.

Morphic Winds resultat

Omséttningen varierade tidigare mycket mellan kvartalen beroende pa hur stora kostnader
som upparbetas i totalentreprenadprojekten via successiv vinstavrakning. Under fjarde
kvartalet uppgick omsattningen till 0,2 mkr vilket ar 21,4 mkr lagre &n samma period forra aret
da en stor del av Uljabuoudaprojektet avrdknades. Kvartalets laga omsattning &r hanférbar till
serviceverksamheten da tornfabriken avvecklades i slutet av det andra kvartalet. Morphic
salde den 22 december 2011 Dynawind och dess kvarvarande rérelse. Under helaret 2011
uppgick nettoomsattningen till 46,8 mkr (231,5).

Morphic Wind uppvisar ett rorelseresultat om +6,1 mkr (-10,5) vilket &r 16,6 mkr hégre an
kvartal fyra 2010. Resultatet i fjarde kvartalet 2011 paverkades positivt av avyttringen av
Dynawind och dess rérelse samt av uppldsningen av en koncernmassig reserv kopplad till
Uljabuoudaprojektet pa 12,5 mkr. Rorelseresultatet under helaret 2011 uppgick till -26,9 mkr
(+14,9). For helaret 2010 paverkades resultatet positivt av upplésning av koncernmassiga
reserver hénfdrbara till totalentreprenadprojekt pa netto cirka 53 mkr.

Handelser under kvartalet
=  Dynawind stdngde Uljabuoudaprojektet

En trepartsuppgdrelse mellan Dynawind, Winwind och Skellefted Kraft undertecknades
den 18 november 2011 angaende Uljabuoudaprojektet. Kontraktet innebar i korthet att
Dynawind inte langre &r part i Uljabuoudaprojektet och saledes inte langre har nagot
ansvar for dess fullgérande och ej heller behdver ansvara fér parkens drift och underhall
under fyra ars garantiperiod. Framférallt innebar dock avtalet att moderbolagets
obegrénsade fullgérandegarantier férsvinner. Vindkraftsparken i Uljabuouda utanfér
Arjeplog, med en effekt pa 30 MW, Overlamnades redan under slutet av 2010 och har
sedan dess varit i drift och producerat el fér slutkunden. Rent bokféringsmassigt
redovisas en mindre vinst under kvartalet da reserveringar fér detta projekt har I6sts upp.

= Morphic sélde Dynawind

Morphic salde den 22 december 2011 Dynawind och dess kvarvande rérelse fér knappa
6 mkr, varav ca 2 mkr kommer att slutregleras under kvartal 2, 2012. Rérelsen har salts
till Dynawinds tidigare finska samarbetspartner Winwind, som tar &ver personal,
servicekontrakt och verktyg. Alla slutkunder godkédnde Winwind som deras nya motpart
och saledes kunde samtliga servicekontrakt dverféras. Dynawind har under &ren 2007-
2011 ansvarat for leverans, montage och driftsattning av vindkraftsparker i Sverige till en
total effekt uppgaende till 75 MW.
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Ovrig verksamhet

Fjéarde kvartalet 12 méanader, jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 13,6 25,8 60,4 38,6
Rérelseresultat -11,4 -12,7 -66,4 -104,3

Omradet bestar av verksamheterna Fartygspropulsion (Aerodyn AB), den under 2010 avyttrade
teknologin runt vindturbinen SWT20 (Morphic Systems), den nu nedlagda komponentbearbetningen och
dértill hérande fastighet (Finshyttan resp. Lerhem), tidigare dgda fastigheten Gammelbackaborgen i
Karlskoga samt den till december 2010 deldgda fastigheten Verdal, i Norge.

Fran och med kvartal tre 2010 ingdr ocks& det tidigare Brénslecellssegmentet som bestar av tillverkning
och férséljning av maskinkomponenter (Cell Impact), férséljning av kompletta brénslecellsystem (Exergy)
samt utveckling och férséljining av elektrolysérer (Accagen). Verksamheten fér brénslekonvertering
(Helbio) avyttrades under férsta kvartalet 2010. Anledningen till denna hopslagning &r att
verksamheterna inom det tidigare Brédnslecellssegmentet fortfarande &r blygsamma.

Omsittning och resultat for Ovrig verksamhet

Omséttningen blev 13,6 mkr (25,8) vilket &r en minskning med 12,2 mkr fran samma kvartal
2010. Minskningen forklaras priméart av Aerodyn som omsatte 11,5 mkr i ar jamfért med 20 mkr
motsvarande kvartal forra aret. Sett Over helaret uppvisar dock Aerodyn en okning av
omséttningen. Nettoomséttningen fér Aerodyn under 2011 blev 41,0 mkr jamfért med 29,8 mkr
fér 2010. Resterande bolag uppvisar en blygsam omséttning.

Affarsomradet visar ett rorelseresultat pa -11,4 mkr (-12,7) for kvartalet, vilket &r en forbattring
med +1,3 mkr i jamférelse med samma period féregaende ar. Resultatet i fjarde kvartalet 2011
paverkades negativt genom en avsattning fér dotterbolags ataganden pa 2,8 mkr avseende
Accagen. Rent generellt fortsatter dock kostnaderna att vara fér héga i férhallande till intékterna
i alla bolag utom Aerodyn som har ett positivt rorelseresultat. Ytterligare atgarder fér att minska
kostnaderna i évriga bolag kan komma att ske. Rérelseresultatet under helaret 2011 fér Ovrig
verksamhet var fortsatt otillfredsstallande och uppgick till -66,4 mkr (-104,3), men en stor del av
forlusten kommer fran Exergy som ar under pagéende likvidation.

Handelser under perioden

= Likvidation av Exergy pabdrjades

Styrelsen i Morphic beslutade den 3 november 2011 att pabdrja likvidation av
Exergy, koncernens branslecellféretag i Bologna, ltalien. Denna process har nu
pagatt ett antal manader och antalet intressenter har varit begransat och bolaget
kan komma att forsattas i konkurs om intresset uteblir.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stéllning

Eget kapital paverkades under kvartal fyra med -3,0 mkr fran 29,2 mkr till 26,2 mkr. Soliditeten
uppgick till 40,4 procent. Koncernens balansomslutning minskade under samma period med
cirka 39,8 mkr fran 104,8 till 65,0 mkr, vilket pa tillgangssidan huvudsakligen férklaras av en
minskning av de korfristiga fordringarna pa -35,2 mkr samt av en minskning av de materiella
tillgadngar uppgaende till -6,1 mkr. P& skuldsidan har kortfristiga skulder minskat med cirka -
14,5 mkr samt avsattningar med cirka -19,2 mkr. Stdrsta enskilda férklaringen ar effekterna
som avyttringen av Dynawind haft p4 koncernen.

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 11,0 mkr och utéver det hade koncernen 2,1 mkr i
sparrade medel. Av de sparrade medlen s& ar det endast 0,9 mkr som inte motsvaras av en
tillhérande skuld. Rantebarande skulder uppgick till cirka 7,3 mkr. Alla rantebarande skulder &r
hanférbara till Accagen.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var positivt under det fjarde kvartalet med +4,8
mkr (-29,8) och forklaras dels av en lag operativ forlust men framférallt av en positiv férandring
av rirelsekapitalet i primart Aerodyn.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var &ven detta positivt med +5,8 mkr (+12,0) till
folid av forsaljningen av Dynawind. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten hade ett
negativt utfall pa -5,7 mkr (-9,0) efter omklassificering av post i Accagen fran langfristig till
kortfristig skuld . Likvida medel 6kade darmed under kvartal fyra med +4,8 mkr (-26,8) fran 6,2
mkr till 11,0 mkr.

Investeringar och avskrivningar
Perioden paverkas inte av nagra vasentliga investeringar utan netto har tillgangar avyttrats.
Lépande avskrivningar uppgick till 2,1 mkr under kvartal fyra.

Personal

Personalkostnaderna under det fjarde kvartalet uppgick till -5,3 mkr (-21,0). Uppldsning av en
koncernmassig reserv kopplad till Uljabuoudaprojektet har minskat personalkostnaderna med
3,8 mkr. Det totala antalet anstdllda uppgick vid utgangen av kvartalet till 45 (94), en
minskning med 49 personer eller 52 procent, jamfért med samma period féregaende ar.
Minskningen av antalet anstdllda ar en félid av saval uppségningar som avyttring av
verksamheter. Stérsta minskningen férklaras av Dynawind som hade 43 personer anstallda
samma period féregdende ar men som namnts tidigare har avyttrats under fjarde kvartalet.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat uppgick till -5,3 mkr fér det fjarde kvartalet jamfért med -2,0 mkr
for motsvarande kvartal férra aret. Resultatet i fjarde kvartalet 2011 paverkades negativt
genom en avsattning fér dotterbolags ataganden pa 2,8 mkr avseende Accagen. Det negativa
resultatet efter finansiella poster uppgaende till -15,6 mkr (-16,2) férklaras primart av omfdring
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av lan till aktiedgartillskott i forlustbringande dotterbolag samt nedskrivningar av véardet av
aktier i dotterbolag.

Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen till 7,3 mkr (20,5), ytterligare
1,2 mkr var sparrade medel och har en motsvarande skuld. Likvida medel 6kade darmed
under kvartal fyra med +4,7 mkr, fran 2,6 mkr till 7,3 mkr. Soliditeten uppgick till 73,3 procent.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Morphic till uppgar till 7 260 000 och antalet B-aktier uppgar till 353 254 044.
Det totala antalet réster i bolaget uppgar till 42 585 404. Det totala antalet aktier i Morphic,
inklusive bade A- och B-aktier, &r pa 360 514 044. Under 2011 har ingen féréndring skett
géllande antalet aktier och dess férdelning pa olika slag.

Incitamentprogram
Personaloptionsprogram (2008/12) som faller den 31 maj 2013 ger i framtiden ratt att teckna
1,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen 12,40 kronor.

Transaktioner med narstaende
Morphic har under kvartal fyra inte haft nagra transaktioner med narstdende som paverkat
koncernens resultat eller finansiella stélining.

Utsikter for kommande kvartal

Styrelsen och VD gér beddmningen att frihetsgraderna fér koncernen har ékat av det faktum
att Uljabuoudaprojektet nu &r avslutat och att moderbolagets obegransade
fullgérandegarantier har eliminerats samt till f6ljd av att Dynawind avyttrats. Kassan &r battre
an vid forra rapporteringstillfallet men avvikelser mot prognos féljs fortsatt noggrant for att
hantera likviditetsriskerna. Avyttring av ytterligare dotterbolag i syfte att starka likviditeten kan
komma att genomféras. Styrelsen och VD olika strukturafféarer. Morphic ar fér narvarande
skuldfritt fransett ett enskilt utlandskt dotterbolag, (men Aerodyn kommer att ha en bankskuld
efter sin maskininvestering) har en stor och spridd agarbas, flera starka patent samt stora
skattemassiga underskottsavdrag vars véarde haller pa att bedémas och som inte har
aktiverats.

Risker och osakerhetsfaktorer

Morphic ar exponerad for ett antal affirsmdssiga saval som finansiella risker. Den stdrsta
affdrsmdssiga risken fortsatt att de flesta aterstdende koncernbolagen gar med férlust och att
kundinbetalningarna behdver stiga for att verksamheterna skall kunna finansiera de I6pande
utbetalningarna. Orderboken och dess férvantade bruttobidrag ar per idag inte tillrackligt hogt
for att ticka de I6pande kostnaderna. Da koncernen gar med férlust kommer verksamheten att
behdva tillféras nytt kapital, savida inte resultatet férbattrats innan dess, och det finns inga
garantier for att nodvandig finansiering da kan erhallas.

Betraffande de finansiella riskerna sa &r likviditetsrisken, som &r nara férknippad med
finansieringsrisken, den séarklass viktigaste osakerhetsfaktorn da kassan &r sa pass
begransad.

For 6vrig beskrivning av risker och riskhantering hanvisas till arsredovisningen 2010 och till
bolagets hemsida, www.morphic.se.
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Resultatrikning koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 13,8 47,4 107,2 270,0
Forindring av varulager -2,5 -6,8 -18,1 15,5
Aktiverat arbete for egen rikning -0,1 -0,2 0,0 3,2
C)vriga rorelseintikter 0,3 -0,8 -0,8 65,3
Summa intéikter 11,5 39,6 88,3 354,0
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjinster -7.4 -25.8 -68.,0 -265,3
C)vriga externa kostnader -2.3 -11,6 -36,3 -46,8
Personalkostnader -5,3 -21,0 -47.,9 -72,4
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -1,7 -4.4 -29,4 -58,9
Summa rorelsens kostnader -16,7 -62,8 -181,6 -443.,4
Rorelseresultat -5,2 -23,2 -93,3 -89.4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intikter 0,2 4.8 3,3 2,1
Finansiella kostnader -0,2 -2.7 -3,0 -7,0
Realisationsresultat 3,6 0,0 0,3 3,0
Resultat efter finansiella poster -1,6 -21,1 -92,7 -91,3
Skatt pa arets resultat 0,0 -0,1
Uppskjuten skatt 0,0 -0,3 0,0 2.5
Resultat i verksamheter under avveckling 0,0 -0,3 0,0 -6,4
Minoritetens andel 0,0 0,0 0,0 2,4
Periodens resultat hiinforligt till moderbolagets aktiesigare -1,6 -21,7 -92,8 -92,8
Resultat per vigt antal aktier fore och efter utspddning,
hénforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) 0,00 -0,06 -0,26 -0,26
Vigt antal aktier under perioden 360 514 044 360 514 044 360 514 044 360 514 044

Totalt antal aktier vid periodens utging 360 514 044 360 514 044 360 514 044 360 514 044
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Rapport dver totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat -1,6 -19,3 -92,8 -95,2
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrikningsdifferenser -1,4 -39 -14 -1,7
()vrigt 0,0 -0,2 0,0 -0,1
Ovrigt totalresultat for perioden -1,4 4,1 -1,4 -1,8
Totalresultat for perioden -3,0 -23.4 -94,2 -97,0
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiefigare i moderbolaget -3,0 -21,7 -94,2 -92,9
- minoritetsintressen 0,0 -1,7 0,0 -4,1
Fordndring av Eget kapital hos koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2011 2010 2011 2010
Eget kapital vid periodens ingéng 29,2 143,8 1204 2174
Periodens totalresultat -3,0 -23.4 -94,2 -97,0

Summa eget Kapital vid periodens utgang 26,2 120,4 26,2 120,4
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Resultatrikning moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Rorelsens intiikter
Nettoomséttning 0,9 0,0 1,8 0,0
Ovriga intdkter 0,1 2,6 0,2 7,1
Summa intiikter 1,0 2,6 2,0 7,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5,0 22,3 -8,8 -14,1
Personalkostnader -1,2 -2,2 -6,4 -6,1
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,1 -0,1 -0,5 -0,8
Summa rorelsens kostnader -6,3 -4,6 -15,7 -21,0
Rorelseresultat -5,3 -2,0 -13,7 -13,9
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag -14,3 -14,3 -100,2 -116,8
Finansiella intikter 0,1 0,1 1,4 0,1
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 -2,6
Realisationsresultat 3,9 0,0 7,8 0,0
Resultat efter finansiella poster -15,6 -16,2 -104,7 -133,2

Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -15,6 -16,2 -104,7 -133,2
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Balansrikning koncernen

Belopp i Mkr 2011-12-31 2010-12-31
Anliiggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 3.4 9,6
Materiella tillgdngar 15,2 86,7
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anléiggningstillgangar 18,6 96,3
Omsiittningstillgangar

Lager, fiardiga varor 12,1 33,1
Kortfristiga fordringar 21,2 68,9
Spirrade medel 2,1 15,1
Likvida medel 11,0 34,1
Summa omsittningstillgangar 46,4 151,2
Summa tillgangar 65,0 247,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovrigt tillskjutet kapital 1359,7 13597
Andra reserver 2,1 3,5
Ansamlad forlust -12572 -1164,4
Periodens resultat -92,8 -92,8
Summa Eget kapital 26,2 1204
Langfristiga skulder 0,0 8,5
Kortfristiga skulder 33,8 94,3
Avsiittningar 5,0 24,2
Summa skulder och eget kapital 65,0 247.,5
Stillda sikerheter 15,1 37,0
Ansvarsforbindelser 6,4 36,6




MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2011

morphic-

Balansrikning moderbolaget

Belopp i Mkr 2011-12-31 2010-12-31
Anliiggningstillgangar

Immateriella tillgangar 2,6 2.8
Materiella tillgingar 0,4 0,8
Finansiella tillgingar 22,1 107,7
Summa anléiggningstillgangar 25,1 111,3
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 6,5 3,1
Spérrade medel 1,2 9,4
Likvida medel 7,3 20,5
Summa omsiittningstillgangar 15,0 33,0
Summa tillgangar 40,1 144,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovri ga bundna medel 119,8 253,0
Fria reserver 0,0 0,0
Arets resultat -104,8 -133,2
Summa Eget kapital 294 134,2
Avsittningar 29 1.4
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 7,8 8.8
Summa skulder och eget kapital 40,1 144,3
Stillda sikerheter 1,2 9,0
Ansvarsforbindelser 4.8 33,1
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Kassaflodesanalys koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -5,2 -23,2 -93,3 -89,4
Ej likvidpaverkande poster -21,6 0,3 23,8 -13,8
Finansnetto 0,0 -1,0 0,3 -5,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
innan forindringar fran rorelsekapitalet -26,9 -23,9 -69,3 -108,2
Okning/minskning omsittningstillgingar 43,3 34 81,7 77,5
Okning/minskning rorelseskulder -11,7 -9.3 -60,6 -45.7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4,8 -29,8 -48,1 -76,4
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgngar 0,2 2,2 0,0 -3,2
Investeringar i materiella tillgangar 0,0 0,0 -1,7 -1,4
Salda tillgangar 1,5 0,0 27,1 18,1
Sélda koncernforetag 4,1 14,2 8,2 14,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5,8 12,0 33,6 27,7
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 1,7
Amortering -5,7 -9,0 -8.,5 -28,3
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,7 -9,0 -8,5 -26,6
Periodens kassaflode 4,8 -26,8 -23,1 -75,3
Likvida medel vid periodens borjan 6,2 60,9 34,1 109,4
Likvida medel vid periodens slut 11,0 34,1 11,0 34,1
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Not 1 — Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting.
Morphic Technologies tilldmpar fran och med den 1 maj 2005 internationella

redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de
antagits av EU.

| ovrigt tillAmpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berédkningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning &r
uppréttad enligt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Hérmed férsékrar vi att denna kvartalsrapport ger en réttvisande dversikt av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Sundbyberg den 8 februari 2012

Jan Rynning, ordf. Kare Gilstring Bo Hedenstrém

Tove Langlet Henrik Bonde

Mattias Klintemar, VD

Kommande beslutade informationstillféllen

Delarsrapport fér perioden jan—mars 2012: 27 april 2012
Arsstdmma: preliminart 25 maj 2012

Delarsrapport for perioden april-juni 2012: 27 juli 2012
Delarsrapport for perioden juli-sep 2012: 26 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012: 8 februari 2013
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Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten fér Morphic Technologies AB fér perioden
1 januari till 31 december 2011. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var Oversiktliga granskning. Vi har utfort var oversiktliga
granskning i enlighet med Standard fér &versikilig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En &versikilig
granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
Oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inrikining och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig
granskning har darfér inte den sadkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt féor moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 8 februari 2012
PricewaterhouseCoopers
Michael Bengtsson
Huvudansvarig revisor

For ytterligare information, kontakta:

Mattias Klintemar, VD i Morphic Technologies, +46 70 932 64 67,
mattias.klintemar@morphic.com

eller

Jan Rynning, Ordférande i Morphic Technologies, + 46 70 351 00 05
jan.rynning@berghco.se




