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Denna delarsrapport presenteras i US Dollar

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Produktion i Mboepd, brutto 32,8 32,1 39,1 38,3 38,6
Produktion i Mboepd, efter
minoritetsintresse 32,8 32,1 38,6 37,7 38,2
Rorelsens intékter i MUSD 623,1 202,4 583,8 238,2 805,9
Periodens resultat i MUSD 412,1 22,0 5,4 -13,5 -537,1
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare i
MUSD 421,8 26,6 10,5 -12,9 -411,3
Vinst/aktie i USD* 1,35 0,09 0,03 -0,04 -1,31
Vinst/aktie efter full utspadning
i USD* 1,35 0,09 0,03 -0,04 -1,31
EBITDA i MUSD 458,0 167,3 362,1 145,2 486,2
Operativt kassafléde i MUSD 441,7 160,2 359,6 135,8 471,9

Beloppen i ovanstadende tabell baseras p4 summan av kvarvarande och avyttrad verksamhet.
! Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Ashley Heppenstall, koncernchef & VD och Geoffrey Turbott, CFO kommenterar rapporten i en
webpresentation den 3 november 2010 klockan 8:30 CET.

Presentationen och presentationsmaterialet kommer att finnas tillgangliga p& www.lundin-petroleum.com
i samband med presentationen.
Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 505 598 53. Fran utlandet: +44 (0)203 043 24 36.

Lundin Petroleum ar ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en valbalanserad
portfolj av tillgangar i varldsklass i Europa, Ryssland, Sydostasien och Afrika. Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX,

Stockholm (ticker "LUPE”). Lundin Petroleum har 177 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) bevisade och sannolika
reserver.

For ytterligare information var véanlig kontakta:

C. Ashley Heppenstall Maria Hamilton
Koncernchef och VD eller Informationschef
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +41 79 63 53 641

Besok var hemsida: www.lundin-petroleum.com




Kéara aktieagare,

Oljefyndigheten Avaldsnes, offshore Norge var hdjdpunkten for Lundin Petroleums aktiedgare under det tredje
kvartalet. Var strategi ar att skapa aktiedgarvarde genom aktiv prospekteringsborrning och jag d&r mycket glad att
kunna meddela att vi har gjort ett betydande fynd vid Avaldsnes. Potentiella utvinningsbara resurser ar mellan 100
och 400 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) i PL501 dar vi ar operatér med en licensandel om 40 procent. Vi
patraffade utmarkt reservoarkvalitet vid borrningen, producerade olja med god kvalitet vid test och har nu kartlagt
en stor forkastningskontrollerad struktur som &ven stracker sig in i PL265 vasterut. Strukturen ar mycket stor
vilket innebar att vi maste bekrifta den laterala kontinuiteten av reservoaren. Vi har redan sakrat ytterligare
borriggskapacitet for nasta ar och kommer troligtvis att genomféra tva utvarderingsborrningar pa Avaldsnes i
PL501 under 2011.

Vi har med framgang framskridit med utbyggnadsplaneringen fér Lunofaltet i PL338. Utvinningsbara reserver for
Luno har 6kat med 6ver 50 procent till 149 MMboe som ett resultat av den framgangsrika utvarderingsborrningen
tidigare i ar. Lunofaltet &r kommersiellt som fristdende projekt och konceptuella utbyggnadsstudier ar i allt
vasentligt avslutade. Vi arbetar ocksd nara Det norske oljeselskap ASA, operator for det narliggande Draupnefaltet,
for att bestamma om en gemensam utbyggnad av Luno/Draupne &ar lamplig. Tidiga indikationer tyder pa detta.
Den nuvarande planen ar att lamna in en utbyggnadsplan antingen for Luno som fristdende eller gemensam
utbyggnad under 2011.

Vidare har Avaldsnesfyndigheten ¢kat prospekteringspotentialen for det stérre Lunoomradet dar Lundin Petroleum
ar den dominerande innehavaren av omradet. Fyndigheten har bevisat migration av kolvaten till den Ostra sidan av
Utsira High och som ett resultat kommer vi nu sannolikt att genomfdra ytterligare prospekteringsborrningar under
2011 pa Tellusstrukturen i PL338 och pa Torvestadstrukturen i PL265/PL501 foljda av ytterligare borrningar i PL359
och PL410 under 2012.

Jag ar oOvertygad om att med Luno, Avaldsnes och ytterligare prospekteringspotential kommer det stérre
Lunoomradet med stor sannolikhet att bli ett betydande produktionsnav pa den norska kontinentalsockeln.

Avknoppningen av var verksamhet i Storbritannien till ett nytt oberoende oljebolag EnQuest plc slutfordes med
framgang tidigare i ar. Vi ar nojda med den positiva utvecklingen av EnQuests boérsvarde som har skapat
ytterligare varde for vara aktieagare som har behallit sina investeringar i EnQuest. Under november 2010 planerar
vi att genomfora ytterligare en utdelning till vra aktiedgare av aktier i Etrion Corporation, ett oberoende solenergi-
och utbyggnadsbolag, i vilket Lundin Petroleum for narvarande ager cirka 40 procent av de utestidende aktierna.
Etrion kommer samtidigt som utdelningen sker att notera aktierna pad NASDAQ OMX Stockholmbdérsen och jag ar
Overtygad om att Etrion kommer att fortsatta véxa och generera ytterligare varde for dess aktiedgare.

Finansiellt resultat

Lundin Petroleum genererade ett resultat efter skatt for perioden om 412 MUSD inklusive vinsten om 358 MUSD
som rapporterades for avknoppningen av var brittiska verksamhet. Den kvarvarande verksamheten fortsatter att
producerar starkt operativt kassafléde och uppnadde 160 MUSD under det tredje kvartalet 2010 vilket resulterar i
totalt operativt kassaflode for perioden om 442 MUSD. Det starka kassaflodet kommer framst fran var norska
produktion dar utvinningskostnaderna ligger under 4 USD per fat.

Produktion

Under det tredje kvartalet 2010 uppgick genomsnittlig produktion till 32 100 boepd med fortsatt stort bidrag fran
bade Alvheim- och Volundfalten, offshore Norge. Om vi exkluderar produktionen fran Storbritannien vilken var
inkluderad i forsta kvartalet s har produktionen 6kat stadigt under 2010 som ett resultat av Volundfaltets 6kande
produktion. Som ett resultat av det tredje kvartalets starka produktion har vi minskat intervallet i var tidigare
forvantade produktion for 2010 till 32 — 34 000 boepd.

Utbyggnad

Vi haller for narvarande pad med fem utbyggnadsprojekt i Norge som tillsammans kommer att dubbla var
nuvarande produktion till 6ver 60 000 boepd under de kommande fem &ren. Jag ar saker pad att dessa projekt kan
finansieras genom en kombination av internt genererat kassafldde och bankldn utan krav pd ytterligare finansiering
via eget kapital.

Gaupefaltet fick utbyggnadsplanen godkand frdn norska staten under 2010 och utbyggnaden har pabérjats. Jag
forvantar mig att utbyggnadsplanerna for Luno- och Nemoprojekten lamnas in under 2011 och att de konceptuella
planerna fér Krabbe och Marihgne aven slutférs under 2011.

Vidare fortsatter prospekteringsframgangar sdsom Avaldsnes att fylla var “pipeline” av utbyggnadsprojekt och
sakra att vi bibehaller vara historiskt utmarkta resultat betraffande reserversattningsgrad.

I Ryssland ar vi angelagna om att fortsétta utvarderingen av Morskayas oljefyndighet, i norra Kaspien. Vi fortséatter
diskussioner med potentiella nya partners for att tillfredsstélla kraven fran den ryska staten vilken kraver att
strategiska tillgingar skall agas till 50 procent av ett statligt bolag innan utbyggnad paborjas.

Prospektering

Som jag tidigare ndamnt ar vi mycket néjda med Avaldsnesfyndigheten och potentialen for ytterligare fyndigheter i
det storre Lunoomrddet. Vi investerar betydande kapital i Norge for att fortsatta vart aktiva
prospekteringsprogram. Vi kommer att fortsatta att fokusera pa det storre Alvheim och det stérre Lunoomardet dar



vi kanner att vart tekniska team har en konkurrensférdel. 2011 kommer vi ocksd att pdaboérja vart
prospekteringsborrningsprogram i Barents Hav dar vi har satt samman en stor licensportfélj till storsta del som
operator. Vi planerar att genomféra en eller tva borrningar per ar i Barents Hav under de kommande tre aren med
malsattning att na flera stora strukturer pa varandra i detta relativt oprospekterade omrade.

2011 kommer vi dven att paborja ett prospekteringsprogram med fem borrningar i Malaysia. Var ledning har lang
erfarenhet av Malaysia och har gjort betydande fyndigheter med Lundin Oil innan det kdptes upp av Talisman
Energy 2001. Vi atervande till Malaysia med Lundin Petroleum for ndgra ar sedan och har i det tysta byggt upp en
licensportfolj over vilken vi har samlat in 3D seismik. Var malsattning ar att replikera den norska organiskt
tillvaxtdrivna prospekteringsframgangen till Malaysia.

Vi tror att vardeskapande inom ett oberoende oljebolag som Lundin Petroleum drivs av var féormaga att 6ka var
resursbas. Vi har varit framgangsrika med var senaste prospektering men jag ar ¢vertygad att det kommer mer
och med det kan vi leverera ytterligare vardeokning till vara aktieagare under de kommande aren.

Med vanliga halsningar,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef & VD
Lundin Petroleum

VERKSAMHETEN
EUROPA

Norge

Lundin Petroleums nettoproduktion under niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2010
(rapporteringsperioden) var i genomsnitt 13 600 fat oljeekvivalenter per dag (boepd), frAn Alvheimfaltet, offshore
Norge (Lundin Petroleums licensandel (l.a.) 15%). Alvheimféltet borjade producera i juni 2008 och fortsatter att
producera over forvantan. Denna utmaéarkta reservoarprestandan har resulterat i 6kade bruttoreserver under 2009
till 246 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe). Fas 2 av utbyggandsborrningarna pabérjades under andra kvartalet
2010 och inkluderar nu ytterligare 4 multilaterala borrningar som avslutas i mitten av 2011. Den forsta Fas 2
borrningen kommer att ga i produktion under den senare delen av 2010. Genomsnittlig utvinningskostnad for
Alvheimfaltet var under 4 USD per fat under perioden och forvantas att kvarstd p4 samma niva under 2010.

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Volundfaltet (l.a. 35%) uppgick till 3 800 boepd for rapporteringsperioden.
De tva forsta utbyggnadsborrningarna (en producerande och en vatteninjicerande) pa Volundfaltet slutfordes med
framgang under 2009 men pa grund av begransningar i produktionskapaciteten p& Alvheim FPSO startade inte den
forsta produktionsborrningen forran i april 2010. Fas 2 av utbyggnadsborrningarna pa Volundfaltet vilka innefattar
ytterligare tvd multilaterala borrningar, har med framgang slutforts under tredje kvartalet 2010. Detta har
resulterat i att Volundfaltets produktion har okat till 6ver 8 700 boepd netto till Lundin Petroleum vilket &ar
Volundfaltets fasta kapacitet pa Alvheim FPSO.

| oktober 2009 offentliggjordes en ny fyndighet p& strukturen Marihgne i PL340 (l.a. 15%). Fyndigheten uppskattas
innehalla utvinningsbara bruttoresurser om 20 till 30 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) och kommer sannolikt
att byggas ut som en aterkoppling till Alvheim FPSO. Ytterligare en prospekteringsborrning med malsattning att na
Caterpillarstrukturen i PL340BS ar planerad att genomfdras i slutet av 2010.

Lunofyndigheten i PL338 (l.a. 50%) gjordes 2007 och har darefter utvarderats med ytterligare tva borrningar.
Resultatet fran utvarderingsborrningarna har inkluderats i den reservoarmodell som anvénds vid planering av
utbyggnad och har resulterat i en uppgradering av de 95 MMboe bevisade och sannolika (2P) bruttoreserver till 149
MMboe for Lunoféltet. Reserverna har uppskattats av certifieringsbolaget Gaffney, Clines and Associates (GCA).
Arbetet med konceptuella utbyggnadsstudier for Lunofiltet som ett fristdende utbyggnadsprojekt ar i stort satt
slutforda. Samtidigt pagar undersokningar for en gemensam utbyggnad av Lunofdltet och Draupnefaltet belaget i
det narliggande PLOO1B. En utbyggnadsplan for Lunofaltet som fristdende eller gemensamt projekt kommer att
lamnas in 2011.

Prospekteringsborrningen 16/1-14 i PL338 med malsattning att nd Apollostrukturen ar igdng. Apollo ar belagen
direkt séder om Draupnefaltet i PLOO1B och cirka 5 km nordvast om och down-dip fran Lunofaltet belagen i PL338.
Den huvudsakliga malsattningen for Apolloborringen ar att testa det som tros vara en mojlig forlangning av
Draupnefaltet in i PL338. Lundin Petroleum uppskattar de obekraftade potentiella bruttoresurserna, till intervallet
mellan 20 och 130 MMboe for Apollostrukturen i PL338.

En prospekteringsborrning i PL501 (l.a. 40%) med malsattning att nd Avaldsnesstrukturen genomférdes med
framgang under det tredje kvartalet 2010 och resulterade i en fyndighet. Produktionstester bekraftade utmarkta
reservoarkaraktaristik och borrningen flédade vid begransade produktionsnivaer cirka 5 000 bopd.
Avaldsnesstrukturen uppskattas innehdlla utvinningsbara bruttoresurser om 100 till 400 MMboe inom licensen
PL501 strukturen som kontrolleras av en férkastning och bedéms stracka sig vasterut in i PL265 (l.a. 10%).
Utvarderingen av Avaldsnesfyndigheten kommer att paboérjas under det forsta halvaret 2011 med genomférande
av tva utvarderingsborrningar i PL501. Det ar troligt att strukturen ytterligare kommer att utvarderas med



ytterligare en borrning i PL265. Fyndigheten Avaldsnes har med framgang bekraftat migration av kolvaten till den
Ostra delen av Utsira High. Detta har en positiv inverkan pa prospekteringspotentialen fér det stérre Lunoomradet
och som ett resultat kommer ytterligare prospekteringsborrningar med sannolikhet att genomféras under 2011 pa
Tellusstrukturen i PL338 (l.a. 50%) och Torvestadstrukturen i PL265/PL501 foljd av borrningar i PL359 (l.a. 40%)
och PL410 (l.a. 70%) 2012.

Utbyggnadsplanen for Gaupeféltet i PL292 (l.a. 40%) godkéndes i juni 2010 med férvantad produktionsstart i
slutet av 2011. Gaupefaltet med BG Group som operatdr har uppskattade bruttoreserver om cirka 28 MMboe och
forvantas vid platdproduktion producera 5 000 boepd, netto till Lundin Petroleum.

Utbyggnadsplanering pagar for Nemofaltet i PL148 (l.a. 50%) och Krabbefaltet i PL301 (l.a. 40%). Val av
konceptldésning har genomférts for Nemoféltet och en utbyggnadsplan forvantas att lamnas in under 2011 nar de
kommersiella forhandlingarna ar slutforda.

Under forsta kvartalet 2010 genomfordes en prospekteringsborrning pa strukturen Frusalen i PL476 (l.a. 30%),
vilken resulterade i ett torrt hal. Borrningen p& Luno High strukturen i PL359 (l.a. 40%) avslutades som en icke
kommersiell borrning.

Frankrike
| Paris Basin (l.a. 100%) var nettoproduktionen i genomsnitt 2 500 boepd och i Acquitaine Basin (l.a. 50%) var
Lundin Petroleums nettoproduktion i genomsnitt 700 boepd for rapporteringsperioden. En vatteninjiceringsborrning
p& Mimosalicensen (l.a. 50%) i Acquitaine Basin har med framgang genomforts vilket har resulterat i okad
produktion.

Nederlanderna
Gasproduktionen for Lundin Petroleum uppgick i Nederlanderna i genomsnitt till 2 100 boepd for
rapporteringsperioden, vilket var 6ver forvantan.

Prospekteringsborrningen De Hoeve-1 i Gorredijklicensen, onshore, (l.a. 7,75%) genomfordes med framgang under
forsta kvartalet 2010 och resulterade i en gasfyndighet.

Irland
Insamlingen av 3D seismik avslutades under det tredje kvartalet 2010 6ver licensen i Slyne Basin 04/06 (l.a.
50%).

Storbritannien
Lundin Petroleums nettoproduktion i Storbritannien var i genomsnitt 3 000 boepd under rapporteringsperioden.

Den 6 april 2010, slutférde Lundin Petroleum avknoppningen av verksamheten i Storbritannien till EnQuest plc, ett
nybildat bolag med fokus pa den brittiska Nordsjon. Produktionen fran Storbritannien &r enbart inkluderat for
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2010.

SYDOSTASIEN

Indonesien

Salawati Island och Basin (Papua)

Nettoproduktionen till Lundin Petroleum fran Salawati (Salawati Island l.a. 14,5% och Salawati Basin l.a. 25,9%)
var 2 000 boepd for rapporteringsperioden.

| september 2010 undertecknade Lundin Petroleum ett forsaljningsavtal med RH Petrogas (RHP) for
licensandelarna i Salawati. Kopeskillingen for forsaljningen om 37,1 MUSD plus en tillaggsbetalning om 3,9 MUSD i
de fall det sker ytterligare utbyggnader av falt. Transaktionen omfattas av vissa villkor inklusive RHPs aktieagares
godkannande och férvantas slutféras innan utgdngen av 2010.

Lematang (S6dra Sumatra)

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Singa gasfalt (l.a. 25,9%) uppgick under perioden till 300 boepd.
Produktionen fran Singafaltet paborjades under det andra kvartalet 2010. Bruttoproduktionen frdn den forsta
producerade borrningen ar cirka 15 - 20 miljoner standard kubikfot per dag (MMscfd) av gas till forséaljning och
begransas av anlaggningens kapacitet till foljd av hogre produktion &n forvantat. En anlaggning for att avlagsna
flytande kolvate kommer att installeras och fram till dess kommer produktionen att forbli begrénsad.
Bruttoproduktionen férvantas oka till platanivd om 50 MMscfd till foljd av ytterligare utbyggnadsborrningar.
Gasforsaljningsavtalet som ingatts med PT PLN (Persero), ett indonesiskt statligt elbolag, reviderades i februari
2010 for att innefatta ett 6kat gaspris och en mdjlighet fér PT PGN (Persero) ett Indonesiskt statligt &gt gasbolag
att kopa initial produktion frAn Singafaltet. Forsaljningskontraktet avseende gas skrevs under i april 2010 med PT
PGN (Persero). Det genomsnittliga gaspriset for de bada kontrakten ligger pd 6éver 5 USD per miljoner british
thermal units (MMbtu).

Rangkas (Java)
Ett insamlingsprogram for 2D seimsik pd 474 km pagar 6ver Rangkasblocket (I.a. 5190).



Baronang/Cakalang (Natuna)
Ett 3D seismik program p& 975 km? dver licenserna Baronang och Cakalang (l.a. 100%) avslutades under april
2010 och bearbetning pagar.

Malaysia

Insamling av 2 150 km? av 3D seismik pd block PM308A (l.a 35%), PM308B (l.a 75%) och SB303 (l.a 75%)
slutférdes under 2009. Bearbetning och tolkning av seismisk data pagar for att identifiera potentiella strukturer for
kommande borrprogram 2011/2012. Fem prospekteringsborrningar kommer att genomféras under nasta ar med
boérjan i april 2011. En jack-up rigg har sékrats for borrprogrammet. 2010 undertecknade Lundin Petroleum ett nytt
produktionsdelningskontrakt for blocken SB307 och SB308 (l.a. 42,5%) offshore Sabah. Insamling av 330 km? 3D
over blocken SB307 och SB308 slutférdes under andra kvartalet 2010.

Vietnam

Prospekteringsborrningen pa strukturerna Hoa-Hong-X1 och Hoa Dao High pa block 06/94 (33,33%) slutférdes
under 2010 och patraffade icke-kommersiella kvantiteter av gas. Bada borrningarna har pluggats igen och
overgivits efter att ha antingen varit torra eller inte patraffat kommersiella mangder gas.

RYSSLAND
Nettoproduktionen av olja fran Ryssland till Lundin Petroleum for perioden var 3 700 boepd.

| Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes 2008 ett betydande fynd p& Morskayafaltet. Fyndigheten,
som pa grund av att den ar belagen offshore, anses som strategisk av den ryska staten under lagen for utlandska
strategiska investeringar. Detta innebar att ett statligt bolag méaste dga 50 procent innan utbyggnad sker. Vart
arbetsprogram i Laganskyblocket under 2010 vilket till storsta delen har slutforts, ar begransat till insamling av
103 km? 3D seismik.

AFRIKA

Tunisien
Produktionen frdn Oudnafaltet (l.a. 40%) till Lundin Petroleum var i genomsnitt 1 100 boepd, netto fér perioden.
Produktionen fran Oudnafaltet fortsatter att évertraffa forvantningarna.

Kongo (Brazzaville)
En utvarderingsborrning pé Viodofyndigheten slutférdes under fjarde kvartalet 2009 och resulterade i en
oljefyndighet. Resultatet fran borrningen analyseras med hansyn till utbyggnadspotentialen for Viodofaltet.

I Block Marine X1V (l.a 21,55%) kommer prospekteringsborrningen av strukturen Makouala att paboérjas 2011.

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2010 (rapporteringsperioden), inklusive
avyttrad verksamhet uppgick till 412,1 MUSD (5,4 MUSD). Resultatet inklusive avyttrad verksamhet, hanforligt till
moderbolagets aktieagare for rapporteringsperioden uppgick till 421,8 MUSD (10,5 MUSD), motsvarande vinst per
aktie, efter full utspadning, om 1,35 USD (0,03 USD).

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for rapporteringsperioden om 42,8 MUSD (1,2 MUSD), exklusive avyttrad
verksamhet. Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare, exklusive avyttrad verksamhet uppgick till
52,5 MUSD (6,3 MUSD), motsvarande vinst per aktie, efter full utspadning, om 0,17 USD (0,02 USD).

Operativt kassafldde for rapporteringsperioden uppgick till 441,7 MUSD (359,6 MUSD), inklusive avyttrad
verksamhet, motsvarande operativt kassaflode per aktie, efter full utspadning, om 1,41 USD (1,15 USD). Resultat
fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 458,0 MUSD (362,1 MUSD), inklusive avyttrad
verksamhet, motsvarande EBITDA per aktie, efter full utspadning, om 1,47 USD (1,15 USD) for
rapporteringsperioden.

Koncernférandringar

Under det forsta kvartalet 2010 meddelade Lundin Petroleum sin avsikt att genomféra en avknoppning av
verksamheten i Storbritannien. Den faktiska avknoppningen genomférdes den 6 april 2010 med forséljningen av
verksamheten i utbyte mot aktier i det nybildade bolaget EnQuest och Lundin Petroleums aktieagares erhdll
utdelningen av EnQuests aktier den 9 april 2010. Resultatet frdn verksamheten i Storbritannien konsolideras i
Lundin Petroleums redovisning till och med det forsta kvartalet 2010 och redovisas som avyttrad verksamhet. For
detaljer hanvisas till not 8.

Under det tredje kvartalet 2010 meddelade Lundin Petroleum undertecknandet av ett férsaljningsavtal som gjorts
med RH Petrogas avseende forsaljningen av sina intressen i Salawati Basin och Salawati Island tillgangarna i
Indonesien. Transaktionen var inte fullbordad per den 30 september 2010 och féljaktligen ingar dessa tillgangar i
rapporteringsperioden. Tillgdngar och skulder som hanfér sig till Salawati Basin och Salawati Island har i



balansrakningen redovisats som innehav for forséljning per den 30 september 2010. For detaljer hanvisas till not
11.

| oktober 2010, meddelade Lundin Petroleum sin avsikt att dela ut sitt aktieinnehav i Etrion Corporation till Lundin
Petroleums aktieagare. Utdelningen forvantas ske i november 2010. Etrions resultat ingdr i rapporteringsperioden
och tillgdngar och skulder har redovisats i balansrakningen som innehav for utdelning per den 30 september 2010.
For detaljer hanvisas till not 11.

Produktion

Produktionen for rapporteringsperioden uppgick till 8 942,4 tusen fat oljeekvivalenter (Mboe) (10 524,8 Mboe),
inklusive avyttrad verksamhet, vilket motsvarar 32,8 Mboe per dag (Mboepd) (38,6 Mboepd) och omfattar
nedanstdende:

Produktion 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-

30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Norge

- Kvantitet i Mboe 4 755,7 1 838,2 3749,4 1316,0 5 060,9

- Kvantitet i Mboepd 17,4 20,0 13,7 14,3 13,9

Frankrike

- Kvantitet i Mboe 864,2 296,1 942,5 314,6 1 249,2

- Kvantitet i Mboepd 3,2 3,2 3,5 3,4 3,4

Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 565,3 176,2 580,6 175,2 759,3

- Kvantitet i Mboepd 2,1 1,9 2,1 1,9 2,1

Indonesien

- Kvantitet i Mboe 636,9 234,1 678,3 211,9 896,3

- Kvantitet i Mboepd 2,3 2,5 2,5 2,3 2,4

Ryssland

- Kvantitet i Mboe 1019,2 319,1 1484,1 494,7 1 890,0

- Kvantitet i Mboepd 3,7 3,5 5,4 5,4 5,2

Tunisien

- Kvantitet i Mboe 288,9 90,6 389,4 126,0 494,9

- Kvantitet i Mboepd 1,1 1,0 1,4 1,4 1,4

Summa fran kvarvarande

verksamhet

- Kvantitet i Mboe 8 130,2 2 954,3 7 824,3 2 638,4 10 350,6

- Kvantitet i Mboepd 29,8 32,1 28,6 28,7 28,4

Minoritetsintresse i Ryssland

- Kvantitet i Mboe - - 146,4 51,5 162,2

- Kvantitet i Mboepd - - 0,5 0,6 0,4

Summa fran kvarvarande verk-

samhet exkl. minoritetsintresse

- Kvantitet i Mboe 8 130,2 2 954,3 7 677,9 2 586,9 10 188.,4

- Kvantitet i Mboepd 29,8 32,1 28,1 28,1 28,0

Summa fran avyttrad verksamhet

- Kvantitet i Mboe 812,2 - 2 846,9 887,3 3743,3

- Kvantitet i Mboepd 3,0 - 10,5 9,6 10,2

Summa exklusive

minoritetsintresse

- Kvantitet i Mboe 8942,4 2 954,3 10 524,8 3474,3 13 931,7

- Kvantitet i Mboepd 32,8 32,1 38,6 37,7 38,2

| april 2010 paborjade Volundfaltet, offshore, Norge produktionen och har bidragit med 3,8 Mboepd av de
17,4 Mboepd som totalt rapporterats fran Norge under rapporteringsperioden. Produktionen fran Volundfaltet
uppgick i genomsnitt till 7,1 Mboepd under det tredje kvartalet 2010.

Under 2009 konsoliderade Lundin Petroleum tva ryska dotterbolag, over vilka bolaget utévade kontroll, med den
icke-dgda andelen redovisad som minoritetsintresse. Den genomsnittliga produktionen i Ryssland for
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2009 uppgick till 4,9 Mboepd med hansyn tagen till den
av Lundin Petroleum &gda andelen. Under den andra delen av 2009 avyttrade Lundin Petroleum de tva ryska
dotterbolagen.

Antalet producerade fat under en period kan avvika fran antalet sdlda fat beroende pa flera orsaker. Tidsskillnader
kan uppkomma pa grund av inventering, lager och volymer i pipeline. Andra skillnader kan uppkomma som ett
resultat dels av royaltybetalningar som gjorts i sak eller av produktionsdelningskontrakt.



Rorelsens intakter

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 549,0 MUSD (414,8 MUSD) och beskrivs i not 1.
Lundin Petroleums erhallna genomsnittspris per fat oljeekvivalenter (boe) uppgick till 70,19 USD (53,93 USD) och
framgar av nedanstaende tabell. Det genomsnittliga Dated Brentpriset for rapporteringsperioden 2010 uppgick till
77,14 USD (57,32 USD) per fat.

Forsaljning for rapporteringsperioden omfattar nedanstaende:

Forsaljning 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009

Genomsnittspris per boe i USD 9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 ménader

Norge

- Kvantitet i Mboe 4742,1 1 700,2 3888,1 1434,4 5 200,1

- Genomsnittspris per boe 75,33 75,38 57,17 64,08 60,48

Frankrike

- Kvantitet i Mboe 878,5 287,9 965,9 313,8 1277,9

- Genomsnittspris per boe 76,33 75,53 56,74 67,01 60,94

Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 565,3 176,2 580,6 175,2 759,3

- Genomsnittspris per boe 42,28 48,19 51,31 41,06 50,49

Indonesien

- Kvantitet i Mboe 330,2 103,2 470,1 191,21 609,4

- Genomsnittspris per boe 63,83 51,96 57,86 66,84 60,58

Ryssland

- Kvantitet i Mboe 999,5 320,0 1 583,5 489,3 1976,4

- Genomsnittspris per boe 50,21 51,97 34,86 44,70 37,64

Tunisien

- Kvantitet i Mboe 382,6 187,0 465,5 204,1 465,5

- Genomsnittspris per boe 77,15 75,98 54,72 65,21 54,72

Summa fran kvarvarande

verksamhet

- Kvantitet i Mboe 7 898,2 2774,5 7 953,7 2 807,9 10 288,6

- Genomsnittspris per boe 69,51 70,14 52,15 59,87 55,16

Summa fran avyttrad

verksamhet

- Kvantitet i Mboe 814.,4 - 2 737,6 982,9 3 630,8

- Genomsnittspris per boe 76,82 - 59,10 69,09 62,83

Summa

- Kvantitet i Mboe 8 712,6 2774,5 10 691,3 3790,8 13919,4

- Genomsnittspris per boe 70,19 70,14 53,93 62,26 57,16

Oljan som produceras i Ryssland siljs antingen p& den inhemska ryska marknaden eller exporteras till den
internationella marknaden. Av den ryska forsaljningen saldes under rapporteringsperioden 40 procent (38 procent)
p& den internationella marknaden till ett genomsnittspris om 74,16 USD (53,91 USD) per fat och aterstdende 60
procent (62 procent) av den ryska forsaljningen saldes pa den inhemska marknaden till ett genomsnittspris om
33,94 USD (23,06 USD) per fat.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 9,5 MUSD (3,0 MUSD) for rapporteringsperioden och inkluderar 7,0 MUSD
(- MUSD) av intakter hanforliga till Etrions solenergiverksamhet. | évriga rorelseintakter ingar aven tariffintakter
fran Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna avseende olja och gas uppgick for perioden till 108,3 MUSD (116,8 MUSD) och beskrivs i
not 2. Produktionskostnader och avskrivningar per fat oljeekvivalenter som producerats i den kvarvarande
verksamheten framgar av nedanstaende uppstalining.

Produktionskostnader och 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
avskrivningar 30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
i USD per boe 9 manader 3 méanader 9 méanader 3 mdnader 12 manader
Utvinningskostnader 8,18 7,55 8,37 8,88 9,22
Tariff- och transportkostnader 1,45 1,65 1,52 1,28 1,52
Royalty och direkta skatter 3,87 3,44 3,77 4,68 3,96
Forandringar i lager/6veruttag -0,45 -5,26 0,99 3,03 0,01
Ovriga kostnader 0,21 0,18 0,29 0,30 0,30
Totala produktionskostnader 13,26 7,56 14,94 18,17 15,01
Avskrivningar 12,87 13,22 11,11 10,87 11,41
Total kostnad per boe 26,13 20,78 26,05 29,04 26,42




De totala utvinningskostnaderna for det tredje kvartalet 2010 uppgick till 7,55 USD per fat. De totala
utvinningskostnaderna var i nivA med de foregdende kvartalen men nar de satts i relation till de hoga
produktionsnivderna som uppnatts under kvartalet har kostnaden per fat gatt ner. Utvinningskostnaderna for det
tredje kvartalet 2010 var betydligt lagre an forvantat beroende pd att arbeten sdsom underhallsarbeten i
borrningen och diverse engangsarbeten inte har blivit aktuella.

De forvantade utvinningskostnaderna for det sista kvartalet 2010 forvantas oka till ungefar 9,00 USD per fat
beroende pa en gradvis 6kning av vissa utgifter.

Tariff- och transportkostnaderna har 6kat det tredje kvartalet 2010 jamfort med de foregdende kvartalen vilket &ar
ett resultat av att Volundfaltets produktion bidrar under ett helt kvartal. Volundfaltets produktionskostnader
innehaller en produktionskostnadsdel och en del tariff. Produktionskostnaderna for Alvheimfaltets
produktionsanlaggningar delas mellan falten: Alvheim (l.a. 15%), Volund (l.a. 35%) och Vilje (l.a. -%) baserat pa
volymen som passerar igenom anlaggningarna. Lundin Petroleum har en licensandel om 15 procent i Alvheimféltet
och en licensandel om 35 procent i Volundfaltet. Den koncerninterna delen har eliminerats redovisningsmassigt och
ger darmed en tariff- och transportkostnad om 20 procent.

I royalty och direkta skatter ingar rysk mineralresursskatt (Russian Mineral Resource Extraction Tax, “MRET”) och
rysk exportskatt. Skattesatsen MRET varierar i forhallande till varldsmarknadspriset pa olja och baseras pa den
ryska produktionsvolymen. MRET-genomsnittet for perioden uppgick till 13,45 USD (9,45 USD) per fat for
rapporteringsperioden. Exportskattesatsen pa rysk olja justeras av den ryska staten varannan manad och &r
beroende av det pris som erhdlls for ”Urals Blend” den féregdende manaden. Exportskatten baseras pa volym
exporterad olja fran Ryssland och genomsnittet uppgick till 37,14 USD (19,61 USD) per fat for
rapporteringsperioden. Royalty och direkta skatter har ¢kat i forhallande till jamforelseperioden vilket ar en foljd av
prisokningen pa raolja som paverkar kostnaden for MRET och exportskatt.

Det finns sdval permanenta som temporara tidskillnader vilka far till foljd att forsaljningsnivaerna inte ar desamma
som produktionsnivderna under en given tidsperiod. Dessa tidskillnader resulterar i forandringar i kolvatelager och
under- eller dveruttag vilka har intaktsforts till ett belopp av 3,7 MUSD (-7,8 MUSD) under rapporteringsperioden.
Forandringen i kolvatelagret och under- eller 6éveruttag under det tredje kvartalet 2010 innebar en kreditering av
produktionskostnaden till ett belopp om 15,5 MUSD (-8,0 MUSD) och &r h&nforlig till underuttag i Norge i slutet av
det tredje kvartalet.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 107,0 MUSD (87,0 MUSD) och beskrivs i not 3. Avskrivning per fat ar i linje med
forvantningarna for saval rapporteringsperioden som for helaret. Norge bidrar till ungefar 70 procent av de totala
avskrivningarna for niomanadersperioden motsvarande en kostnad av 15,55 USD per fat. Kostnaden for
avskrivningar for jamforelseperioden innehdller 9,1 MUSD hanforligt till Oudnafaltet i Tunisien vilket var fullt
avskrivet vid slutet av 2009.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick till 66,8 MUSD (84,8 MUSD) och beskrivs i not 4. Kostnader for prospekterings-
och utvarderingsprojekt kapitaliseras nar de uppkommer. N&ar prospekteringsborrningar inte ar framgangsrika
kostnadsfors dessa direkt i resultatrakningen som prospekteringskostnader. Samtliga kapitaliserade
prospekteringskostnader omproévas regelbundet och kostnadsfors s& snart det foreligger osakerhet om deras
framtida atervinning.

Under det tredje kvartalet 2010 utfordes en icke framgangsrik prospekteringsborrning pd Hoa Dao High strukturen
p& block 06/94 i Vietnam, och totalt 17,1 MUSD har kostnadsforts vilket inkluderar tillhérande kostnader.

Under de forsta sex manaderna 2010, kostnadsférde Lundin Petroleum 46,2 MUSD vilket utgjorde kostnader for
icke framgangsrika prospekteringsborrningar pd HH-1X och tillhérande kostnader pa block 06/94 i Vietnam,
kostnader for icke framgangsrika projekteringsborrningar pa licenserna PL359 och PL476 och for de aterlamnade
licenserna PL486s och PL487s i Norge.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden uppgick till 27,4 MUSD (12,7 MUSD) och
inkluderar ett belopp om 10,9 MUSD (- MUSD) vilket harrér fran Etrion. Administrationskostnader och
avskrivningar for det tredje kvartalet uppgick till 13,3 MUSD (4,6 MUSD) av vilka 5,4 MUSD (- MUSD) relaterar till
Etrion och 3,8 MUSD (0,4 MUSD) till icke kassaflodespaverkande kostnader som harror fran koncernens langsiktiga
incitamentsprogram (LTIP)

Tilldelning under LTIP varderas enligt Black & Scholes optionsvarderingsmetod vilken anvander aktiekursen pa
balansdagen. Kostnaden foérdelas Over intjdnandeperioden i enlighet med géallande redovisningsregler. Under det
tredje kvartalet 2010, 0kade Lundin Petroleums aktiekurs med mer &n 60 procent jamfort med aktiekursen vid
slutet av det andra kvartalet 2010 och darmed har kostnaden hanforlig till LTIP paverkat det tredje kvartalet 2010.
vardet av LTIP tilldelningen sasom den &r beraknad i enlighet med Black & Scholes metod baseras pa
intjanandeperioden for samtliga utestdende, tilldelade LTIP inklusive tidigare ars och darfér motsvarar kostnaden
for det tredje kvartalet i resultatrékningen fér&ndringen i avséattningen till och med den 30 september 2010.



Finansiella intakter
Finansiella intakter for rapporteringsperioden uppgick till 13,8 MUSD (56,8 MUSD) och beskrivs i not 5.

Valutakursvinsten uppgick till 8,4 MUSD (42,5 MUSD) for rapporteringsperioden. Den amerikanska dollarn
forsvagades under det tredje kvartalet 2010 med 10 procent gentemot Euron vilket generade valutakursvinster pa
den externa skulden vilken har upptagits av ett dotterbolag som har Euro som funktionell valuta. Den norska
kronan var stabil gentemot Euron under det tredje kvartalet 2010 vilket inte resulterade i ndgon vasentlig valuta
kursforandring avseende det koncerninterna lanet som innehas i norska kronor.

Ranteintakter for rapporteringsperioden uppgick till 1,9 MUSD (3,3 MUSD). Jamforelseperioden paverkas av
upplupen ranteintakt fran norsk éverskjuten skatt vilken relaterar till prospekteringskostnader 2008.

Jamforelseperioden innehaller en vinst vid forsaljning av aktier till ett belopp av 10,2 MUSD vilket relaterar till
aktieinnehavet i ett bolag som ager intressen i nederlandsk gas produktion och transportinfrastruktur.

Ovriga finansiella intakter fér rapporteringsperioden uppgick till 3,1 MUSD (0,7 MUSD). De innehéller en avgift om
2,1 MUSD (-MUSD) som avser stdd for vissa finansiella ataganden vilka gjorts for ShaMaran Petroleum.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 25,1 MUSD (43,8 MUSD) och beskrivs i not 6.

Rantekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 6,3 MUSD (5,6 MUSD) och avser framst ranta pa koncernens
kreditfacilitet och en kostnad om 2,2 MUSD (- MUSD) avseende Etrions Ian.

| januari 2008 ingick koncernen ett ranteswapkontrakt for att lasa LIBOR rantan till 3,75 procent per ar avseende
200 MUSD av koncernens lan i USD for perioden fran januari 2008 till januari 2012. 5,2 MUSD (4,0 MUSD) har
kostnadsforts avseende betalningar under dessa rantesakringskontrakt for rapporteringsperioden.

I november 2009 ingick Etrion Corporation ett ranteswapkontrakt som del av ett externt l&neavtal. En forandring i
marknadsvardet av detta kontrakt medforde en kostnad om 3,8 MUSD (- MUSD) for rapporteringsperioden.

En avsattning for aterstallningskostnader har redovisats i balansrakningen till det diskonterade vardet av
uppskattad framtida kostnad. Effekten av diskonteringen aterfors varje ar och redovisas éver resultatriakningen.
3,0 MUSD (1,8 MUSD) har redovisats i resultatrakningen under perioden. Okningen i férhallande till
jamforelseperioden beror pa Okade ataganden till foljd av att Volundfaltet, Norge har inkluderats och andra
justerade kostnadsuppskattningar under slutet av 2009.

Jamforelseperioden innehaller ett belopp om 29,8 MUSD avseende en nedskrivning av Lundin Petroleums innehav i
Etrion till foljd av dess nedskrivning av sina olje- och gas tillgangar i Venezuela.

Resultat fran intressebolag

Resultat fran intressebolag for jamforelseperioden uppgick till -24,9 MUSD och bestod av Lundin Petroleums
aktieandel pd 44,81 procent i Etrions resultat. Etrions resultat konsolideras i sin helhet i Lundin Petroleums
koncernredovisning sedan den 30 september 2009 och darfor redovisas inget belopp for det forsta kvartalet 2010.

En nedskrivning av Etrions olje- och gas tillgangar i Venezuela ingar till ett belopp av 22,8 MUSD i de -24,9 MUSD
som utgor jamforelseperiodens resultat fran intressebolag.

Skatt
Skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 195,6 MUSD (92,1 MUSD) och beskrivs i not 7.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppagick till 33,7 MUSD (9,1 MUSD) exklusive avyttrad
verksamhet. Aktuella skattekostnader omfattar framforallt skattekostnader i Norge, Frankrike, Nederlanderna,
Indonesien och Tunisien. En upplupen skattekostnad om 14,6 MUSD (-9,5 MUSD) relaterad till den norska
verksamhetens forvantade resultat fore skatt for heldret 2010 har redovisats, vilket visar att med hansyn tagen till
den 28 procentiga skattesatsen har forlustavdragen fran tidigare a&r utnyttjats. Den nuvarande skattekrediten
under 2009 om 9,5 MUSD ar en kombination av ett lagt oljepris och den hoga prospekterings- och
kapitalkostnaden. Dessa tva faktorer skapade en situation under vilken Lundin Petroleum férutsdg en kontant
utbetalning av overskjutande skatt i enlighet med det norska skattesystemet i slutet av det andra kvartalet 2009.
Till foljd av Alvheimfaltets mycket positiva resultat och ett hogre oljepris blev aterbetalningen av skatt dock aldrig
aktuell.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 161,9 MUSD (82,9 MUSD) for rapporteringsperioden. Okningen i
forhallande till jamférelseperioden beror pa battre resultat 2010 till foljd av ett hogre oljepris och hdgre produktion
i kvarvarande verksamhet.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska
regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och 78 procent. Koncernens
effektiva skattesats for rapporteringsperioden uppgar till 82 procent. Denna effektiva skattesats ar beraknad direkt
ur resultatrakningen och motsvarar inte den effektiva skattesatsen som betalas i varje land med verksamhet.



Norge ar det land som huvudsakligen bidrar till den totala skattekostnaden med en effektiv skattesats om
74 procent. Icke operativa enheter som redovisar forlust med inga eller l1dga redovisade skattekrediter dkar den
effektiva skattesatsen. Den effektiva skattesatsen for upplupen skattekostnad &r 14 procent eftersom
underskottsavdrag och utgifter for prospektering ger en fortsatt skattereduktion i Norge.

Minoritetsintresse
Resultat efter skatt hanforligt till minoritetsintresse uppgick fér rapporteringsperioden till -9,6 MUSD (-5,1 MUSD)
och ar framst hanforligt till minoritetens andel i Etrion som ar till fullo konsoliderat.

Avyttrad verksamhet

Resultat fran avyttrad verksamhet uppgick till 369,3 MUSD (- MUSD) for rapporteringsperioden, vilket ar hanforligt
till resultatet for verksamheten i Storbritannien om 10,9 MUSD (- MUSD) per den 6 april 2010, vilket var datumet
for avknoppningen av den brittiska verksamheten och till vinsten vid forsaljningen av de brittiska tillgangarna for
358,4 MUSD (- MUSD). For ytterligare information hanvisas till not 8.

BALANSRAKNINGEN

Tillgdngar som innehas for forsaljning/utdelning

Under det tredje kvartalet 2010 undertecknande Lundin Petroleum ett forséljningsavtal avseende forsaljningen av
Salawati Island tillgdngarna och Salawati Basin tillgdngarna i Indonesien. Vidare meddelade Lundin Petroleum i
oktober 2010 sin avsikt att dela ut sina aktier i Etrion Corporation till Lundin Petroleums aktiedgare. Tillgadngar och
skulder som hanfor sig till Etrionkoncernen och Salawati Basin tillgAngarna har per den 30 september 2010
redovisats som tillgdngar som innehas for forsaljning/utdelning. Dessa tillgdngar bedéms inte utgéra nagon
vasentlig del av koncernens verksamhet och &ar darféor inte redovisade som avyttrad verksamhet i
resultatrakningen. For ytterligare information héanvisas till not 11.

Anlaggningstillgadngar

Olje- och gastillgdngar uppgick till 1 959,9 MUSD (2 540,3 MUSD) och finns beskrivna i not 9.

Utbyggnads- och prospekteringskostnader for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

Utbyggnadskostnader 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i MUSD 9 méanader 3 ménader 9 ménader 3 manader 12 ménader
Norge 85,9 23,6 60,9 13,8 88,1
Frankrike 9,1 1,7 3,3 1,3 6,3
Nederlédnderna 3,6 1,5 3,1 0,4 5,3
Indonesien 8,4 0,3 28,9 8,2 34,9
Ryssland 5,5 1,8 7,6 3,1 10,1
Utbyggnadskostnader fran
kvarvarande verksamhet 112,5 28,9 103,8 26,8 144.,7
Avyttrad verksamhet -
Storbritannien 17,1 - 55,6 19,3 63,5
Utbyggnadskostnader 129,6 28,9 159,4 46,1 208,2
Prospekteringskostnader 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i MUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 ménader
Norge 70,0 40,2 151,1 55,7 198,5
Frankrike 0,6 0,3 2,6 0,2 3,1
Indonesien 10,5 2,5 6,7 1,2 9,7
Ryssland 14,0 3,3 24,9 12,0 45,2
Vietnam 15,6 6,6 8,4 1,3 9,2
Kongo (Brazzaville) 1,7 0,4 8,0 3,6 13,8
Malaysia 6,8 2,1 13,8 6,6 23,9
Ovriga 3,9 3,6 2,5 0,4 4,7
Prospekteringskostnader
fran kvarvarande
verksamhet 123,1 59,0 218,0 81,0 308,1
Avyttrad verksamhet -
Storbritannien 0,2 - 1,8 0,7 2,3
Prospekteringskostnader 123,3 59,0 219,8 81,7 310,4

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 14,2 MUSD (15,3 MUSD) och avser kontorsutrustning och fast
egendom.

Finansiella tillgangar uppgick till 142,5 MUSD (85,4 MUSD) och beskrivs i not 10. Andra aktier och andelar uppgick
till 29,5 MUSD (32,4 MUSD) och ar framst hanférliga till andelar i ShaMaran Petroleum. Langfristiga fordringar
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uppgick till 90,4 MUSD (24,2 MUSD) och &ar hanforliga till ett 1an frdn Etrion om 66,6 MUSD (- MUSD) och ett
konvertibellan till Africa Oil Corporation om 23,8 MUSD (23,8 MUSD). Ovriga finansiella tillgingar uppgick till
17,2 MUSD (21,1 MUSD). De ar framst hanforliga till moms betald i Ryssland, vilken uppgar till 16,0 MUSD
(17,5 MUSD) och som férvantas atervinnas.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 20,5 MUSD (27,9 MUSD) och avser huvudsakligen icke utnyttjade
skattemaéassiga underskott i Nederlanderna.

Omsattningstillgangar

TillgAngar som innehas for forsaljning/utdelning uppgick till 213,8 MUSD (- MUSD) framgar av not 11. Beloppet
avser tillgadngar som ar hanforliga till Etrionkoncernen, Salawati Basin och Salawati Island.

Fordringar och lager uppgick till 133,5 MUSD (198,0 MUSD) och beskrivs i not 12. Lager inkluderar kolvaten samt
forbrukningstillgdngar for faltarbeten och uppgick till 15,0 MUSD (27,4 MUSD). Stérre delen av vardeminskningen
beror p& andrad klassificering av Salawati Basin och Islands lager till tillgAngar som innehas for forsaljning vilka
uppgick till 8,1 MUSD. Kundfordringar uppgick till 72,3 MUSD (80,7 MUSD) och inkluderar Norges kundfordringar
om 49,3 MUSD (21,4 MUSD) till féljd av produktionsstarten pa Volundfaltet i det andra kvartalet 2010. Kortfristiga
lanefordringar som uppgick till 5,5 MUSD (33,9 MUSD) &ar hanforliga till uppskjutet rorelsekapital att betalas av
EnQuest till foljd av avyttringen av den brittiska verksamheten om 4,8 MUSD (- MUSD). Jamforelseperioden
innehéller ett belopp om 30,0 MUSD vilket avser betalningen i samband med kopet av andelen om 30 procent i
Laganskyblocket till minoritetspartnern vilket genomférdes med framgang under det tredje kvartalet 2010.

Likvida medel uppgick till 53,5 MUSD (77,3 MUSD). Av de totala likvida medlen innehades 23,4 MUSD per den 31
december 2009 av Etrion. Likvida medel innehas for att mota verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder

Avsattningar uppgick till 734,4 MUSD (897,6 MUSD) och framgar av not 13. | detta belopp ingdr en avsattning for
aterstallningskostnader av oljefalt uppgdende till 80,3 MUSD (132,7 MUSD). Minskningen i avsattningen for
aterstallningskostnader relaterar till storsta delen till den brittiska skulden som uppgar till 53,7 MUSD och &r en
konsekvens av avyttringen av den brittiska verksamheten.

Avséttningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 639,1 MUSD (743,6 MUSD) och ar framst hanforlig till den
temporara skillnaden mellan bokfort och skattemassigt varde pa olje- och gastillgangar. | enlighet med IFRS har
skattefordringar nettoredovisats mot uppskjutna skatteskulder dar nettoredovisning ar mojlig. Den uppskjutna
skatteskulden minskade jamfort med motsvarande period foregaende ar vilket beror till storsta delen pa en
uppskjuten skatteskuld om 255,6 MUSD tillhérande den brittiska verksamheten och &r en konsekvens av
avyttringen av den brittiska verksamheten och utnyttjas mot skattemassiga forluster i Norge.

Avsattningen hanforlig till derivatinstrument uppgick till 1,6 MUSD (3,1 MUSD) och avser den langfristiga delen av
det verkliga vardet for den ranteswap som ingicks i januari 2008. vilken relaterade till bolagets 850 MUSD
kreditfacilitet.

Ovriga avsattningar uppgick till 12,1 MUSD (16,8 MUSD) och ar till stérsta delen hanférliga till LTIP programmet
och till ersattningar att betalas vid uppsagningar i Tunisien. Jamforelseperioden innehaller en forpliktelse att
omvandla optioner till aktier vilken uppgar till 5,7 MUSD och innehas av Etrion, den ingar i skulder som innehas for
utdelning.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 535,0 MUSD (545,7 MUSD) och hanfoér sig till koncernens
kreditfacilitet som bestar av en 850 MUSD revolving borrowing base” och ”letter of credit”- facilitet med en sjuarig
16ptid med utgdng 2014.

Kortfristiga skulder

Skulder som innehas for forsaljning/utdelning uppgick till 183,1 MUSD (- MUSD) och framgéar av not 11. Beloppet
avser skulder som ar hanforliga till Etrionkoncernen, Salawati Basin och Salawati Island.

Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 130,6 MUSD (257,5 MUSD) och beskrivs i not 14. Skulder gentemot joint
venture partners uppgick till 83,3 MUSD (140,0 MUSD) och ar hanforliga till pAgdende verksamhetsrelaterade
kostnader. Kortfristiga skulder uppgick till 0,7 MUSD (32,4 MUSD). Den kortfristiga delen avser en utbetalning
relaterad till avtalet med ett dotterbolag till Gunvor International BV till ett belopp om 30,0 MUSD fo6r
anskaffningen av 30 procent av Laganskyblocket och paverkar jamforelsetalen. Transaktionen genomférdes med
framgang under det tredje kvartalet 2010. Skatteskulden uppgick till 13,9 MUSD (20,9 MUSD) med en forandring
under perioden som framst ar hanforlig till en betalning av skatt i Tunisien under det tredje kvartalet. Den
kortfristiga delen av verkligt varde av det ranteswapkontrakt som ingicks i januari 2008 uppgick till 6,9 MUSD
(7,1 MUSD).

Eget kapital

Den 9 april 2010 lamnade Lundin Petroleum en utdelning av EnQuest aktierna som erhallits i samband med
forsaljningen av den brittiska verksamheten i forhallandet 1,3473 EnQuest aktier for en aktie i Lundin Petroleum.
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Utdelningen varderades till marknadsvardet av aktierna vid tidpunkten for utdelningen och uppgick till
656,3 MUSD. Vardet av utdelningen har bokats mot det egna kapitalet.

Den 1 juli 2010 aterkopte Lundin Petroleum 637 336 egna aktier, vilket medfor att det totala antalet egna aktier
uppgar till 6 882 638.

MODERBOLAGET
Moderbolagets affarsverksamhet &r att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet féor moderbolaget
uppgick till 3 967,0 MSEK (-4,8 MSEK) for rapporteringsperioden.

| resultatet ingar en utdelning fran ett dotterbolag om 3 995,7 MSEK (- MSEK), finansiella intakter om 15,3 MSEK
(- MSEK) for att stodja vissa finansiella ataganden for ShaMaran Petroleum samt upplupna rantekostnader om
28,0 MSEK (- MSEK) for en skuldrevers om 3 951,0 MSEK till forman for ett dotterbolag vilket gavs i samband med
avknoppningen av den brittiska verksamheten till EnQuest. En negativ skattekostnad om 7,3 MSEK beror pa en
justering av foregaende ars skattekostnad.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
| oktober 2010 meddelade Lundin Petroleum sin avsikt att dela ut sina aktier i Etrion Corporation till sina
aktiedgare. Utdelning forvantas slutforas i november 2010.

LIKVIDITET

Lundin Petroleum har en sakrad kreditfacilitet p4 850,0 MUSD, av vilka 535,0 MUSD har utnyttjats i kontanter per
den 30 september 2010. Krediten om 850,0 MUSD ar en revolving borrowing base” som &r sadkrad mot vissa
kassafloden som genererats av koncernen. Beloppet som ar tillgangligt under faciliteten beraknas pa nytt var sjatte
manad och &ar baserat pa det beraknade kassaflodet som genererats av vissa producerande falt till ett oljepris och
ekonomiska antaganden som ¢éverenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Till foljd
av avknoppningen av den brittiska verksamheten har ett nytt "revolving borrowing base” beldningsvarde om cirka
850,0 MUSD beréaknats per den 1 juli 2010 vilket har godtagits enhalligt av banksyndikatet.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt fyra produktionsdelningskontrakt (PSC) med
Petroliam Nasional Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (“Petronas”) avseende licenserna PM308A,
PM308B, SB307 and SB308, och SB303 i Malaysia. BNP Paribas har, fér Lundin Malaysia BV:s rakning, gett ut
bankgarantier avseende arbetsataganden hanforliga till dessa PSC:s uppgéende till 87,7 MUSD. Utéver detta har
BNP Paribas gett ut bankgarantier avseende arbetsataganden i Indonesien uppgaende till 15,0 MUSD.

AKTIEDATA
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 30 september 2010 uppgick till 3 179 106 SEK vilket
motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvéarde per aktie om 0,01 SEK.

Efter styrelsens godkannande som erholls pd ordinarie bolagsstamma den 6 maj 2010 aterkopte Lundin Petroleum
637 336 egna aktier under det tredje kvartalet 2010. Lundin Petroleum innehdll 6 882 638 egna aktier per den
30 september 2010.

ERSATTNINGAR

Under 2008 inforde Lundin Petroleum ett nytt langsiktigt incitamentsprogram (LTIP) bestdende av en unit bonus
plan med en &rlig tilldelning av units som vid inlésen kommer att ge en kontantutbetalning. Beloppet hanforligt till
det I&ngsiktiga incitamentsprogrammet kommer att betalas ut dver en tredrsperiod fran datumet for tilldelningen
och bestams vid slutet av respektive intjanande period genom att multiplicera antalet units med aktiekursen.
Aktiekursen som bestammer storleken av kontantbetalningen vid slutet av respektive intjAnandeperiod kommer att
baseras pa den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleum aktien under de fem handelsdagarna fére och efter
inlésendatumet.

Arsstamman som hélls den 13 maj 2009 godkande 2009 &rs LTIP och delade upp den i en plan fér hégsta
koncernledningen (vilket innefattar Verkstallande Direktor, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och
Senior Vice President Operations) och en plan fér dvriga ledande befattningshavare.

Den 9 april 2010 delade Lundin Petroleum ut aktierna i EnQuest som erhallits i samband med férsaljningen av den
brittiska verksamheten. | enlighet med regelverken i de olika planerna medférde utdelningen en omrakning av
antalet tilldelade units och av inldsenpriset till vilket optionerna l6ses.

LTIP for hogsta koncernledningen innehdller 5411 314 syntetiska optioner med ett l6senpris om 53,79 SEK
(omraknat fran 4 000 000 syntetiska optioner och 72,76 SEK vardera till foljd av utdelningen av EnQuest aktierna).
Inlésen for de syntetiska optionerna intraffar pd femarsdagen fran tilldelningen och innehavaren kommer att
erhalla en kontant utbetalning motsvarande den genomsnittliga slutkursen for bolagets aktie under det femte aret
som fdljer tilldelningen, med avdrag for I6senpriset.

Antalet utstillda enheter som ingar i 2008 och 2009 ars LTIP planer per den 30 september 2010 var 213 610
respektive 443 615.

Arsstamman som hélls den 6 maj 2010 tilldelade 722 450 units till anstallda under 2010 &rs LTIP, vilka samtliga ar
utestdende under LTIP programmet per den 30 september 2010.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS 34, Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen
(1995:1554). Redovisningsprinciperna som tillampas &r i Overensstammelse med de som tillampats vid
upprattandet av koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2009.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet
med RFR 2.3.

IAS 21 tillater finansiell rapportering i annan valuta an svenska kronor (SEK). Den allmanna rapporteringsvalutan
inom oljebranschen ar amerikanska dollar (USD) och darfér har Lundin Petroleums styrelse beslutat att bolaget
skall redovisa sin finansiella rapportering i USD fr.o.m. den 1 januari 2010. Styrelsens beddmning &r att en
rapportering i USD kommer att ytterligare underlatta lasarens forstdelse for bolagets finansiella stallning och
resultat. Foljaktligen har jamforelsetalen fran foregdende ar raknats om. Tillgdngar och skulder har raknats om till
balansdagens kurs och intékter och kostnader till transaktionsdagens kurs. Eget kapital har rdknats om till historisk
kurs.

Historiska balans- och resultatrakningar har for jamforelse presenterats i USD pa bolagets hemsida www.lundin-
petroleum.com.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat redovisas i annan valuta an SEK, varfér moderbolagets
finansiella rapporter redovisas endast i SEK och inte i USD.

RISKHANTERING OCH OSAKERHETER

Den 6vervagande risken som koncernen star infér ar saval olje- och gasprospekteringen i sig samt produktionen.
Olje- och gasprospektering, utbyggnad och produktion medfor hoga operativa och finansiella risker, som aven med
en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kan vara svara att eliminera eller ligger utanfor
bolagets kontroll. Lundin Petroleums kommersiella framgang i det langa perspektivet bygger pa dess férmaga att
finna, foérvarva och utvinna olje- och naturgasreserver. En framtida 6kning av Lundin Petroleums reserver kommer
inte bara att bygga pa& formdgan att prospektera efter och bygga ut de tillgdngar som Lundin Petroleum for
narvarande forvaltar, men aven dess formaga att valja ut och forvarva lampliga producerande tillgangar eller
prospekt. Dessutom finns det inga garantier for att kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas
eller férvarvas av Lundin Petroleum.

Operationell risk

Koncernen star infor ett antal risker och osakerheter i verksamheten som kan ha en negativ paverkan p& dess
formaga att framgangsrikt folja sina prospekterings-, utvarderings- och utbyggnadsplaner samt dess produktion av
olja och gas. En mer detaljerad analys av de operationella risker som Lundin Petroleum star infér ges i bolagets
arsredovisning fér 2009.

Lundin Petroleum ar, och kommer att vara aktivt engagerad i olje- och gasverksamheter i diverse lander. Lundin
Petroleums prospektering, utbyggnad och produktionsaktiviteter kan utsattas for politiska och ekonomiska
osakerheter, expropriering av tillgdngar, annullering eller justering av kontraktsratter, skatter, royalties, plikter,
utlandska valutarestriktioner och andra risker som fororsakas av utlandska myndighetsmakters kontroll dver
omraden som Lundin Petroleum &ar verksamt i, samt risker for forluster till foljd av inbérdeskrig, gerillaaktiviteter
eller uppror.

Dessutom kréaver vissa aspekter av Lundin Petroleums prospekterings- och produktionsprogram godkannande eller
fordelaktiga beslut tagna av myndigheter.

Finansiell risk

I sin egenskap av internationell olje- och gasutbyggnads- och produktionsbolag som ar verksam globalt star Lundin
Petroleum infér finansiella risker sdsom fluktuationer i olje- och gaspris, valutakurser, rantor, likviditetsrisk och
kreditrisk. Bolaget skall efterstrava att kontrollera dessa risker genom fornuftig ledning och anvandandet av
internationellt accepterade finansiella instrument, sdsom oljeprissakringar, valutasdkringar samt ranteswappar.
Lundin Petroleum anvander sig av finansiella instrument enbart med syftet att minimera riskerna i bolagets
verksamhet. En mer detaljerad analys av de finansiella risker som Lundin Petroleum star infor ges i bolagets
arsredovisning for 2009.

Derivatinstrument

Den 8 januari 2008 ingick koncernen ett ranteswapkontrakt dar LIBOR rantan lastes till 3,75 procent per ar och
sakrade darmed 200 MUSD av koncernens USD banklan for perioden januari 2008 till och med januari 2012.
Ranteswapkontraktet ar hanforlig till den existerande kreditfaciliteten. | enlighet med IAS 39, mdter kontraktet
villkoren for sakringsredovisning. Forandringar i verkligt varde for dessa kontrakt redovisas direkt i eget kapital.
Per den 30 september 2010 fanns en avséattning om 1,6 MUSD (3,1 MUSD) i balansrékningen, hanforlig till den
langfristiga delen i det verkliga vardet p&d den utestdende delen av ranteswapkontraktet, och en skuld om
6,3 MUSD (6,4 MUSD) i balansrakningen, hanforlig till den Kkortfristiga delen av det verkliga vardet pa den
utestdende delen av ranteswapkontraktet.
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VALUTAKURSER
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har foljande valutakurser anvants:

Genomsnittskurs Balansdagskurs
1 USD motsvarar NOK 6,0724 5,8382
1 USD motsvarar Euro 0,7599 0,7327
1 USD motsvarar Rubel 30,2364 30,5483
1 USD motsvarar SEK 7,3381 6,6985
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i TUSD Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intakter
Forsaljning av olja och gas 1 548 965 194 590 414 775 168 103 567 488
Ovriga rorelseintakter 9 541 7737 3021 1016 4 347
558 506 202 327 417 796 169 119 571 835
RoOrelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -108 330 -22 860 -116 845 -47 942 - 155 311
Avskrivningar 3 -106 964 -41 342 -86 951 -28 666 -118 128
Prospekteringskostnader 4 -66 847 -20 674 -84 819 -43 603 -134 792
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar - - - - -525 719
Nedskrivningar av goodwill - - - - -119 047
Bruttoresultat 276 365 117 451 129 181 48 908 - 481 162
Forsaljning av tillgangar - - -11 899 -11 899 4 589
Ovriga intakter 747 319 638 103 1222
Administrationskostnader och
avskrivningar -27 437 -13 260 -12 726 -4 601 - 28 841
Rorelseresultat 249 675 104 510 105 194 32 511 - 504 192
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intakter 5 13 839 9 848 56 756 38 546 82 031
Finansiella kostnader 6 -25 073 -8 953 -43 753 -34 200 - 52472
-11 234 895 13 003 4 346 29 559
Resultat fran intressebolag - - -24 920 -23 351 - 25 504
Resultat fore skatt 238 441 105 405 93 277 13 506 - 500 137
Skatt 7 -195 594 -83 368 -92 052 -30 143 - 45 669
Periodens resultat fran
kvarvarande verksamhet 42 847 22 037 1225 -16 637 - 545 806
Avyttrad verksamhet
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 8 369 275 - 4 223 3174 8 737
Periodens resultat 412 122 22 037 5 448 -13 463 - 537 069
Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
Fran kvarvarande verksamhet 52 487 26 569 6 302 -16 078 - 420 005
Fran avyttrad verksamhet 369 275 - 4 223 3174 8 737
421 762 26 569 10 525 -12 904 - 411 268
Hanforligt till
minoritetsintresse
Fran kvarvarande verksamhet -9 640 -4 532 -5 077 -559 -125 801
Fran avyttrad verksamhet - - - - -
-9 640 -4 532 -5 077 -559 -125 801
Periodens resultat 412 122 22 037 5 448 -13 463 -537 069
Resultat per aktie — USD *
Fran kvarvarande verksamhet 0,17 0,09 0,02 -0,05 -1,34
Fran avyttrad verksamhet 1,18 - 0,01 0,01 0,03
1,35 0,09 0,03 -0,04 -1,31
Resultat per aktie efter full
utspadning — USD *
Fran kvarvarande verksamhet 0,17 0,09 0,02 -0,05 -1,34
Fran avyttrad verksamhet 1,18 - 0,01 0,01 0,03
1,35 0,09 0,03 -0,04 -1,31

1 Baserat p& periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
. 30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i TUSD 9 méanader 3 ménader 9 ménader 3 manader 12 manader
Periodens resultat 412 122 22 037 5 448 -13 463 -537 069
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens -42 771 61 106 65 772 42 727 74 763
Kassaflédessakring -1 595 -591 40 833 2 006 47 583
Investeringar som kan saljas 13 437 7 254 -11 378 -10 632 -19 158
Skatt p& totalresultat -1942 -1 699 -18 570 -1 045 -19 064
Ovrigt totalresultat efter skatt -32 871 66 070 76 657 33 056 84 124
Totalresultat 379 251 88 107 82 105 19 593 -452 945
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 389 654 91 708 96 900 19 577 -317 291
Minoritetsintresse -10 403 -3 601 -14 795 16 -135 654
379 251 88 107 82 105 19 593 -452 945
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KONCERNENS BALANSRAKNING

30 september

31 december

Belopp i TUSD Not 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Olje- och gastillgangar 9 1 959 916 2 540 348
Solenergi tillgangar - 644
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 14 185 15 283
Goodwill - 674
Ovriga immateriella tillgangar - 5132
Finansiella tillgangar 10 142 532 85 437
Uppskjutna skattefordringar 20 546 27 850
Summa anlaggningstillgangar 2137 179 2 675 368
Omsattningstillgadngar

TillgaAngar som innehas for forsaljning/utdelning 11 213 838 -
Fordringar och lager 12 133 531 197 952
Likvida medel 53 545 77 338
Summa omsaéattningstillgangar 400 914 275 290
SUMMA TILLGANGAR 2538 093 2 950 658
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktieagare 858 096 1 141 658
Minoritetsintresse 80 706 95 555
Totalt eget kapital 938 802 1237 213
Langfristiga skulder

Avsattningar 13 734 440 897 622
Banklan 534 970 545 729
Ovriga langfristiga skulder 16 215 12 598
Summa langfristiga skulder 1285 625 1 455 949
Kortfristiga skulder

Skulder som innehas for forséljning/utdelning 11 183 092 -
Ovriga kortfristiga skulder 14 130 574 257 496
Summa kortfristiga skulder 313 666 257 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2538 093 2 950 658
Stallda sékerheter 450 966 699 506

Ansvarsférbindelser
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
. 30 sep 2010 30 sep 2010 30sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i TUSD 9 ménader 3 ménader 9 méanader 3 manader 12 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 412 122 22 037 5 448 -13 463 -537 069
Vinst vid forséljning av avyttrad verksamhet -358 353 - - - -
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 408 339 153 309 353 717 156 161 1 005 388
Erhallen ranta 362 68 2 500 774 3381
Betald réanta -3 295 -2 828 -7 110 -2 012 -6 309
Betald skatt -20 788 -10 405 -13 678 1927 -26 305
Forandringar i rorelsekapital -52 351 3 486 -27 133 50 053 50 512
Summa kassaflode fran verksamheten 386 036 165 667 313 744 193 440 489 598
Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i dotterbolag -8 183 450 - - 26 489
Investeringar i intresseforetag 225 - - - -
Forsaljningar av 6vriga aktier och andelar 446 -32 12 285 12 285 12 285
Férandringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar -4 -251 -139 -80 -194
Ovriga betalningar -1 521 -243 -2 023 -102 -2 050
Forsaljning av anlaggningstillgangar -25 003 - -888 - -
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -205 -21 - - -2161
Investeringar i olje- och gastillgangar -253 608 -87 887 -375 115 -123 588 -514 313
Investeringar i solenergitillgdngar -19 397 -10 087 - - -644
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar -3132 -673 -1721 -528 -2 391
Summa kassaflode anvant for investeringar -310 382 -98 744 -367 601 -112 013 -482 979
Kassaflode fran/anvant for finansiering
Forandringar i langfristiga fordringar -66 637 -66 637
Forandringar i langfristiga banklan 13 986 2 968 41 112 -105 112 4 750
Betalda finansieringskostnader -51 - -79 - -97
Kop av egna aktier -10 712 -2 823 - - -
Betalning vid nyemission i dotterbolag 15 191 15 191 - - -
Utdelning till minoritet - - -46 - -46
Summa kassaflode fran/anvant for
finansiering -48 223 -51 301 40 987 -105 112 4 607
Forandring av likvida medel 27 431 15 622 -12 870 -23 685 11 226
Likvida medel vid periodens borjan 77 338 89 874 57 445 74 214 57 445
Forvarvat vid konsolidering - - 26 970 26 970 -
Likvida medel som innehas for
forsaljning/utdelning -50 074 -50 074 - - -
Valutakursdifferenser i likvida medel -1 150 -1877 8 288 2 334 8 667
Likvida medel vid periodens slut 53 545 53 545 79 833 79 833 77 338
Summa kassaflode fran verksamheten
Fran kvarvarande verksamhet 709 029 165 667 259 714 116 750 433 227
Fran/anvant for avyttrad verksamhet -322 993 - 54 030 76 690 56 371
386 036 165 667 313 744 193 440 489 598
Summa kassafléde anvant for investeringar
Anvant for kvarvarande verksamhet -267 996 -98 744 -310 088 -92 003 -416 853
Anvéant for avyttrad verksamhet -42 386 - -57 513 -20 010 -66 126
-310 382 -98 744 -367 601 -112 013 -482 979
Summa kassaflode fran/anvant for
finansiering
Fran/anvant for kvarvarande verksamhet -48 223 -51 301 55 987 -85 112 19 607
Fran/anvant for avyttrad verksamhet - - -15 000 -20 000 -15 000
-48 223 -51 301 40 987 -105 112 4 607
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ovrigt
tillskjutet
kapital/

) Aktie- Ovriga Balanserad Periodens Minoritets- Summa eget
Belopp i TUSD kapital reserver vinst resultat intresse kapital
Balans per den 1 januari 2009 463 754 104 613 917 93 958 179 793 1642 235
Overforing av foregdende ars resultat - - 93 958 -93 958 - -
Totalresultat - 85471 903 10 526 -14 795 82 105
Forvarvat vid konsolidering - 14 970 6 225 - 18 547 39 742
Avyttringar - -12 910 - - 17 966 5 056
Omféring av aktierelaterade
ersattningar - 4421 -4 421 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 23 - - 23
Minoritetsandel i utdelning - - - - -46 -46
Balans per den 30 september
2009 463 846 056 710 605 10 526 201 465 1769 115
Totalresultat - 7 758 -155 -421 794 -120 859 -535 050
Forvéarvat vid konsolidering - -71 - - 223 152
Avyttringar - -13 285 - - 14 726 1441
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - -80 80 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 1 555 - - 1 555
Balans per den 31 december 2009 463 840 378 712 085 -411 268 95 555 1237 213
Overforing av foregdende ars resultat - - -411 268 411 268 - -
Totalresultat - -32 365 256 421 763 -10 403 379 251
Forvarvat vid konsolidering - - - - 97 97
Utdelning - -358 049 -298 288 - - -656 337
Kop av egna aktier - - -10 714 - - -10 714
For forsaljning/utdelning - 1 587 -10 195 - -4 543 -13 151
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - 4 386 -4 386 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 2 443 - - 2 443
Balans per den 30 september
2010 463 445 223 -9 353 421 763 80 706 938 802
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KONCERNENS NOTER

Not 1. Segmentinformation, 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intékter
Forsaljning av:
Olja
- Norge 335 977 119 167 208 990 88 461 296 231
- Nederlanderna 76 39 77 12 139
- Frankrike 67 053 21 747 54 811 21 027 77 871
- Indonesien 18 699 3590 26 968 12 711 36 617
- Ryssland 50 179 16 631 55 195 21 872 74 398
- Tunisien 29 517 14 209 25 469 13 308 25 469
501 501 175 383 371 509 157 391 510 725
Kondensat
- Nederlanderna 735 253 523 202 848
- Indonesien 64 19 103 18 124
799 272 626 220 972
Gas
- Norge 21 260 8 984 13 314 3464 18 257
- Nederlanderna 23 091 8 199 29 194 6 980 37 354
- Indonesien 2 314 1752 132 48 180
46 665 18 935 42 640 10 492 55 791
Forsaljning fran kvarvarande 548 965 194 590 414 775 168 103 567 488
verksamhet
Forsaljning fran avyttrad verksamhet 62 567 - 161 806 67 911 228 111
Summa forsaljning 611 532 194 590 576 581 236 014 795 599
Rorelseresultat
- Norge 241 475 105 145 89 043 29 756 153 045
- Frankrike 37 927 11 806 24 192 11 749 36 230
- Nederlanderna 4 687 1814 12 944 2 007 15 125
- Ryssland 3779 2 144 -7 832 -9 815 -700 677
- Indonesien 4 336 1108 3479 2 756 3 638
- Tunisien 11 705 8 548 3157 2 737 3159
- Sudan - - 1 550 40 1582
- Vietnam -32 164 -17 129 -7 204 175 -7 203
- Kongo (Brazzaville) - - - - -2 525
- Ovriga -22 070 -8 926 -14 135 -6 894 -6 566
Rorelseresultat fran kvarvarande
verksamhet 249 675 104 510 105 194 32511 -504 192
Rorelseresultat fran avyttrad verksamhet 20 774 - 25 495 9 418 35919
Summa rorelseresultat 270 449 104 510 130 689 41 929 -468 273
Not 2. Produktionskostnader, 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Utvinningskostnader 67 008 22 846 72 130 28 640 95 415
Tariff- och transportkostnader 11 800 4 884 7 486 -1 044 15 738
Direkta produktionsskatter 31 488 10 160 29 466 12 356 40 987
Forandring i lager/ 6veruttag -3 684 -15 549 7 763 7 990 89
Ovriga 1718 519 - - 3082
Produktionskostnader
frAn kvarvarande verksamhet 108 330 22 860 116 845 47 942 155 311
Produktionskostnader fran avyttrad
verksamhet 32 030 - 95 325 41 609 140 036
Summa produktionskostnader 140 360 22 860 212 170 89 551 295 347
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Not 3. Avskrivningar, 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Norge 73 381 28 025 48 309 16 823 65 301
Frankrike 10 654 3 859 9784 3 020 12 821
Nederlanderna 12 775 4 371 9 720 2 909 12 727
Indonesien 3201 1343 3 467 1271 7 334
Ryssland 4 632 1 452 6 608 2174 8 627
Tunisien 6 6 9 063 2 469 11 318
Avskrivningar av olje- och
gastillgangar 104 649 39 056 86 951 28 666 118 128
Italien 2 315 2 286 - - -
Avskrivningar av solenergitillgangar 2 315 2 286 - - -
Avskrivningar fradn kvarvarande
verksamhet 106 964 41 342 86 951 28 666 118 128
Avskrivningar fran avyttrad verksamhet 11 362 - 39 477 12 277 51 778
Summa avskrivningar 118 326 41 342 126 428 40 943 169 906
Not 4. Prospekteringskostnader, 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Norge 33 473 2 891 66 422 38 168 69 544
Frankrike 214 214 2 741 70 3128
Ryssland - - - - 35 000
Sudan - - -1548 -37 -1 580
Kongo (Brazzaville) - - 3253 3253 2 522
Vietnam 32 164 17 129 7 203 -176 7 203
Indonesien -186 10 3 609 35 3712
Kambodja 23 5 - - 10 989
Ovriga 1159 425 3139 2 290 4274
Avskrivningar fran kvarvarande
verksamhet 66 847 20 674 84 818 43 603 134 792
Avskrivningar fran avyttrad verksamhet 61 - 6 017 5 990 6 149
Summa avskrivningar fran avyttrad
verksamhet 66 908 20 674 90 836 49 593 140 941
Not 5. Finansiella intakter, 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 méanader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Ranteintakter 1887 591 3332 1148 4 595
Valutakursvinster, netto 8 437 8 437 42 462 27 224 66 019
Forsakringsintakter 377 - - - -
Vinst vid forséaljning av aktier - - 10 244 10 244 10 244
Ovriga finansiella intakter 3138 820 718 -70 1173
Finansiella intakter fran kvarvarande
verksamhet 13 839 9 848 56 756 38 546 82 031
Finansiella intakter fran avyttrad
verksamhet 360 - 26 26 32
Summa finansiella intakter 14 199 9 848 56 782 38 572 82 063
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1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
Not 6. Finansiella kostnader, 30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Rantekostnader 6 270 3697 5 588 1882 8 895
Resultat fran avrakning av
ranteswapkontrakt 5189 1673 3 957 1 650 5 669
Vardeférandring i ranteswapkontrakt 3 840 2 037 - - 452
Nuvardesjustering av
aterstallningskostnader 2974 978 1845 634 2490
Avskrivning av uppskjutna
finansieringskostnader 1757 985 1749 602 2 539
Valutakursforluster, netto - -626 - - -
Forlust vid forsaljning av aktier 3884 - - - -
Ovriga finansiella kostnader 1159 209 30 614 29 432 32 427
Finansiella kostnader fran
kvarvarande verksamhet 25 073 8 953 43 753 34 200 52 472
Finansiella kostnader fran avyttrad
verksamhet 1224 - 20 011 4 048 24 398
Summa finansiella kostnader 26 297 8 953 63 764 38 248 76 870
Not 7. Skatt, 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-

30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Kvarvarande verksamhet
Aktuell skatt 33724 19 353 9127 11 079 32 014
Uppskjuten skatt 161 870 64 015 82 925 19 064 13 655
Skatt fran kvarvarande verksamhet 195 594 83 368 92 052 30 143 45 669
Aktuell skatt 7 315 - 2 900 1772 6 546
Uppskjuten skatt 1673 - -1613 450 -3 730
Skatt fran avyttrad verksamhet 8 988 - 1287 2 222 2 816
Summa skatt 204 582 83 368 93 339 32 365 48 485

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
Not 8. Avyttrad verksamhet, 30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Forséljning av olja och gas 62 567 - 161 806 67 911 228 111
Ovriga rorelseintakter 1983 - 4 246 1197 5 906
Rorelsens intakter 64 550 - 166 052 69 108 234 017
Produktionskostnader -32 030 - -95 325 -41 609 -140 036
Avskrivningar av olje- och gastillgdngar -11 362 - -39 477 -12 277 -51 778
Prospekteringskostnader -61 - -6 017 -5 990 -6 149
Administrationskostnader och
avskrivningar -323 - 262 186 -135
Rorelseresultat 20774 - 25 495 9 418 35919
Finansiella intakter 360 - 26 26 32
Finansiella kostnader -1224 - -20 011 -4 048 -24 398
Resultat fore skatt 19 910 - 5510 5 396 11 553
Skatt -8 988 - -1 287 -2 222 -2 816
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 10 922 - 4 223 3174 8 737
Vinst vid forsaljning av tillgang 358 353 - - - -
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 369 275 - 4 223 3174 8 737
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Not 9. Olje- och gastillgangar, 30 sep 2010 31 dec 2009
TUSD
Norge 991 001 951 793
Storbritannien - 588 885
Frankrike 158 758 168 907
Nederlanderna 49 574 61 670
Indonesien 75 879 90 528
Ryssland 610 808 598 719
Tunisien - 210
Kongo (Brazzaville) 31 475 29 800
Vietnam - 16 563
Malaysia 38 236 31 473
Ovriga 4 185 1 800
1 959 916 2 540 348
Not 10. Finansiella tillgdngar, 30 sep 2010 31 dec 2009
TUSD
Andra aktier och andelar 29 512 32 369
Aktiverade finansieringskostnader 5372 7 514
Langfristiga fordringar 90 426 24 239
Derivat - 231
Ovriga finansiella tillgangar 17 222 21 084
142 532 85 437
Not 11. Tillgdngar och skulder som innehas for 30 sep 2010 31 dec 2009
forsaljning/utdelning,
TUSD
Tillgangar for forsaljning/utdelning
Olje- och gastillgangar 29 889 -
Solenergitillgdngar 270 557 -
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 316 -
Goodwill 1 080 -
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 3416 -
Finansiella tillgangar 19 197 -
Uppskjuten skattefordran 9 878 -
Summa anlaggningstillgadngar 334 333 -
Kortfristiga fordringar och lager 54 095 -
Likvida medel 50 074 -
Summa omsattningstillgangar 104 169 -
Minoritetsintresse -224 664 -
Summa Tillg&ngar for forsaljning/utdelning 213 838 -
Skulder for forsaljning/utdelning
Aterstéllningskostnader 164 -
Ovriga avsattningar 63 997 -
Langfristiga skulder 273 158 -
Summa langfristiga skulder 337 319 -
Skatteskulder 3021 -
Ovriga kortfristiga skulder 53 001 -
Summa kortfristiga skulder 56 022 -
Minoritetsintresse -210 249 -
Summa skulder f6r forsaljning/utdelning 183 092 -
Netto tillgdngar for forsaljning/utdelning 30 746 -
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Not 12. Fordringar och lager, 30 sep 2010 31 dec 2009
TUSD
Lager 15 046 27 373
Kundfordringar 72 288 80 721
Underuttag 15 355 8 649
Kortfristig fordran 5 500 33 907
Skattefordran - 2241
Fordran pa Joint Venture partners 15 103 28 930
Ovriga tillgangar 10 239 16 131
133 531 197 952
Not 13. Avsattningar, 30 sep 2010 31 dec 2009
TUSD
Aterstéllningskostnader 80 319 132 698
Pension 1401 1354
Uppskjuten skatteskuld 639 081 743 646
Derivatinstrument 1575 3122
Ovriga avsattningar 12 064 16 802
734 440 897 622
Not 14. Ovriga kortfristiga skulder, 30 sep 2010 31 dec 2009
TUSD
Leverantorsskulder 10 285 20 487
Overuttag 3 886 1287
Aktuell skatteskuld 13 942 20 870
Upplupna kostnader 1 259 16 472
Skuld avseende bolagsforvarv 5613 7 238
Skuld gentemot Joint Venture partners 83 319 140 046
Kortfristiga rantebarande skulder 675 32 400
Derivatinstrument 6 947 7 074
Ovriga skulder 4 648 11 622
130 574 257 496
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i TSEK 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intakter
Serviceintakter 15 227 4 088 24 124 8 449 33 154
Bruttoresultat 15 227 4 088 24 124 8 449 33 154
Administrationskostnader -38 314 -10 295 -33 726 -6 822 -49 281
Rorelseresultat -23 087 -6 207 -9 602 1627 -16 127
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 4011 134 3997 716 4 837 931 8 589
Finansiella kostnader -28 382 -265 -44 -15 -7 133
3982 752 3997 451 4 793 916 1 456
Resultat fore skatt 3 959 665 3991 244 -4 809 2 543 -14 671
Skatt 7 328 - - - -17 600
Periodens resultat 3 966 993 3991 244 -4 809 2 543 -32 271
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG
1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
. 30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i TSEK 9 ménader 3 ménader 9 ménader 3 ménader 12 manader
Periodens resultat 3 966 993 3991 244 -4 809 2 543 -32 271
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat 3 966 993 3 991 244 -4 809 2 543 -32 271
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3 966 993 3991 244 -4 809 2 543 -32 271
Minoritetsintresse - - - - -
3 966 993 3991 244 -4 809 2 543 -32 271
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

30 september 2010 31 december 2009
Belopp i TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella tillgdngar 7 871 947 7 891 762

Summa anlaggningstillgangar 7 871 947 7 891 762

Omsattningstillgadngar

Fordringar 7 760 5 365
Likvida medel 1 656 532
Summa omséattningstillgadngar 9416 5897
SUMMA TILLGANGAR 7 881 363 7 897 659

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till aktieagare inklusive
periodens resultat 7 774 994 7 840 752

Langfristiga skulder
Avséattningar 36 403 36 403

Summa langfristiga skulder 36 403 36 403

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 69 966 20 504
Summa kortfristiga skulder 69 966 20 504
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 881 363 7 897 659
Stéllda panter 3 500 808 4 978 037

Ansvarsforbindelser - -
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
Belopp i TSEK 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Kassaflode fran/anvant for
verksamheten
Periodens resultat 3 966 993 3991 244 -4 809 2 543 -32 271
Justering for ej likviditetspaverkande
poster -3 947 996 -3 988 488 1514 1271 18 958
Forandringar i rérelsekapital -2 739 -14 048 4 392 1235 11 744
Summa kassaflode fran/ anvant for
verksamhet 16 258 -11 292 1097 5 049 -1 569
Kassaflode fran investeringar
Forandring av ovriga finansiella
anlaggningstillgangar 68 318 29 770 -884 -5 404 738
Summa kassaflode fran investeringar 68 318 29 770 -884 -5 404 738
Kassaflode anvant for finansiering
Kop av egna aktier -83 157 -21 915 - - -
Summa kassaflode anvant for
finansiering -83 157 -21 915 - - -
Forandring i likvida medel 1419 -3 437 213 -355 -831
Likvida medel vid periodens borjan 532 5474 1184 1 323 1184
Valutakursforandring i likvida medel -295 -381 217 646 179
Likvida medel vid periodens slut 1 656 1 656 1614 1614 532
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Periodens eget
Belopp i TSEK kapital fond fonder vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2009 3179 861 306 5089 856 1 855683 62 778 7 872 802
Overforing av féregdende ars
resultat - - - 62 778 -62 778 -
Totalresultat - - - - -4 809 -4 809
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - - 30 894 -30 894 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 163 - 163
Balans per den 30 september
2009 3179 861 306 5120750 1887 730 -4 809 7 868 156
Totalresultat - - - - -27 462 -27 462
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - - - - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 58 - 58
Balans per den 31 december
2009 3179 861 306 5120750 1887 788 -32 271 7 840 752
Overforing av féregdende ars
resultat - - - -32 271 32 271 -
Totalresultat - - - - 3966 993 3 966 993
Utdelning - - -2 123 457 -1826 272 - -3949 729
Kop av egna aktier - - -83 157 - - -83 157
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - - 29 380 -29 380 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 135 - 135
Balans per den 30 september
2010 3179 861 306 2943 516 - 3966993 7 774 994
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NYCKELTAL

Nyckeltal, aktie 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Aktieagarnas egna kapital per aktie, USD* 2,76 2,76 5,00 5,00 3,64
Operativt kassafléde per aktie, USD? 1,41 0,51 1,15 0,44 1,51
Kassaflode fran verksamheten per aktie,
usp?® 1,24 0,53 1,01 0,63 1,56
Resultat per aktie, USD* 1,35 0,09 0,03 -0,04 -1,31
Resultat per aktie efter full utspadning, USD® 1,35 0,09 0,03 -0,04 -1,31
EBITDA per aktie efter full utspadning, USD® 1,47 0,54 1,15 0,46 1,54
Utdelning per aktie, USD 2,10 - - - -
Borskurs vid periodens utgang (avser
moderbolaget), USD’ 8,47 8,47 8,54 8,54 7,95
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 317910580 317910580 317910580 317910580 317 910 580
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 311 027 942 311 027 942 313 420280 313420280 313 420 280
V&gt genomsnittligt antal aktier for perioden® 312 457 256 311 027 942 313420280 313420280 313 420 280
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden,
efter full utspadning® 312 457 256 311 027 942 313420280 313 420280 313 420 280

1 Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktieagare dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

2 Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3 Kassaflode fr&n verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

4 Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktieagare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

5 Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktieagare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning for

utestdende teckningsoptioner.

¢ Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for &ret efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner. EBITDA som anvands i

denna rapport definieras som rorelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar och vinst vid forsaljning av
tillgangar.

"Borskursen i USD &r baserad p& bérskursen i SEK omréknat till balansdagens kurs.

8Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvéagning for nyemitterade aktier efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.
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Nyckeltal, koncernen 1 jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009

9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Rantabilitet p eget kapital, %° 38 2 - -1 -37
Réantabilitet pd sysselsatt kapital, % 37 7 4 0 -29
Netto skuldsattningsgrad, %" 62 62 31 31 40
Soliditet, %'? 37 37 49 49 42
Andel riskbarande kapital, %™ 62 62 71 71 66
Rantetackningsgrad, % 3960 1401 688 -143 -2 865
Operativt kassaflode/rantekostnader, TSEK*® 2 804 2161 2 986 3472 2 605
Direktavkastning, %"° 25 - - - -

® Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittligt eget kapital.

10 Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1&n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnittet av balansomslutningen minus icke-réntebarande skulder).

11 Koncernens netto rantebarande skulder i forhallande till eget kapital hanforligt till aktieagare.

12 Koncernens totalt eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

13 summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

14 Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser p& finansiella I&n dividerat med rantekostnader.
15 Koncernens intékter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med &rets rantekostnad.

16 ytdelning i férhallande till bérskurs vid rakenskapséarets utgang.

Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Bokslutsrapporten (januari — december 2010) kommer att publiceras den 9 februari 2011.
e Tremanadersrapporten (januari-mars 2011) kommer att publiceras den 4 maj 2011.
e Sexmanadersrapporten (januari-juni 2011) kommer att publiceras den 3 augusti 2011.

¢ Niomanadersrapporten (januari-september 2011) kommer att publiceras den 2 november 2011.

Arsstamman kommer att héllas den 5 maj 2011 i Stockholm.

Stockholm den 3 november 2010

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef & VD

Den finansiella informationen for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2010 har inte varit
foremal for granskning av bolagets revisorer.

30



