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Navn og Investeringsforeningen Nykredit Invest International ¢/o Nykredit Portefglie Administration A/S, Otto Mensteds Plads

adresse 9, 1780 Kebenhavn V.

Foreningen er registreret under hovednavnet Investeringsforeningen Multi Manager Invest, men drive tillige virksomhed
under binavnet Investeringsforeningen Nykredit Invest International.

Reg.nr. CVRnr.29138613 Reg.nr. i Finanstilsynet: 11.160

Stiftelse Investeringsforeningen Nykredit Invest International er stiftet den 30. september 2005.

Foreningen omfatter afdelingerne: USA, USA Akk., Europa, Europa Akk., Japan, Japan Akk., Health Care, Health Care
Akk., Teknologi og Teknologi Akk.

Etablering Investeringsforeningen Nykredit Invest International’s afdeling Europa er besluttet etableret pa foreningens stiftende
generalforsamling den 30. september 2005.

Formal Foreningens formal er fra offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og p forlangende af et medlem at indlese medlemmets andel af
formuen med midler, der hidrarer fra denne.

Arsrapporter | Foreningens regnskab afizzgges i henhold til Finanstilsynets geeldende bekendtgarelse om finansielle rapporter for

m.v. investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret falger kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil

blive sendt til de navnenoterede medlemmer, der fremsatter begeering herom. Fuldstaendigt prospekt, arsrapporter og
delarsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen eller kan hentes pd foreningens hjemmeside
www.nykreditinvest.dk.

Investerings-
omrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i afsnit IV i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europeiske selskaber eller noteret pa et europaeisk reguleret marked. Investe-
ring kan foretages i aktier handlet p4 requlerede markeder eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaiske
Union, der er regelmessigt arbejdende, anerkendt og offentlig. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af
europaiske selskaber handlet p& andre regulerede markeder, er medlem af World Federation of Exchanges eller Full
Member eller Associate Member of FESE i det omfang aktier métte vaere optaget til handel pa disse markeder.
Afdelingen opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21.

Restriktioner i
portefalje-
sammensat-
ningen

Afdelingen ma ikke investere i warrants. Tildelte warrants skal afh@ndes snarest muligt, nér markedsforholdene tilsiger
det.

Afdelingen investerer ikke i andre investeringsforeningsandele eller anden form for puljeinvesteringer.

Afdelingen ma ikke investere i investeringsselskaber, omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen ma maksimalt investere 5% af afdelingens formue i veerdipapirer udstedt af samme aktieselskab. Dog kan
afdelingen investere op til 10% af formuen i aktier udstedt af samme aktieselskab, safremt den samlede veerdi af sadan-
ne investeringer ikke overstiger 40% af afdelingens formue.

Afedte finan-

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis i henhold til Finanstilsynets retningslinier, samt

sielle under iagttagelse af restriktionerne i aktieavancebeskatningslovens § 21. Der er p.t. ingen planer om anvendelse af
instrumenter | afledte finansielle instrumenter.

Risiko- Investering i afdelingen indebarer en risiko for tab som ved enhver anden investering. Medlemmet skal vaere opmaerk-
faktorer somt pa, at en investering i afdelingen pa ingen méde er at betragte som et indskud pa en bankbog. Der er en rakke

risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen pa afdelingen.
Nedenfor er anfart risikofaktorer, der i mere eller mindre grad kan pévirke kursudviklingen og dermed risikoen for tab.
Den anfarte liste af risikofaktorer mé ikke opfattes som vaerende udtemmende.
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Risiko i aktiemarkedet

Kursudviklingen i aktiemarkederne kan svinge meget, og kursvaerdien kan falde hurtigt og betydeligt. Udsvingene kan
skyldes politiske eller reguleringsmassige forhold, eller vaere en konsekvens af sektormzssige, regionale eller generelle
markedsmassige eller skonomiske forhold. Derudover vil afdelingen vaere eksponeret til selskabsspecifikke forhold, da
afdelingen kan investere op til 10% af afdelingens formue i ét selskab.

Valutakursrisiko

Da afdelingen ikke kurssikrer positioner i udenlandsk valuta, vil afdelingen vaere eksponeret til en valutakursrisiko. Kurs-
risikoen i EUR anses for at have betydning for afkastudviklingen i afdelingen.

Potentielle investorer gares opmerksomme p4, at vaerdien af afdelingens andele kan udvikle sig savel positivt som
negativt afhaengigt af markedsudviklingen m.v.

Afdelingens risikoprofil seges fastholdt gennem en passende spredning af afdelingens investeringer pa selskaber inden-
for lovgivningens og vedtagternes rammer.

Benchmark/ | For afdeling Europa er tilknyttet MSCI Europe inkl. udbytte { kr. som benchmark.

Indeks

Udlodning Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales til medlemmerne efter vedtagelse pa den arlige
ordinzre generalforsamling. Nettooverskud til udiodning opgeres efter reglerne i vedteegterne. Udlodning i afdelingen
opfylder de i Ligningslovens § 16C anferte krav til minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa baggrund af de i
regnskabsaret indtjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af afdelingens admini-
strationsomkostninger. Udlodning skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af foreningens selvangivelse for det
pagaldende regnskabsar. Netoooverskud til udlodning opgares efter reglerne i vedtegterne.

Afkast Afdelingens afkast siden start fremgar af nedenstaende tabel:

2006 2007

afkast i % p.a. 6,8 -1,2
Det bemarkes, at der af afdelingens historiske afkast ikke kan drages slutninger om afdelingens fremtidige afkast.

Investor- Afdelingen henvender sig til offentligheden.

profil For private investorer henvender afdelingen sig primart til investeringer med frie midler.
Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-
ringsbeviserne. Investering i afdeling Europa er derfor et vasentligt element i langsigtet investering, der kan tale visse
udsving, og hvor salg af investeringsbeviserne kan vente til at kursen er gunstig.

Skatte- og Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er udloddende.

afgiftsregler

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos medlemmerne i hovedtrak efter samme regler som ved
direkte investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfar af person- eller selskabsskatteloven,
mens beskatning af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskatnings-
loven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for indkomst for frie midler. For pensionsmid-
ler sker beskatningen i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information
henvises dog til medlemmernes egne skatterddgivere.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om forenin-
gens afdelinger, herunder labende renteindtagter til betalende agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konse-
kvensen er, at medlemmer med depot | pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en
renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der kan gere ejerskabet skattemzssigt uhensigtsmassigt i forhold til andre
investeringer.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i Véerdipapircentralen i stykker & kr. 100 og multipla heraf.
Afdelingen er registreret i Vaerdipapircentralen med falgende fondskode: DK006003761-2.

' Daekker perioden 8. maj ~ 31. december 2006

Investeringsforeningen Nykredit Invest international - Afdeling Europa

Otto Mansteds Plads 9 - 1780 Kabenhavn V « Telefon 44 55 92 00 - Fax 44 559172
www.nykreditinvest.dk
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Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andele opbevares gratis i depot hos depotselskabet Nykredit Bank A/S.

Tegningssted | Nykredit Bank A/S
Asset Management Tif. 44558940
Anker Heegaards Gade 4 Fax. 44559108
1780 Kebenhavn V
Lgbende Tegning i afdelingen foretages | henhold til vedtaegterne. Foreningsandele i afdelingen bliver udbudt | labende emission
emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kuty-
memassige handelsomkostninger. Afregning foregér 3 bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa med-
lemmets konto i Veerdipapircentralen. Emissionsprisen beregnes hver dag.
Bestyrelsen kan beslutte, at der i udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i danske og/eller udenlandske
aktier kan udstedes andele uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar jf. vedtaegternes § 11.
Ved starre emissioner pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved
apportindskud af vaerdipapirer.
Emissions- Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i herthold tif § 2 i bekendtgarelse om beregning af

omkostninger

emissions- og indlzsningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, professi-
onelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger ved at dividere formuens veerdi p& emissionstids-
punktet med den nominelle vaerdi af tegnede andele. Der tillaegges et belsb til deekning af udgifter ved keb af finansiel-
le instrumenter og nadvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningeme indgér falgende skannede udgifter i procent af indre vaerdi:

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,25%
Markedsfering 0,35%
| alt 2,00%

De angivne emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stig-
ning i de evrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sédan situa-
tion opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de @ndrede emissionsbetingelser pa foreningens hjemmeside,
ligesom det vil blive offentliggjort, nar der igen vendes tilbage til de anfarte emissionstilleg.

Emissionsprisen pa eventuelle investeringsforeningsandele uden ret til udbytte fastsattes ved anvendelse af dobbelt-
prismetoden ved at dividere formuen efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regn-
skabsar samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, med den nominelle veerdi af tegnede
andele. Der tillegges et belgb til deekning af udgifter til keb af finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger
ved emissionen. jf. ovenfor

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vare lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser.
Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfelde at reducere emissionstillegget.
Emissionstillzzgget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved keb af finansielle instrumenter, med mindre emis-
sionen sker i forbindelse med apportindskud af verdipapirer i afdelingen.

Indlgsning

Ethvert medlem har ret til ndr som helst at indlgse sine andele helt eller delvist.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, professi-
onelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger p& grundlag af indre veerdi p& indlasningstids-
punktet med fradrag for udgifter ved salg af finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger ved indlasningen.
Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og svrige handelsom-
kostninger at andrage 0,40% af indre veerdi.

Investeringsforeningen Nykredit Invest International - Afdeling Europa
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De angivne indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med us@dvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de evrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de @ndrede indlgsningsbetingelser pa foreningens hjemme-
side, ligesom det vil blive offentliggjort, nar der igen vendes tilbage til de anfarte indlgsningsfradrag.

Safremt foreningsandele i afdelingen tegnet i perioden primo januar og indtil den ordinare generalforsamling uden ret
til udbytte for det foregdende regnskabsar, indleses samme &r inden den ordinzre generalforsamling, beregnes indlgs-
ningsprisen jf. ovenfor, dog séledes, at der sker fradrag af det beregnede og reviderede udbytte, samt afkast heraf i
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte. Endvidere fratraekkes et belab til deekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger ved indlgsningen, jf. ovenfor.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handelsom-
kostninger.

Foreningen kan i sarlige tilfzelde forlange, at indlasningsprisen fastsattes efter, at afdelingen har realiseret de til ima-
dekommelse af indlgsningen nadvendige aktiver. | sddanne tilfeelde skal foreningen straks underrette Finanstilsynet og
de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaiske Union og lande, som Feellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, nar foreningen markedsfgrer sine andele der, om udszttelsen.

Ved starre indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger
ved apportudtrak af vardipapirer, séfremt medlemmet matte gnske dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek
afvige fra fernaevnte skennede omkostninger.

Intet mediem er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Flytning/
ombytning

Der gaelder normalt ingen serlige regler for medlemmers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning
betragtes som indlasning med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlasningskursen af andele i foreningen beregnes hver dag og offentliggeres pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S. og kan endvidere fas ved henvendelse til Investeringsforeningen Nykredit Invest
International samt pa foreningens hjemmeside. nykreditinvest.dk.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes efter samme principper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen
A/S fastlagte retningslinier for kursangivelse.

Negotiabilitet

Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der galder ingen indskraenkninger i andelenes omszttelighed.

Rettigheder

Ingen investeringsforeningsandele har serlige rettigheder. Der geelder ingen stemmeretsbegransning.
Stemmeretten kan udeves, safremt andelen er noteret pa navn i foreningens boger senest 4 uger fer generalforsamlin-
gen.

Investerings-
forvaltning

Foreningen har indgaet administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med investeringsforvaltningsselska-
bet Nykredit Portefalje Administration A/S, der er 100% ejet af Nykredit Bank A/S og indgar i Nykredit koncernen.
[flge aftalen patager Nykredit Portefalje Administration A/S sig foreningens administrative og investeringsmaessige
opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit Portefalje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed,
Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtagter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.
Nykredit Portefglie Administration A/S har indgdet aftale med AXA Rosenberg, London vedrgrende radgivning om
investeringer i europziske aktier, herunder bl.a. denne afdelings investeringer.

Nykredit Portefalie Administration A/S farer endvidere foreningens medlemsprotokol, hvori navnenoteringen af afdelin-
gens andele foretages.

For afdelingen er aftalt et administrationshonorar, inkl. honorar til radgiver, afhangigt af starrelsen af afdelingens for-
mue. Honoraret udger 0,75% p.a. Herudover betales et transaktionsgebyr p kr. 100 pr. kebs- og salgstransaktion.

For 2007 er afholdt vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pa t.kr. 2.436. For 2008 budgetteres med et vederlag
til investeringsforvaltningsselskabet pa t.kr. 3.161.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel.

Investeringsforeningen Nykredit Invest International - Afdeling Europa
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Depotselskab

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med Nykredit Bank A/S, der indgdr i Nykredit koncernen. Nykredit Bank
A/S patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens afde-
linger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S patager sig de i lovgiv-
ningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som foreningens
bevisudstedende institut. Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 méneds varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales et kutymemassigt depotgebyr pa t.kr. 10 p.a. plus VP-omkostninger. For uden-
landske aktier betales et depotgebyr pa 0,05% af kursvaerdien i kr. Endvidere betales et transaktionsgebyr pa kr. 250 pr.
transaktion.

For 2007 er afholdt et vederlag til depotselskabet pé t.kr. 384.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille priser i markedet pé foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i andelene.

Andre aftaler

For at styrke radgivningen af medlemmerne samt markedsfaringen har foreningen indgdet en samarbejdsaftale med
Nykredit Bank A/S. Aftalen har til sigte at @ge serviceringen af savel eksisterende medlemmer som potentielle nye inve-
storer med henblik pa at forbedre medlemstilfredsheden i foreningens afdelinger.

Som vederlag for ydelserne modtager Nykredit Bank A/S et honorar pa 0,75% p.a. af afdelingens formue.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 3 maneders varsel. De samlede markedsfaringsomkostninger udgjorde i 2007
t.kr. 1.485.

Finans- Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtzgternes be-
tilsynet stemmelser herom. ,
For 2007 er afholdt vederlag til Finanstilsynet pa t.kr. 5. For 2008 budgetteres med et vederlag pé tkr. 8.
Bestyrelse Bestyrelsens vederlag godkendes &rligt af generalforsamlingen. For 2007 afholdes vederlag til bestyrelsen pa t.kr. 31.
For 2008 budgetteres med et vederlag pa t.kr.16.
Samlede | henhold til vedtzgterne m& de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
administrati- | stration, it, revision, tilsyn, markedsfaring og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 2,5% af den hejeste formue-
onsomkost- | vaerdi af afdelingen inden for et regnskabsér. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsd holdes inden for navnte
ninger 2,5% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtagterne.

De arlige omkostninger i procent (AOP) indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger vedrarende den
lsbende drift samt investors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleg og indlgsningsfradrag. Belg-
bet beregnes under forudseetning af, at investeringen holdes i 7 &r. For 2007 udgjorde Aor 2,15.

Foreningens
direktion

Nykredit Portefglie Administration A/S
Adm. direktar Tage Fabrin-Brasted
Direktar Peter Jgm Jensen

Otto Mansteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Foreningens
Revisorer

DELOITTE Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
v/statsautoriseret revisor Per Rolf Larssen og
statsautoriseret revisor John Ladekarl
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Depotselskab

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kghenhavn V
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Kompetent FINANSTILSYNET TIf. 33558282
tilsynsmyn- Gl. Kongevej 74 A Fax 33558200
dighed 1850 Frederiksberg C
www.finanstilsynet.dk
Klage- Private medlemmer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klagean-
ansvarlig svarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af hjemmesiden www.nykredit-
invest.dk og kan endvidere f&s ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.
Ankenzvnet | Private medlemmer af afdelingen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til
for Investe- | Ankenavnet for Investeringsforeninger
ringsfore- @sterbrogade 62, 4.
ninger 2100 Kgbenhavn @
TIf.: 35 43 25 06,
fax.: 35437104
Seerlige Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse
forbehold med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om

investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke god-
kendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik p& salg og markedsfering af investeringsforenings-
andele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold.
investorer opfordres til at sege individuel ridgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.
Distribution af dette prospekt kan i visse lande vare underlagt szrlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse
af prospektet, er forpligtede til selv at undersage og iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede investe-
ringsforeningsandele ma ikke udbydes eller slges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleve-
res til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gare tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant
tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sadant tilbud eller en
sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i nervarende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens
og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.
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