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Helstu upplysingar

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar - 6endurskodad

Fjarhaedir i pasundum USD

2011 2010 2009 2008 2007

Rekstur
REKSIrArEKJUT ....eeeeeieiieieie e 419.708 383.991 299.788 452.027 368.824
Innleystar &haettuvarnir tengdar alverdi ...........cccoeen.. 16.488 ( 6.342) 42.526 ( 54.759) (  59.447)
Rekstrartekjur samtals .......cccccooevereiniieeeniieeee 436.196 377.649 342.314 397.268 309.377
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ............cccceevevieeennee. ( 90.993) ( 79.564) ( 70.655) ( 100.512) ( 105.800)
Rekstrarhagnadur an afskrifta (EBITDA ) ................ 345.203 298.085 271.659 296.756 203.577
AfsKriftir 0g VIFrGISITYINUN .......occcvivieiiiire e ( 108.200) ( 107.258) ( 114.321) ( 105.532) (  81.960)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ....ccccveviiiiieiiiieee e 237.003 190.827 157.338 191.224 121.617
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) .........ccceeccvvveennnnee. ( 130.891) ( 100.856) ( 107.295) ( 146.552) (  62.408)
Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslidi ................. 106.112 89.971 50.043 44.672 59.209
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ..................... ( 93.197) ( 55.583) 253.304 ( 497.167) 326.835
Gangvirdisbreytingar annarra afleida ...........c..ccceeeenn. 6.959 ( 39.438) ( 53.655) 186.284 35.337
Oinnleystur gjaldeyrisSmunur ............ccocoeveeeeveeevenennns 22.711 87.619 ( 39.752) ( 148.369) 205.321

( 63.527) ( 7.402) 159.897 ( 459.252) 567.493
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ........ccccccoeeecveeninnenn. 42.585 82.569 209.940 ( 414.580) 626.702
TEKJUSKATUT ...oveieiieee e ( 16.135) ( 9.653) ( 16.944) 70.048 ( 167.444)
Hagnaodur (D) «veeoovereeeeeeeeeeeieeeeeeee e seeeeeeeseieee e 26.450 72.916 192.996 ( 344.532) 459.258
Efnahagur
Heildareignir .........ccooveiii e 4.622.424  4.837.486 4.803.522 4.619.220 5.142.303
[ o (= TSRS 1.661.312 1.644.322 1.564.487 1.376.792 1.600.145
SKUIIE e 2.961.112  3.193.164 3.239.035 3.242.428  3.542.158
Nettd SKUIDIr * ..o 2.502.873  2.673.966 2.823.872 2.850.276  2.903.504
Sjodstreymi
Veltufé fra rekstri (FFO) .....oooviieiiiiee e 255.592 218.582 202.142 207.297 138.871
Handbaert fé fra rekStri .......c.cooeeiiiieniieiieeceeee 267.172 229.595 197.023 184.350 138.522
FJarfestingar ........cccooveeee e ( 107.689) ( 53.517) ( 120.533) ( 374.797) ( 532.526)
FJArMOGNUN ..o ( 185.328) ( 106.294) ( 4.572) 168.586 506.937
Lausafé
Handbaert fé 1 Arslok ...........coooieiieiiiie e 229.942 265.532 194.248 124.993 179.578
QAdIegin JAN ........cocveueeeeeeeieeeeeee e 415.767 307.676 281.600 350.000 350.000
Lausafe alls ......cooovoeieeiiiee e 645.709 573.208 475.848 474.993 529.578
Kennitolur
Ardsemi eiginfJar ........ccccceeeiiiei e 1,6% 4. 7% 14,0% (21,5%) 40,2%
Eiginfjarhlutfall ............ccoooiiii e 35,9% 34,0% 32,6% 29,8% 31,1%
Vaxtapekja (EBITDA / netté vaxtagjold) ..................... 3,06x 3,68x 3,14x 1,83x 2,37x
Veltufé fra rekstri / nettd skuldir ...........oooevveeerieiiinnnnnns. 10,2% 8,2% 7.2% 7,3% 4.8%
Veltufé fra rekstri / vaxtagjold ..........ccooveveicneeniienn 2,19x 2,58x 2,19x 1,17x 1,51x
Nettd skuldir / EBITDA .....ueiiieieeeeeeeeeeee e 7,25x% 8,97x 10,39x 9,60x 14,26x

Lansheaefiseinkunn i lok ars
Standard & POOI'S ........ooooiviviiieeeeeee e BB BB+ BB BBB- A+
MOOAY'S ..eeeeeeeiiiiie et e e e e naeee s Baa3 Baa3 Baa3 Baal Aaa

* Nettd skuldir eru vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbaeru fé og bundnum innsteedum
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Arsfjordungsyfirlit 2011

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar frh.

1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj. Samtals
Rekstrartekjur
Raforkusala ..........ccceviiieiiiii e 95.922 92.037 89.314 88.776 366.049
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alveroi .................. ( 504) 4.019 10.701 2.272 16.488
FIUtNIiNgSteKJUN .....oeeiiieeee e 12.276 11.952 11.727 10.939 46.894
ABIar teKJUN ... 884 1.299 1.223 3.359 6.765

108.578 109.307 112.965 105.346 436.196

Rekstrargjold

OFKUSVIO .ooeieiiieiee et 7.387 9.068 10.954 9.938 37.347
FIUtNINGSKEri ... 3.705 3.238 4.303 8.063 19.309
Almennar ranNSOKNIF ........cccovivivieeeeiiiiieree e 1.841 1.687 1.692 2.434 7.654
Annar rekstrarkostnaour ............ccceeeeeeieeeiiccccinenenns 6.416 5.325 5.690 9.252 26.683
Afskriftir og VIrdiSryrnun .........ccoccvvveeeeeiiiiiene e, 26.850 26.927 26.872 27.551 108.200

46.199 46.245 49.511 57.238 199.193
Rekstrarhagnadur .........cccooeiiiiieiiiiiee e, 62.379 63.062 63.454 48.108 237.003

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

VaxtateKjur .......ooooeeeiiiiieniie e 721 978 579 1.849 4.127
Vaxtagjold ......occeeeeeeeeee e ( 24.966) ( 31.025) ( 31.468) ( 29.385) ( 116.844)
Innleystur gjaldeyrismunur ( 15.364) ( 3.836) 5,573 ( 523) ( 14.150)
Anrif hlutdeildarfélaga og annarra félaga ................ ( 584) ( 883) ( 2.340) ( 217) ( 4.024)
( 40.193) ( 34.766) ( 27.656) ( 28.276) ( 130.891)
Hagnadur fyrir tekjuskatt og dinnleysta lidi ......... 22.186 28.296 35.798 19.832 106.112
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleiéa ................... 121.716 ( 62.716) ( 138.798) ( 13.399) ( 93.197)
Gangvirdisbreytingar annarra afleida ........................ 18.422 3.395 ( 22.929) 8.071 6.959
Oinnleystur gjaldeyrisSmunur ............c..cocveveveeirevenenns ( 66.682) ( 27.539) 73.733 43.199 22,711

73.456 ( 86.860) ( 87.994) 37.871 ( 63.527)

Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ...........cccovveeevennen. 95.642 ( 58.564) ( 52.196) 57.703 42.585
TEKJUSKALLUL ... ( 33.338) 19.663 18.605 ( 21.065) ( 16.135)
Hagnaodur (£aP) «eeeoeereeeieeiieiieesee e see e 62.304 ( 38.901) ( 33.591) 36.638 26.450

Skipting hagnadar (taps):

Eigendur mOdUrfélags .......cccocveeveviieeinieeieee e 60.536 ( 36.737) ( 36.008) 36.130 23.921
Minnihluti i dOtturfélogum ..........ccceveeiiiiiiieie 1.768 ( 2.164) 2.417 508 2.529
62.304 ( 38.901) ( 33.591) 36.638 26.450

Ur sjodstreymi

Handbaert fé fra rekstri ........cccccooviiiiieeiiiciiiee e, 66.235 66.434 73.961 60.542 267.172
Adrir maelikvardar fyrir Landsvirkjun médurfélag 2011 2010 2009 2008 2007
Uppsett afl { 10K Ars (MW) ......coovemeeeeeeeeeeeeeeeeen, 1.860 1.860 1.860 1.860 1.860
Medalverd ionadur (med flutningi) USD/MWst .......... 28,7 25,7 19,5 30,8 29,9
Medalverd heildsala (an flutnings) ISK/kWst ............. 3,6 34 3,2 3,0 3,1
Selt Magn (GWSL) ....ooveerieiiieiieeiee e 12.778 12.926 12.546 12.746 8.903
Rannsokna- og prounarkostnadur .............cccceeeveeenee 17.203 19.575 23.601 48.363 32.877
Slysationi: H200% .........cccoeiiiiiiee e 0,4 1,4 1,1 0,4 0,7

* H200 er fjoldi fjarvistarslysa & hverjar 200.000 vinnustundir
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt
akvordun stjornar hverju sinni. Samstaeduarsreikningur fyrirtaekisins tekur, auk médurfélagsins, til sex détturfélaga,
Landsnets hf., Orkufjarskipta hf. (adur Fjarski ehf.), Hraunaveitu ehf., Icelandic Power Insurance Ltd., Peistareykja
ehf. og Landsvirkjunar Power ehf., auk priggja détturfélaga Landsvirkjunar Power ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir arid 2011 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Bandarikjadalur (USD) er starfreekslugjaldmidill fyrirtaekisins og eru
fijarhaedir i arsreikningnum birtar i pusundum Bandarikjadala.

Rekstrartekjur samstaedunnar namu 436,2 milljonum USD & arinu 2011 samanborid vid 377,6 milljonir USD arid a
undan. Tekjur haekka pvi um 58,6 milljénir USD. Haekkunin skyrist einkum af heerra orkuverdi vegna heerra alverds
og almennrar prounar verdlags. Tekjufeersla vegna innleystra aheettuvarna tengdum alverdi nam 16,5 milljonum USD
a arinu 2011 en arid a undan nam gjaldfeersla vegna slikra aheettuvarna 6,3 milljonum USD. Taka parf tillit til ad &
medal tekna eru nu feerdar innleystar aheettuvarnir tengdar alverdi sem voru adur feerdar medal fjarmagnslida. Breytt
framsetning hefur ekki ahrif & afkomu samsteedunnar eda fjarhagsstédu. Rekstrargjéld namu 199,2 milljonum USD &
arinu 2011 en voru 186,8 milljonir USD arid 2010. Rekstrarhagnadur fyrirteekisins var pvi 237 milljonir USD & arinu
2011 samanborid vid 190,8 milljénir USD arid a undan.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur namu 194,4 miljonum USD &a é&rinu 2011, en a éarinu 2010 voru
fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur 108,3 milljénir USD. Breytingin & milli &ra nemur samtals 86,1 milljon USD.
Breytingin er einkum vegna minni gengishagnadar og heaekkunar vaxtagjalda. Tap af gangvirdisbreytingum
afleidusamninga er ad mestu Ginnleyst og verdur ad hafa pad i huga vido mat & afkomu fyrirtaekisins a arinu.
Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur arsins 26,5 milljonum USD en arid adur var hagnadur ad fjarhaed 72,9
milljénir USD.

Landsvirkjun notar afleidusamninga i pvi skyni ad styra ahaettu i rekstri fyrirtaekisins. Samningar hafa verid gerdir
vegna vaxtadheettu og gengisaheettu, en auk pess hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad verjast aheettu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi a ali, par sem hluti rekstrartekna reedst af pvi. Jakveett gangvirdi
afleidusamninga til pess ad tryggja solutekjur fyrirteekisins nam 23,9 milljénum USD i arslok 2011. Gangvirdi
gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga i arslok 2011 var neikvaett um 82,4 milljonir USD. Gangvirdi innbyggdra afleida i
orkus6lusamningum Landsvirkjunar til alvera ad fradregnu gangvirdi innbyggdra afleida vegna raforkukaupasamninga
er jakvaett og er gangvirdi peirra metid alls 274,2 milljénir USD i arslok 2011.

Eigid fé i arslok 2011 nam um 1.661 milljon USD, en 1.644 milljonum USD i arslok 2010 samkveemt
efnahagsreikningi og leggur stjérn félagsins til ad hagnadur arsins verdi faerdur til heekkunar a eigin fé. Stjorn
félagsins mun a adalfundi gera tilldgu um ardgreidslu til eigenda ad fjarhaed 1,8 milljardar kréna eda 14,7 milljonir
USD fyrir arid 2011, en visar ad 60ru leyti til skyringa i arsreikningnum og eiginfjaryfirlits vardandi breytingar a
eiginfjarreikningum. Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. Rikissjodur a 99,9% eignarhluta
i fyrirteekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%.

Fjarhagsstada fyrirteekisins er vidunandi og lausafjarstada sterk vegna godrar sjodstédu og Oadreginna lana.
Handbeert fé i arslok nam 230 milljionum USD og 6adregin veltilan 286 milljonum USD. Par ad auki eru 6adregin
langtimalan ad fjarhaed 130 milljénir USD. Lausafé i arslok nam pvi 646 milljonum USD. Landsvirkjun ték lan ad
fijarhaed 311 milljénir USD a arinu, greiddi nidur skuldir um 484 milljénir USD og handbeert fé leekkadi um 36 milljonir
USD. bad er mat stjornenda Landsvirkjunar ad adgengi ad lausafé sé tryggt Ut arid 2013. Framkveemdir vid
Budarhals ganga samkvaemt aaetlun og er fjarmdgnun peirra lokid.

Vid kaup rikissjods a hlut Reykjavikurborgar og Akureyrarbaejar i Landsvirkjun & arinu 2006 var gert samkomulag um
ad Reykjavikurborg og Akureyrarbeer beri einfalda abyrgd med rikissjédi a 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem
stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a 6llum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima i samraemi vid 16g um Landsvirkjun. Samkveemt
samkomulaginu tryggir rikissjédur Reykjavikurborg og Akureyrarbae skadleysi eftir 1. jantar 2012 vegna abyrgdar a
skuldbindingum sem stofnad var til fyrir 1. jantdar 2007. boknun vegna abyrgda a langtimalanum nam alls 7 milljénum
USD & éarinu 2011.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora, frh.:

Stjérnarheettir

Stjérn Landsvirkjunar leitast vido ad vidhalda géodum stjdrnarhattum. Stjérnin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par
sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart forstjora. Stjérn hefur skipad endurskodunarnefnd. A arinu
2011 voru haldnir 13 stjérnarfundir og 5 fundir i endurskodunarnefnd. Meirihluti stjérnar og meirihluti
endurskodunarnefndar hafa meett & alla fundi. Landsnet hf. hefur birt upplysingar um stjérnarheetti i arsreikningi
sinum. Frekari upplysingar um stjérnarhaetti médurfélagsins er ad finna i skyringum nr. 47 og 56.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arsreikningur samsteedunnar i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 31. desember 2011 og rekstrarafkomu
samsteedunnar og breytingu & handbeeru fé & arinu 2011.

Jafnframt er pad alit stjornar og forstjora ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir arid 2011 gefi gloggt yfirlit um
arangur af rekstri samstaedunnar, stddu hennar og préun og lysi helstu ahesettupattum sem samsteedan byr vid.

Stj6rn og forstjoéri stadfesta hér med samsteeduarsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. mars 2012.

[ stjorn félagsins:
Bryndis Hl6dversdottir
Sigurbjorg Gisladaottir
Arnar Bjarnason
Ingimundur Sigurpalsson

Stefan Arnorsson

Forstjori:

Hordur Arnarson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Landsvirkjunar fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um
helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vido alpjédlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi
innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vio alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2011,
fijarhagsstodu hennar 31. desember 2011 og breytingu & handbaeru fé a arinu 2011, i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa veri® stadfestir af Evropusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samreemi vid akveedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vio 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 16. mars 2012.

KPMG ehf.
Arni Claessen
Audur Porisdéttir

Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2011 7



Rekstrarreikningur arid 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrartekjur
RAFOIKUSAIA ...t e e e 366.049 331.498
Innleystar ahaettuvarnir tengdar AIVErdi ...........ccccvveveeiiiiiiiie e 16.488 ( 6.342)
FIUtNINGSTEKJUL ..eeiie e 46.894 47.696
Y Ns 1= T (=] 4 [U ] PRSPPI 6.765 4,797
436.196 377.649
Rekstrargjold
OFKUSVID ...ttt ettt e et e st e e naneas 122.261 114.625
FIUtNINGSKEI ... 39.128 37.448
AlMENNAr FANNSOKNIE ..ot 7.654 4.062
ANNAr rekStrarkOStNAOUL ...........c.ueiiiiiiiiiie e e e e 30.150 30.687
199.193 186.822
REKSTrarNagnadUr .......c..ooiiiiiiiiiieiiie et 237.003 190.827
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
V2= V= L= 4 RSP 4.127 3.893
VaXtAGJOIA ...eeiiiiiie et ( 116.844) ( 84.847)
GJAlAEYFISIMUNUI ...ttt e e e e e e e e e nneeeeeas 8.561 69.627
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ..., 49  ( 93.197) ( 55.583)
Gangvirdisbreytingar annarra afleida ...........ccceevveeeriieiiie e 6.959 ( 39.438)
Anrif hlutdeildarfélaga 0g annarra fElaga ..........c..cocveeeveeeveeeeeeceee e ( 4.024) ( 1.910)
25 194.418) ( 108.258)
Hagnadur fyrir teKjUSKALL...........coiiiiiiiicic e 42.585 82.569
TEKJUSKATEUT ...ttt e e 26 ( 16.135) ( 9.653)
[ Eo T L= o LU =T €71 1 SRS 26.450 72.916
Skipting hagnadar:
Eigendur MOOUITEIAGS .......cvieiiiiiiiiee et e a e e 23.921 62.625
Minnihluti | dOHUMEIOGUIM ..o 2.529 10.291
26.450 72.916

Skyringar nr. 1 til 58 eru 6éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Yfirlit um heildarafkomu ario 2011

2011 2010
[ Eo T LA T= o LU =T €71 1 SRS 26.450 72.916
Rekstrarlidir feerdir a eigio fé
bydingarmunur déttur- og hlutdeildarfélaga med adra starfreekslumynt ........ ( 9.461) 9.518
Breyting & endurmati fastaffarmuna ............ccooeeiiiiii 0 ( 426)
Breyting a tekjuskattshlutfalli ..............ccccooiiiiiiiiiii e, 0 ( 2.328)
Rekstrarlidir faerdir 4 eigid fé samtals ( 9.461) 6.764
Heildarhagnadur ArSins ........occeeiiieeiiiie e seee e neeee s 16.989 79.680
Skipting heildarhagnadar:
Eigendur MOBUITEIAGS .......uveiieiieeiiiee ettt e e s e e e 16.831 67.550
Minnihluti | dOHUMEIOGUIM ..o 158 12.130
16.989 79.680

Skyringar nr. 1 til 58 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir Skyr. 2011 2010
Fastafjarmunir
REKSEIIArfANMUNIT ....ooiiiii e 27 3.585.637 3.709.732
Rekstrarffarmunir { Byggingu .........c.ovoiiiiiiie e 27 71.883 3.699
OEfNISIEUAT QIGNIT .....e.vveeeeeeeeeeeee ettt 28 207.415 205.819
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiiie et 30 289.569 363.694
Eignarhlutir { hlutdeildarfElOgum .........cceviiiiiiiiie e 31 22.406 21.860
ABrar [angtiMaIgIir .........oeiuiiiiieiie e 32 106 143
SKAIEIGN ..ot 34 87.151 104.141
Fastafjarmunir samtals 4.264.167 4.409.088
Veltufjarmunir
2] 10T | PP PPPPPR PR 35 4.096 4.685
Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur 36 75.077 92.086
AFlEIBUSAMNINGAT ...ttt 30 40.891 66.095
BUNANAY INNSEBEOU ..ottt e et e e e e etbeeeaaeenes 37 8.251 0
Handbeert fé 37 229.942 265.532
Veltufjarmunir samtals 358.257 428.398
Eignir samtals 4.622.424 4.837.486
Eigio fé og skuldir
Eigio fé
BigendaframlOg .......cooooieiiiee e e 38 586.512 586.512
ENdurmatSreikKNINQUE .....ooeeiiiiiiieiiee e 39 101.983 105.056
[ T aTo =T T SR 39 ( 34.919) ( 27.829)
ANNAG €IIO T ..eiieiii i 971.791 944.797
Eigid fé eigenda médurfélagsins 1.625.367 1.608.536
Hiutdeild MinniNIULAL .........c.ooiiiii e 35.945 35.786
Eigid fé samtals 1.661.312 1.644.322
Langtimaskuldir
Vaxtaberandi SKUIAIF .............cociiiiiiiiiiii e 40 2.612.256 2.569.699
LifeyrisskuldbindiNGaTr ...........c.ooiiiiiieie e e s 42 23.238 23.442
Skuldbindingar vegna NIGUITITS .........coiiiiiiiiesiiii e 43 5.673 6.541
Fyrirfram innheimtar teKJUE ... 1.051 0
AFlEIBUSAMNINGAT ...ttt 30 86.018 96.133
2.728.236 2.695.815
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ...........ccccooevvvieieeiiciiinee e, 44 75.388 86.344
Vaxtaberandi SKUIAIF ...........oooii e 41 128.810 369.799
AFlEIBUSAMNINGAT ...ttt 30 28.678 41.206
232.876 497.349
Skuldir samtals 2.961.112 3.193.164
Eigio fé og skuldir samtals 4.622.424 4.837.486

Skyringar nr. 1 til 58 eru 6éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2010
til 31. desember 2011

Eigio fé
Eigenda- Endurmats-  bydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigio fé
framlog reikningur munur eigid fé  modurfélags minnihluta samtals

Breytingar a eigin fé 2010
Eigio fé 1. jandar 2010....  586.512 110.556 (34.702) 878.621 1.540.987 23.500 1.564.487

pydingarmunur ............... 6.874 6.874 2.644 9.518
Breyting & endurmati ...... (426) (426) 0 (426)
Breyting a skatthlutfalli .. (1.523) (1.523) (805) (2.328)
Hagnadur arsins.............. 62.625 62.625 10.291 72.916
Heildarhagnadur arsins... (1.949) 6.874 62.625 67.550 12.130 79.680
Upplausn endurmats

feerd & annad eigio fé...... (3.550) 3.550 0 0 0
Adrar breytingar.............. 157 157
Eigio fé 31. desember

2010, 586.512 105.056 (27.829)  944.797 1.608.536 35.786 1.644.322

Breytingar & eigin fé 2011
Eigid fé 1. janGiar 2011 ...  586.512 105.056 (27.829)  944.797 1.608.536 35.786  1.644.322

pydingarmunur ............... (7.090) (7.090) (2.371) (9.461)
Hagnadur arsins ............. 23.921 23.921 2.529 26.450
Heildarhagnadur arsins .. (7.090) 23.921 16.831 158 16.989
Upplausn endurmats

feerd & annad eigio fé...... (3.072) 3.072 0 0 0
Eigio fé 31. desember

2011 .o 586.512 101.983 (34.919) 971.791 1.625.367 35.945  1.661.312

Skyringar nr. 1 til 58 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Sjodstreymisyfirlit arid 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrarhreyfingar
REKSIrarNagnadU ............evieiiiiiiiiee e 237.003 190.827
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATFSKIIftir 0g VIFQISIYINUN L..evviiiiiiiiiee ettt 108.200 107.258
Lifeyrisskuldbinding, breyting ........c.cccceeviie i 1.303 ( 456)
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting .........cccccceeeiviiiee e, ( 486) 1.668
ABKar DIEYHINGAT ..cocoieeiiiie e 915 703
Veltufé fra rekstri an fjarmagnslioa 346.935 300.000
Rekstrartengdar eignir og skuldir, breyting ..........ccccoceiiiniiniiien. 6.797 443
Handbeaert fé fra rekstri an fjarmagnslioa 353.732 300.443
INnnborgadar Vaxtatekjur ..o 4.847 3.611
Greidd vaxtagjold og gjaldeyriSmuNur ...........cccccveeeeiiiiieeeeesiiiiee e ( 91.407) ( 74.459)
Handbeert fé fra rekstri 46 267.172 229.595
Fjarfestingarhreyfingar
AFISTOOVAN T TEKSI oot ( 6.012) ( 13.448)
WA\ 1[50 To )V Vg 0) Y/ o 110 o U RO ( 51.158) 0
Fjarfesting i flutningSVIrkjum .........ccooviiiiiiiie e ( 5.793) ( 8.319)
VirkjunarundirbUniNGQU ........ooceeeiee e ( 25.793) ( 13.925)
Keypt hIUtAbIéf .......ooiiiiiee e ( 6.965) ( 11.324)
Innborgadur ardur fra hlutdeildarfélagi .........c.cccoceeviivieiceeiee e 78 100
ABrar fJAfESHINGAr .......cooiiiiie e ( 7.711) ( 8.844)
Y= (o FoT =T o o | SRR 4.857 180
Ogreiddur framkveemdakostnadur, breyting ............coceevvevevevevivevennan. ( 5.873) 2.852
Adrar Krofur, Breyting ... ( 3.319) ( 789)
Fjarfestingarhreyfingar ( 107.689) ( 53.517)
Fjarmognunarhreyfingar
LANTOKUL ...ttt 310.557 167.988
Afborganir [ana til langs tima ..o ( 483.807) ( 234.136)
Gjaldmidlaskiptasamningar ...........c..eeeeeiiiiieiieiiiiee e ( 13.559) ( 34.307)
Skammtimalan, Breyting ... 370 ( 5.921)
Fyrirfram innheimtar tekjur, breyting ..o 1.111 0
Innborgad hlutafé minnihluta i détturfélag 0 82
Fjarmodgnunarhreyfingar ( 185.328) ( 106.294)
Breyting ahandbaeru fé ... ( 25.845) 69.784
Ahrif gengisbreytinga a handbaert fé ............cccocveveiievieecenceeeen, ( 9.745) 1.500
Handbaert fé 1 arsbyrjun ... 265.532 194.248
Handbaert f& T ArsIoK .......ccoeviiiiiiiii e 229.942 265.532
Fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfingar an greidsluahrifa:
Keypt hlUtabréf ... e 0 ( 21.336)
LANTOKUL ... 0 21.336

Skyringar nr. 1 til 58 eru 6éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki sem er med starfsstodvar sinar & islandi og eru héfudstddvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar a grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtaekid. Megintilgangur
fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arsreikningurinn hefur ad geyma samstaeduarsreikning
fyrirteekisins og doétturfélaga pess og hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga.

2. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu.

Stjorn fyrirteekisins stadfesti arsreikninginn 16. mars 2012.

Reikningsskilin byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru metnar
a gangvirdi; afleidusamningar, langtimakrofur, veltufjareignir, veltufjarskuldir og eignarhlutar i 68rum félégum.

Rekstrarfjarmunir détturfélaganna Landsnets hf. og Orkufjarskipta hf. (48ur Fjarski ehf.) voru endurmetnir & arinu
2008.

Rekstrarfjarmunir til s6lu og eignasamsteedur til radstéfunar eru feerdar a bokfeerdu verdi eda gangvirdi, hvort sem
leegra reynist.

Reikningsskilin eru birt i Bandarikjaddlum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhaedir eru birtar i pdsundum
Bandarikjadala nema ad annad sé tekid fram.

Gerd arsreiknings i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fijarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstdédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd
og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferéa sem hafa veruleg ahrif &
arsreikninginn er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyring nr. 27 rekstrarfjarmunir

- skyring nr. 28 6efnislegar eignir

- skyring nr. 30 afleidusamningar

- skyring nr. 34 skatteign

- skyring nr. 42 lifeyrisskuldbindingar
- skyring nr. 49 alverdsaheetta

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdir sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samreemdum heetti & 6llum peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum og af ollum félégum i samsteedunni. Framsetningu hefur verid breytt
pannig ad innleystar &haettuvarnir tengdar alverdi eru nud feerdar medal rekstrartekna og hefur
samanburdarfjarheedum verid breytt til samraemis. Breytt framsetning hefur ekki ahrif & afkomu samstaedunnar eda
fijarhagsstodu.
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Skyringar, frh.:

3. Grundvollur samsteedu

Détturféldg eru pau féldég par sem samstaedan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar fyrirteekid hefur vald til ad
stjérna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vid mat a yfirradum er tekid
tillit til hugsanlegs atkvaedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i
reikningsskilum samsteedunnar fra pvi ad yfirrad nast og par til peim lykur. Tekid er tillit til afkomu og efnahags
dotturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisins i tapi meiri en békfeert verd détturfélags er bokfaerda verdid faert i ndll og
feerslu frekara taps heett nema fyrirtaekid hafi gengist i abyrgdir fyrir doétturfélagio eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur
verdur af rekstri détturfélags a sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem
ekki var faert hefur verid jofnud.

Vioskipti milli félaga innan samstaedunnar, stada milli peirra og éinnleystar tekjur og gjéld sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samsteedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarféldg er felldur Gt i samraemi vid hlutdeild samstaedunnar i félégunum. Oinnleyst
tap er fellt it med sama heetti og 6innleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar
fiarfestinganna.

Eignir og skuldir détturfélaga med adra starfraekslumynt en médurfélagid eru umreiknadar i Bandarikjadali midad
vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold peirra eru umreiknud i Bandarikjadali & medalgengi arsins. Gengismunur
sem myndast vid Yfirfaersluna i Bandarikjadali er feerdur & sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu og medal eigin
fiar. Fjarhaedir i sjédstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali & medalgengi arsins. Gengismunur sem myndast vid
yfirfeersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjodstreymi.

4. Hlutdeildarfélog
Hlutdeildarfélog eru pau félég par sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad.
Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samsteedan reedur yfir 20% til 50% atkveedaréttar, ad medtdldum
hugsanlegum nytanlegum atkvaedarétti, ef einhver er.

Arsreikningur samstaedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt hlutdeildaradferd,
fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bokfeert verd hlutdeildarfélags er bokfaerda
verdid feert i null og feerslu frekara taps heett nema samstaedan hafi gengist i abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda
fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur & rekstri hlutdeildarfélags & sidari timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi
peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var feert hefur verid jéfnud.

5. Rekstrartekjur
Tekjur af raforkus6lu og orkuflutningi eru vegna solu til idhadar og almenningsveitha samkvaemt meeldri afhendingu
orkunnar a arinu. Adrar tekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vié afhendingu.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru affoll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er &
upphaflegu bokfaerdu verdi fjarmalagerninga og virdis peirra & gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid navirdingu aeetlads sjodstreymis a liftima fjarmalagernings eda
styttra timabili, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi békfeerdri fjarhaed fijareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. bPegar virkir vextir eru reiknadir aeetlar fyrirtaekio sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins.

7. Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld
Adrar fijarmunatekjur og fjarmagnsgjold fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og
innleystar og o6innleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar a gjaldeyrismun. Ardstekjur eru feerdar i
rekstrarreikning pegar ardstthlutun er sampykkt.
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10.

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok ars. Gengismunur sem myndast vid Yfirfeerslu i Bandarikjadali er
feerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri
mynt eru feerdar yfir i Bandarikjadali a gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem feerdar eru i erlendri
mynt & gangvirdi eru feerdar yfir i Bandarikjadali & gengi pess dags er gangvirdid var akvedid.

Virdisryrnun

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst
hafa ryrnad i virdi ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess
ad veent framtidarsjodstreymi af viokomandi eign verdi laegra en aéur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & békfeerdu verdi eignar annars
vegar og nuavirtu framtidarsjodstreymi hins vegar, midad vido upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna fjareigna til
s6lu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi viskomandi eigna & hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er feerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjareignum til sélu, sem adur hefur verid feert a
eigid fé, er faert i rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfaerd ef haegt er ad tengja bakfeersluna med hlutleegum heetti atburoum sem att hafa sér stad
eftir ad virdisryrnun var feerd. bPegar um er ad raeda annadhvort fjareignir sem feerdar eru a afskrifudu
kostnadarverdi eda skuldabréf sem feerd eru sem fjareignir til s6lu, pa er bakfeersla virdisryrnunar feerd i
rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda hlutabréf, sem faerd eru sem fjareignir til sélu, er bakfaersla virdisryrnunar
faerd a yfirlit um heildarafkomu.

Bokfaert verd annarra eigna fyrirteekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfario & hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er
endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar asetlud. Virdisryrnunarpréfanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna
oefnislegra eigna med étilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bdkfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er hserra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjodstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 6drum einingum eda hépum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi, en sidan feerd fil
hlutfallslegrar leekkunar a békfeerdu verdi fastafjarmuna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid aaetlad framtidarsjodstreymi, sem er nlvirt med voxtum fyrir skatta
sem endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstokum eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfaerd ef breyting hefur att sér stad a mati sem notad var vid Utreikning a
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki sem nemur adur faerdri virdisryrnun, ad
teknu tilliti til afskrifta.

Tekjuskattur

Tekjuskattur a afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint a eigid fé eda i yfirlit um heildarafkomu,
en i peim tilvikum er tekjuskattur feerour a pa lioi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2011 15 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

10.

11.

12.

Tekjuskattur, frh.:

Skatteign er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi samsteedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samsteedunnar og er par i meginatridum um ad
reeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki faerd & sama tima i arsreikningi og skattuppgjori.
Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir
koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi 16g & uppgjoérsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a méti eigninni.
Skatteign er metin & hverjum uppgjérsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad hin komi ekki til med ad nytast.

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru feerdar & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannséknir er gjaldfaerdur a pvi timabili sem hann fellur til. Undirbaningskostnadur vegna
fyrirhugadra framkveemda er eignfaerdur medal fastafjarmuna. Undirblningskostnadur er adeins eignfaerdur ef likur
eru & hagreenum abata i framtidinni og fyrirtaekid aetlar sér og hefur getu til ad ljuka vid, nyta eda selja hann.
Kostnadurinn er ekki afskrifadur a pessu stigi heldur er tekid tillit til mégulegrar virdisryrnunar ef aform breytast.

Vatns- og jardhitaréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi a kostnadarverdi sem OGefnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima.

Adrar éefnislegar eignir eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum upps6éfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem hann
tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid asetladan nytingartima 6efnislegra eigna fra peim degi sem peer eru
nytanlegar. Afskriftir og nytingartimi greinist pannig:

Afskriftir  Nytingartimi
[ 10T 011 T 10 PR 25% 4 ar

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru vid upphaflega skraningu faerdir & kostnadarverai.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er feerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur sem

felst i eigninni muni renna til fyrirteekisins og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Flutningskerfi og fjarskiptakerfi samsteedunnar eru skrad & endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er
gangvirdi peirra ad fradregnum afskriftum fra endurmatsdegi. bessar eignir verda endurmetnar med reglubundnum
heetti. Allar verdmatshaekkanir vegna pessa endurmats eru feerdar a endurmatsreikning medal eigin fjar, ad teknu
tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning. Vid sélu eignar, pegar haett
er ad nota hana eda vid afskriftir, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni faerdur & éradstafad eigio
fé.

Adrir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Stofnverd rekstrarfijarmuna innifelur aeetladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Asetladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og navirtur midad vid forsendur um aaetladan nytingartima og
hefur skuldbinding vegna pess verid feerd medal langtimaskulda. [ rekstrarreikning er faerd breyting &
skuldbindingunni vegna nuavirdingar, auk afskrifta & nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem
byggair eru i eigin reikning er samanlagdur kostnadur vid byggingu, svo sem efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir til ad koma eigninni i starfhaeft astand.
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Rekstrarfjarmunir, frh.:
Ef einstakir hlutar rekstrarfjarmuna hafa mismunandi aeetladan nytingartima er peim skipt upp i samreemi vio
mismunandi liftima peirra.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmoégnunar & kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfeerd a
byggingartima. Ekki eru eignfeerdir vextir vegna undirblningskostnadar.

Hagnadur eda tap af s6lu rekstrarfiarmuna er munurinn a soéluverdi og bokfeerdu verdi eignar og er feert i
rekstrarreikning medal annarra tekna. Pegar endurmetinn rekstrarfjarmunur er seldur er endurmat hans medal eigin
fiar feert & 6radstafad eigio fé.

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid aaetladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, asetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin a hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Afskriftir ~ Nytingartimi

Aflstbdvar:

IMBINNVITKT ..ttt et e e e bt e e nabe e e nreas 1,67% 60 ar

V2= B To N =i o111 - Vo 11 T R 2,5-6,67% 15-40 ar

Stiflur og veitur 1,67-3,33% 30-60 ar
Gufuaflstodvar ..........cccceevvennen. 1,67-6,67% 15-60 ar
Tengivirki .............. 2,5%-5% 20-40 ar
Haspennulinur ...........ccccceeee. 2,00% 50 ar
Ljosleidarar og strengir 5,00% 20 ar
IVIOSTU ettt et e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e et e e eeeeeeeees s e e e seeeeeeeennnaees 7,00% 15 ar
FJarsKiptahUs ........oooiiiiiie e e e e baaa e e 6,00% 17 ar
Annar flarskiptabUn@OUI ..........oooiiieiie e e e 14-15% 7 ar
SKIFSIOfUNUSNBROI ... e 2,00% 50 ar
ANBIA OF DUNABU ...ttt teen e tene e easaens 10-25% 4-10 ar
Bifreidar 0g VINNUVEIAT .........cooiiiiiii ettt a e e e e e e e e s easbaee s 10-20% 5-10 ar

Fjarmalagerningar

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbeert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i
bokhald. Ef um er ad raeda fjarmalagerninga, sem ekki eru metnir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur
beinn vidskiptakostnadur faerdur til hsekkunar & gangvirdi vid upphaflega skraningu peirra, p6 med peim
undantekningum sem gerd er grein fyrir hér a eftir. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar sem ekki
teljast vera afleidusamningar feerdir med eftirfarandi heetti:

Fjarmalagerningar eru faerdir i arsreikning pegar fyrirtaekid gerist adili ad samningsbundnum akvaedum vidkomandi
fjarmalagernings. Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur fyrirtaekisins ad sjédstreymi vegna
fiareignanna rennur Ut eda ef fyrirteekid yfirfeerir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda
naer allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldi a peim felst. Skraning vegna hefdbundinna kaupa og solu &
fijareignum er gerd & vidskiptadegi, pad er a peim degi sem fyrirtaekid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina.
Fjarskuldir eru afskradar ef paer skuldbindingar fyrirtaekisins sem skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla tr
gildi, er visad fra eda peim er aflétt.

[ skyringu 6 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna vaxtatekna og vaxtagjalda.
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Fjarmalagerningar, frh.:

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld a gangvirdi og gangvirdisbreytingar eru faeréar gegnum
rekstrarreikning ef um er ad raeda veltufjareign eda veltufjarskuld eda ef hann er vido upphaflega skraningu i
bokhald tilgreindur sem fjarmalagerningur & gangvirdi gegnum rekstrarreikning. Fjarmalagerningar eru tilgreindir a
gangvirdi gegnum rekstur ef styring peirra og akvordun um kaup og solu byggist & gangvirdi peirra. Fjareignir og
fiarskuldir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru feerdar a gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar
eru feerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning eftir pvi sem hann fellur til.

Adrir fjarmalagerningar, sem ekki teljast til afleidusamninga, eru faerdir a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vio a.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda.

Fyrirtaekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsaheettu. Innbyggdar afleidur eru
adskildar fra grunnsamningum og faerdar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og ahaetta grunnsamningsins og
innbyggou afleidunnar eru ekki natengd og annar gerningur med somu éakvaedi og innbyggda afleidan veeri
skilgreindur sem afleida og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Vio upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er feerdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar feerdir a gangvirdi.
Gangvirdisbreytingar afleidusamninga eru feeréar i samreemi vid pad sem ad nedan greinir.

Ahaettuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem eetlad er ad verja peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusamninga eru faerdar medal fiarmunatekna og
fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi.

Gangvirdisbreytingar adskildra innbyggdra afleida eru feerdar i rekstrarreikning pegar gangvirdisbreyting a sér stag,
sja frekari upplysingar i skyringum um ahaettustyringu.

Akvérdun gangvirdis

Reikningsskilareglur krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, baedi fyrir fjareignir og fjarskuldir sem og adrar eignir
og skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa samkveemt eftirfarandi adferdum. bar sem
vid & eru frekari upplysingar um forsendur paer sem notadar eru til ad finna gangvirdi eigna og skulda i videigandi
skyringum.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er hid sama og skrdd verd peirra.
Matsadferdum er beitt & alla adra fjarmalagerninga vid Gtreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera
skrad a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kauphdll eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar
raunveruleg og regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli étengdra adila. Tekid er mid af
verdmeeti annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um reedir, studst vio adferdir til ad meta
navirt fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum heetti raunverulegt
markadsverdmeeti. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fijarmalagerninga. Ef markadsupplysingar eru
ekki til er byggt a mati stjornenda. Fyrirteekid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar pser med pvi ad
nota verd sem fengist hafa i vidskiptum a virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda
byggja a upplysingum fra virkum markadi.
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Areidanlegasta sénnun & gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé
sannanlegt med samanburdi vid dnnur skrad og nyleg markadsvidskipti & samskonar fijarmalagerningi eda byggt a
matsadferd par sem breytur byggja eingdngu & markadsgognum. begar slik gégn eru fyrir hendi, faerir fyrirtaekid
hagnad eda tap & upphaflegum skraningardegi gerninga.

Birgoir

Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem leegra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt a
fyrstinn fyrst Ut reglunni (FIFO) og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad koma
peim a notkunarstad og i notheeft astand.

Handbeert fé
Sjédur, markadsverdbréf til skamms tima og ébundnar innstaedur teljast til handbaers fjar.

Eigio fé
Eigio fé samsteedunnar skiptist i eigendaframldg, endurmatsreikning, pydingarmun, annad eigid fé og hlutdeild
minnihluta. Stofnfé médurfélagsins er 587 milljonir USD.

Hlunnindi starfsmanna

Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda pegar hann fellur til.

Skuldbinding fyrirtaekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad aaetla framtidarvirdi
lifeyrisréttinda sem nuaverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér & yfirstandandi og fyrri timabilum.
Réttindin eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra. Tryggingasteerdfreedingur hefur reiknad skuldbindinguna a
grundvelli adferdar sem midast vid aunnin réttindi. Breytingar & skuldbindingunni eru feerdar i rekstrarreikning
pegar peer falla til.

Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd i efnahagsreikning pegar fyrirteekinu ber lagaleg skylda til eda pegar pad hefur tekid & sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru taldar & ad til greidslu peirra komi og haegt er ad meela hana med
areidanlegum heetti. Skuldbindingin er metin Gt fra vaentu framtidarfjarflaedi, sem er ndvirt med voxtum sem
endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er eining innan samstaedunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til utgjalda, par a
medal tekjur og gjold vegna vidskipta vio adra starfspaetti félagsins. Vio akvordun stjornenda um Gthlutun audlinda
til starfspatta og til ad meta arangur er afkoma peirra starfspatta yfirfarin reglulega.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern starfspatt,
auk peirra lida sem heegt er ad skipta skynsamlega a starfspeetti.

Reikningsskilastadlar

Samstaedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tdlkanir sem
Evrépusambandid hefur stadfest i arslok 2011 og eiga vid um starfsemi hennar. Samsteedan hefur ekki tekid upp
stadla, breytingar & stoédlum eda talkanir sem taka gildi eftir arslok 2011, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif pess a
reikningsskil samstaedunnar hafa ekki verid metin ad fullu en talid ad pau séu dveruleg.
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22. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggir pad a skipulagi og innri upplysingagjoéf samstaedunnar.

Starfspeettir samsteedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnsla fellur starfsemi médurfélagsins, en tilgangur Landsvirkjunar samkveemt [6gum er ad
stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fijarmalastarfsemi samkveemt akvéroun stjérnar hverju
sinni. Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist & vatnsafli og jardhita. Landsvirkjun selur alla raforku sina & islandi,
annars vegar i heildsélu til raforkusmasala og hins vegar beint til orkufreks idnadar. Jafnframt fellur starfsemi
Hraunaveitu ehf., Icelandic Power Insurance Ltd. og beistareykja ehf. undir pennan starfspatt. Hlutverk Icelandic
Power Insurance Ltd. er ad annast tryggingar aflstddva Landsvirkjunar. Tilgangur beistareykja ehf. er nyting
jardhita a peistareykjum i Sudur-bingeyjarsyslu og dnnur starfsemi sem tengist orkudflun og orkunytingu.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf., sem var stofnad i 4gust 2004 & grundvelli raforkulaga
sem Alpingi sampykkti & vormanudum 2003. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og kerfisstjérnun
innanlands samkvaemt akveedum lll. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi éheimilt ad stunda adra starfsemi en
pba sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar samkveemt raforkulégum.

Adrir starfspeettir

Undir adra starfspeetti er feerd starfsemi félaganna Orkufjarskipta hf. og Landsvirkjunar Power ehf., asamt
dotturfélogum pess sidarnefnda. Hlutverk Orkufjarskipta hf. er ad eiga og reka éryggisfjarskiptakerfi sem hluthéfum
er naudsynlegt vegna reksturs raforkukerfa peirra & landsvisu og leigja adgang ad pvi sem tok eru a og lég heimila.
Landsvirkjun Power ehf. sér um s6lu & radgjof, taeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila og annast sjalft eda hefur
umsjén med almennum rannsoknum, virkjunarrannséknum og framkvaemdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog. |
arsbyrjun 2011 fluttist steerstur hluti starfsmanna Landsvirkjunar Power ehf. yfir & préunarsvid Landsvirkjunar.

Néanast ¢l starfsemi samstadunnar er & islandi.

Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir arié 2011 Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........cc.ccceevvvveeennns 385.412 47.123 3.662 0 436.196
Tekjur innan samstaedu ...........ccccceeeenee. 10.514 55.477 3.168 ( 69.159) 0
Tekjur starfspatta ........ccccceeeeevvveeeeeninns 395.926 102.600 6.830 ( 69.159) 436.196
Rekstrargjold starfspatta ..............cco...... ( 121.970) ( 33.130) ( 5.053) 69.159 ( 90.993)
EBITDA ..coiiiiee e 273.956 69.470 1.777 0 345.203
Afskriftir og virdisryrnun ...........ccccceeeeene ( 85.883) ( 22.112) ( 657) 452 ( 108.200)
Afkoma starfspatta, EBIT ...................... 188.073 47.358 1.120 452 237.003
Eignir starfspatta 2011 ............cccceeeeeeen. 4.489.237 589.963 17.979 ( 497.160) 4.600.018
Eignarhlutir i hlutdeildarféléogum ............ 21.657 5.515 349 ( 5.116) 22.406
Eignir samtals 2011 .........cccccveeeeiiiineen. 4.510.894 595.478 18.328 ( 502.276) 4.622.424
Starfspattaskuldir 2011 ............cccceeeeeee. 2.859.760 493.922 3.963 ( 396.533) 2.961.112
Skuldir samtals 2011 ........cccceoeiiiiieeennes 2.859.760 493.922 3.963 ( 396.533) 2.961.112
Fjarfestingar .......cccccccveveeeeiiiee e 97.219 8.873 2.384 0 108.476
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Orku- Adrir Joéfnunar-
Rekstrarstarfspeettir arié 2010 Orkuvinnsla flutningur  starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........ccccceeevvernee. 326.492 47.793 3.364 0 377.649
Tekjur innan samstaeou ...........cccvvveeeennns 13.293 57.513 6.810 ( 77.616) 0
Tekjur starfspatta ........c.ccoeeeveirieneennn. 339.785 105.306 10.174 ( 77.616) 377.649
Rekstrargjold starfspatta ...........c.cc..ee.. ( 114.396) ( 34.197) ( 8.587) 77.616 ( 79.564)
EBITDA ..o 225.389 71.109 1.587 0 298.085
Afskriftir og Virdisryrnun ..........c.ccoeeeeenns ( 85.939) ( 20.823) ( 978) 482 (  107.258)
Afkoma starfspatta, EBIT ...................... 139.450 50.286 609 482 190.827
Eignir starfspatta 2010 ..........c.cccceeernneen. 4.681.746 600.294 12979 ( 479.392) 4.815.626
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ............ 21.032 445 382 0 21.860
Eignir samtals 2010 .......cccccceevvieveiiinennne 4.702.778 600.739 13.361 ( 479.392) 4.837.486
Starfspattaskuldir 2010 ...........cccceevrenee. 3.066.327 499.722 5.168 ( 378.053) 3.193.164
Skuldir samtals 2010 .........cccocveereeerenenne 3.066.327 499.722 5.168 ( 378.053)  3.193.164
Fjarfestingar .......ccccooevvveeeeiiiiiiee e, 30.292 11.036 377 0 41.705
23. Laun og launatengd gjold
Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig: 2011 2010
Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilSarsstorf ... 396 380
Fjoldi stodugilda midad vid heilsarsstorf { &rslok ..........ccoceeeiiiiiiiie, 334 325
24. Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:

LLBIUN Lttt s 29.720 26.420
I8gjaldatengd lfeyriSIOgIOIA .........coviiieiiiieiie e 3.524 2.905
Réttindatengd [ifeyriSiOg)OIa .........ooeiiiiiiiiie e 1.295 1.262
Breyting lifeyrisskuldbindiNg@Ar ............cooiiiiiiiiiei e 1.303 ( 456)
(@] T oIV R YU TgT=1 (=Ygl Lo e o] [ NSO 3.461 2.998

39.303 33.129
Laun og launatengd gjold skiptast pannig i rekstrarreikningi:
L@ T (U 151 T TSSO 12.713 11.911
FIUENINGSKEITT .ot s 10.629 9.104
ANNAr reKStrarkOSINAGUL ........oouiiiii et e e e e e e e e e e nneeeas 15.961 12.114

39.303 33.129

Laun stjorna, forstjora, skrifstofustjéra og framkveemdastjora greinast pannig:

Laun stjornar MOBUITEIAGS ......coovuveieiiiie ittt 82 72
Laun stjorna fiogurra dOttUMEIAgA ...........eeiueiiiiiiieiie e 84 105
Laun og hlunnindi forstjéra médurfélags, Hardar ArnarSoNnar ...........cccceveeveeiiieeeinneennns 179 175
Laun og hlunnindi fyrrverandi skrifstofustjéra 2011 og forstjora 2010 ...........ccceeeevveenns 70 48
Laun sj6 framkveemdastjéra og skrifstofustjéra (Sjé 2010) ........cccevviriereeeiciieeeee i, 1.148 894
Laun og hlunnindi forstjéra (2 forstjérar 2010) og fimm framkv.stj. i dotturfélogum ... 750 961

Fjoldi framkvaemdastjéra midast vid arslok. A a&runum 2010 og 2011 var svidum hja moédurfélagi fidlgad um prja
med samsvarandi fjidlgun framkvaemdastjora. Stédugildi peirra voru 6 a arinu 2010 en 8 & arinu 2011.
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25.

26.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) greinast pannig: 2011 2010
VAXEALEKJUT ...ttt e e e e s e e nr e e e e 4.127 3.893
RV 2= D = To [0 ] o SRS TPPRPPPRO ( 90.481) ( 69.839)
ADYIGBAIGIAIA ...t ettt ettt ettt et eseaeaenas ( 7.014) ( 7.089)
RV /=101 o= <3 (0 | S OO RPPTPR ( 21.179) ( 8.147)
Eignfaert & NYDYGOINGAT .....c.ooiviiiiiiiieiii ettt sne e 1.830 229
Vaxtagjold SAMLAIS .......ccoiuiiiiiiiii i ( 116.844) ( 84.847)
INNleyStur GJaldeYTiSMUNUE .........oiiiiiii e e e ( 14.150) ( 17.992)
OINNleyStur GJaldEYTISIMUNUY ...........c.cvoveeieereeeeieeetetetee ettt e et ns 22.711 87.619
GjaldeyriSMUNUI SAMIAIS ........ooiiiiiiiiie et 8.561 69.627
Gangvirdisbreytingar innbyggora afleida ............cccveeiiiieie e ( 93.197) ( 55.583)
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga ...........ccccovrieeriiicnie e 6.959 ( 39.438)
AN RIULAEIIAAITEIAGA .........veveeveveeeeeeee ettt ( 4.014) ( 1.581)
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ..ot ( 9) ( 337)
Hagnadur af s6lu hlutabréfa ... 0 8
Adrar fijarmunatekjur og (fiarmagnsgjold) Samtals ..........ccccevieiiieniiiiienie e ( 4.024) ( 1.910)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) SAMLAIS .........cccorieriiiiiiiiiierie e ( 194.418) (  108.258)

Eignfaerdur fjiarmagnskostnadur nam 3,1% af bundnu fé i mannvirkjum i byggingu & arinu 2011 og 8% af bundnu fé
i flutningsvirkjum i byggingu (2010: 5,3%).

Tekjuskattur

Tekjuskattur greinist pannig:

Breyting SKaAEIGNA ..........iiiiiiieiee e ( 16.990) ( 8.331)
TeKJUSKALLUT til GIrEIOSIU ....ooiiiiieiiie et ( 207) ( 121)
Skuldbinding vegna endurmats faerd & eigit fé ............ccooeriiiiiin i 0 2.092
GeNgis- 0g PYOINGAINMUNU .....ooiuiiieiiiee ittt e e st s aee e e seneeeas 1.061 ( 2.250)
Nyttt dOttUrfElag | SAMSIEEOU .....ccouviiiiiiiiiiiie ittt 0 ( 1.043)
Gjaldfaerdur teKJUSKAIUN ......coouiiiiiiie e ( 16.135) ( 9.653)

Breyting skatteignar greinist pannig:

Breyting & timabundnum MISMUN .........cocoiiiiiiiii e ( 3.027) ( 10.948)
Ahrif breytingar teKjuskattShIUIFAIIS ..............ceeeeviiereeceeeeteee et 0 9.722
Breyting & yfirfaerani@gu tapi .........ccoooueiiiiiiieiie e ( 12.902) ( 10.398)
GeNgis- 0g PYOINGANMUNU .....ooiuiiieiiiee ittt e et nee e neneeeas ( 1.061) 2.250
NYtt dOttUrfélag | SAMSIEEBU .....cccuviiiiiiiiiiiie et 0 1.043
Breyting SKAMEIGNA .........eii it e et s ( 16.990) ( 8.331)
Virkt skatthlutfall 2011 2010
Hagnaour ArSiNS ........cccveeeeeiiiiieiee e 26.450 72.916
TekjusKattur ArSins .........cccoeeeeeeiieeesiiee e 16.135 9.653
Hagnadur fyrir tekjuskatt ............cccevvveeeeiiiiiiiee e, 42.585 82.569
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli modurfélags ...... 36,0% 15.331 32,7% 27.000
Ahrif mismunandi skatthlutfalla innan samstaedu ........... (4,5%) ( 1.900) (6,7%) ( 5.516)
Ahrif breytinga tekjuskattshlutfalls .................ccccevevevene.. 0,0% 0 (14,4%) ( 11.917)
OSKASKYIIr lIBIF ... 3,6% 1516 (0,9%) ( 737)
ABFETIOIN e 2,8% 1.188 1,0% 823
Virkur teKjuSKattur ..........ceveeiiiiiiee e 37,9% 16.135 11,7% 9.653
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27. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Flutnings- Fjarskipta- Adrar

Kostnadarverd Aflstédvar kerfi bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2010 ..eeeviiiieeiiieeiiee e 4.827.835 524.865 10.310 68.928 5.431.938
Ahrif gengisbreytinga ..........cccccceveun.... 0 46.018 900 1.986 48.904
Vidbaetur & &rinu .......ooooveviiiiiieeee 16.357 3.622 287 3.099 23.365
Flutt & eignir til SOIU ......covviviiiiiiiee, 0 0 ( 869) 75 ( 794)
Flutt af mannvirkjum i byggingu ............ 0 14.172 0 0 14.172
Seltog aflagt ......c.coeevvverieeeeeee 0 0 0 ( 588) ( 588)
Stada 31.12.2010 ...coovveeviiieiiieeeiieeee 4.844.192 588.677 10.628 73.500 5.516.997
Ahrif gengisbreytinga ...........ccccoccvueune. 0 ( 36.816) ( 956) ( 1.689) ( 39.461)
Vidbaetur & &rinu .......ooovveviiiiiieee 6.012 1.808 8.983 3.981 20.784
Flutt & eignir til SOIU ......covvvviiiiiciiee, 0 0 0 ( 5.690) ( 5.690)
Flutt af 68rum lidum ........ccccoevieeiiiinns 0 5.756 0 0 5.756
Selt og aflagt ......ccceevvvveviieiiieeeee 0 ( 6.315) ( 3.185) ( 844) ( 10.344)
Stada 31.12.2011 ...coovveeviiieiiiee e 4.850.204 553.110 15.470 69.258 5.488.042
Afskriftir og virdisryrnun

Stada 1.1.2010 ..ceeeiiiieeeie e 1.605.761 61.252 4.020 23.404 1.694.437
Ahrif gengisbreytinga ...........cccoevevennnen. 0 6.367 400 390 7.157
AFSKIiftir Arsins ......ccoeevevvevieeeiieeenieens 84.200 18.008 943 2.520 105.671
Breyting a endurmati ..........cc.ccoecvveeennn. 0 0 533 0 533
Seltog aflagt ......cccceeevverieiie e 0 0 0 ( 534) ( 534)
Stada 31.12.2010 ....ccvveeveeeeiiieeeiieeee 1.689.961 85.627 5.896 25.780 1.807.264
Ahrif gengisbreytinga ...........ccccocceueenn. 0 ( 6.372) ( 224) ( 390) ( 6.986)
AFSKIftir Arsins ......ceeevvveeviiieiiieeesineens 84.387 19.331 645 2.475 106.838
Seltog aflagt ......cccceecvverieiiec 0 ( 818) ( 3.315) ( 579) ( 4.712)
Stada 31.12.2011 ...coccvveeiiiieiiee e 1.774.348 97.768 3.002 27.286 1.902.404
Bokfeert verd

1.2.2020 oo 3.222.074 463.614 6.291 45.524 3.737.504
31.12.2010 .o 3.154.231 503.050 4.732 47.720 3.709.732
31122011 i 3.075.856 455.342 12.468 41.972 3.585.637

Ef dotturfélog hefdu ekki endurmetid flutningsvirki og fijarskiptakerfi hefdi bokfeert verd peirra eigna verid um 125
milljonum USD laegra i arslok 2011 (2010: 140 milljonir USD).

[ arslok var framkveemt virdisryrnunarpréf & eignum félagsins. Nidurstddur profsins gefa ekki tilefni til virdisryrnunar.

Fasteignamat og vatryggingaverod
Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nam 289 milljonum USD i arslok 2011.
Vatryggingafjarhaed eigna fyrirteekisins er 3.948 milljonir USD og vidlagatrygging 813 milljénir USD.

Mannvirki i byggingu

Kostnadarverd 2011
£ To L= U 000 02 0 I PSP P PP PPOPR 3.699
ARIE GENGISDIEYLINGA ...ttt ettt ettt ettt n s ee s ( 161)
Flutt af undirbUniNGSKOSINAGI .......cooiiiiiiiiie ittt e e e e st e e sneee s 18.473
VIBDBBEUN & ATNU ..ottt b ettt e bbb e e shb e ekt e e st e ane e bt e sieeebe e e 55.628
FIUtt & reKSTrarfJAIMUNI ..o ettt e et et e e ar e e sabeee s ( 5.756)
£ 7 Vo L= G 1 00 2 0 I ST 71.883
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28. Oefnislegar eignir greinast pannig:

Eignfeerour Vatns- og
undirblnings: jardhita-
kostnadur réttindi HugbUnadur Samtals
Kostnadarverd
Sta0@ 1.1.2010 ..ouveeviiiiieiie e 155.254 40.568 6.028 201.850
Ahrif gengisbreytinga ..........ccvvveeeveveeee e, 1.783 0 260 2.043
ViODaatUr & AriNU .....oeveieeiiiie e 28.709 4.259 239 33.207
Yfirtekid vid kaup a détturfélagi ........cccceeevvcvieieeeiiiieen, 34.236 0 0 34.236
Millifsert & mannvirki i byggingu/eignir i rekstri ............... ( 3.411) 0 0 ( 3.411)
Stada 31.12.2010 ...ccevvvieiiiirieire e 216.571 44.827 6.527 267.925
Ahrif gengisbreytinga ( 4.705) 0 ( 209) ( 4.914)
ViBhaetur & &riNU .......cooovviiiii e 27.079 0 249 27.328
Millifsert & mannvirki i byggingu ( 18.957) 0 0 ( 18.957)
Selt 0g aflagt .....cceeveiiiiiiii ( 737) 0 0 ( 737)
Stada 31.12.2011 ..oocueiiiieiieeiie e 219.251 44.827 6.567 270.645
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2010 ...ceveviiiiieiieeree e 56.988 0 3.341 60.329
Ahrif gengisbreytinga ............ccooeveveveveeeereeeeeeee e 72 0 120 192
AFSKIftir & AriNU ...ooveeii e 0 0 918 918
VIrdiSryrnun & &riNU .......cc.eeeveieeiiiee e eeee e 669 0 0 669
Stada 31.12.2010 ...ccevviieiiiirieiee e 57.729 0 4.379 62.108
Ahrif gengisbreytinga ............ccovoeeveveveeeereeeeeeeeeeeenn ( 109) 0 ( 129) ( 238)
ATFSKIftir & AriNU ...oeveei e 0 0 625 625
Virdisryrnun a arinu 736 0 0 736
Stada 31.12.2011 ...cccevviriiiiiiiieiee e 58.356 0 4.875 63.231
Bokfaert verd
L.1.2000 it 98.266 40.568 2.687 141.523
31.12.2010 158.842 44.827 2.148 205.819
31.12.2011 160.895 44.827 1.692 207.415
29. Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar sundurlidast pannig: 2011 2010
F N Y (0o 1V | PR 84.387 84.200
FIUNINGSKEITT .ot e e s 19.331 18.008
FJarskiptabUnadur ..........cooeiiiioi e 645 943
P aNe = T =10 o1 PP POPP 2.475 2.520
ATSKIIft @IGNA T TEKSIIT ... 106.838 105.671
Virdisryrnun & undirblningSKOSINABI .......cuvviiiiviiiiiiie e 736 669
AFSKIftr NUGDUNABAT ... 625 918
108.200 107.258
Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig a rekstrarlioi:
OFKUSVID ...ttt ettt be et sar et e e n e 84.914 84.752
FIUNINGSVITKT ..ot e e 19.819 18.490
ANNAr rekStrarkOSINAGUE ..........cooviiiiiiiiiieii e s 3.467 4.016
108.200 107.258
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30. Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

2011 2010
Eignir:
Innbyggair afleidusamningar i raforkusamninguM .........ccccoeeeiiiiiiiee e 291.156 391.332
AIVAIMIT oo 36.946 28.752
GjaldmiolaskiptaSamniNG@Ar ...........ccvviiieiiiiiiiie e 0 7.846
VaxtasSKiptaSAMININGAT .......co.ueeiiie ettt e et e e e e et e e e e e s anbee e e e e e aanaeeeeaeeaannneeaaeaaas 0 1.613
ABKIr afleiOUSAMNINGAN .....uviiiii i e e e e s et r e e e e enaeees 2.358 246
330.460 429.789
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga ..........cceeeiiiieiiiee e 289.569 363.694
Skammtimahluti afleidusamninga ............coooviiiiiiiiii e 40.891 66.095
330.460 429.789
Skuldir:
Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ............ccccccviiiiieiiie e 16.928 23.908
AIVAIMIE oo 13.010 13.507
GjaldmidlaskiptasSamNiNG@Ar ............c..eeiioaiiii e 17.279 28.789
VaxtaskiptaSamMININQAT ........ccuvviiieiiiiiiei e e e e e e e e s e e e e s st b e e e e e s essbrreeeeeasanaaeaaeaans 46.292 35.972
WX g {1 LU EST=T 4 11 T - U SR 21.187 35.163
114.696 137.339
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga ..........ccvvviiiiiiiiiiiee e 86.018 96.133
Skammtimahluti afleiduSAMNINGA ........cooviiieiie e 28.678 41.206
114.696 137.339
| skyringu 49 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna innbyggdra afleida.
31. Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum sem faerdir eru samkveemt hlutdeildaradferd eru eftirfarandi:
2011
Eignar- Hlutdeild Boékfaert
hlutur i afkomu verd
Farice ehf., KOPAVOQUE ........cocuiiiie ettt 28,9% (4.126) 21.640
Netorka hf., Hafnarfioraur ............cooeeeiii e 42.5% 47 416
Hecla SAS, FrakKlandi ..........cc.cccoeiiriiiiiiiiieseese e 29,4% 64 350
(4.014) 22.406
2010
Eignar- Hlutdeild Bokfeert
hlutur i afkomu verd
Farice ehf., KOPaVOQU .......cociiiiiiiee e 26,7% (1.756) 20.949
Netorka hf., Hafnarfiorour ...........ccoocveeiiiiiiie e 36,5% 73 529
Hecla SAS, FrakKIand .............cooviieiiiiiiie e 29,4% 103 382
(1.581) 21.860

Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2011 25 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

32. Adrar langtimaeignir 2011 2010

Adrar langtimaeignir sundurlidast pannig:

Eignarhlutir { 60rum fEIOQUIM ........oiiiiiiiiiiie e e 106 54
[IE= VgV 1110 = U (o ) P 0 89
106 143

33. Détturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Eignarhlutur
Hraunaveita ehf., REYKJAVIK .......ccooiuiiiiiiiiiiiie et 100,0% 100,0%
Icelandic Power Insurance Ltd., Bermuda ......... 100,0% 100,0%
Landsnet hf., ReykjaviK .........ccccccceevviiiiineeinnins 64,7% 64,7%
Landsvirkjun Power ehf., REYKJAVIK ........ceiiiiiiiiiie e 100,0% 100,0%
Orkufjarskipti hf. (adur Fjarski ehf.), Reykjavik 100,0% 100,0%
beistareykir ehf., PINGEYJArSVEIL .........ocueiiiiiiiiei e 96,7% 96,7%
34. Skatteign
Breyting skatteignarinnar & arinu greinist pannig:
SKatteigN 1 ArshYIUN ....eeiieie et 104.141 112.472
Nytt dOttUrfélag | SAMSIEEAU .....cccuviiiiiiiiiiie e 0 1.044
Gjaldfaerdur teKJUSKAIUT ......coceiiiiiie e ( 16.135) (19.653)
TeKJUSKATTUN til GIrEIOSIU .....ooeeeieiiiee e 207 121
Skuldbinding vegna endurmats rekstrarfjarmuna feerd & eigio fé ..........cccocovevvivieiinnenn. 0 (2.222)
Gengis- 0og pydingarmunur vegna SKateIgNAr ..........c.ceveerieeiieiiieenie e ( 1.061) 2.379
SKAMEIGN T AISIOK ...ttt s e e as 87.151 104.141
Skatteign félagsins skiptist pannig:
Yfirfaeranlegt SKattalegt tap .......eceeoiiiiiie e 37.517 56.500
Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir 133.922 161.050
Afleidusamningar ( 84.254) (115.299)
ABHr lIBIr o ( 34) 1.891
Skatteign i arslok 87.151 104.141
Yfirfeeranlegt tap samstaedunnar er nytanlegt i tiu ar fra myndun pess.
Yfirfaeranlegt tap arsins 2006, nytanlegt til &rsins 2016 ...........cccoceviieiienieenieenee s 1.981 38.033
Yfirfeeranlegt tap arsins 2008, nytanlegt til &rsins 2018 .........ccccoceiviiiiiiiieeniiee e 86.439 110.728
Yfirfaeranlegt tap arsins 2009, nytanlegt til &rsins 2019 ..........cccooiiiieiiiiiie e 42.087 45.461
Yfirfeeranlegt tap arsins 2010, nytanlegt til &rsins 2020 ..........ccccceviiiiiiieeeiiiee e 914 598
Yfirfaeranlegt tap arsins 2011, nytanlegt til &rsins 2021 ..........ccccveviiiiieiiiniienieesee s 898 0
Yfirfearanlegt tap 1 ArsloK ........oooiviiiiiii s 132.319 194.820

Skatteign vegna Yfirfeeranlegs taps er feerd til eignar par sem talid er ad pad muni verda nytt & moti skattskyldum
hagnadi i framtidinni. Yfirfeeranlegt tap er faert i islenskum krénum og pvi hefur gengi Bandarikjadals ahrif a hvert
yfirfeeranlegt tap er i lok hvers ars.

35. Birgdir
Birgdir greinast pannig:

(O 1W] o 1o T | APPSO PP SUPRTN 38 314
Varahlutir og rekstrarvérubirgdir 4.058 4371
4.096 4.685
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36.

37.

38.

39.

40.

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 2011 2010
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur greinast pannig:

VIBSKIPIAKIOTUL ....eiiiiiieeie e et e e es 42.428 51.431
Adrar SKaMMEIMAKIOTUN .....evviiiiiiieie e e e e e e e e e e e e e e e s e e e e eaaararararees 27.813 34.871
BIGNIE Il SOIU ..t 4.836 5.784

75.077 92.086

| arslok 2011 voru 97% vidskiptakrafna yngri en 30 daga (2010: 96%).

Handbeert fé og bundnar innsteedur
Handbezert fé greinist pannig:

BANKAINNSTBROU ......ceeeeeeeeeetee et e e e et e e e e e e e e e e e e ee et e e e eeaeeeeeerasraannns 161.602 260.340
MarKaOSVEIODIES ..o et e e e e e e e e bbb r e e e reeeeeeeaeeeeens 68.340 5.192
229.942 265.532

Bundnar innstaedur ad fjarhaed 8,3 milljonir USD innleysast i september 2012.

Eigio fé

Modurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjéds og Eignarhluta ehf. Rikissjodur & 99,9% eignarhluta i félaginu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%. Eignarhlutir ehf. eru i eigu rikissj0ds. Félagid er sjalfsteedur skattadili. Eiginfjarhlutfall
samstaedunnar i arslok 2011 var 35,9% en var 34% i arslok 2010.

Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna détturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa.
bydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad détturfélég Landsvirkjunar eru med adra
starfraekslumynt en médurfélagié.

Skuldir
Vaxtaberandi langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:
2011 2010

Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stbdvar
Skuldir i ISK, verdtryggt ......ccccooevveerninenn. 2011-2034 4,1% 444,948 4,0% 444.387
Skuldir i ISK, 6verdtryggt ........ccccveerveenn. 0 6,9% 66.490
Skuldir i CHF 2012-2022 0,5% 64.070 2,8% 108.387
Skuldir i EUR 2011-2028 15%  1.027.733 15%  1.208.957
Skuldir i GBP 2014-2016 11,4% 14.202 11,4% 14.334
Skuldir i JPY 2011-2033 2,5% 38.137 1,3% 62.213
Skuldir f USD 2011-2026 3,0%  1.151.976 2,4%  1.034.730
2.741.066 2.939.498
ADOrganir NEESIA ArS ........uvvviie i (128.810) (369.799)
Skuldir til langs tima SAMIAIS ......c.ooeiiiieiiiieeeee e 2.612.256 2.569.699

Vaxtakjor af lanum eru fra 0,5-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir & arinu 3,48%, en peir voru 2,57% arid adur.

Vio kaup rikissjods a hlut Reykjavikurborgar og Akureyrarbaejar i Landsvirkjun & arinu 2006 var gert samkomulag
um ad Reykjavikurborg og Akureyrarbaer beri einfalda abyrgd med rikissjodi & 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar
sem stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjédur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a
Ollum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima og i samraemi vid 16g um Landsvirkjun.
Samkveemt samkomulaginu tryggir rikissjoour Reykjavikurborg og Akureyrarbae skadleysi eftir 1. jandar 2012
vegna abyrgdar & skuldbindingum sem stofnad var til fyrir 1. jandar 2007. Abyrgdagjald er reiknad samkveemt
reglugerd nr. 237/1998.

Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2011 27 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

41.

42.

43.

44,

Samkveemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2011 2010

- 369.799

128.810 240.900

141.589 154.438

163.324 156.060

187.858 247.522
251.023 -

1.868.462 1.770.779
2.741.066 2.939.498

Lifeyrisskuldbindingar

Skuldbinding fyrirtaekisins til greidslu verdoboéta a eftirlaun lifeyrisbega sem réttindi eiga hja lifeyrissjooum rikis- og
baejarstarfsmanna nam 23,2 milljénum USD i arslok 2011 samkveemt mati tryggingasteerdfraedings, en vid
Utreikningana er midad vid asetladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram haekkun verdlags
eru taldir 3,5% og haekkun launa umfram haekkun verdlags er metin 1,5% a ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur
og danartioni eru i samraemi vio akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjoédfélogum sem eru virkir, en 65 ar fyrir pa sjoofélaga sem
latid hafa af stérfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid vidmidanir hja Lifeyrissj6di starfsmanna
rikisins.

Breyting skuldbindingar greinist pannig: 2011 2010
1537 Vo L= U 500 OSSR 23.442 21.978
GJAlAFERIT A AFINU ...t 2.462 581
(€ == T 14T o 1O O O T PSP UP PP PP PRTPON ( 1.159) ( 1.037)
ARIIf GENGISDIEYLINGA .......vvieieieieeceeeeeee ettt aens ( 1.507) 1.920
£ Vo T= G 1 00 OSSP 23.238 23.442
Lifeyrisskuldbinding 5 ara yfirlit: 2011 2010 2009 2008 2007
Navirdi skuldbindingar ..........ccccceecveeenee. 23.238 23.442 21.978 22.118 38.153

Skuldbinding vegna nidurrifs
Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig:

STAGA L1, oottt 6.541 4.663
Faert | rekStrarr@ikning ........ccceeiiieeiii e e s ( 486) 1.668
Laekkun sKuldbindingar ..........ocoiiiiiiiie et e e 0 ( 268)
ARIf GENGISBIEYHINGA ........vvevieeeeeeceeeeeeeeee ettt n ettt eneaeaens ( 382) 478
STAGA 3L 12, .ot 5.673 6.541

| samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd rekstrarfjarmuna innifela dsetladan kostnad vid nidurrif
peirra ad lokinni notkun. Asetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og navirtur midad vid
forsendur um nytingartima. A moti hefur verid faerd skuldbinding medal langtimaskulda. | rekstrarreikning er feerd
breyting a skuldbindingunni sem nemur navirdingu og afskriftum a nidurrifskostnadi.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

VIOSKIPLASKUITIT ....eeeeiiiieeeie ettt e et e et e e st e e e nnte e e enneeeaeeeeenns 27.648 30.993
F N 2= TV Z= 26.952 27.703
Adrar SkammEMAaSKUIAIF ..........oeeiiiiiiiiie et e e earaee e 20.788 27.648

75.388 86.344
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45. Tengdir adilar

46.

47.

48.

Skilgreining tengdra adila
Hlutdeildarféldg, stjornarmenn, lykilstjornendur og félog i peirra eigu teljast vera tengdir adilar fyrirtaekisins.

Vidskipti vid tengda adila 2011 2010
Kostnadur
[ [0 [=T ][0 F= T {=] oo [ PP PPP PRSP 7 6

Vidskipti vid tengda adila eru éverulegur pattur i starfsemi samstaedunnar.

Sjodstreymi
Handbaert fé fra rekstri segir mikid til um heefi fyrirteekisins til ad standa vid greidsluskuldbindingar sinar.
Eftirfarandi eru rekstrarhreyfingar settar fram samkvaemt beinni adferd:

Rekstrarhreyfingar

INNborganir VIOSKIPIAVING .........eiiieiiiiiiie ettt aee e e as 441.595 369.842
Greiddur reKStrarkOSINAOUI .........c.cciiiiiiiie et e e r e e e s e e e s esaaaaeaes ( 87.863) ( 69.399)
Handbeert fé fra rekstri an vaxta 353.732 300.443

INNDOrgadar VaXtateKjUr .........ccuuiiiie it e et e e e e s enevaee s 4.847 3.611
Greidd vaxtagjold 0g gjaldeyriSMUNUE .........c.ocueiiiiiiiiie e ( 91.407) ( 74.459)
Handbeert fé fra rekstri 267.172 229.595

Ahaettustyring
Stjorn Landsvirkjunar hefur sampykkt stefnu vid aheettustyringu sem byggir a eftirfarandi pattum:

e A0 aheetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

e A0 notadar séu viourkenndar adferdir til meelingar a aheettu

*  AJ beitt sé virkri styringu i samraemi vié heimildir

e A0 virkt eftirlit med ahaettupattum sé tryggt

e A0 upplysingagjof til ahaettustjornar og stjornar sé regluleg og itarleg

Akvordunartaka og eftirlit vardandi framkvaemd aheettustyringar er i héndum &haettustjornar. | ahaettustjorn sitja
forstjori, skrifstofustjori og framkveemdastjori fjarmalasvids. Forstjéri er formadur ahaettustjornar en dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahaettustyringar.

Ahgettustyring hefur pad meginmarkmid ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri &haettu Landsvirkjunar i peim
tilgangi ad draga Ur sveiflum i rekstri. | stefnu Landsvirkjunar um &haettustyringu eru skilgreind &hesettumork i
hverjum ahaettuflokki i samreemi vid markmid um aeskilega langtimastodu. Fjarhagsleg aheaetta greinist i
markadsahaettu, lausafjarahaettu og motadiladheettu en markadsaheetta félagsins er einkum prenns konar:

o Alverdsaheetta vegna alverdstengdra raforkusamninga
e Vaxtaaheetta vegna lana fyrirteekisins
e Gjaldmioladheetta vegna skulda og sjodstreymis

Fjarhagsleg aheaetta
A &rinu 2011 var afram markvisst dregid 0r fjarhagslegri &haettu Landsvirkjunar.
Landsvirkjun gerdi & arinu samninga til ad verjast ahaettu vegna gjaldmidla og alverds, en mdguleikar til

afleiduvidskipta hafa verid godir. Gott jafnveegi er & milli eigna, skulda og greidslufleedis og er heildardhaetta i
samraemi vid viomid Landsvirkjunar.

Med nyjum lantékum til langs tima og uppgreidslum a lanum til skemmri tima hefur verid lengt i liftima lanasafns
félagsins. Veginn meadalliftimi lanasafns var 7,03 i arslok 2010 en 7,6 ar i arslok 2011.
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48.

49.

Vextir

Fjarhagsleg aheetta frh.:

Jakveett sjodstreymi og hagstaedar lantdkur hafa tryggt aframhald & sterkri lausafjarstoédu félagsins. | arslok 2011
var skrifad undir samninga um veltilan ad fjarhad 200 milljénir USD og 10.500 milljonir ISK. Veltilanin eru baedi il
priggja ara med moguleika a tveimur eins ars framlengingum. Auk pess eru éadregin langtimalan ad fjarhaed 130
milljénir USD. Hlutfallslega létt greidslubyrdi, sterk stada lausafjar og adgengi ad lanum tryggir pannig greidsluhaefi
félagsins ad lagmarki Gt ario 2013.

Alverdsaheetta

Aheetta félagsins vegna breytinga & alverdi er umtalsverd par sem um helmingur tekna af raforkusélu er bundinn
alveroi. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga til ad treysta tekjugrundvéll sinn og draga ar sveiflum. Slikir
samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest a akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef alverd haekkar
umtalsvert en tryggir um leid betra sjodstreymi ef alverd leekkar & moérkudum. Ahaettustyring hefur heimild til ad
verja allt ad 100% af alverdsaheettu neesta ars og hlutfallslega minna naestu 10 ar, en er ekki bundin af
lagmarksvérnum. Varnir i arslok 2011 voru um 60% af asetludu sjodstreymi arsins 2012, en fyrir arin 2013 og 2014
eru minnihattar varnir. | lok desember 2011 var gangvirdi umraeddra ahzettuvarnarsamninga jakveett um 23,9
milljénir USD, en samningarnir eru virkir naestu prja ar.

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrdu a gangvirdi alvarnarsamninga vid breytingar a alverdi og/eda
voxtum, en ahrif vegna breytinga i flékti eru éveruleg. Fjarhaedirnar eru i pisundum Bandarikjadala fyrir skatta.

2011 2010
Alverd Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
1% 6.737 136 (7.252) 1% 16.401 1.996 (12.832)
0% 6.553 - (7.332) g 0% 14514 - (14.926)
1% 6.372 (134) (7.410) 1% 12.639 (1.981) (17.002)

Innbyggdar afleidour

Med samningum Landsvirkjunar um orkusoélu og orkukaup a rafmagni med tengingu vid alverd verda til innbyggdar
afleidur sem faerdar eru i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur orkusdlusamninga eru feerdar til eignar i
efnahagsreikningi & gangvirdi & reikningsskiladegi og & sambaerilegan hatt eru orkukaupasamningar faerdir til
skuldar. Nett6 gangvirdisbreytingar orkusélusamninga og orkukaupasamninga a arinu eru feerdar i rekstrarreikning
medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

2011 2010
Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurlidast pannig:
Gangvirdi innbyggdra afleida { Arsbyrjun ... 367.424 423.007
Breyting & gangVirdi & ArNU .........coouioieiiiie et ( 93.197) ( 55.583)
Gangvirdi innbyggdra afleida i ArsIoK ..o 274.227 367.424
Skipting innbyggadra afleida er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggara afl@ida ..........c.coieiiiiiniiiiiee e 258.107 322.954
Skammtimahluti innbyggora afleida ..........c...eveeiiiiiiieii e 16.120 44.470
Innbyggdar afleidur SAMIAIS .........cociiiiiii e s 274.227 367.424
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49. Alverdséaheetta frh.:

50.

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yréu a gangvirdi innbyggdra afleida ef breytingar yrou a alverdi
og/eda voxtum. Fjarheedirnar eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

2011 2010
Alverd Alversd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
o [ (119.043) 15.770 151.001 _ % (122.773) 17.634 156.327
% ow| (128037 ; 128515 | £ 0% (133.774) ; 132.060
Z 19| (136522 (14.868) 107325 | 1% (144.224) (16.705) 109.105

Helstu forsendur Landsvirkjunar vid mat a virdi innbyggdra afleioa eru eftirfarandi.

Gangvirdi innbyggora afleida er reiknad Ut fra framvirku verdi & ali, eins og pad er birt i LME kauphdllinni, navirt
med voxtum i Bandarikjunum skv. upplysingum fra Bloomberg, an alags.

Pad er mat stjdrnenda ad veentingar um alverd eftir meira en tiu ar endurspegli alverd eins og pegar samningar
voru gerdir og pvi myndist ekki gangvirdisbreytingar vegna pess timabils. Utreikningar midast pvi ad hamarki vid
timalengdir opinberra upplysinga um alverd, eda 123 manudi.

Utreikningar takmarkast i timalengd vid endurskodun & raforkuverdi samninga eda samningstima. Timalengdin
getur po aldrei ordid meiri en fyrrgreindir 123 manudir.

Vegna akveeda um kaupskyldu raforkukaupenda midast Utreikningar vid tryggd lagmarkskaup um 85%.

Gjaldmidladheetta
Gjaldmidladheetta er si aheetta ad fé tapist vegna éhagstaedra breytinga a gengi gjaldmidla. Gjaldmidlaadheetta
Landsvirkjunar hlyst af greidslufleedi, eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum i 68rum myntum
en starfreekslumynt.

Starfreekslumynt félagsins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladhaetta af netté sjodstreymi og opinni st6du
efnahagsreiknings i 6drum myntum en Bandarikjadal. Tekjur félagsins eru ad mestum hluta i Bandarikjadal. Adrar
tekjur eru i islenskum og norskum krénum en gjaldmidladhaetta vegna pessara mynta er takmorkud par sem nettun
er i sjodstreymi islenskra krona og tekjur i norskum krénum eru hlutfallslega litlar. Greidsluahaetta vegna afborgana
og vaxta i evrum naestu arin hefur verid takmérkud med afleidusamningum. Ahaettustyring hefur heimild til ad
tryggja sjédstreymi gagnvart uppgjorsmynt allt ad prju ar fram i timann med framvirkum samningum og vilnunum.

Uppgjorsaheaetta félagsins tengd breytingum a gengi myndast einkum vegna skulda i evrum sem ad mestu eru lan
til langs tima. Einnig er takmérkud aheetta tengd japénskum jenum, svissneskum fronkum og breskum pundum
vegna Utistandandi lana. Opin stada lanasafnsins gagnvart Bandarikjadal er um 24% af efnahag. Eftirfarandi tafla
synir opnar stéour Landsvirkjunar i 6drum myntum en starfraekslumynt.

Gjaldmidlaahaetta Landsvirkjunar var eftirfarandi i nafnverdsfjarhaedum i pisundum Bandarikjadala:

Adrir
2011 EUR ISK JPY  gjaldmidlar
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakroéfur..................... 491 14.009 0 2.470
Bundnar iNNStEROU ........coiiiiiiee e 0 8.251 0 0
Handbaert fé..........ocoooiiiiie e 2.957 93.447 438 6.781
AfleiBUSAMNINGAT........ceiiiiieee e 518.361 0 ( 49.981) 0
Vaxtaberandi skuldir.............c.cccoooiiiiiiiiiiis ( 1.027.733) ( 444.948) ( 38.137) ( 78.272)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .................. ( 4.979) ( 51.842) ( 803) ( 1.509)
Ahaetta | efnahagsreikningi...........c.ocoeveveveeeeeeeieeeeeinas ( 510.903) ( 381.083) ( 88.483) ( 70.530)
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Adrir
2010 EUR ISK JPY gjaldmidlar
Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur..................... 200 24.420 0 5471
Handbaert fé..........ocoooiiiiiie e 4.785 36.861 380 4.617
Afleidusamningar............ccooooriiiiiice e 672.039 43.459 ( 25.431) 0
Vaxtaberandi skuldir............ccoccoviiiiiiniiniiieee e, ( 1.208.957) ( 510.787) ( 62.213) ( 122.721)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir................... ( 4.482) ( 65.806) ( 876) ( 1.898)
Ahgetta i efnahagsreikningi...........c.c.ccoeeveveveeeeevevereennn. ( 536.415) ( 471.853) ( 88.140) (  114.531)
Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal, (USD/mynt) &rin 2011 og 2010 var eftirfarandi:
Medalgengi Arslokagengi
2011 2010 2011 2010
BUR . .o 0,72 0,75 0,77 0,75
GBP . 0,62 0,65 0,65 0,64
CHEF s 0,88 1,04 0,94 0,94
TPY e 79,59 87,63 77,40 81,35
NOK .ttt 5,61 6,04 6,01 5,85
ISK et 116,07 122,04 122,71 115,05

Neemnigreining

Styrking Bandarikjadals um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi beett afkomu og eigid fé um
eftirfarandi fjarhaedir eftir 36% tekjuskatt. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist
Obreyttar. Neemni fyrir gengisbreytingum i islenskum kronum hefur verid breytt fyrir arid 2010 vegna j6fnunar i
gjaldeyrisjéfnudi par sem uppgjérsmynt détturfélaga er i islenskum krénum.

Hagnadur eftir skatta

2011 2010
EUR oot 24.549 41.485
ISK oo ( 1.402) ( 922)
TPY et 5.663 4.234

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft smu ahrif en i gagnsteeda att, ad pvi gefnu
ad allar adrar breytur hefou haldist ébreyttar.

Gangvirdi gjaldmidlaskiptasamninga var neikveett um 17,3 milljonir USD i lok desember 2011. Undirliggjandi
fijarhaed hofudstdls nemur 32,4 milljnum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med gjaldeyri var neikveett um 18,8
milljénir USD og undirliggjandi fijarhaed héfudstdls nemur sem svarar til um 658,2 milljonum USD.
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51. Vaxtaaheetta
Landsvirkjun byr vid vaxtaahaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir félagsins bera baedi fasta og
breytilega vexti og eru vaxtaafleidur nyttar til styringar & aheettu. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun haerri en
vaxtaberandi fjareignir og er ahaetta félagsins pvi falin i mégulegri heekkun vaxta og auknum fjarmagnskostnadi.

| arslok 2011 var hlutfall lana med breytilegum véxtum um 73% samanborid vid 75% i arslok 2010. Breyting vaxta
um eitt présentustig hefdi haft i for med sér breytingu vaxtagjalda um 20 milljénir USD a arinu 2011 (22 milljonir
USD fyrir &rid 2010). Fjarmalagerningar fyrirteekisins med fasta vexti eru ekki ngemir fyrir breytingum a véxtum. |
arslok 2011 var aaetlad markadsveromeeti langtimaskulda fyrirteekisins um 122 milljonum USD heerra en bokfaert
verd peirra (196 milljonum USD laegra 2010). Eftirfarandi tafla synir skiptingu fjareigna og fjarskulda milli fastra og
fljétandi vaxta.

Fjarmalagerningar med fasta vexti 2011 2010
FIAPSKUITIE ...ttt e r e nne e anneas ( 751.052) ( 734.875)
( 751.052) (  734.875)

Fjarmalagerningar med breytilega vexti

=T = o o OSSR SRR 238.193 265.621

Fjarskuldir ( 1.990.014) ( 2.204.624)
( 1.751.821) ( 1.939.003)

Afleidusamningar

INNDYQQAAr AfIQIOU .......eeiiiiiiieeee e 274.227 367.424
ABKT aflCIBUSAMNINGAT .....eeiiiiiie et ( 58.463) ( 74.973)
215.764 292.451

Landsvirkjun hefur i littum meeli gert samninga um vaxtaskipti i peim tilgangi ad festa vexti og draga Ur aheettu
félagsins. Samningarnir eru ekki tilgreindir sem ahaettuvarnarsamband og eru gangvirdisbreytingar faerdar i
rekstrarreikning. | lok desember 2011 var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikveett um 46,3 milljénir USD.
Undirliggjandi fjarhaed nam um 185 millionum USD. i eftirfarandi toflu er ad finna ahrif af breytingum vaxta &
gangvirdi afleidanna i pusundum USD fyrir skatta.

2011 2010
Vextir Vextir
-0,2% 0,0% 1,0% 2,0% -0,2% 0,0% 1,0% 2,0%
| (1306 - 5717  10.171 | (1.150) - 4.890 8.480 |

Breytingar & véxtum i Bandarikjunum hafa umtalsverd ahrif & virdi innbyggora afleida hja Landsvirkjun og eru ahrifin
meiri eftir pvi sem alverd er hzerra. | skyringu 49 er ad finna naemnigreiningu & gangvirdi innbyggdra afleida en par
eru synd ahrif af breytingum & véxtum og alverai.
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52. Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta felur i sér heettu a tapi ef félagid getur ekki stadid vio skuldbindingar sinar & gjalddaga. Félagid
lagmarkar lausafjarahaettu med virkri styringu lausafjar sem felur i sér ad nzegt laust fé er til stadar & hverjum tima
til a0 standa undir skuldbindingum félagsins. Til ad tryggja sem best jafnvaegi a milli skuldbindinga og veents
greidslustreymis er 16gd ahersla & rima lausafjarstodu félagsins i formi handbaers fjar og adgengis ad
samningsbundnum veltilanum. [ lok desember 2011 nam handbzert fé félagsins 230 milljonum USD en ef tekid er
tillit til 6adreginna veltilana (200 milljonir USD og 10.500 milljénir ISK) og 6adreginna langtimalana ad fjarheed 130
milljénir USD péa hefur félagid adgang ad alls um 646 milljonum USD. Ad teknu tilliti til sjodstreymis fra rekstri telur
fyrirteekid adgengi ad lausafé tryggt til arsloka 2013.

Til ad tryggja adgengi ad fijarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmoégnun hefur Landsvirkjun nytt mismunandi
tegundir lana. Undanfarin ar hefur fjarmoégnun p6 ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium Term Note)
rammasamning fyrirtaekisins. | arslok 2011 var stada lana undir EMTN samningnum um 1,86 milljardar USD en
heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 2,5 milljordum USD.

Dregio er ar endurfjarmégnunaraheettu félagsins med jafnri dreifingu afborgana og vaxta og med I6ngum liftima
Gtistandandi lana. Veginn medalliftimi lanasafns er 7,6 ar og hlutfall lana a gjalddaga innan 12 manada er 4,7%.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
bundid Meira en
2011 Bokfeert verd sjodsfleedi Innan ars 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Handbeert fé .................. 229.942 229.942 229.942
Bundnar innstaedur ....... 8.251 8.251 8.251
Skammtimakroéfur ......... 75.077 75.077 75.077
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.741.066) ( 3.384.434) ( 173.087) ( 200.559) ( 808.248) ( 2.202.540)
Skammtimaskuldir ........ ( 75.388) ( 75.388) ( 75.388)
( 2.503.184) ( 3.146.552) 64.795 ( 200.559) ( 808.248) ( 2.202.540)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 36.107) ( 23.946) ( 6.348) ( 17.598)

Vaxtaskiptasamningar ... ( 46.292) ( 45.712) ( 3.904) ( 4.390) ( 35.536) ( 1.882)

Alafleidur ........c.c...co...... 23.936 28.910 15.801 7.483 5.626

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... 274.227 300.680 16.187 20.666 83.799 180.028
215.764 259.932 21.736 6.161 53.889 178.146
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53.

54.

Samnings-

2010 bundid Meira en

Bokfeert verd sj6dsfleedi Innan ars 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Handbaert fé .................. 265.532 265.532 265.532
Skammtimakroéfur ......... 92.086 92.086 92.086
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.939.498) ( 3.439.107) ( 443.134) ( 293.037) ( 723.681) ( 1.979.256)
Skammtimaskuldir ........ ( 86.344) ( 86.344) ( 86.344)

( 2.668.224) ( 3.167.833) ( 171.860) ( 293.037) (  723.681) ( 1.979.256)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar .... ( 50.338) ( 43.640) ( 10.908) ( 18.711) ( 14.021)
Vaxtaskiptasamningar ... ( 34.359) ( 32.165) ( 4.205) ( 4.209) ( 14.147) ( 9.604)

Framvirkir samningar .... ( 5.522) ( 4.905) ( 4.905)

Alafleidur ..........c....o....... 15.246 20.034 14.892 ( 2.191) 7.333

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... 367.424 416.613 44.584 43.576 127.710 200.743
292.451 355.937 39.458 18.465 106.875 191.139

Motadilaahaetta

Métadilaahaetta felur i sér heettu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki akvaedi hans. Métadilaahaetta Landsvirkjunar
verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til idnadar og afleidusamninga fyrirteekisins sem eru gerdir |
ahaettuvarnarskyni. bratt fyrir ad um verulegar fjarhaedir geti verio ad reeda er ahaettan takmorkud med kréfum
fyrirteekisins um gaedi motadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki eru gerdir
samningar vid fijarmalastofnanir sem hafa laegri lanshaefiseinkunn en A- fra Standard og Poor’'s eda sambeerilega
lansheefiseinkunn  fra ©6drum vidurkenndum matsfyrirtaekjum, nema pvi adeins ad gerdir séu sérstakir
tryggingasamningar milli adila sem takmarka &heettu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru samningar um sélu &
raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstoou viskomandi fyrirteekja og médurfélaga peirra ef vid a.

Moétadiladhaetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi haetti i arslok:

2011 2010
AFCIOUSAMNINGA ...t e ettt e e e e et e e e e e e ntbeee e e e ennneeaaens 330.460 429.789
BUNANAT INNISTEBOUL ......eeiviiiiiiiiee et 8.251 0
ABIar 1angtiMakrOfU .........oi e e e e et e e sneeeas 0 89
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...........ooooiiiiiieiiiiiiee e 75.077 92.086
[ Fo T To o7 =Y o (S RPRSPTR 229.942 265.532
643.730 787.496
Gangvirdi
Gangvirdi og bokfeert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:
2011 2010
Bokfeert Bokfeert

verd Gangvirdi verd Gangvirdi
AfleiBUSAMNINGAT .....vviiiiieiee e 215.764 215.764 292.451 292.451
Adrar [angtimagignir ........cccocveveieiienieee e 106 106 143 143
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..................... 75.077 75.077 92.086 92.086
Bundnar iINNSTEROUN ........cooiueiiieeiiiieee e 8.251 8.251 0 0
Handbaert f& .......oooiiiiiiie e 229.942 229.942 265.532 265.532
Vaxtaberandi langtimaskuldir ..........c.cccooovriiiiiiiennnnn ( 2.741.066) ( 2.863.013) ( 2.939.498) ( 2.743.713)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ................... ( 75.388) ( 75.388) ( 86.344) ( 86.344)

( 2.287.314) ( 2.409.261) ( 2.375.630) ( 2.179.845)

Fjallad er um forsendur vid akvérdun gangvirdis i skyringu 14.
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Notadir voru millibanka- og skiptavextir an alags fyrir viokomandi myntir eins og peir voru a uppgjorsdegi vid
navirdingu veents sjédstreymis.

Vextir greinast pannig: 2011 2010
Innbyggdar afleidur i raforkusamningum ...........cccoiiiieiiie e 0,56-2,09% 0,11-4,00%
Vaxtaberandi [angtimaskuldir .............coooiiiiiiiei i 0,09-2,75% 0,30-3,60%

Flokkun gangvirdis:
Taflan synir fjarmalagerninga faerda & gangvirdi eftir verdmatsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar a eftirfarandi hatt:

Stig 1: uppgefin verd & virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir.

Stig 2: forsendur byggja & 6drum breytum en uppgefnum verdum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir
eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af verdum).

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar a gégnum sem ekki er unnt er ad afla & markadi.

Stig 2 Stig 3 Samtals

2011
INNbyggaar aflQIBUN .........ceeviiiee e e 274.227 274.227
ABrar aflQIBUN ... ( 58.463) ( 58.463)
Eignarhlutir i 68rum fElOQUM .......ccviviiie e 106 106
( 58.463) 274.333 215.870

2010
INNbyggaar aflQIBUN .........ceeviiiie e e 367.424 367.424
ABTar aflQIBUN ... ( 74.973) ( 74.973)
Eignarhlutar { 63rum fElOgUM ..........cccueveiiiiieee e 54 54
( 74.973) 367.478 292.505

Flokkun fjareigna milli stiga er 6breytt fra fyrra ari. Gangvirdisbreyting vegna fjareigna a stigi 3 nam 93,2 milljénum
USD til gjalda & arinu 2011 (55,9 milljonir USD til gjalda & arinu 2010) og er hdn faerd medal fiarmunatekna og
fjarmagnsgjalda.

Flokkar fjarmalagerninga

Samkveemt alpjodlegum reikningsskilastadli IAS 39 Fjarmalagerningar: feersla og mat, greinast fjareignir og
fiarskuldir i akvedna flokka. Flokkunin hefur ahrif & pad hvernig vidkomandi fjarmalagerningar eru metnir. peir
flokkar sem fjareignir og fjarskuldir félagsins tilheyra og matsgrundvéllur peirra er sem hér segir:

» Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru faerdar & gangvirdi gegnum rekstur.

« Fjareignir og fjarskuldir tilgreindar a gangvirdi - eru faerdar & gangvirdi gegnum rekstur.
e Lan og krofur - eru faerdar a afskrifudu kostnadarverai.

e Adrar fjarskuldir - eru feerdar a afskrifudu kostnadarverai.
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Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fijarmalagerninga:

Fjareignir og Fjarskuldir
fjarskuldir & faerdar
gangvirdi a afskrifudu
Veltufjareignir gegnum kostnadar-
og -skuldir rekstur Lan og krofur verdi Bokfeert verd
2011
Afleidusamningar ...........coceeveeeenneene 330.460 330.460
Eignarhlutir i 66rum félégum ................. 106 106
Vidskiptakréfur og
adrar skammtimakrofur ..........cocceeeenneen. 75.077 75.077
Bundnar innstaedur ...........ccccceeeeeiiineeen. 8.251 8.251
Handbaert fé ..o 229.942 229.942
Eignir samtals .........ccccceeiiiiiiiniiiie. 330.460 106 313.270 0 643.836
Vaxtaberandi langtimaskuldir ................ 2.741.066 2.741.066
Afleidusamningar .........cccccveeeviiieieeeninnns 114.696 114.696
Vidskiptaskuldir og
adrar skammtimaskuldir ..............c......... 75.388 75.388
Skuldir samtals .........cccceeveveiiiieeniieene 114.696 0 75.388 2.741.066 2.931.150
2010
Afleidusamningar .........ccccceeeeviiiveieeeninns 429.789 429.789
Eignarhlutir i 66rum félégum ................. 54 54
Langtimakrofur .........cccceevvvvieeie i, 89 89
Vidskiptakréfur og
adrar skammtimakrofur 92.086 92.086
Handbaert fé .......cocovevieeeieeee e 265.532 265.532
Eignir samtals .........ccccceevviiiiiee e, 429.789 54 357.707 0 787.550
Vaxtaberandi langtimaskuldir ................ 2.939.498 2.939.498
Afleidusamningar ..........cccceeveeeenneene 137.339 137.339
Vidskiptaskuldir og
adrar skammtimaskuldir ........................ 86.344 86.344
Skuldir samtals ..........cccovvieiiieieniiieenn 137.339 0 86.344 2.939.498 3.163.181
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56. Stjornarheettir

Um meginstarfsemi Landsvirkjunar gilda 16g nr. 42/1983 med sidari breytingum. Stjérn Landsvirkjunar hefur sett sér
starfsreglur til frekari fyllingar I6gunum.

Starfsfélk Landsvirkjunar hefur framsaekni, raddeild og traust ad leidarljési. Stefna Landsvirkjunar um
samfélagslega abyrgd var sampykkt og kynnt i nbvember 2011. Markmid stefnunnar er ad auka jakveed ahrif
fyrirteekisins & hagsmunaadila og lagmarka neikveed ahrif & umhverfi og samfélag. Stefnan er grundvollur pess ad
fyrirtaekio nai pvi markmidi sinu ad verda leidandi i orkuvinnslu a svidi endurnyjanlegra orkugjafa og midar ad pvi
ad Landsvirkjun taki mid af efnahag, umhverfi og samfélagi i rekstri sinum.

Stjérn Landsvirkjunar er skv. l[6gum um Landsvirkjun skipud af fjarmalaradherra til eins ars i senn og ber hin
abyrgd 4 fjarmalum og rekstri Landsvirkjunar. [ stjorn Landsvirkjunar eru: Bryndis HIédversdéttir, rektor Haskélans
a Bifrost, sem jafnframt er formadur stjérnar, Sigurbjorg Gisladéttir, efnafraedingur hja Umhverfisstofnun,
varaformadur stjérnar, Ingimundur Sigurpalsson, forstjéri Islandsposts, Arnar Bjarnason, framkveemdastjori
Reykjavik Capital og Stefan Arndrsson, préfessor vid Haskola islands.

Um endurskodunarnefnd Landsvirkjunar gildir IX. kafli laga nr. 3/2006 um arsreikninga, sbr. 16g nr. 80/2008.
Starfsreglur nefndarinnar eru settar af stjorn félagsins til frekari fyllingar I6gunum. Endurskodunarnefnd
Landsvirkjunar er radgefandi fyrir stjorn félagsins og starfar i umbodi hennar. Nefndin fer ekki med
framkveemdavald. brir einstaklingar eru i endurskodunarnefnd félagsins, tveir stjornarmenn, Ingimundur
Sigurpélsson og Sigurbjorg Gisladottir. Stefan Svavarsson, professor vid Haskolann a Bifrost er formadur
nefndarinnar.

Stjorn Landsvirkjunar raedur forstjéra. Forstjori er Hordur Arnarson. Stjérn og forstjori fara med stjorn fyrirteekisins.
Skrifstofustjori er Ragna Arnadoéttir. Hlutverk skrifstofustjora er ad annast sameiginleg malefni fyrirteekisins og
stefnumétun, svo og ad tryggja vandada stjdrnarhaetti. Framkvaemdastjorar i arslok voru sjo.

Fjarmalasvid. Framkveemdastjéri fjarmalasvios er Rafnar Larusson. Hlutverk svidsins er ad skapa grundvaéll fyrir
hagkveemni i rekstri og studla ad hamarksarangri hja 6llum einingum samstaedunnar.

Framkvaemdasvid. Framkvaemdastjori framkveemdasvids er Palmar Oli Magnisson. Hlutverk svidsins er ad styra
virkjunarframkveemdum Landsvirkjunar fra undirbdningi ad fullbdinni virkjun. Svidid vaktar kostnad, gaedi og
framvindu verks og tryggir ad framkveemdum sé skilad tilbunum til rekstrar i samraemi vid forsendur, aeetlanir og
parfir fyrirteekisins.

Markads- og vidskiptaprounarsvid. Framkveemdastjori markads- og vidskiptapréunarsvids er Magnus Bjarnason.
Hlutverk svidsins er ad hamarka tekjur félagsins med greiningu nyrra vidskiptateekifeera, vorupréun, kynningu og
s6lu & vérum og pjonustu, gerd samninga og eftirfylgni peirra.

Orkusvid. Framkveemdastjéri orkusvidos er Einar Mathiesen. Hlutverk svidsins er ad tryggja ad raforkuvinnsla og
afhending uppfylli gerda samninga vid vidskiptavini & druggan og hagkveeman hatt.

Starfsmannasvid. Framkveemdastjori starfsmannasvids er Sigpradur Gudmundsdottir. Hlutverk svidsins er préun
mannauds Landsvirkjunar til gagnkveemra hagsbéta fyrir einstaklingana sjalfa og fyrirtaekio. Svidid tryggir ad su
pekking og faerni sé til stadar & hverjum tima sem parf til ad fyrirtaeki®d geti uppfyllt hlutverk sitt.
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Upplysingasvid. Framkveemdastjori upplysingasvids er Bergur Jonsson. Hlutverk svidsins er ad veita 6drum
svidum fyrirtaekisins pjonustu vid ad afla, skipuleggja, vinna Gr og midla upplysingum, pannig ad vidkomandi svio
geti uppfyllt sitt hlutverk, og tryggja 6ryggi i lausnum sem Ilita ad upplysingataekni.

Préunarsvid. Framkvaemdastjori préunarsvids er Oli Grétar Bléndal Sveinsson. Hlutverk svidsins er undirbaningur
virkjunarkosta, ymsar rannsoknir og eftirlit vegna virkjana i rekstri. Svidid skal tryggja hagkveema utfeerslu a
virkjunarkostum, auka sveigjanleika i orkuvinnslu, sja um nysképun i orkuvinnslu og hafa langtimayfirsyn yfir

orkuforda.

Onnur mal

bann 22. &gust 2007 kvad sérstok matsnefnd upp Urskurd um fjarhaed boéta fyrir vatnsréttindi vegna
Kéarahnjukavirkjunar og skiptingu peirra milli eigenda. Matsfjarhaedin i heild nam um 13 milljonum USD. Flestir
eigendur vatnsréttinda a Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu ekki saetta sig vid nidurstodu
matsnefndarinnar og hofda démsmal fyrir 22. febriar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdomi Austurlands 15.
jandar 2008. Um er ad raeda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna. Héradsdémur Austurlands kvad upp dém
pann 25. jandar 2011 par sem nidurstada matsnefndar var stadfest og Landsvirkjun beri ad greida almenna vexti
og drattarvexti. Uppgjor vid vatnsréttarhafa hefur farid fram a grundvelli matsins og démsins, en 6lokid er uppgjori
vid rikio vegna pjédlendna. Démi Héradsdoms Austurlands hefur verid afryjad til Heestaréttar.

Fyrirteekid hefur faert til eignar i sinum békum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 44,8 milljonir USD. bar af vega
pyngst vatnsréttindi tengd Karahnjikavirkjun. Med I6gum nr. 58/2008 um breytingu & nokkrum I6gum & audlinda-
og orkusvidi sem komu til framkvaemda 1. jali 2009 er riki, sveitarfélogum og fyrirtaekjum i peirra eigu settar
takmarkanir &4 framsali & eignarrétti a vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl umfram 10 MW. Er riki og
sveitarfélogum po heimilt ad veita fyrirteekjum i sinni eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 ara i senn.
Nidurstada nefndar sem skipud var & grundvelli laganna liggur na fyrir en engar akvardanir hafa enn verid teknar af

halfu rikisins um pad hvernig pessum malum skulid hagad i framtidinni.

Atburadir eftir lok reikningsskiladags
Engir atburdir hafa ordid eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfaeringar eda breytingar a
arsreikningi 2011.
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