VEDTAGTER

for

NEUROSEARCH A/S

(CVR nr. 12546106)



SELSKABETS NAVN, HJEMSTED og FORMAL

§1.

Selskabets navn er NeuroSearch A/S.

§ 2.
Selskabets formal er at drive forskning, handel, fabrikation og dermed beslaegtet virk-
somhed primart inden for medicinalbranchen, herunder bade direkte og indirekte via

datterselskaber.

SELSKABETS AKTIEKAPITAL

§ 3.
Selskabets aktiekapital er DKK 24.553.947 skriver DKK totifiremillionerfemhundrede-
femtitretusindenihundredefirtisyv 00/100, fordelt i aktier a DKK 0,05 og multipla heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

UDVIDELSESBEMYNDIGELSE

§ 4.



Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 28.04.2015 at forhgje selskabets aktie-
kapital ad én eller flere gange med indtil i alt nominelt 4.875.000 kr. (4.875.000 aktier

al kr.).

Forhgjelsen af aktiekapitalen kan ske savel ved kontant indbetaling som pa anden ma-

de.

Safremt kapitalforhgjelsen sker ved kontant indbetaling til en tegningskurs, der er la-
vere end aktiernes vardi, har de eksisterende aktionarer fortrinsret til tegning af det

belgb, hvormed aktiekapitalen forhgjes, forholdsmassigt efter deres aktiebesiddelse.

Ved forhgjelsen af aktiekapitalen ved kontant indbetaling uden for de i § 4, stk. 3
navnte tilfelde eller pa anden made, herunder ved konvertering af gald eller som ve-
derlag for indskud af andre vardier end kontanter, skal der ikke tilkomme selskabets
hidtidige aktionarer nogen fortegningsret. Ved forhgjelse af aktiekapitalen pa anden
made end ved kontant indbetaling finder reglerne i selskabsloven anvendelse og teg-
ningskursen respektive vaerdien af de aktier, der udstedes, fastsattes af bestyrelsen

inden for de rammer, der afstikkes af selskabslovens praceptive regler.

Vilkarene for aktietegningen fastsattes i gvrigt af bestyrelsen.

De nye aktier skal vaere omsatningspapirer og udstedes til ihandehaver, men kan no-

teres pa navn i selskabets ejerbog. Der skal ikke galde indskraenkninger i de nye akti-

ers omsattelighed, og ingen aktionar skal vare forpligtet til at lade sine aktier indlgse



helt eller delvist. Aktierne baerer udbytte fra det tidspunkt at regne, der fastsattes af

bestyrelsen, dog senest fra det regnskabsar, der fglger efter kapitalforhajelsen.

§ 4a.
Slettet.

§ 4b.
Slettet.

§ 4c.
Slettet.

§ 4d.

Bestyrelsen har udstedt tegningsoptioner (warrants) til tegning ad én eller flere gange
af op til nominelt DKK 396.939 aktier ved kontant indbetaling til en kurs pa DKK
310,83 pr. aktie a DKK 1. De hidtidige aktionarer har ikke fortegningsret til tegnings-

optionerne.

Tegning af aktier i henhold til tegningsoptionerne kan ske helt eller delvist i perioden 4
uger efter offentliggerelse af hver af Selskabets fglgende regnskabsmeddelelser: regn-
skabsmeddelelsen for 3. kvartal i 2011, arsregnskabsmeddelelsen for 2011 samt regn-

skabsmeddelelsen for 1. halvari 2012.



Tegningsoptionerne kan ikke af optionshavere overdrages eller pantsattes til tredje-

mand.

De nye aktier, som matte blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne, skal have sam-
me rettigheder som eksisterende aktier efter vedtagterne, herunder saledes at de nye
aktier skal veere omsatningspapirer, skal udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pa
navn i selskabets ejerbog. Der skal ikke gaelde indskraenkninger i de nye aktiers om-
sattelighed, og der skal ikke vare tilknyttet nogen indlasningsforpligtelse dertil. Akti-

erne skal fra tegningstidspunktet bare ret til udbytte.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse i Selskabet traffes beslutning
om indfgrelse af aktieklasser, skal hver aktie tegnet efter beslutningen ved udnyttelse

af optionerne tilhgre den samme aktieklasse som den eksisterende aktiekapital.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse i Selskabet traffes beslutning
om kapitalforhajelse ved fondsaktieemission, skal optionshaverne ved udnyttelse af
optionerne uden yderligere betaling modtage et sadant yderligere hele antal (nedrun-
det) aktier svarende til forholdet mellem Selskabets aktiekapital inden kapitalforhgjel-
sen og det belgb, hvormed aktiekapitalen nominelt forhajes ved fondsaktieemission
multipliceret med antallet af optionsaktier saledes, at optionshaverne stilles, som om

optionen var udnyttet umiddelbart forud for fondsaktieemissionen.



Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse traffes beslutning om kapi-
talforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner, konvertible galdsbreve eller lignende,
hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der ikke er lavere end markedsvardien, skal dette
ikke pavirke vilkarene for udgvelsen af optionerne. Safremt der traeffes beslutning om
kapitalforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner, konvertible gaeldsbreve eller lignen-
de, bortset fra til Selskabets eller dets datterselskabers medarbejdere eller bestyrel-
sesmedlemmer, hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der er lavere end markedsveerdi-
en, skal det antal aktier, der kan tegnes i henhold til optionerne og tegningskursen for
disse reguleres saledes, at optionshaverne savel i relation til aktieandel (nedrundet) i
selskabet som tegningskurs stilles, som om optionerne var udnyttet umiddelbart forud
for den navnte a&ndring i Selskabets kapitalforhold. Safremt der traeffes beslutning om
kapitalforhajelse, udstedelse af tegningsoptioner, konvertible galdsbreve eller lignen-
de til Selskabets eller dets datterselskabers medarbejdere eller bestyrelsesmedlemmer,
hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der er lavere end markedsvardien, skal dette ikke

pavirke vilkarene for udavelse af optionerne.

Safremt Selskabet inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse gennemfgrer en kapi-
talnedsattelse til dekning af underskud, skal det (resterende) antal aktier, der kan
tegnes i henhold til optionerne og tegningskursen for disse reguleres saledes, at opti-
onshaverne savel i relation til aktieandel (nedrundet) i Selskabet som tegningskurs stil-

les, som om optionerne var udnyttet umiddelbart forud for kapitalnedsattelsen.



Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse gennemfares en kapitalned-
settelse med udbetaling til aktionarerne, eller safremt der traeffes beslutning om op-
lasning, herunder fusion eller spaltning, skal optionshaverne ved udnyttelse af (de re-
sterende) optioner stilles, som om optionen var udnyttet umiddelbart forud for den

navnte beslutning.

| tilfelde af et salg af en majoritet af aktierne i Selskabet, hvorved forstas en overgang
af mere end 50% af Selskabets aktiekapital til tredjemand (der kan vare aktionar i Sel-
skabet), skal dette som udgangspunkt ikke pavirke vilkarene for de udstedte tegnings-

optioner. Selskabets bestyrelse kan beslutte:

at optionshavere, der har oparbejdede men ikke-udnyttede tegningsoptioner skal
udnytte de oparbejdede tegningsoptioner fuldt ud og overdrage aktierne pa sam-
me vilkar, som de gvrige afstaende aktionarer (eller give afkald herpa hvorved de

bortfalder),

at optionshavere, der har oparbejdede men ikke-udnyttede tegningsoptioner skal

bevare disse pa de vilkar, der fremgar heraf,

at optionshavere, der har ikke-oparbejdede tegningsoptioner skal udnytte disse
fuldt ud og overdrage aktierne pa samme vilkar, som de gvrige afstaende aktio-

naerer (eller give afkald herpa hvorved de bortfalder),



at  optionshavere, der har ikke-oparbejdede tegningsoptioner skal bevare disse pa

de vilkar, der fremgar heraf.

Til gennemfarelse af den til udnyttelsen af tegningsoptionerne hgrende kapitalforhajel-
se er bestyrelsen bemyndiget til i perioden indtil 1. november 2012 at forhgje selska-
bets aktiekapital ad én eller flere gange med indtil i alt nominelt DKK 396.939 ved
kontant indbetaling til en kurs pa DKK 310,83 pr. aktie a nominelt DKK 1 og uden for-
tegningsret for selskabets hidtidige aktionarer. Vilkarene for aktietegningen fastsattes

i gvrigt af bestyrelsen.

§ 4e.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 28.04.2015 ad én eller flere gange at
traeffe beslutning om optagelse af lan pa op til 750.000.000 kr., eller det tilsvarende
belgb i amerikanske dollars (USD) eller euro (EUR), mod udstedelse af konvertible obli-
gationer, der giver ret til tegning af aktier i selskabet. Konvertible lan kan optages i
danske kroner eller modvardien heraf i USD eller EUR opgjort til de pa optagelsestids-
punktet geldende kurser. Bestyrelsen kan beslutte, at aktionarernes fortegningsret
skal fraviges. Safremt aktionarernes fortegningsret fraviges, skal de konvertible lan
udbydes til en tegningskurs og en konverteringskurs, som under et mindst svarer til
aktiernes markedskurs pa tidspunktet for bestyrelsens beslutning. Konverteringsfristen
kan fastsattes til en laengere periode end 5 ar efter optagelsen af det konvertible lan.
Lanene skal indbetales kontant. | gvrigt fastsatter bestyrelsen de naermere vilkar for de

konvertible obligationer, der udstedes i henhold til bemyndigelsen.



Til gennemfarelse af den til konvertering af de konvertible galdsbreve hgrende kapital-
forhajelse bemyndiges bestyrelsen til at forhgje selskabets aktiekapital ad én eller flere
gange med indtil i alt nominelt 4.875.000 kr. (4.875.000 stk. aktier a 1 kr.) ved kon-
vertering af de konvertible obligationer. Selskabets hidtidige aktionaerer skal ikke have

fortegningsret til aktier, der udstedes ved konvertering af de konvertible obligationer.

De nye aktier, som matte blive tegnet ved konvertering, skal have samme rettigheder
som de hidtidige aktier efter vedtaegterne, herunder saledes at de nye aktier skal ud-
stedes til iheendehaver, skal vaere omsatningspapirer, men kan noteres pa navn i sel-
skabets ejerbog, at der ikke er indlgsningspligt, og at der ikke galder indskrenkninger
i de nye aktiers omsattelighed. De nye aktier barer ret til udbytte fra tidspunktet for
konverteringen af de udstedte konvertible obligationer til aktier, dvs. fra tegningstids-

punktet.

§ 4f.
Bestyrelsen har udstedt tegningsoptioner (warrants) til tegning ad én eller flere gange
af op til nominelt DKK 580.613 aktier ved kontant indbetaling til en kurs pa DKK
125,71 pr. aktie a DKK 1. De hidtidige aktionaerer har ikke fortegningsret til tegnings-

optionerne.

| perioden 1. juni 2009 til den 31. maj 2010 oparbejder de optionshavere, der er med-

arbejdere i selskabet eller medlem af direktionen, lgbende ret til at udnytte tegnings-



optionerne, saledes disse den sidste dag i hver maned i navnte periode oparbejder ret

til at udnytte 1/12 af de tildelte tegningsoptioner.

Tegning af aktier i henhold til tegningsoptionerne kan ske helt eller delvist i en periode
pa 4 uger efter offentliggarelsen af hver af selskabets falgende regnskabsmeddelelser:
regnskabsmeddelelsen for 3. kvartal i 2012, arsregnskabsmeddelelsen for 2012 samt

regnskabsmeddelelsen for 1. halvar i 2013.

Tegningsoptionerne kan ikke af optionshaverne overdrages eller pantsattes til tredje-

mand.

De nye aktier, som matte blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne, skal have sam-
me rettigheder som eksisterende aktier efter vedtagterne, herunder saledes at de nye
aktier skal vaere omsatningspapirer, skal udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pa
navn i selskabets ejerbog. Der skal ikke galde indskrenkninger i de nye aktiers om-
saettelighed, og der skal ikke vaere tilknyttet nogen indlgsningsforpligtelse dertil. Akti-

erne skal fra tegningstidspunktet baere ret til udbytte.

| forbindelse med tildelingen af tegningsoptionerne har selskabet indgaet aftale om be-
skatning i henhold til ligningslovens § 7H med hver af de modtagere af tegningsoptio-

ner, der er ansat i selskabet og skattepligtige i Danmark.



Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse i selskabet traeffes beslutning
om indfgrelse af aktieklasser, skal hver aktie tegnet efter beslutningen ved udnyttelse

af optionerne tilhgre den samme aktieklasse som den eksisterende aktiekapital.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse i selskabet traeffes beslutning
om kapitalforhajelse ved fondsaktieemission, skal optionshaverne ved udnyttelse af
optionerne uden yderligere betaling modtage et sadant yderligere hele antal (nedrun-
det) aktier svarende til forholdet mellem selskabets aktiekapital inden kapitalforhgjel-
sen og det belgb, hvormed aktiekapitalen nominelt forhgjes ved fondsaktieemission
multipliceret med antallet af optionsaktier saledes, at optionshaverne stilles, som om

optionen var udnyttet umiddelbart forud for fondsaktieemissionen.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse traeffes beslutning om kapi-
talforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner, konvertible galdsbreve eller lignende,
hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der ikke er lavere end markedsvardien, skal dette

ikke pavirke vilkarene for udgvelsen af optionerne.

Safremt der traeffes beslutning om kapitalforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner,
konvertible galdsbreve eller lignende, bortset fra til selskabets eller dets datterselska-
bers medarbejdere, direktion eller bestyrelsesmedlemmer, hvorved aktier kan tegnes til
en kurs, der er lavere end markedsveaerdien, skal det antal aktier, der kan tegnes i hen-
hold til optionerne og tegningskursen for disse reguleres saledes, at optionshaverne

savel i relation til aktieandel (nedrundet) i selskabet som tegningskurs stilles, som om
11



optionerne var udnyttet umiddelbart forud for den navnte &ndring i selskabets kapi-

talforhold.

Safremt der treffes beslutning om kapitalforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner,
konvertible galdsbreve eller lignende til selskabets eller dets datterselskabers medar-
bejdere eller bestyrelsesmedlemmer, hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der er lave-

re end markedsvardien, skal dette ikke pavirke vilkarene for udgvelse af optionerne.

Safremt selskabet inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse gennemfarer en kapi-
talnedsattelse til daekning af underskud, skal det (resterende) antal aktier, der kan
tegnes i henhold til optionerne og tegningskursen for disse reguleres saledes, at opti-
onshaverne savel i relation til aktieandel (nedrundet) i selskabet som tegningskurs stil-

les, som om optionerne var udnyttet umiddelbart forud for kapitalnedsattelsen.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse gennemfgres en kapitalned-
settelse med udbetaling til aktionarerne, eller safremt der traeffes beslutning om op-
lasning, herunder fusion eller spaltning, skal optionshaverne ved udnyttelse af (de re-
sterende) optioner stilles, som om optionen var udnyttet umiddelbart forud for den

navnte beslutning.

| tilfelde af et salg af en majoritet af aktierne i Selskabet, hvorved forstas en overgang

af mere end 50% af selskabets aktiekapital til tredjemand (der kan vare aktionar i sel-



skabet), skal dette som udgangspunkt ikke pavirke vilkarene for de udstedte tegnings-

optioner. Selskabets bestyrelse kan beslutte:

at

at

at

at

optionshavere, der har oparbejdede men ikke-udnyttede tegningsoptioner, skal
udnytte de oparbejdede tegningsoptioner fuldt ud og overdrage aktierne pa sam-
me vilkar, som de gvrige afstaende aktionarer (eller give afkald herpa, hvorved de

bortfalder),

optionshavere, der har oparbejdede men ikke-udnyttede tegningsoptioner skal

bevare disse pa de vilkar, der fremgar heraf,

optionshavere, der har ikke-oparbejdede tegningsoptioner, skal udnytte disse
fuldt ud og overdrage aktierne pa samme vilkar, som de gvrige afstaende aktio-

narer (eller give afkald herpa hvorved de bortfalder),

optionshavere, der har ikke-oparbejdede tegningsoptioner, skal bevare disse pa

de vilkar, der fremgar heraf.

| det omfang en eller flere af ovenstaende bestemmelser forhindrer, at Ligningslovens §

7H finder anvendelse pa samtlige de tegningsoptioner, som er tildelt optionshavere der

er ansat i selskabet og skattepligtige i Danmark - herunder i det omfang en eller flere

af bestemmelserne har betydning for, hvornar den faktiske udnyttelseskurs anses at

foreligge - anses den eller de pageldende bestemmelser ikke for geldende.
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Til gennemfgrelse af udnyttelse af tegningsoptionerne har bestyrelsen truffet beslut-
ning om den dertil harende kapitalforhgjelse af selskabets aktiekapital ad én eller flere
gange med indtil i alt nominelt DKK 580.613 aktier ved kontant indbetaling af DKK
125,71 pr. aktie a DKK 1 og uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionzrer,
idet kapitalforhgjelsen dog kan udggare et storre belgb i overensstemmelse med oven-
staende reguleringsbestemmelser. Vilkarene for aktietegningen fastsattes i gvrigt af

bestyrelsen.

§ 49.
Bestyrelsen har udstedt tegningsoptioner (warrants) til tegning ad én eller flere gange
af op til nominelt DKK 650.000 aktier ved kontant indbetaling til en kurs pa DKK 94,06
pr. aktie 4 DKK 1. De hidtidige aktionaerer har ikke fortegningsret til tegningsoptioner-

ne.

| perioden 1. december 2010 til den 30. november 2013 oparbejder optionshaverne lg-
bende ret til at udnytte tegningsoptionerne, saledes at de den sidste dag i hver maned i

navnte periode oparbejder ret til at udnytte 1/36 af de tildelte tegningsoptioner.

Tegning af aktier i henhold til tegningsoptionerne kan ske helt eller delvist i en periode
pa 4 uger efter offentligggrelsen af hver af selskabets falgende regnskabsmeddelelser:
arsregnskabsmeddelelsen for 2013, regnskabsmeddelelsen for 1. halvar i 2014 samt

regnskabsmeddelelsen for 3. kvartal i 2014.



Tegningsoptionerne kan ikke af optionshaverne overdrages eller pantsattes til tredje-

mand.

De nye aktier, som matte blive tegnet i henhold til tegningsoptionerne, skal have sam-
me rettigheder som eksisterende aktier efter vedtagterne, herunder saledes at de nye
aktier skal vaere omsatningspapirer, skal udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pa
navn i selskabets ejerbog. Der skal ikke galde indskraenkninger i de nye aktiers om-
saettelighed, og der skal ikke vare tilknyttet nogen indlasningsforpligtelse dertil. Akti-

erne skal fra tegningstidspunktet bare ret til udbytte.

| forbindelse med tildelingen af tegningsoptionerne har selskabet indgaet aftale om be-
skatning i henhold til ligningslovens § 7H med hver af de modtagere af tegningsoptio-

ner, der er ansat i selskabet og skattepligtige i Danmark.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse i selskabet traeffes beslutning
om indfgrelse af aktieklasser, skal hver aktie tegnet efter beslutningen ved udnyttelse

af optionerne tilhgre den samme aktieklasse som den eksisterende aktiekapital.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse i selskabet traeffes beslutning
om kapitalforhagjelse ved fondsaktieemission, skal optionshaverne ved udnyttelse af
optionerne uden yderligere betaling modtage et sadant yderligere hele antal (nedrun-

det) aktier svarende til forholdet mellem selskabets aktiekapital inden kapitalforhgjel-
15



sen og det belgb, hvormed aktiekapitalen nominelt forhgjes ved fondsaktieemission
multipliceret med antallet af optionsaktier saledes, at optionshaverne stilles, som om

optionen var udnyttet umiddelbart forud for fondsaktieemissionen.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse traeffes beslutning om kapi-
talforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner, konvertible galdsbreve eller lignende,
hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der ikke er lavere end markedsvardien, skal dette

ikke pavirke vilkarene for udavelsen af optionerne.

Safremt der treffes beslutning om kapitalforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner,
konvertible galdsbreve eller lignende, bortset fra til selskabets eller dets datterselska-
bers medarbejdere, direktion eller bestyrelsesmedlemmer, hvorved aktier kan tegnes til
en kurs, der er lavere end markedsvaerdien, skal det antal aktier, der kan tegnes i hen-
hold til optionerne og tegningskursen for disse reguleres saledes, at optionshaverne
savel i relation til aktieandel (nedrundet) i selskabet som tegningskurs stilles, som om
optionerne var udnyttet umiddelbart forud for den navnte a&ndring i selskabets kapi-

talforhold.

Safremt der treffes beslutning om kapitalforhgjelse, udstedelse af tegningsoptioner,
konvertible galdsbreve eller lignende til selskabets eller dets datterselskabers medar-
bejdere eller bestyrelsesmedlemmer, hvorved aktier kan tegnes til en kurs, der er lave-

re end markedsvardien, skal dette ikke pavirke vilkarene for udgvelse af optionerne.



Safremt selskabet inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse gennemfarer en kapi-
talnedsattelse til dekning af underskud, skal det (resterende) antal aktier, der kan
tegnes i henhold til optionerne og tegningskursen for disse reguleres saledes, at opti-
onshaverne savel i relation til aktieandel (nedrundet) i selskabet som tegningskurs stil-

les, som om optionerne var udnyttet umiddelbart forud for kapitalnedsattelsen.

Safremt der inden tegningsoptionernes (fulde) udnyttelse gennemfgres en kapitalned-
settelse med udbetaling til aktionarerne, eller safremt der traffes beslutning om op-
lasning, herunder fusion eller spaltning, skal optionshaverne ved udnyttelse af (de re-
sterende) optioner stilles, som om optionen var udnyttet umiddelbart forud for den

navnte beslutning.

| tilfelde af et salg af en majoritet af aktierne i Selskabet, hvorved forstas en overgang
af mere end 50% af selskabets aktiekapital til tredjemand (der kan vare aktionar i sel-
skabet), skal dette som udgangspunkt ikke pavirke vilkarene for de udstedte tegnings-

optioner. Selskabets bestyrelse kan beslutte:

at optionshavere, der har oparbejdede men ikke-udnyttede tegningsoptioner, skal
udnytte de oparbejdede tegningsoptioner fuldt ud og overdrage aktierne pa sam-
me vilkar, som de gvrige afstaende aktionarer (eller give afkald herpa, hvorved de

bortfalder),



at  optionshavere, der har oparbejdede men ikke-udnyttede tegningsoptioner skal

bevare disse pa de vilkar, der fremgar heraf,

at  optionshavere, der har ikke-oparbejdede tegningsoptioner, skal udnytte disse
fuldt ud og overdrage aktierne pa samme vilkar, som de gvrige afstdende aktio-

narer (eller give afkald herpa hvorved de bortfalder),

at optionshavere, der har ikke-oparbejdede tegningsoptioner, skal bevare disse pa

de vilkar, der fremgar heraf.

| det omfang en eller flere af ovenstaende bestemmelser forhindrer, at Ligningslovens §
7H finder anvendelse pa samtlige de tegningsoptioner, som er tildelt optionshavere der
er ansat i selskabet og skattepligtige i Danmark - herunder i det omfang en eller flere
af bestemmelserne har betydning for, hvornar den faktiske udnyttelseskurs anses at

foreligge - anses den eller de pageldende bestemmelser ikke for geldende.

Til gennemfgrelse af udnyttelse af tegningsoptionerne har bestyrelsen truffet beslut-
ning om den dertil harende kapitalforhgjelse af selskabets aktiekapital ad én eller flere
gange med indtil i alt nominelt DKK 650.000 aktier ved kontant indbetaling af DKK
94,06 pr. aktie 4 DKK 1 og uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionarer, idet
kapitalforhgjelsen dog kan udggre et stgrre belgb i overensstemmelse med ovenstaen-
de reguleringsbestemmelser. Vilkarene for aktietegningen fastsattes i gvrigt af besty-

relsen.



AKTIER

§5.
Aktierne udstedes til iheendehaver, men kan noteres pa navn i selskabets ejerbog. Akti-

erne er omsatningspapirer og der galder ingen indskraenkninger i omsatteligheden.

§ 6.
Ingen aktier skal have sarlige rettigheder og ingen aktionaerer er forpligtet til helt eller

delvis at lade deres aktier indlgse af selskabet eller andre.

§7.
Selskabets ejerbog kan efter bestyrelsens valg feres enten hos selskabet eller af en
person, som er valgt af selskabet, pa selskabets vegne. Selskabets ejerbog fares af VP

Investor Services A/S (CVR-nr. 30 20 11 83).

§ 8.

Aktierne kan mortificeres uden dom i overensstemmelse med de til enhver tid vaerende

lovgivningsregler om mortifikation af omsatningspapirer.

GENERALFORSAMLINGER

§ 0.



Generalforsamlingen er inden for de i lovgivningen og vedtaegterne fastsatte granser

den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender.

Generalforsamlinger afholdes pa selskabets hjemsted eller i Storkebenhavn.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 3 ugers og hajst 5 ugers var-

sel.

Indkaldelsen skal bekendtgares pa selskabets hjemmeside (www.neurosearch.com) og i

Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. Endvidere skal der ske skriftlig indkaldelse

af alle i ejerbogen noterede aktionarer, som har fremsat begaering herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen. Hvis der skal for-
handles forslag, hvis vedtagelse kraever sarlig majoritet, skal dette fremhaves i indkal-

delsen og forslagets fulde ordlyd skal angives heri.

Senest 3 uger fgr hver generalforsamling skal selskabet ggre falgende oplysninger til-

gaengelige pa sin hjemmeside:

- Indkaldelse til generalforsamling

- Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen

- De dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen

- Dagsordenen og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings

vedkommende tillige revideret arsrapport
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- Formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeaf-

givelse per brev.

§10.

Den ordinaere generalforsamling afholdes senest 4 maneder efter regnskabsarets ud-

lob.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabet virksomhed i det forlabne ar.

2. Forelaeggelse af arsrapport til godkendelse.

3. Bestyrelsens forslag om anvendelse af overskud eller dekning af underskud i hen-

hold til den godkendte arsrapport.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af revision.

6. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionarer, herunder forslag til bemyndigelse

til selskabets erhvervelse af egne aktier.
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Forslag fra aktionarer til behandling pa den ordinare generalforsamling ma vare ind-

givet til selskabet senest 6 uger for generalforsamlingens afholdelse.

§11.

Ekstraordinaere generalforsamlinger afholdes efter en generalforsamlings, bestyrelsens
eller revisors beslutning eller efter skriftlig anmodning til bestyrelsen fra aktionzrer,

der ejer mindst 5% af aktiekapitalen. Aktionarernes anmodning skal indeholde angivel-
se af, hvad der gnskes behandlet pa generalforsamlingen. Indkaldelse hertil skal deref-

ter ske senest 2 uger efter, at anmodningen er bestyrelsen i hande.

§12.

Generalforsamlingen ledes af en dirigent, der er udpeget af bestyrelsen.

Dirigenten leder forhandlingerne og afger alle spgrgsmal vedragrende sagernes behand-

lingsmade.

Over det pa en generalforsamling passerede indfgres beretningen i en protokol, der

underskrives af dirigenten og de tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal protokollen eller en bekraftet

udskrift heraf vaere tilgaengelig for aktionaererne pa selskabets kontorer.

M@DE- OG STEMMERET
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§ 13.

Enhver aktionar har ret til at deltage i en generalforsamling og afgive stemme pa sine
aktier i forhold til de aktier, som aktionaren besidder pa registreringsdatoen, nar ejer-
forholdet senest pa registreringsdatoen er anmeldt til registrering i selskabets ejerbog.
Registreringsdatoen er 1 uge fgr generalforsamlingens afholdelse. Aktionzaren skal for
at kunne deltage i generalforsamlingen senest 3 dage far dennes afholdelse have an-

modet om at fa udleveret adgangskort hos selskabet.

Aktionzren kan mgde personligt eller ved fuldmagtig, hvor begge kan mgde med en

radgiver.

Pa generalforsamlinger giver hvert aktiebelgb pa 0,05 kr. én stemme.

Stemmeret kan udgves i henhold til skriftlig fuldmagt eller ved brevstemme, og selska-

bet skal senest 3 uger far generalforsamlingen gere formularer til brug herfor tilgen-

gelige pa selskabets hjemmeside (www.neurosearch.com). En brevstemme skal vare

selskabet i h&nde senest 3 dage for generalforsamlingens afholdelse for at blive med-

taget pa generalforsamlingen.

§ 14.
Alle beslutninger pa generalforsamlinger vedtages med simpelt stemmeflertal, med-
mindre selskabsloven eller disse vedtagter foreskriver sarlige regler om reprasentati-

on 0og majoritet.
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Til vedtagelse af beslutninger om a&ndring af disse vedtaegter, om selskabets oplasning
eller sammenslutning med et andet selskab eller firma kraeves - for sa vidt der ikke

ifalge lovgivningen kraeves stgrre majoritet eller enstemmighed - at beslutningen ved-
tages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen

repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

BESTYRELSE OG DIREKTION

§ 15.

Selskabet ledes af en bestyrelse pa 3-8 medlemmer, der vaelges af generalforsamlingen

for ét ar ad gangen, og som kan genvalges. Hertil kommer de medlemmer, der valges i

henhold til lovgivningens regler om repraesentation af arbejdstagere i bestyrelsen.

Generalforsamlingen fastsatter bestyrelsens honorar.

§16.

Over bestyrelsens forhandlinger fgres en protokol, der underskrives af samtlige tilste-

devaerende medlemmer.

Bestyrelsen valger selv sin formand og nastformand.

Bestyrelsen kan meddele prokura enkel eller kollektiv.

24



Bestyrelsen fastsatter i gvrigt en naermere forretningsorden for sit hverv.

Bestyrelsen ansatter direktionen.

§17.

Der er vedtaget retningslinier for incitamentsaflgnning af bestyrelsen og direktionen,

som kan ses pa selskabets hjemmeside (www.neurosearch.com).

TEGNINGSRET

§ 18.
Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med enten en direktgr eller 2 be-

styrelsesmedlemmer eller af 2 bestyrelsesmedlemmer i forening med en direktor.

REVISOR

§19.

Selskabets arsrapport revideres af en eller to af generalforsamlingen valgte statsautori-

serede revisorer.

Revisor vaelges for ét ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.
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REGNSKAB

§ 20.

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

Arsrapporten skal opgeres i overensstemmelse med den til enhver tid geldende lovgiv-

ning om afleggelse af arsrapporter.

---00000---

Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmade den 01.07.1996.

Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmgde den 19.08.1996.

Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmade den 23.12.1996.

Saledes vedtaget pa selskabets ordinare generalforsamling den 23.04.1997.
Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmgde den 16.05.1997.

Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmgde den 31.03.1998

Saledes vedtaget den 06.04.1998 i henhold til bestyrelsens beslutninger af 02.03.1998
0g 31.03.1998.

Saledes vedtaget pa selskabets ekstraordinare generalforsamling den 16.06.1998.
Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmgde den 11.11.1998.

Saledes vedtaget pa selskabets ordinare generalforsamling den 20.04.1999.
Saledes vedtaget pa selskabets bestyrelsesmade den 25.04.2000.

Saledes vedtaget pa selskabets ekstraordinare generalforsamling den 09.06.2000.
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Saledes
Sdledes
Saledes
Saledes
Sdledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes

Saledes

vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa

vedtaget pa

selskabets bestyrelsesmgde den 30.08.2000.
selskabets bestyrelsesmade den 21.03.2001.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 01.05.2001.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 20.06.2001.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 07.08.2001.
selskabets bestyrelsesmgde den 30.08.2001.
selskabets ekstraordinzare generalforsamling den 22.03.2002.
selskabets bestyrelsesmgde den 29.11.2002.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 19.05.2003.
selskabets bestyrelsesmgde den 28.08.2003.
selskabets bestyrelsesmgde den 19.12.2003.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 17.05.2004.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 07.06.2004.
selskabets bestyrelsesmoade den 01.09.2004.
selskabets bestyrelsesmode den 30.11.2004.
selskabets bestyrelsesmgde den 03.12.2004.
selskabets bestyrelsesmode den 21.03.2005.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 20.05.2005.
selskabets bestyrelsesmgde den 31.08.2005.
selskabets bestyrelsesmode den 13.09.2005.
selskabets bestyrelsesmgde den 29.11.2005.
selskabets bestyrelsesmgde den 05.12.2005.

selskabets bestyrelsesmode den 08.03.2006.
27



Saledes
Sdledes
Saledes
Saledes
Sdledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes

Saledes

vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget af
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa

vedtaget pa

selskabets bestyrelsesmgde den 14.03.2006.

selskabets ekstraordinare generalforsamling den 15.05.2006.
selskabets bestyrelsesmgde den 05.09.2006

selskabets bestyrelsesmgde den 11.09.2006

selskabets ekstraordinzare generalforsamling den 25.09.2006
bestyrelsen den 25.09.2006

selskabets bestyrelsesmgde den 23.10.2006

selskabets bestyrelsesmgde den 13.03.2007

selskabets ekstraordinare generalforsamling den 14.05.2007
selskabets bestyrelsesmgde den 22.08.2007

selskabets bestyrelsesmgde den 31.10.2007

selskabets bestyrelsesmode den 26.11.2007

selskabets bestyrelsesmgde den 28.11.2007

selskabets ekstraordinare generalforsamling den 21.12.2007
selskabets bestyrelsesmoade den 17.01.2008

selskabets bestyrelsesmgde den 20.02.2008

selskabets ordinare generalforsamling den 30.04.2008.
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 23.05.2008
selskabets bestyrelsesmgde den 26.05.2008

selskabets bestyrelsesmade den 27.08.2008

selskabets bestyrelsesmgde den 09.09.2008

selskabets bestyrelsesmgde den 17.02.2009

selskabets ekstraordinare generalforsamling den 20.05.2009
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Saledes
Sdledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes
Saledes

Saledes

vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa
vedtaget pa

vedtaget pa

selskabets bestyrelsesmgde den 20.05.2009

selskabets bestyrelsesmade den 22.06.2009

selskabets bestyrelsesmgde den 03.08.2009

selskabets bestyrelsesmgde den 17.08.2009

selskabets ekstraordinzare generalforsamling den 18.09.2009
selskabets bestyrelsesmgde den 19.10.2009

selskabets bestyrelsesmgde den 11.11.2009

selskabets bestyrelsesmgde den 13.11.2009

selskabets bestyrelsesmgde den 16.03.2010

selskabets bestyrelsesmgde den 22.03.2010

selskabets ordinare generalforsamling den 28.04.2010
selskabets ekstraordinare generalforsamling den 03.05.2010
selskabets bestyrelsesmgde den 18.11.2010

selskabets ordinare generalforsamling den 27.04.2011

selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 20.02.2012
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