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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Hallituksen toimintakertomus

Tulos 2011

Vuoden liikevoitto oli 37,4 (70,9) miljoonaa euroa.
Pankkitoimintasegmentin vaikutus pankkikonsernin liikevoittoon oli

36,4 (69,8) miljoonaa euroa ja varainhoitosegmentin 5,6 (4,4) miljoonaa

euroa.

Segmenttien liikevoitot

(milj. euroa) 2011 2010 A %

Pankkitoiminta 36,4 69,8 -48 %

Varainhoito 56 44 28%

Muut -1,6 -29 45 %

Eliminoinnit -3,0 -0,5 -502 %

Yhteensa 37,4 70,9 -47 %
Tuotot

Pankkikonsernin tuotot olivat 177,6 (202,3) miljoonaa euroa, josta korko-
kate oli 128,2 (149,2) miljoonaa euroa.

Pankin otto- ja antolainauksen korkokate parani 15 prosenttia 63,0
(54,8) miljoonaan euroon, mutta eradntyvien korkosuojausten vuoksi koko
korkokate heikkeni kuitenkin 128,8 (149,3) miljoonaan euroon.

Aktia Pankin korkoriskin rajoittamiseksi tekemét suojaustoimet paran-
sivat korkokatetta 34,8 (58,3) miljoonaa euroa.

Pankkikonsernin palkkiotuotot netto paranivat 5 prosenttia 54,0 (51,2)
miljoonaan euroon. Rahastoista ja vakuutuksista saadut palkkiotuotot
kasvoivat 13 prosenttia 27,9 (24,7) miljoonaan euroon. Kortti- ja maksujen-
vdlityksesta saadut palkkiotuotot kasvoivat 16,1 (14,4) miljoonaan euroon.
Palkkiotuottojen kasvu johtuu I&hinnd kortteihin ja rahasto-osuuksien vali-
tykseen liittyvien palkkioiden noususta.

Liiketoiminnan muut tuotot vahenivét verrattuna edellisvuoteen, ja ne
olivat 4,6 (7,2) miljoonaa euroa.

Kulut
Pankkikonsernin kulut kasvoivat 8 prosenttia 129,7 (120,0) miljoonaan eu-
roon, josta henkilostokulut olivat 52,9 (50,5) miljoonaa euroa.

Kayttajaystavallisiin verkkopalveluihin ja muuhun tietotekniikkaan
tehdyt jatkoinvestoinnit kasvattivat [T-kuluja 10 prosenttia 19,9 (18,0) mil-
joonaan euroon. [T-kulujen nousuun vaikuttivat myos Samlinkin kehitysty-
Osta perimat korkeat kustannukset.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot ja arvonalentumiset
laskivat 4,0 (4,6) miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan muut kulut nousivat 53,0 (46,9) miljoonaan euroon. Osa
muutoksesta aiheutuu vuokra- ja toimitilakulujen noususta. Kulujen kas-
vuun vaikutti my®os talletussuojarahaston korkeampi maksu.

Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut olivat -3,9 (0,0) mil-
joonaa euroa, ja ne koostuivat pankkikonsernin tytaryhtididen Aktia Oyjille
maksamista konserniavustuksista.

Luottoluokitus
Kansainvalisen luottoluokituslaitos Moody's Investors Servicen Aktia Pankki
Oyj:lle antama lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on P-2. Pitka-
aikaisen varainhankinnan luokitus on A3 ja taloudellinen vahvuus C-. Kaikki
vakain nékymin.

Tytdryhtio Aktia Hypoteekkipankki Oyjin likkeeseen laskemien kiinte-
istdvakuudellisten joukkovelkakirjalainojen Moody's Investors Serviceltd
saama luottoluokitus on Aal 25.11.2011 tarkkailussa alkaen.

Vakavaraisuus
Pankkikonsernin vakavaraisuusaste oli 16,2 (15,9) prosenttia ja ensisijaisten
omien varojen suhde 10,6 (10,1) prosenttia.

Aktia Pankki Oyjin vakavaraisuusaste oli 22,3 (20,3) prosenttia ja ensisija-
isten omien varojen suhde 14,6 (12,8) prosenttia.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
Luottojen ja takaussaatavien yhteenlasketut arvonalentumiset vahenivat
edellisvuodesta 2,5 miljoonaa euroa 10,5 (13,0) miljoonaan euroon. Arvo-
nalentumisista 1,4 (0,7) miljoonaa euroa aiheutui kotitalouksista ja 9,1 (12,3)
miljoonaa euroa yrityksista.

Kauden lopussa ryhmakohtaiset arvonalentumiset olivat salkkutasolla
yhteensa 14,0 (19,3) miljoonaa euroa, josta 7,3 (7,3) miljoonaa euroa tuli ko-
titalouksien ja pienempien yritysten luotoista ja 6,7 (12,0) miljoonaa euroa
suuremmista, yksittdin arvostetuista yrityssaatavista.

Luottojen arvonalentumiset muodostivat kauden aikana yhteensa 0,1
(0,2) prosenttia koko luotonannosta. Yritysluottojen osalta vastaava luku oli
1,1 (1,5) prosenttia koko yritysluotonannosta.

Kayvan arvon rahastoon kirjatut arvonmuutokset
Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai arvon nousu, jota ei ole
realisoitu rahoitusvaroihin, kirjataan kdyvan arvon rahastoon. Kéyvan arvon
rahasto oli pankkikonsernin rahavirtasuojaus huomioon ottaen -9,4 (9,1)
miljoonaa euroa laskennallisten verojen jalkeen.

Rahavirtasuojaus, joka koostuu korkojohdannaisten perusmarkkina-
arvosta ja joka on hankittu pankkitoiminnan korkokatteen suojaamistarkoi-
tuksessa, oli 25,5 (25,7) miljoonaa euroa.

Kayvan arvon rahaston erittely

(milj. euroa) 31.12.2011 31.12.2010 A
Osakkeet ja osuudet 0,0 0,0 0,0
Suorat korkosijoitukset -349 -16,6 -183
Rahavirran suojaus 25,5 25,7 -0,2
Kayvan arvon rahasto yhteensa -9,4 9,1 -18,5
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Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
Pankkikonsernin taseen loppusumma oli 9 993 (9 924) miljoonaa euroa.

Yleison ja julkisyhteisdjen talletukset lisdantyivét 8 prosenttia yhteensa
3662 (3 406) miljoonaan euroon.

Liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat ja sijoitustodistukset kas-
voivat 12 prosenttia 3 812 (3 393) miljoonaan euroon. Néistd joukkovel-
kakirjalainoista 3 346 (2 898) miljoonaa euroa oli Aktia Hypoteekkipankki
Oyij:n liikkeeseen laskemia kiinteistovakuudellisia lainoja. Kesdkuussa Aktia
Hypoteekkipankki Oyj laski likkeeseen viisivuotisen 600 miljoonan euron
kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan. Marraskuussa Aktia Hypoteekki-
pankki Oyj laski likkeeseen pitkdaikaisia vakuudellisia joukkovelkakirjalaino-
ja (Schuldscheindarlehen) yhteensd 61 miljoonaa euroa.

Aktia Pankki laski lokakuussa liikkeeseen 20 miljoonaa euroa pitkdaikai-
sia joukkovelkakirjalainoja pankin EMTN-ohjelman puitteissa osana pank-
kitoiminnan uuteen saantelyyn (Basel lll) valmistautumista.

Pankkikonsernin luotonanto yleisélle kasvoi 7 prosenttia 7 117 (6 654)
miljoonaan euroon. Kasvu johtuu hypoteekkilainakannan kasvusta. Pois
lukien s&dsto- ja POP Pankkien valittamat hypoteekkilainat, jotka paikallis-
pankit ovat sitoutuneet pddomittamaan, pankkikonsernin luotonanto oli 5
202 (5 055) miljoonaa euroa.

Kotitalouksien osuus koko luottokannasta oli joulukuun lopussa 5 966
(5479) miljoonaa euroa eli 83,8 (82,3) prosenttia.

Luotot asuntoyhteisdille olivat 289 (289) miljoonaa euroa eli 4,1 (4,3)
prosenttia koko luottokannasta.

Pankkikonsernin luottokannasta 11,4 (12,4) prosenttia oli yritysluottoja.
Luotonanto yrityksille oli yhteensa 812 (823) miljoonaa euroa.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 31.12.2011 31.12.2010 A Osuus, %
Kotitaloudet 5966 5479 487 83.8%
Yritykset 812 823 -1 114 %
Asuntoyhteisot 289 289 -1 41 %
Voittoa tavoittelemattomat

yhdistykset 45 56 -11 0,6 %
Julkisyhteisot 6 7 -1 0,1 %
Yhteensa 7117 6654 463 100 %

Myytévissa olevat korolliset rahoitusvarat olivat 1 874 (2 591) miljoonaa eu-
roa. Nama koostuivat padasiassa pankkitoiminnan likviditeettivarannosta.
Pankkikonsernin oma padoma oli kauden lopussa 377 (377) miljoonaa
euroa. Kdyvan arvon rahasto oli -9 (9) miljoonaa euroa.
Taseen ulkopuoliset sitoumukset olivat 465 (666) miljoonaa euroa.

Pankkikonsernin riskipositiot

Yleistd

Tarjotessaan asiakkailleen rahoitusratkaisuja Aktia ottaa erilaisia riskeja.
Riskit ja riskienhallinta ovat siksi olennainen osa Aktian toimintaymparistoa
ja liiketoimintaa. Olennaiset riskialueet ovat luotto-, korko- ja maksuvalmi-
usriskit seka liketoiminta- ja operatiiviset riskit.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Luotto- ja vastapuoliriskit ovat yhdessa konsernin suurin riskialue. Aktia so-
veltaa konservatiivista luotonantopolitiikkaa, jonka ldhtokohtana ovat velal-
lisen riittdva takaisinmaksukyky ja se, ettd pankki ymmadrtaa likejdrjestelyn
tdysin. Suurin osan luottosalkusta koostuu kotitalouksien luotoista, ja suuria
yksittdisid riskikeskittymid valtetdan. Kotitalouksien luotot mydnnetddn
yleensd vakuutta vastaan. Asiakkaiden maksukykya stressitestataan luoton
todellista korkoa korkeammalla laskennallisella korolla ja vakuusarvioinnissa
otetaan huomioon kohtuullinen hinnanlasku.
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Vuoden 2011 lopussa kotitalouksien luottojen osuus oli 83,8 (82,3)
prosenttia 7 117 (6 654) miljoonan euron luottokannasta. Yritysluototus oli
edelleen pidattyvaistd, ja siind painotettiin riskienhallintaa.

Vastapuoliriskeja syntyy sijoitustoiminnassa ja suojaavien johdannais-
sopimusten yhteydessé, ja niitd rajoitetaan vaatimalla vastapuolilta korkeaa
ulkopuolista luottoluokitusta sekd varojen konservatiivisella allokoinnilla ja
vakuusjdrjestelyilld.

Markkinariskit
Aktia Pankki -konserni ei harjoita trading-toimintaa, minka vuoksi mark-
kinariskit ovat rakenteellisia, ja ne syntyvat Idhinna taseen korkosidon-
naisuuksien uudelleenhinnoitteluaikojen erojen seurauksena.
Pankkitoiminnassa rakenteellisia korkoriskeja ja erityisesti pitkaan
jatkuvan alhaisen korkotason riskia hallitaan aktiivisesti liikejarjestelyilld, suo-
jaavilla johdannaisilla seka likviditeettisalkun sijoituksilla. Pankkikonsernin
likviditeettisalkku ja muut korolliset sijoitukset olivat vuodenvaihteessa 1
968 (2 677) miljoonaa euroa. Pankkikonsernin likviditeettisalkusta ja muista
korollisista sijoituksista 69 (57) prosenttia oli sijoituksia kiinteistovakuudel-
lisiin joukkovelkakirjalainoihin, 21 (30) prosenttia sijoituksia pankkeihin, 6 (9)

prosenttia sijoituksia valtion takaamiin joukkovelkakirjalainoihin sekd noin 4
(4) prosenttia sijoituksia julkiseen sektoriin ja yrityksiin.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskit

Pankkitoiminnassa rahoitus- ja maksuvalmiusriski liittyy jalleenrahoituksen
saatavuuteen sekd maturiteettieroihin. Rahoitus- ja maksuvalmiusriskeja
hallitaan juridisella yhtiotasolla, eikd pankkikonsernin ja vakuutusyhtididen
valilld ole rahoitusyhteyksia.

Pankkikonsernin likviditeettitilanne oli hyva ja vastasi yli kahden vuoden
ulos menevid kassavirtoja ilman uutta markkinaehtoista varainhankintaa.

Operatiiviset riskit
Vuoden 2011 aikana ei toteutunut operatiivisia riskejd, jotka olisivat aiheut-
taneet olennaista taloudellista vahinkoa.

Henkilosto
Kokopdivéresurssien lukumaara oli vuoden 2011 aikana keskimaarin 774
(31.12.2010; 740).

Aktiassa kdydyt yt-neuvottelut aiheuttivat pankkikonsernille 1,3 miljoo-
nan euron kertaluonteisen kulun.

Konsernirakenteen muutokset
Aktia Pankki Oyj:n omistusosuus Aktia Asset Managementista pieneni ti-
likauden aikana 93 prosentista 88 prosenttiin. Talla ei ole merkittavaa vaiku-
tusta konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Samlinkin Itella Oyjille suunnatun osakeannin jalkeen Aktia Pankki
Oyj:n omistus Samlinkissa on pienentynyt 23,97 prosentista 22,56 prosent-
tiin.

Tapahtumia kauden aikana

Aktia Pankin tasehallinnan avainhenkil6t perustivat uuden ALM Partners Oy
-nimisen osakasvetoisen yrityksen. Aktia, sadstopankit ja POP Pankit ovat
yhtion maardysvallattomia omistajia, jotka ostavat yhtion palveluja.

Aktia Pankki, MTV Oy ja suomalaiset kiinteistonvalittdjat perustivat yh-
dessd Jokakoti Oy:n, yhteisen asuntomarkkinapaikan verkkoon. Aktia Pankki
on merkinnyt 16,7 prosenttia Jokakoti Oy:n osakkeista. Toiminta kdynnistyi
14.2011.

Aktia on madritellyt perinteisen konttorin toimintamallin uudestaan ja
avannut uuden Aktia Store -konttorin Espoon keskukseen. Aktia Store on
osa palvelukonseptia, jonka keskeisend tavoitteena on auttaa asiakkaita
hoitamaan pankki-, vakuutus- ja kiinteistonvalitysasioitaan helposti ja mut-
kattomasti heille mieluisinta palvelukanavaa kayttaen.

Aktia Hypoteekkipankki laski likkeeseen 600 miljoonan euron kiinte-



istdvakuudellisen joukkovelkakirjalainan. Lainan maturiteetti on viisi vuotta.
Aktia Pankki Oyj jétti Finanssivalvonnalle sisdisen luottoluokituksen
hakemuksen (IRBA = Internal Risk Based Approach). Hakemuksen hyvaksy-
misen jalkeen sisdisen luottoluokituksen odotetaan nostavan ensisijaisten
omien varojen suhdetta 3-5 prosenttia.
Aktia Pankki Oyj myi syksylla suorat Alandsbanken Oyjin omistuksensa.

Tapahtumia kauden paattymisen jalkeen
Aktian uusi verkkopankki lanseerattiin 25.1.2012.

Aktia Kortti Oy myi 31.1.2012 liketoimintansa emoyhti® Aktia Pankki
Oyijille, joka jatkaa korttitoimintaa sen nykyisessa muodossa.

Hallitus ja konserninjohto

Aktia Oyj:n hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-31.12.2011:
Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri Varapuheenjohtaja
Nina Wilkman, varatuomari

Marcus H. Borgstrom, maanviljelysneuvos

Hans Frantz, valtiotieteen lisensiaatti

Lars-Erik Kvist, ekonomi

Nils Lampi, diplomiekonomi

Kjell Sundstrom, kauppatieteiden maisteri

Marina Vahtola, kauppatieteiden maisteri

Aktia Oyjin hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-31.12.2012:
Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri
Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari

Jannica Fagerholm, kauppatieteiden maisteri

Hans Frantz, valtiotieteen lisensiaatti

Kjell Hedman, ekonomi

Nils Lampi, diplomiekonomi

Catharina von Stackelberg-Hammarén, kauppatieteiden maisteri
Kjell Sundstrom, kauppatieteiden maisteri

Hallintoneuvosto paatti 8.12.2011, ettd 10 prosenttia hallituksen jasenten
vuosipalkkiosta (brutto) maksetaan Aktian A-osakkeina, jotka ostetaan suo-
raan porssista markkinahintaan hallituksen jasenten lukuun, sind paivans,
jona Aktia Oyj:n tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2011 on julkaistu, kuitenkin vii-
meistadn kahden viikon kuluessa tamaén jalkeen.

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja Jussi Laitinen, va-
ratoimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies Jarl Sved, varatoimitusjohtaja
Stefan Bjorkman, varatoimitusjohtaja Taru Narvanmaa, varatoimitusjohtaja
Robert Sergelius ja johtaja Magnus Weurlander.

Nakymat ja riskit vuodeksi 2012

Nakymat
Aktia pyrkii kasvamaan markkinoita nopeammin henkildasiakkaiden ja pi-
enten yritysten osalta.

Vuonna 2012 Aktian kasvua vauhditetaan panostamalla asiakkuuksiin
jalisa- ja ristinmyyntiin seka kehittamalla verkkopalveluja. Kannattavuutta
parannetaan kustannuskurilla seka riskien ja padoman hallinnan avulla.

Korkosuojaukset, jotka ovat tilapdisesti nostaneet korkokatteen poik-
keuksellisen hyvdlle tasolle, ovat umpeutuneet. Vuosien 2009-2011 kor-
keaa korkokatetta ei voida saavuttaa toistamiseen alhaisten korkojen ympa-
ristdssd. Arvonalentumisten odotetaan vahenevan vuonna 2012. Tilikauden
2012 voiton odotetaan jadvan alle vuoden 2011 tason.

Riskit
Tarkeimmadt Aktian tulokseen vaikuttavat tekijdt ovat yleinen taloustilanne,
osake-, korko- ja valuuttakurssien vaihtelu seka kilpailutilanne. Niissa tapah-
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tuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, kiinteistonvalitys- ja
omaisuudenhoitopalvelujen kysyntaan.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitystd ja luottomarginaaleja on
vaikea ennustaa. Nama tekijat voivat vaikuttaa Aktian korkomarginaaliin ja
sitd myota kannattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta korkoriskienhallin-
taa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luottosalkussa voivat
aiheutua monista tekijoistd, joista keskeisimpia ovat talouden yleinen tila,
korkotaso, tyottémyysaste sekd asuntohintojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista Aktian jal-
leenrahoitukselle. Muiden pankkien tavoin kotitalouksien talletukset muo-
dostavat osan Aktian likviditeettitarpeesta.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi muuttua mm.
sijoittajien korkeampien tuottovaatimusten seurauksena.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja vakuutustoi-
minnan saantelyd koskevia aloitteita, mikd on aiheuttanut epdvarmuutta
tulevaisuuden padomavaateista. Pddomavaateiden muutos voi ldhivuosina
aiheuttaa sekd padomitustarvetta etta tarvetta muuttaa konsernin raken-
netta. Sdantelymuutokset tulevat todenndkoisesti johtamaan korkeampiin
padomavaatimuksiin, kiristyvaan kilpailuun talletuksista, pitkdaikaisen jal-
leenrahoituksen tarpeen kasvuun sekd pidemmalla aikavalilld lainamargi-
naalien nousuun.

Hallituksen ehdotus vuoden 2012
yhtiokokoukselle

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd osakkeenomistajille jaetaan kau-
delta 1.1.-31.12.2011 20 000 000 (20 000 000) euroa tai 6 666 667 (6 666
667) euroa osakkeelta.
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Katsaus

(1 000 euroa) 2011 2010 2009 2008
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)

Liikevaihto, jatkuvista toiminnoista

- pankkitoiminta 313601 294798 330822 199 941
Tuloslaskelma

Korkokate 128 205 149151 152 425 35497

Palkkiotuotot netto 53969 51214 40687 11819

Liiketoiminnan muut tuotot -4 580 1886 3610 8587
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 177 593 202 250 196 722 55903
Liiketoiminnan kulut yhteensa -129 695 -119982 -111761 -31404
Arvonalentumistappio, netto -10487 -12950 =31 117 -134
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -34 1535 334 230
Liiketulos 37378 70854 54178 24596
Tuotot ja kulut muusta toiminnasta -3900 - - -
Verot -7 777 -18225 -14740 -5457
Tilikauden voitto jatkuvista toiminnoista 25701 52628 39437 19139
Tilikauden voitto lopetetuista toiminnoista - - -1788 -34 877
Tilikauden voitto 25701 52628 37 649 -15738
Tase
Kateiset varat 466313 269810 336 506 506308
Tuloksen kautta kdypdan arvoon arvostettavat rahoitusvarat = - 3599 19492
Myytavissad olevat rahoitusvarat 1876178 2597377 2662 360 3019930
Erdpdivaan asti pidettavat rahoitusvarat 20034 21459 27 883 35885
Johdannaissopimukset 300 727 230286 209 568 137014
Lainat ja muut saamiset 7 205 830 6699 664 6204 377 5532181
Muut varat 124 068 105 747 95 200 269 083
Varat yhteensa 9993 150 9924343 9539493 9519892
Talletukset 4774 288 4365 335 4760153 5015964
Tuloksen kautta kdypdan arvoon arvostettavat rahoitusvelat = - - 4586
Johdannaissopimukset 160 622 151331 131 650 84725
Muut rahoitusvelat 4505 442 4866851 4064 899 3130439
Muut velat 175 963 163 981 199 104 984 003
Velat yhteensa 9616 315 9547 497 9155807 9219717
Oma padoma 376 835 376 846 383 686 300175
Velat ja oma padoma yhteensa 9993 150 9924343 9539493 9519892
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Tunnusluvut

(1 000 euroa) 2011 2010 2009 2008
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
Oman padoman tuotto (ROE), % 6,8 13,8 11,0 -572
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,26 0,54 0,40 -0,17
Omavaraisuusaste, % 38 39 4,0 3,2
Henkilosto (kokopaivaresurssit),
keskimaadrin katsauskauden alusta 774 740 766 879
Taseen loppusumma 9993 150 9924 343 9539493 9519892
Tulos / osake (EPS), jatkuvat toiminnot 8239 16 693 13269 6165
Tulos / osake (EPS), lopetetut toiminnot - - -596 -11 626
Tulos / osake (EPS), euroa 8239 16 693 12673 -5461
Oma padoma / osake (NAV) 106 367 110851 117000 91747
Laaja tulos / osake, euroa 2003 8152 25253 -15435
Osakkeiden maara kauden lopussa 3 3 3 3

Pankkitoiminta (ml. Yksityispankki)

Kulu/tuotto-suhde, jatkuvat toiminnot 0,73 0,59 0,57 0,65
Ottolainaus yleisolta 3662 205 3405532 3035754 3098 958
Antolainaus yleisolle 7117051 6653 696 6123656 5431 640
Vakavaraisuusaste, % 16,2 159 159 13,7
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 10,6 10,1 9,5 93
Riskipainotetut sitoumukset 3693979 3673092 3460170 3313174
Varainhoito

Rahastopadoma 3613403 4264027 3786167 2489752
Hallinnoitavat ja vélitettavat varat 6624051 6978228 5995571 4539312
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Laskentaperiaatteet

Pankkitoiminnan liikevaihto, euroa

Korkotuotot + osingot + palkkiotuotot netto + rahoitusvarojen nettotuotot
+ sijoituskiinteistdjen nettotuotot + liketoiminnan muut tuotot

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden voitto verojen jalkeen

Osakkeiden antioikaistu maara tilikauden aikana keskimaarin

Oma padaoma/osake (NAV), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomisjajille luettava oma pddoma
Osakkeiden maara tilikauden lopussa

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Tilikauden voitto x 100
Oma padoma keskimaarin

Pankkitoiminan kulu/tuotto-suhde

Liiketoiminnan kulut yhteensa

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Pankkitoiminnan riskipainoteut sitoumukset

Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
johdannaiset mukaan lukien on arvostettu ja riskipainotettu Finanssi-
valvonnan standardikokoelman 4.3 standardimenetelman mukaisesti.

Operatiivisten riskien padomavaade on laskettu ja riskipainotettu
Finanssivalvonnan standardin 4.3i mukaisesti.

Pankkitoiminnan vakavaraisuusaste, %

Omat varat (ensisijaiset omat varat + toissijaiset omat varat) x 100
Riskpainotetut sitoumukset

Omat varat lasketaan Finanssivalvonnan standardin 4.3a mukaisesti.

Pankkitoiminnan ensisijaisten omien varojen suhde, %
Ensisijaiset omat varat x 100

Riskipainotetut sitoumukset
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Pankkikonsernin tuloslaskelma

(1000 euroa) Liite 2011 2010
Korkotuotot K4 264213 241699
Korkokulut K4 -136 008 -92 548

Korkokate 128 205 149151

Osinkotuotot K5 173 335
Palkkiotuotot Ké 71433 69 457
Palkkiokulut K6 -17 464 -18243

Palkkiotuotot netto 53969 51214

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot K7 -9276 -5585

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot K8 -50 -71

Liiketoiminnan muut tuotot K9 4573 7207

Liiketoiminnan tuotot yhteensa 177 593 202 250

Henkilostokulut K10 -52 905 -50516

[T-kulut -19.853 -17 974

Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista K11 -3 965 -4 615

Liiketoiminnan muut kulut K12 -52972 -46 878

Liiketoiminnan kulut yhteensa -129 695 -119982

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista, netto K19 -10 487 -12950

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -34 1535

Liiketulos 37378 70 854

Tuotot ja kulut muusta toiminnasta K39 -3900 -

Verot K13 -7777 -18 225

Tilikauden voitto 25701 52628

Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 24718 50 080

Madraysvallattomien omistajien osuus 983 2548

Yhteensa 25701 52628

Tulos / osake (EPS), euroa K14 8239314,30 16693 313,89

Osakekohtaisessa tuloksessa ei ole laimennusvaikutusta.

Pankkikonsernin laaja tuloslaskelma

(1 000 euroa) Liite 2011 2010

Tilikauden voitto 25701 52628

Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jalkeen:

Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypdan arvoon -19237 -33791

Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kéypadn arvoon -198 4269

Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 407 3801

Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt -253 -

Kauden laajan tuloslaskelman tulos 6420 26 907

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 6 008 24 455

Madrdysvallattomien omistajien osuus 412 2453

Yhteensa 6420 26 907

Laaja tulos / osake, euroa K14 2002 73392 8151 559,21

Laajassa osakekohtaisessa tuloksessa ei ole laimennusvaikutusta.
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KONSERNIN TILINPAATOS

Pankkikonsernin tase

(1 000 euroa) Liite 31.12.2011 31.12.2010
Varat
Kateiset varat K15 466313 269810
Korkosijoitukset K16 1874 384 2591424
Osakkeet ja osuudet K16 179 5954
Myytdvissé olevat rahoitusvarat 1876178 2597377
Erdpdivaan asti pidettavat rahoitusvarat K17 20034 21459
Johdannaissopimukset K18 300 727 230 286
Saamiset luottolaitoksilta K19 88779 45968
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta K19 7117 051 6 653 696
Lainat ja muut saamiset 7205 830 6699 664
Sijoitukset osakkuusyrityksiin K20 3467 3476
Aineettomat hyddykkeet K21 2283 3056
Sijoituskiinteistot K22 716 4
Muut aineelliset hyodykkeet K23 5287 6 048
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot K24 70 550 79571
Muut varat K24 7 605 2326
Muut varat yhteensa 78155 81897
Tuloverosaamiset 22253 22
Laskennalliset verosaamiset K25 11905 11244
Verosaamiset 34159 11266
Varat yhteensa 9993 150 9924343
Velat
Velat luottolaitoksille K26 1112083 959 803
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille K26 3662 205 3405532
Talletukset 4774 288 4365335
Johdannaissopimukset K18 160 622 151 331
Liikkeeseen lasketut velkakirjat K27 3811531 3393499
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla K28 288705 283854
Muut velat luottolaitoksilta K29 353535 1012531
Muut velat yleisdlle ja julkisyhteisoille K30 51671 176 967
Muut rahoitusvelat 4505 442 4866 851
Siirtovelat ja saadut ennakot K31 102 590 88553
Muut velat K31 44 419 34802
Muut velat yhteensa 147 009 123354
Tuloverovelat 9 8189
Laskennalliset verovelat K25 28 944 32438
Verovelat 28 954 40627
Velat yhteensa 9616315 9547 497

Oma padoma

Sidottu oma padoma K32 153 641 172098
Vapaa oma pddoma K32 165 459 160 456
Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 319100 332554
Maérdysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta 57735 44291
Oma paaoma 376 835 376 846
Velat ja oma paaoma yhteensa 9993 150 9924343
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Pankkikonsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000 euroa) Liite 31.12.2011 31.12.2010
Taseen ulkopuoliset sitoumukset K37
Takaukset 42229 48 415
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 3348 5547
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 45576 53962
Kayttamattomat luottojarjestelyt 419 841 611822
Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset 419 841 611822
Yhteensa 465418 665 784
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Pankkikonsernin rahavirtalaskelma

(1000 euroa) 2011 2010
Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos 37378 70 854
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta 20 087 21398
Purettu kassavirtasuojaus 17 597 -
Maksetut tuloverot -36 023 -27 153
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen

muutosta 39039 65 099
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vahennys (+) 198 128 -485 521
Tuloksen kautta kdypdan arvoon arvostettavat rahoitusvarat - 3599
Myytavissa olevat rahoitusvarat 703 763 31347
Lainat ja muut saamiset -516 143 -511 829
Muut varat 10 508 -8 638
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) -36 271 346 899
Talletukset 367 304 -394 777
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 375738 628 592
Muut rahoitusvelat -793 631 13559
Muut velat 14318 -22512
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 200 896 -73523
Investointien rahavirta

Erdpadivaan asti pidettavat rahoitusvarat, vahennys 1428 6428
Tytaryhtiot ja osakkuusyritysten hankinta - -50
Tytaryhtididen ja osakkuusyritysten myynti 250 260
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -2 850 -2 232
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset 204 467
Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n emissio maardysvallattomille omistajille 13507 9179
Investointien rahavirta yhteensa 12539 14053
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, lisdys 67219 94 857
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, vdhennys -63 642 -62 774
Maksetut osingot -20 000 -42 900
Rahoituksen rahavirta yhteensa -16 423 -10817
Rahavarojen nettomuutos 197 012 -70 288
Rahavarat vuoden alussa 275939 346 227
Rahavarat vuoden lopussa 472951 275939
Rahoituslaskelmassa esiintyvat rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 9537 9605
Suomen Pankin sekkitili 456 775 260 205
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 6 638 6129
Yhteensa 472951 275939
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista, netto 10 487 12950
Kayvan arvon muutokset 7210 4637
Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyddykkeista 3965 4615
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 340 -843
Myyntivoitot ja -tappiot aineettomista ja aineellisista hyddykkeista 632 -292
Purettu kassavirtasuojaus -2 547 -
Muut oikaisut 0 333
Yhteensa 20 087 21398
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Pankkikonsernin kehitys neljannesvuosittain

(1 000 euroa) 10-12/2011 7-9/2011 4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010
Korkokate 28 443 31762 33 464 34536 35743
Osinkotuotot 84 6 48 34 7
Palkkiotuotot netto 15100 11697 14 009 13162 13590
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -577 -6 369 -3310 980 2154
Sijoituskiinteistojen nettotuotot -20 -15 -14 -2 -8
Liiketoiminnan muut tuotot 1298 945 941 1390 1355
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 44328 38026 45139 50100 52840
Henkilostokulut -14 325 -11 555 -13 698 -13326 -14 349
[T-kulut -5085 -5162 -5159 -4446 -4.847
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -921 -991 -998 -1055 -1115
Liiketoiminnan muut kulut -14 070 -12128 -13 805 -12970 -15 460
Liiketoiminnan kulut yhteensa -34 401 -29 836 -33 660 -31798 -35771
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista, netto -4147 -1076 -1 940 -3324 -3882
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -52 98 -48 -32 -134
Liiketulos 5728 7212 9491 14947 13053
Tuotot ja kulut muusta toiminnasta -3900 - - - -
Verot 560 -1 881 -2785 -3671 -3796
Kauden voitto 2388 5331 6706 11276 9257

Pankkikonsernin laaja tuloslaskelma neljannesvuosittain

(1 000 euroa) 10-12/2011 7-9/2011  4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010
Kauden voitto 2388 5331 6706 11276 9257
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jalkeen:

Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon -4 409 -3494 454 -11788 -25132
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypdan arvoon -321 8791 1997 -10 665 -6516
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan - - - - 3801
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt -253 - - - -
Kauden laajan tuloslaskelman tulos -2595 10628 9157 -11178 -18 590
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K1  Pankkikonsernin tilinpdatosperiaatteet 2011

Hallitus hyvaksyi 28.2.2012 tilikauden 1.1.-31.12.2011 toimintakertomuksen
ja tilinpdatoksen, jotka yhtiokokous vahvistaa 16.4.2012. Hallituksen toimin-
takertomus ja tilinpaatos julkaistaan 26.3.2012.

Pankkikonsernin emoyhti® on Aktia Pankki Oyj, jonka kotipaikka on
Helsinki. Kopio konsernin tilinpddtoksestd on saatavilla Aktia Pankki Oyj:ssd,

Mannerheimintie 14, 00100 Helsinki, tai Aktian kotisivuilla osoitteessa www.

aktiafi.
Laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpddtos on laadittu EU:n hyvaksymien, kan-
sainvdlisten IFRS -kirjanpitostandardien (International Financial Reporting
Standards) mukaisesti siten kuin EU on standardit hyvaksynyt. Konsernin
tilinpaatoksen liitetietojen laadinnassa on huomioitu my®s suomalainen
kirjanpito- ja osakeyhtidlainsaadanto seka viranomaismadraykset. Tilinpaa-
toksen luvut esitetddn tuhansina euroina, jos toisin ei mainita. Konsernin
tilinpaatoksen arvostamisperusteena on alkuperdinen hankintameno, ellei
tilinpdatosperiaatteissa toisin mainita.

Luvut esitetdan vuoden aikana osavuosikatsauksissa niin, ettd tuloslas-
kelman eria verrataan vastaavaan kauteen edellisvuonna, kun taseen eria
verrataan edelliseen vuodenvaihteeseen, jos toisin ei mainita.

IFRS-standardien muutetut tulkinnat 2011

IAS 19 Tydsuhde-etuudet

Konsernin etuuspohjaisiin eldkejarjestelyihin liittyvia laskelmia ja arviointia
on tarkennettu, ja etuuspohjaisia eldkejarjestelyja koskeva kertynyt vastuu
on kirjattu tilinpdatdkseen velkana vuonna 2011. Etuuspohjaisten eldkejar-
jestelyjen kertyneet vastuut 1.1.2011 sekd vakuutusmatemaattiset voitot ja
tappiot kirjataan konsernin laajaan tulokseen 2011,

IAS 40 Sijoituskiinteistot

Konsernin sijoituskiinteistét on 31.12.2011 alkaen arvostettu tilinpdatoksen
taseessa kdypaan arvoon (aiempi arvostusperiaate alkuperdinen hankinta-
arvo). Arvostuksen perusteena on kdytetty riippumattoman arvioijan lau-
suntoa. Sijoituskiinteistojen tulevat arvonmuutokset tulevat vaikuttamaan
likevoittoon. Sijoituskiinteistoja koskevalla arvostusperiaatteiden muutok-
sella on vdhdinen merkitys.

Uudet ja vuonna 2011 muutetut standardit,
joilla ei ole ollut vaikutusta konsernin
tulokseen tai taloudelliseen asemaan

Seuraavat IFRS -standardit ja tulkinnat voivat vaikuttaa tulevien liikketapah-
tumien raportointiin, mutta niilld ei ole ollut vaikutusta konsernin tulokseen
tai taloudelliseen asemaan vuonna 2011:

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tiedot (muutettu) parantavat taloudellis-
ten raporttien lukijoiden mahdollisuuksia arvioida rahoitusvaratapahtumis-
ta aiheutuvia riskejd ja ndiden vaikutusta Aktian taloudelliseen asemaan.
Standardi on pakollinen 1.7.2011 alkavasta kalenterivuodesta, ja Aktia kirjaa
muutetun IFRS 7:n mukaiset tdydentavét tiedot tilinpadtokseensa 1.1~
31.12.2011. Téydentaviin tietoihin ei vaadita vertailulukuja.

IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot (muutettu) tarkentaa ja korjaa Iahipiirin
madritelmad. Standardi on pakollinen 1.1.2011 alkavasta kalenterivuodesta,
eikd se vaikuta Aktian lahipiirimadritelmaan.

Uudet ja vuonna 2011 muutetut standardit, joilla on ollut vaikutusta
konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan

IAS 19 Tyosuhde-etuudet (muutettu) merkitsee putkimenetelmdsta
luopumista. Tyosuoritukseen perustuvat kulut ja korkokulut kirjataan kon-
sernin tuloslaskelmaan ja vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot laajaan
tuloslaskelmaan. Aktian etuuspohjaisia eldkejarjestelyja koskevat laskelmat
ja arviot on tilinpdatoksesta 1.1.-31.12.2011 alkaen tarkennettu, ja ne kirja-
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taan etuuspohjaisina eldkejarjestelyind muutetun IAS 19:n mukaisesti. Aktia
ottaa kdyttoon IAS 19 Tyosuhde-etuudet (muutettu) -standardin etuajassa.
Se tulee pakolliseksi 1.1.2013 alkaen.

Uudet ja vuonna 2012 tai myohemmin muutetut
standardit, joilla voi olla vaikutusta konsernin
tulokseen ja taloudelliseen asemaan

IAS 1 Tilinpadtoksen esittdminen (muutettu) edellyttdd, etta tuloslaskel-
maan siirrettavat erdt ja erdt, joita ei voi siirtda tuloslaskelmaan, kirjataan
erikseen laajaan tuloslaskelmaan. Standardi tulee pakolliseksi 1.7.2012
alkaen, ja Aktia tulee esittdmaan laajan tuloslaskelman muutetun IAS 1:n
mukaisesti osavuosikatsauksessaan 1.1.-31.3.2012.

IFRS 9 "Financial Instruments”-standardi (julk. marraskuu 2009) on en-
simmainen vaihe prosessissa, jossa IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaami-
nen ja arvostaminen -standardi korvataan uudella standardilla. IFRS 9 sisél-
tdd uudenlaisia vaatimuksia rahoitusvarojen luokittelusta ja arvostuksesta,
ja se tulee vaikuttamaan rahoitusvarojen kirjanpitokdsittelyyn konsernissa.
Rahoitusvarat jaetaan kahteen luokkaan: kdypadn arvoon arvostettuihin ja
jaksotettuun hankintamenoon arvostettuihin. Standardi tulee pakolliseksi
1.1.2015 alkavasta tilikaudesta, mutta sen aikaisempi soveltaminen on sal-
littua. Standardia ei ole vield hyvaksytty EU:ssa. Konserni tekee arvion IFRS
9:n vaikutuksista tulostiedotteisiin. Standardi tulee mm. vaikuttamaan kon-
sernin Myytdvissa olevat rahoitusvarat -luokassa olevien korkosijoitusten
kirjanpitokasittelyyn. IFRS 9 sallii kdypadn arvoon arvostamisesta johtuvien
voittojen tai tappioiden kirjaamisen laajaan tuloslaskelmaan vain, jos ne
liittyvat sijoituksiin, joita ei pidetd kaupankayntitarkoituksessa. Myytavissa
oleviin rahoitusvaroihin kuuluvien korkosijoitusten kdypaan arvoon arvos-
tamisesta johtuvat voitot ja tappiot kirjataan suoraan tulosvaikutteisesti.
Tarkastelun alla olevalla tilikaudella konserni kirjasi -23,8 miljoonaa euroa
naitd tappioita laajaan tuloslaskelmaan.

IFRS 10 "Consolidated Financial Statements”-standardi korvaa IAS 27
Konsernitilinpdatos ja erillistilinpddtds -standardin ja esittdd uuden tavan
paattaa siitd, kuuluuko sijoituskohde konsernitilinpaatokseen vai ei. Stan-
dardi tulee pakolliseksi 1.1.2013, eika silld ole suurta vaikutusta siihen, mitka
yritykset sisaltyvat konsernitilinpdatokseen.

IFRS 11 "Joint Arragements”-standardi korvaa IAS 31 Osuudet yhteis-
yrityksissa -standardin. Pankkikonsernissa ei ole yhteisjarjestelyjd, jotka vai-
kuttaisivat pankkikonsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Standardi
tulee pakolliseksi 1.1.2013.

IFRS 12 "Disclosure of Interests in Other Entities”-standardissa yh-
distyvat tytdryhtididen, osakkuusyhtididen, yhteisjdrjestelyjen ja muiden
yhdistelemattdmien strukturoitujen yksikdiden tiedot. Standardi tulee
pakolliseksi 1.1.2013, ja Aktia tulee arvioimaan mahdolliset siihen liittyvat
tiedotusvaatimukset.

IFRS 13 "Fair Value Measurement”-standardi madrittelee kdyvan arvon
ja sisdltaa saanndt kdyvan arvon mddrittelemiseksi sekd tarkentaa tiedotus-
vaatimukset. IFRS 13 sisaltad kdypadn arvoon arvostamisen maaritelmat,
kun muut IFRS -standardit sitd vaativat.

Konserni arvioi, etta muut uudet tai muutetut IFRS -standardit tai IFRIC
-tulkinnat (International Financial Reporting Interpretations Committee)
eivat tulevaisuudessa vaikuta konsernin tulokseen, taloudelliseen asemaan
tai tietoihin merkittavasti.

Konsolidointiperiaatteet

Yhdistelty tilinpdatos kdsittda emoyhtic Aktia Pankki Oyjin ja kaikki sen ty-
taryhtiot, joihin emoyhtiolld on madrdysvalta. Konsernilla katsotaan olevan
maadrdysvalta, jos osakeomistus on yli 50 prosenttia danistd (ml. potentiaali-
set ddnet) tai jos silld muutoin on oikeus vaikuttaa yrityksen taloudelliseen
asemaan ja toiminnallisiin strategioihin hyotydkseen sen toiminnasta. Tytar-
yhtiot yhdistellddn hankinta-ajankohdasta myyntipdivaan.
Konsernitilinpdatos kasittaa tytaryhtiot, joiden danimaarasta emoyh-
ti6 omistaa suoraan tai epdsuorasti yli 50 prosenttia tai joissa emoyhtiolla



muutoin on madrdysvalta (yli 50 prosenttia danioikeutetuista osakkeista).
Eliminoinnissa on kaytetty hankintamenomenetelmda. Hankintameno-
menetelman mukaisesti ostetun yrityksen varat, velat, ehdolliset varat ja
velvoitteet hankintahetkelld arvostetaan kdypaan arvoon. Aineettomat
hyodykkeet, jotka eivét sisdlly ostetun yrityksen taseeseen, esimerkiksi
tavaramerkit, patentit tai asiakkuudet, tunnistetaan ja arvostetaan oston
yhteydessa. Kdypdan arvoon arvostuksen jalkeen syntyy joko liikearvo tai
negatiivinen likearvo. Liikearvo testataan ainakin jokaisen tilinpdatoksen
yhteydessd. Negatiivinen liikearvo tuloutetaan kokonaisuudessaan han-
kintahetkelld. Oston yhteydessa syntyvid kuluja ei kdsitelld osana hankin-
tamenolaskelmaa, vaan ne kirjataan kuluiksi silloin, kun kulut syntyvat tai
palvelut saadaan.

Konsernitilinpaatos kasittaa osakkuusyritykset, joissa emoyhtié omis-
taa suoraan tai epasuorasti 20-50 prosenttia danista tai joissa konsernil-
la muutoin on merkittava vaikutusvalta. Osakkuusyritykset on yhdistelty
padgomaosuusmenetelmalld. Padomaosuusmenetelmdssa konsernin osuus
osakkuusyrityksen omasta pddomasta ja tuloksesta kasvattaa tai pienentda
kirjattujen osakkeiden arvoa tilinpdatdshetkella.

Konsernitilinpdatoksessa eliminoidaan kaikki sisdiset liiketapahtumat,
saamiset, velat, osingot ja voitot.

Madraysvallattomien omistajien osuus esitetdadn erikseen konsolidoi-
dussa omassa pddomassa. Se osa maardysvallattomien omistajien osuudes-
ta, jota ei voi kirjata omaan padomaan, kirjataan muihin velkoihin. Ostojen
yhteydessa tunnistetaan mahdolliset maardysvallattomien omistajien omis-
tukset ostetussa yrityksessa ostohetkelld. Madrdysvallattomien omistajien
sopimusten sisalto ratkaisee, kirjataanko omistus osaksi omaa padomaa vai
muiksi veloiksi.

Segmenttiraportointi

Segmenttiraportointi esitetadn ylimmille operatiivisille johtoelimille annet-
tavan sisdisen raportoinnin mukaisesti. Ylimmat operatiiviset johtoelimet
vastaavat resurssien jaosta ja liketoimintasegmenttien tuloksen arvioinnis-
ta. Tama toiminto on konsernissa strategisista paatoksistd vastaavalla kon-
serninjohdolla. Kullakin segmentilld on tulosvastuullinen johtaja. Raportoi-
tavat segmentit ovat Pankkitoiminta, Varainhoito ja Muut.

Pankkitoiminta-segmenttiin kuuluvat Aktia Pankki Oyj:n konttoritoi-
minta, yritystoiminta ja treasury sekd tytaryhtict Aktia Hypoteekkipankki
Qyj, Aktia Kortti Oy ja Aktia Yritysrahoitus Oy.

Varainhoito-segmenttiin kuuluvat Aktia Pankki Oyj:n Helsingin yksityis-
pankki ja muu yksityispankkitoiminta seka tytaryhtict Aktia Invest Oy, Aktia
Rahastoyhtio Oy ja Aktia Asset Management Oy.

Muut -segmenttiin kuuluvat tietyt Aktia Pankki Oyj:n hallinnolliset toi-
minnot ja oman padgoman tuotto.

Allokointiperiaatteet ja konsernieliminoinnit

Pankkitoiminta- ja Varainhoito-segmenttien yksikdiden korkokatteisiin
sisdltyvat otto- ja antolainauksen marginaalit. Otto- ja antolainauksen vii-
tekorkojen ja uudelleenhinnoitteluajankohtien eroavaisuudesta aiheutuva
korkoriski siirretddn konsernin sisdisten hinnoitteluperiaatteiden mukaisesti
treasuryyn. Treasury vastaa johdon valtuuttamana konsernin korkoriskistd,
likviditeetistd ja taseensuojaustoimenpiteistd. Keskitettyjen tukitoimintojen
kulut allokoidaan segmenteille resurssien kayton, maariteltyjen projektien
ja erilaisten jakoperusteiden mukaan.

Aktia Pankki Oyj ei toistaiseksi allokoi omaa pddomaa eri segmenteille.
Muut-segmentti koostuu tuloslaskelman ja taseen eristd, joita ei allokoida
liketoimintasegmenteille.

Konsernin sisdiset transaktiot juridisten yksikoiden valilld eliminoidaan
ja ilmoitetaan kunkin segmentin sisdllg, jos yksikot kuuluvat samaan seg-
menttiin. Konsernin sisdiset eri segmentteihin kuuluvien juridisten yksikoi-
den véliset transaktiot kuuluvat eliminointeihin.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta, hankintaeliminoinnit, maardysval-
lattomien omistajien osuus ja muut konsernijarjestelyt sisaltyvat eliminoin-
teihin.
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Segmenttien valinen hinnoittelu perustuu markkinahintoihin.

Valuutan muuntaminen

Euroalueeseen kuulumattomiin valuuttoihin sidotut ulkomaan rahan maa-
rdiset varat ja velat on muutettu euroiksi Euroopan keskuspankin noteeraa-
maan tilinpdatdspdivan keskikurssiin. Arvostuksen yhteydessa syntyneet
kurssierot on tuloslaskelmassa kirjattu valuuttatoiminnan nettotuotoiksi.

Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet

Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron menetelmalld sopimuk-
sen juoksuajalle. Talld menetelmadlld korkotuotot ja -kulut jaksotetaan rahoi-
tusvalineen juoksuajalle tasaisesti suhteessa instrumentin taseessa olevaan
padomaan. Kaupankdyntitarkoituksessa pidettaviin rahoitusvaroihin liitty-
vat korkotuotot ja -kulut kirjataan tuloslaskelman erd@n Rahoitusvarojen ja
-velkojen nettotuotot.

Kun rahoitusvaroihin kuuluvasta sopimuksesta on kirjattu arvonalen-
tumistappio, korkotuoton laskemisessa kdytetddn alkuperdista efektiivista
korkoa.

Osingot ja osuudet kirjataan tuotoiksi sind tilikautena, jona oikeus nii-
den saamiseen on syntynyt.

Palkkiot
Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan padsaantoisesti suoriteperiaatteen mukai-
sesti.

Muut tuotot ja kulut
Taseensuojauksena sadstopankeille ja paikallisosuuspankeille valitettyjen
johdannaisten tuotot tuloutetaan suoraan.

Poistot

Aineellisista ja aineettomista hyddykkeistd tehdaan lineaarisia suunnitel-
man mukaisia poistoja hankintahinnasta hyddykkeen taloudellisen elinian
mukaan. Yleensd aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden jagannosarvoksi
oletetaan nolla. Maa-alueista ei tehdda poistoja. Hyddykelajien mukaiset ar-
vioidut taloudelliset elinidt ovat seuraavat:

Rakennukset 40 vuotta
Rakennusten peruskorjaukset 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 3-5vuotta
Aineettomat oikeudet (IT-hankinnat) 3-5 vuotta
Aineettomat oikeudet (hankittu asiakaskanta) 2 vuotta

Jos kayttdomaisuus luokitellaan IFRS 5 Myytdvana olevat pitkdaikaiset
omaisuuserét ja lopetettavat toiminnot -standardin mukaisesti, poistoja ei
tehda.

Tyosuhde-etuudet

Eldkejarjestelyt

Konserni kirjaa eldkejarjestelyt maksuperusteisina tai etuuspohjaisina. Mak-
superusteisissa eldkejarjestelyissa konserni maksaa kiintedt maksut ulkoisille
eldkevakuutusyhtidille. Konsernilla ei tdman jalkeen ole juridista tai todel-
lista velvollisuutta maksaa muita maksuja, jos eldkevakuutusyhticilla ei ole
riittdvia varoja maksaa henkiloston eldkkeita kuluvalta tai aiemmilta kausilta.
Merkittavin maksuperusteinen jarjestely on tydntekijén eldkelain mukainen
perusvakuutus (TEL). Ulkopuoliset eldkevakuutusyhtiot vastaavat tasta ela-
keturvasta konserniyhtidissa. Maksuperusteisiksi luokiteltujen jarjestelyjen
eldkevakuutusmaksut on tilinpadtoksessa jaksotettu vastaamaan suoritus-
palkkoja.
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Konsernissa on myds vapaaehtoisia etuuspohjaisia jarjestelyja. Etuus-
pohjaisissa jarjestelyissa konsernille jaa velvoitteita tilikauden maksujen
jalkeen, ja konserni kantaa ndiden vakuutusmatemaattisen riskin ja/tai si-
joitusriskin. Konsernin etuuspohjaiset jérjestelyt on vuonna 2011 laskettu ja
tarkennettu, ja ne kirjataan 1AS 19 Tydsuhde-etuudet -standardin mukaan
tilinpaatokseen 1.1.-31.12.2011. Etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen vastuut
on kirjattu velkana tilinpadtokseen.

Verot

Tuloslaskelman verot koostuvat vuoden ja aikaisempien vuosien tuloverois-
ta ja laskennallisista veroista. Verokulu kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi kos-
kien erid, jotka kirjataan suoraan omaan padomaan, jolloin myos verovaiku-
tus kirjataan osaksi omaa padomaa. Tuloverot kirjataan vuoden arvioidun
verotettavan tulon perusteella. Laskennalliset verot kirjataan varojen ja vel-
kojen kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valisen eron mukaan. Lasken-
nallinen verosaaminen kirjataan siihen mdardan asti, kun on todenndkdistd,
ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen

ero voidaan hyddyntda. Veroprosentti muuttui vuoden 2012 alusta 26,0
prosentista 24,5 prosenttiin. Tuloverot on vuoden 2011 tilinpaatoksessa
laskettu 26,0 prosentin mukaan, mutta laskennalliset verot on laskettu 24,5
prosentin mukaan. Retroaktiivinen 1,5 prosentin ero kirjataan laskennallis-
ten verojen muutokseen.

Rahoitusvarat

Rahoitusvaroiksi kirjataan saamistodistukset (velkakirjat), saamiset luottolai-
toksilta, saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd sekd osakkeet ja osuudet. Aktia
soveltaa rahoitusvaroihin IFRS-sddntdjd, joissa rahoitusvarat jaetaan neljaan
arvostusluokkaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Luokkaan Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat si-
sdltyvat kaupankdyntitarkoituksessa pidettdvat rahoitusvarat. Luokkaan on
kirjattu saamistodistukset seka osakkeet ja osuudet, joilla kdyddan aktiivi-
sesti kauppaa ja jotka on hankittu lyhyen aikavalin ansaintatarkoituksessa.
Ne on merkitty juoksevasti kdypdan arvoon siten, ettd arvonmuutokset
kirjataan tuloslaskelmaan. Strukturoidut joukkovelkakirjalainat ja kytkettyja
johdannaisia siséltavat sijoitukset luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa
pidettaviin rahoitusvaroihin, mika merkitsee sitd, ettd arvonmuutos kirja-
taan juoksevasti suoraan tuloslaskelmaan.

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Myytdvissa oleviin rahoitusvaroihin kirjataan saamistodistukset sekd osak-
keet ja osuudet, joita ei pidetd kaupankdyntitarkoituksessa tai erdpdivaan
asti. Realisoimaton arvonmuutos kirjataan laajaan tulokseen laskennallisil-
la veroilla vahennettynd, kunnes myynti tai arvonalentuminen tapahtuu.
Myynnin tai arvonalentumistappion sattuessa kertynyt realisoimaton voitto
tai tappio siirretaan tuloslaskelman eradn Myytavissa olevien rahoitusvaro-
jen nettotuotot, ja se siséltyy Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuottoihin.

Erdpadivaan asti pidettavat sijoitukset

Erdpdivadn asti pidettdviin sijoitusarvopapereihin kirjataan saamistodistuk-
set, jotka on tarkoitus pitda erdpdivadn saakka. Nama arvopaperit kirjataan
jaksotettuun hankintamenoon. Jos on objektiivista ndyttod siitd, ettd tallai-
sesta arvopaperista ei saada tayttd takaisinmaksua tilikauden lopussa, ero
hankintamenoon kirjataan kuluna. Hankintamenon ja nimellisarvon vdlinen
erotus on jaksotettu korkotuotoiksi tai niiden vahennyksiksi.

Jos luokkaan Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset kuuluvia arvopa-
pereita myydddn ennen erdpaivad, ne luokitellaan uudelleen luokkaan
Myytdvissa olevat rahoitusvarat. Syyna uudelleenluokitteluun on se, etta
sijoituksia (merkittava maara) koskeva tarkoitus tai kelpoisuus muuttuu niin,
ettd tdman luokan kayttéon oikeuttavat endot eivat enda tayty. Tallaisen
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uudelleenluokittelun jalkeen arvopaperit kirjataan Myytavissé olevat rahoi-
tusvarat -luokkaan ainakin kahtena perakkaisena tilikautena.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan saamiset luottolaitoksilta seka
saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd. Ndma saamiset kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitaan taseeseen sopimuksentekohetkelld hankintame-
noon ja sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon. Rahavirtalaskelmassa

liikkeeseen laskettujen velkojen katsotaan kuuluvan pankin perusliiketoi-

mintaan ja juoksevaan toimintaan, kun taas velkojen, joilla on huonompi

etuoikeus kuin muilla veloilla, katsotaan kuuluvan rahoitustoimintaan.

Rahoitusvarojen arvostus kdaypaan arvoon

Aktiivisilla markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevien noteerattujen
osakkeiden ja muiden rahoitusvarojen kdypa arvo perustuu noteerattuun
ostokurssiin. Jos rahoitusinstrumentin noteerattu hinta ei edusta todellisia
ja sdanndllisesti esiintyvid markkinatapahtumia tai jos noteerattuja hinto-
ja ei ole saatavilla, kdypd arvo vahvistetaan soveltuvan arvostustekniikan
mukaan. Arvostustekniikat voivat vaihdella diskontattujen kassavirtojen
yksinkertaisesta analyysistd monimutkaisiin optioarvostusmalleihin. Arvos-
tusmallit on laadittu siten, ettd todennettavissa olevia markkinahintoja ja
kursseja kdytetaan syottotietoina, mutta myods ei-todennettavissa olevia
malliparametrejd voidaan kayttaa.

Liitteessa K2 Konsernin riskienhallinta esitetddn rahoitusinstrumenttien
kdyvan arvon jaottelu sen mukaan, onko ne saatu saman instrumentin toi-
mivilla markkinoilla noteerattujen kurssien avulla (taso 1), todennettavissa
olevia tietoja kdyttavien arvostustekniikoiden avulla (taso 2) vai kdyttden ar-
vostusmenetelmia tai -malleja, jotka perustuvat ei-todennettavissa olevaan
tietoon.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonalentumiset kirjataan tuloslaskel-
maan, jos yrityksen, johon sijoitus on tehty, taloudellinen tilanne on huo-
nontunut merkittavasti. Kriteerit ovat seuraavat:

® yritys on asetettu konkurssiin tai se on maksukyvyton
® yritys on tehnyt yrityssaneeraussopimuksen tai hakenut suojaa velkojiaan
vastaan tai velkojiin vaikuttava laaja uudelleenjdrjestely on meneilldan.

Kun jokin ylld mainituista kriteereistd tayttyy, arvonalentuminen kirjataan
tuloslaskelmaan. Arvonalentuminen on markkina- ja hankinta-arvon vé-
linen erotus tilinpaatoshetkelld. Jos markkina-arvoa ei ole tai on erityista
syytd olettaa, ettd markkina-arvo ei edusta arvopaperin todellista arvoa tai
konsernilla on maardysvaltaa yhtidssd, arvonalentumispaatos tehdaan kon-
sernin hallituksen vahvistaman erillisen arvion perusteella.

Maksukyvyttomyyden lisaksi korkosijoitukset tutkitaan yksilollisesti ar-
vonalennustarpeen arvioimiseksi, jos arvopaperin kurssi on laskenut yli 50
prosenttia ja instrumentin luottoluokitus on laskenut alle Investment Grade
-luokituksen (BB+, Ba1 tai alhaisempi).

Osakkeista ja osakerahastosijoituksista tehddan arvonalentumiskirja-
us, jos sijoituksen arvo on laskenut merkittavasti tai pitkdaikaisesti. Lasku
on merkittavd, kun arvostusajankohdan ympadrilld olevien 10 pankkipdivan
keskikurssin (5 pankkipdivaa ennen ja 5 pankkipdivaa jélkeen) ja hankinta-
arvon vélinen ero ylittaa tietyt volatiliteettirajat. Volatiliteettia kvantifioidaan
beetakertoimilla, jotka mittaavat osakkeiden riskid suhteessa markkinoihin
(vertailuindeksi). Osakerahastojen osalta indeksi on sama kuin osakerahas-
tojen vertailuindeksi. Erillisten osakkeiden indeksi on toimialaindeksin ja



maantieteellisen indeksin yhdistelma. Ndiden kahden indeksin painot las-
ketaan erikseen kullekin osakkeelle sovittamalla ne historialliseen arvonke-
hitykseen ja maksimoimalla osakkeen ja indeksin vélinen korrelaatio. Samaa
menetelmaa kdytetddn konsernin Value-at-Risk-mallissa.

Arvon lasku on pitkdaikainen, kun arvostusajankohdan ymparilld ole-
vien 10 pankkipdivan keskikurssi (5 pankkipdivad ennen ja 5 pankkipdivaa
jalkeen) on 18 kuukauden ajan ollut yhtdjaksoisesti hankinta-arvoa alhai-
sempi.

Jos jokin ylld mainituista kriteereistd tayttyy, arvonalentuminen kirja-
taan tuloslaskelmaan. Arvonalentumisen maara on tilinpdatdshetken kdy-
van arvon ja hankinta-arvon valinen erotus.

Arvonalentumistappiot lainoista ja muista saamisista

Lainojen ja muiden saamisten arvonalentumisia kirjataan kohdistettuina
ja ryhméakohtaisesti. Arvonalentuminen kirjataan kohdistettuna vain, jos
on objektiivista ndyttdd siitd, ettd asiakkaan maksukyky on heikentynyt sen
jalkeen, kun saaminen alun perin kirjattiin taseeseen. Objektiivista ndyttoa
ovat velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet, taloudellisista tai juridi-
sista syistd annettu lievennys, jota lainantaja ei olisi muutoin harkinnut, tai
velallisen konkurssi tai muu taloudellinen uudelleenjdrjestely.

Saamisen arvo on laskenut, jos arvioitu saamisen tuoma rahavirta, va-
kuuden kdypd arvo huomioon ottaen, on pienempi kuin luoton kirjanpito-
arvon ja luoton maksamattomien korkojen summa. Arvioitu tuleva rahavir-
ta diskontataan luoton alkuperdisella efektiiviselld korolla. Jos luoton korko
on vaihtuva, diskonttauskorkona kaytetaan tarkistushetken sopimuskorkoa.
Arvonalentumiseksi kirjataan luoton kirjanpitoarvoa alemman rahavirran
palautusten ja peruutusten nykyarvon ja luoton kirjanpitoarvon erotus.

Ryhmékohtainen arvonalentumiskirjaus on perusteltu, jos on ob-
jektiivista ndyttoa siitd, etta kyseisten luottosalkkujen saamisten takaisin-
maksuun liittyy epdvarmuutta. Analyysi perustuu historialliseen analyy-
siin tappion todenndkaisyydestd maksukyvyttomyystilanteessa makro- ja

mikrotalouden tapahtumat seka kokemusperdinen arvio huomioon ottaen.

Kotitalouksien ja pienyritysten osalta ryhmdkohtainen arvonalentumiskirja-
us perustuu arvioon odotetuista tappioista 12 kuukauden aikahorisontilla.

Suurempien yritysasiakkaiden kohdalla ryhmakohtainen arvonalentu-
miskirjaus tehdaan yksittdin arvostetuista saamisista. Yksittdin arvostetuiksi
saamisiksi lasketaan suurehkot yrityskokonaisuudet, joiden on sisdisessa ris-
kiluokittelussa todettu kannattavuuteen, velkaantumiseen, omistusraken-
teeseen, johtoon ja taloushallintoon, toimialaan tai rahoitusrakenteeseen
liittyvistd syistd olevan epdvarmoja.

Rahoitusvarojen oston tai myynnin kirjaus

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopdivan mukaan (tra-
de date).

Johdannaissopimukset

Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen ja arvostetaan kdypaan
arvoon. Johdannaiset, joiden kdypa arvo on positiivinen, kirjataan varoiksi
eradn Johdannaissopimukset. Johdannaiset, joiden kdypa arvo on negatii-
vinen, kirjataan veloiksi erdan Johdannaissopimukset.

Johdannaissopimusten vaikutus kirjataan tuloslaskelman erdan Suo-
jauslaskennan nettotulos, ja se sisdltyy Rahoitusvarojen ja -velkojen netto-
tuottoihin.

Suojauslaskenta

Kaikki johdannaiset arvostetaan kdypdan arvoon. Aktia on IFRS-sddnndsten
mukaan kirjannut suojauslaskennan joko kdyvan arvon tai rahavirran suoja-
uksena. Aktiassa sovelletaan Euroopan unionin hyvaksymaa IAS 39:n suoja-
uslaskennan "carve out”-versiota. EU:n makrosuojausta koskeva "carve out”
-suojauslaskentamalli mahdollistaa sen, ettd johdannaisia (tai niiden osia)
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voidaan yhdistaa ja kdyttaa ottolainauksen suojausinstrumentteina. Taman
ansiosta suojauslaskentaa sovelletaan myos vaadittaessa maksettaviin tase-
eriin sekd niin varojen kuin velkojenkin salkunsuojauksiin. Tavoitteena on
neutralisoida varojen kdyvan arvon mahdollinen muutos ja vakauttaa kon-
sernin korkokatetta.

Aktian suojauslaskentapolitiikan mukaisesti suojaavan johdannaisen ja
suojattavan erdn suojaussuhde seka riskienhallinnan tavoitteet ja strategia
dokumentoidaan suojauksen alkaessa. Suojauslaskentaa sovellettaessa
suojauksen tulee olla erittdin tehokas. Suojausta pidetddn tehokkaana, jos
suojausinstrumentin kdyvan arvon muutosten voidaan suojauksen alussa ja
koko juoksuaikana odottaa olennaisesti neutraloivan suojattavan erdn kay-
van arvon muutokset. Toteutuman tulee olla 80-125 prosenttia. Suojauk-
sen tehokkuutta jalkikdteen arvioitaessa Aktia arvostaa suojausinstrumentin
kdypdan arvoon ja vertaa tdman arvon muutosta suojattavan eran kayvan
arvon muutokseen. Tehokkuutta mitataan kumulatiivisesti. Jos johdannai-
sen ja suojatun erdn suojaussuhde ei ole 100-prosenttinen, tehoton osa
kirjataan tuloslaskelman erddn Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot.

Jos suojaussuhde ei taytd edelld mainittuja tehokkuusvaatimuksia, suo-
jauslaskenta lopetetaan. Johdannaisten realisoimattoman arvon muutos
kirjataan kdypddn arvoon tuloslaskelman korkokatteeseen siitd alkaen, kun
suojausta viimeksi pidettiin tehokkaana.

Kdyvdn arvon suojaus

Kayvan arvon suojausta sovelletaan johdannaisiin, joita kdytetdan tiettyyn
riskiin liittyvan varan tai velan kdyvan arvon muutosten suojaukseen. Aktias-
sa varojen ja velkojen kdyvan arvon muutoksiin liittyva riski koskee padasi-
assa lainoja, arvopapereita ja kiintedkorkoista ottolainausta, joka aiheuttaa
korkoriskin.

Suojausinstrumenttien (johdannaiset) kdyvan arvon muutokset ja suo-
jattavan erdn kdyvan arvon muutokset on kirjattu erikseen tuloslaskelman
eradn Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot. Jos suojaus on tehokas,
kdyvdn arvon muutokset kumoavat toisensa, mikd merkitsee sitd, ettd net-
totulos on Iahelld nollaa. Suojaavina johdannaisina kdytetaan koronvaihto-
sopimuksia ja korkotermiineja.

Kdyvan arvon suojaukset lakkaavat seuraavissa tilanteissa:

® suojausinstrumentti erddntyy, myydaan, puretaan tai lunastetaan
® suojaussuhde ei enda tayta suojauslaskennan ehtoja

® suojaussuhde katkeaa.

Kun suojaussuhde pdattyy, jaksotetaan kertyneet voitot tai tappiot, jotka
ovat oikaisseet suojatun erdn tuloslaskelmaan kirjattua arvoa. Jaksotus ulot-
tuu suojatun erdn jdljelld olevan juoksuajan yli.

Rahavirran suojaus

Rahavirran suojausta sovelletaan tulevien korkovirtojen, kuten vaihtuva-
korkoisten varojen ja velkojen koronmaksun suojaamiseksi. Kdyvan arvon
muutoksen tehokkaan suojauksen osuus kirjataan laajaan tuloslaskelmaan
ja tehoton osuus tuloslaskelman erdén Rahoitusvarojen ja -velkojen net-
totuotot. Omaan padomaan kertyneet kdyvan arvon muutokset siirretdan
oman padoman rahavirtasuojauksesta tuloslaskelmaan sille kaudelle, jona
suojauksen kohteena olevat rahavirrat tuloutuvat. Suojaavina johdannaisi-
na kdytetdan koronvaihtosopimuksia, korkotermiineja ja korko-optioita.

Kun korko-optioita kdytetddn suojausinstrumentteina, vain korko-
option perusarvo kirjataan suojauslaskentaan. Korko-optioiden aika-arvon
muutos kirjataan tuloslaskelmaan.

Rahavirtasuojaukset lakkaavat samoissa tilanteissa kuin kdyvén arvon
suojaukset. Kun rahavirtasuojaukset lakkaavat, mutta kassavirtoja odote-
taan vield, suojausinstrumenttia koskevat kertyneet voitot tai tappiot jadvdt
erilliseksi erdksi omaan padomaan. Kertyneet voitot tai tappiot kirjataan tu-
loslaskelmaan samoilta kausilta kuin aiemmin suojatut korkovirrat kirjataan
tuloslaskelmaan.
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Muut tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaissopimukset
(back-to-back-suojaus kolmansien osapuolten kanssa)

Muut johdannaissopimukset ovat Idhinnd paikallispankeille vélitettyja kor-
kojohdannaisia, jotka on suojattu back-to-back-menetelmalld kolmannen
osapuolen kanssa. Nama korkojohdannaiset arvostetaan kdypdan arvoon,
ja tulosmuutos kirjataan erddn Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot.
Johdannaissopimusten vastapuoliriskid on rajoitettu paikallispankkien
kanssa tehdyilld keskindisilla panttaussopimuksilla ja kolmansien vastapuol-
ten kanssa sovelletaan yksilollisten ISDA/CSA -vakuusmenetelmien (Credit
Support Annex) ehtoja.

Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusjohdannaiset

Johdannaiset, joita ei ole luokiteltu suojaaviksi johdannaisiksi ja jotka eivét
ole tehokkaita sellaisinaan, luokitellaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviksi johdannaisiksi.

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusjohdannaiset
arvostetaan ensin kdypaan arvoon, mutta transaktiokulut kirjataan suoraan
tuloslaskelmaan ja uudelleenarvioidaan jatkuvasti kdypaan arvoon. Johdan-
naiset kirjataan taseeseen varoina, kun niiden kdypa arvo on positiivinen, ja
velkoina, kun niiden kdypd arvo on negatiivinen. Kéyvan arvon muutokset
ja realisoidut voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman eradn Rahoitusvaro-
jen ja -velkojen nettotuotot.

Takaisinostosopimukset

Aidolla takaisinostosopimuksella, nk. repolla (repurchase agreement), tar-
koitetaan sopimusta, jossa osapuolet sopivat arvopapereiden myynnistd
sekd vastaavien varojen takaisinostosta maarattyyn hintaan. Takaisinoston
yhteydessa myyty arvopaperi kirjataan edelleen taseeseen, ja saadut likvidit
varat kirjataan rahoitusvelaksi. Myyty arvopaperi kirjataan myds asetetuksi
pantiksi. Ostetusta arvopaperista maksetut likvidit varat kirjataan myyvan
osapuolen antolainauksena.

Kateiset varat

Kéteiset varat koostuvat kassasta, pankkisaamisista, Suomen Pankin sek-
kitilista ja alle 3 kuukauden lyhytaikaisista talletuksista. Vaadittaessa mak-
settavat saamiset luottolaitoksilta sisdltyvat Lainoihin ja muihin saamisiin.
Rahavirtalaskelman rahavaroihin siséltyvat kateiset varat ja vaadittaessa
maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet

Konsernin kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet on jaettu kdyttétarkoi-
tuksen mukaan omassa kaytdssa oleviin kiinteistoihin ja sijoituskiinteistoi-
hin. Sijoituskiinteistojen tarkoituksena on tuottaa vuokratuloja ja padomalle
arvonnousua. Jos osa kiinteistdsta on konsernin omassa kéytossa, jaottelu
on tehty kuhunkin kéyttotarkoitukseen tarkoitettujen neliometrien mu-
kaan.

Omassa kdytdssa olevat kiinteistot kirjataan alkuperdiseen hankinta-ar-
voon, kun taas sijoituskiinteistot kirjataan tilinpaatoksessa kdypdan arvoon.
Kaypdan arvoon arvostuksen perusteena on kdytetty riippumattoman
arvioijan lausuntoa. Sijoituskiinteistdjen tulevat arvonmuutokset tulevat
vaikuttamaan liikevoittoon.

Muut aineelliset ja aineettomat hyddykkeet on merkitty taseeseen
suunnitelman mukaisilla poistoilla vdhennetyn hankintamenon maaraisi-
na. Suunnitelman mukaiset poistot tehddan hyddykkeiden taloudellisen
pitoajan perusteella.
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Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena
oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, ja on todennakaistd, ettd velvoit-
teen tayttaminen tulee ajankohtaiseksi ja konserni voi luotettavalla tavalla
arvioida velvoitteen madran. Jos osasta velvoitetta on mahdollisuus saada
korvausta kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan erillisend erdnd, kun
on kdytannossd varmaa, ettd korvaus saadaan. Varaukset tarkistetaan jokai-
sena tasepdivana ja korjataan tarvittaessa. Varaus arvostetaan sen maaran
nykyarvoon, jota odotetaan velvoitteen tayttamiseksi.

Konserni vuokralleantajana

Rahoitusleasingsopimukset

Sellaisten hyddykkeiden vuokraaminen, joissa kohteen omistamiseen
liittyvat taloudelliset riskit ja edut olennaisilta osin siirtyvat konsernilta
vuokralleottajalle, luokitellaan rahoitusleasingiksi ja hyodykkeet kirjataan
vuokralleottajan taseeseen. Leasingjakson alussa konsernille muodostuu
vuokralleottajalta saaminen, joka maksetaan takaisin leasingjakson pituu-
den mukaisesti. Kukin leasingmaksu jakautuu korkoon ja saamisen osa-
maksuun. Korkotuotto jakautuu vuokra-ajalle niin, ettd jokaiselle tilikaudelle
tulee kiinteda korkokantaa vastaava maara kunakin tilikautena kirjatuista
saatavista.

Konserni vuokralleottajana

Vuokrasopimukset

Kayttoleasingiksi luokitellaan leasing, jossa vuokralleantaja pitda itselldan
kohteen omistamiseen liittyvat olennaiset taloudelliset riskit ja edut, kun
taas hyoddykkeet kirjataan vuokralleantajan taseeseen. Kayttoleasingsopi-
musten leasingvuokrat kirjataan tuloslaskelmaan vuokrakuluina.

Oma padaoma

Liikkeeseenlaskukulut, jotka ovat suoraan kohdistettavissa uusien osak-
keiden liikkeeseen laskemiseen tai uuden liiketoiminnan hankkimiseen,
kirjataan omaan padomaan Vapaan oman padoman rahaston saadun tulon
vahennyksena.

Osingot osakkeenomistajille kirjataan omaan padomaan silloin kun yh-
tiokokous on paattanyt niiden maksusta.

Maaraysvallattomien omistajien osuus

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n mddrdysvallattomien omistajien osuus kirja-
taan osaksi konsernin omaa pddomaa. Tytdryhtididen Aktia Asset Manage-
ment Oy:n ja Aktia Invest Oy:n sopimuksissa on lunastuslausekkeita, minka
vuoksi niiden madrdysvallattomien omistajien osuudet kirjataan muiksi ve-
loiksi. Tuloslaskelmassa taman velan muutos kirjataan henkildstokuluihin.

Johdon harkintaa edellyttavat tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS -standardien mukaan edellyttaa johdolta
tiettyjd arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat tilinpaatoksessa esitettaviin
tuottoihin ja kuluihin seké ehdollisiin varoihin ja velkoihin.

Konsernin keskeiset oletukset koskevat tulevaisuutta ja tilinpadtospai-
van arvioihin liittyvid keskeisida epdvarmuustekijoitd, ja ne liittyvat mm. kay-
van arvon arviointiin, rahoitusvarojen, lainojen ja muiden saamisten sekd
aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumisiin.



Kayvan arvon arviointi
Markkinahintatiedon ollessa rajoitettua julkisesti noteeraamattomien rahoi-

tusvarojen tai muiden rahoitusvarojen arviointi edellyttad johdon harkintaa.

Periaatteet arvostuksesta kdypadn arvoon kuvataan kohdassa Kaypaan
arvoon arvostamisen maaritelma. Erdpdivaan saakka pidettavien rahoitus-
varojen kdyvat arvot ovat alttiita korkotason muutoksille, instrumenttien
likviditeetille ja riskipreemioille.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konsernissa arvioidaan kunkin tasepdivan osalta, onko olemassa objektiivis-
ta ndyttdd, ettd muiden kuin kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen
rahoitusvarojen arvo on alentunut. Periaatteet esitetdan edelld kohdassa
Rahoitusvarojen arvonalentuminen.

Arvonalentumistappiot lainoista ja muista saamisista
Ryhmékohtaiset arvonalentumiset jaetaan yrityksiin ja kotitalouksiin. Kon-
serni arvioi juoksevasti, onko saamisen arvonmuutoksesta objektiivista
nayttdd ja paattda tiettyjen kriteerien mukaisesti, kirjataanko arvonalentu-
minen vai mahdollisesti arvonalentumisen peruuttaminen. Periaatteet esi-
tetdan edelld kohdassa Arvonalentumistappiot lainoista ja saamisista.
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1. VYleista

Riskilld tarkoitetaan odotettua tai odottamatonta tapahtumaa, jolla on ne-
gatiivinen vaikutus tulokseen (tappio) tai vakavaraisuuteen. Kasitteeseen
kuuluvat toisaalta tietyn tapahtuman todennakdisyys, toisaalta tapahtu-
man mahdolliset seuraukset.

Pankkikonserni harjoittaa padasiassa pankki- ja varainhoitotoimintaa.
Riskit ja riskienhallinta ovat siksi olennainen osa Aktian toimintaympdristdd
ja liketoimintaa. Olennaiset riskialueet ovat luotto-, korko- ja maksuval-
miusriskit seka liiketoiminta- ja operatiiviset riskit. Liiketoimintariskia vahen-
netdan toiminnan hajautuksella. Konsernin riskipolitiikka on konservatiivis-
ta.

Pankkitoiminnan tulokseen ja vakavaraisuuteen vaikuttavat padasias-
sa liiketoiminnan volyymi, otto- ja antolainausmarginaalit, taseen rakenne,
yleinen korkotaso ja arvonalentumiset seka kustannustehokkuus. Yllattavat
luottoriskin tai operatiivisen riskin toteumat voivat aiheuttaa tulosvaihte-
lua pankkitoiminnassa. Volyymin ja korkomarginaalin muutoksiin liittyvat
liketoimintariskit vaikuttavat hitaasti, ja niitd hallitaan hajautuksella seka
sopeuttamistoimilla.

Padgomamarkkinatoiminnan tulokseen vaikuttaa liketoiminnan, palk-
kioiden ja kustannustehokkuuden negatiivinen kehitys. Tehostaminen, so-
peuttaminen sekd uusien tuotteiden ja prosessien kehittaminen véhenta-
vat padomamarkkinatoiminnan liiketoimintariskeja.

(Méarittelevat), toimeenpanevat ja valvovat
operatiivisia prosesseja, ohjausjarjestelmia ja
riskienhallintaa osana liiketoiminnan paivittaista
toimintaa.

Liiketoiminta-alueet

Juokseva
valvontavastuu

Tukitoiminnot

(riskienvalvonta, taloushal-
linto, compaliance..)

ohjeet ja prosessit sekd valvovat niiden noudat-
tamista.

Tukitoimien
valvontavastuu

v
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2. Riskienhallinta

Tarjotessaan asiakkailleen rahoitusratkaisuja Aktia ottaa erilaisia riskeja. Ris-
kit ja riskienhallinta ovat siksi olennainen osa Aktian toimintaymparistod ja
liketoimintaa. Riskienhallinnalla tarkoitetaan kaikkea riskinottoa, riskien va-
hentdmistd, analysointia, valvontaa ja seurantaa koskevaa toimintaa.
Konsernistrategia ohjaa kaikkea riskinottoa, ja konsernin hallitus on
viime kadessa vastuussa konsernin riskienhallinnasta. Konsernin hallitus
vahvistaa vuosittain konserninjohtajalle annettavat liiketoiminnan hallin-
toon liittyvdt ohjeet ja limiitit. Riskipositiot ja limiitit raportoidaan konsernin
hallitukselle vahintadn neljannesvuosittain. Konsernin hallitus on nimittanyt
keskuudestaan valiokunnan valmistelemaan yleisista riskiasioista tehtavia
hallituksen paatoksia seka tekemadn erillispaatoksia hallituksen vahvistami-
en periaatteiden ja limiittien puitteissa. Liiketoiminnasta vastaava linjaorga-
nisaatio kantaa ensisijaisen vastuun jokaisesta yksittdisesta kaupasta, mika
merkitsee mm. omien riskipositioiden arviointia, seurantaa, hinnoittelua
ja purkamista. Riskienhallintajarjestelmien keskeisid osa-alueita ovat vahva
osaaminen ja tarkoituksenmukaiset ohjaus- ja raportointimekanismit.
Konsernin liiketoiminnasta riippumaton riskienhallinta toimii suoraan
konserninjohtajan alaisuudessa. Yksikko valvoo liketoimintayksikdiden ris-
kienhallintaa ja vastaa tarkoituksenmukaisen limiittijarjestelman sekd mm.
riskien mittaus-, analysointi-, stressitestaus-, raportointi- ja seurantamallien
ylldpitdmisestd. Konserninjohtajan alaisuudessa toimii myos liiketoimin-
nasta riippumaton compliance-yksikkd, jonka tehtdvand on varmistaa, ettd
konsernin liiketoiminnassa noudatetaan maardyksia. Sisdinen tarkastus
vastaa konsernin riskienhallintajarjestelmien riippumattomasta arvioinnista.
Yksikko raportoi huomioistaan konsernin hallitukselle.

Sisdiset maaraykset ja
ohjeet

<
—

Toimiva johto

Korkein johto

—
—

—
—

Konserninjohtaja vastaa riskienhallintaprosessien operatiivisesta organisoinnista ja konsernin johtoryhma sisdisen pdaoman allokointiin ja riskimandaattien
edelleen delegointiin liittyvistd kysymyksista. Konserninjohtaja on asettanut omat valiokunnat luotto- ja markkinariskien riskienhallinnan seurannan ja ke-
hittdmisen tarpeisiin. Valiokuntien tehtdvana on annetuissa puitteissa tehdd konsernin riskienhallintaan liittyvia paatoksia, valmistella asioita ylempien hal-
lintoelinten kasittelyyn ja kehittda riskienhallintaprosesseja. Valiokuntien jasenet ovat linjavastuullisia johtoryhman jasenia, riskienvalvonnan edustajia seka
muita asiantuntijoita. Riskienvalvonta ei osallistu paatoksentekoon, johon liittyy riskinottoa.
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3. Konsernin padomanhallinta
3.1 Konsernin padgomanhallinta

Padomanhallinnan tavoitteena on l6ytdd tasapaino osakkeenomistajien
tuottovaatimusten ja viranomaisten, velkainstrumenttisijoittajien, liketoi-
mien vastapuolten seké luottoluokituslaitosten taloudelliselle vakaudel-
le asettamien vaatimusten valille. Pddomanhallinnalla pyritdan kattavasti
tunnistamaan olennaiset riskit ja arvioimaan niiden suuruus seka niiden
edellyttdmat pddomavaateet. Toiminta suuntautuu tulevaisuuteen, ja sen
lahtokohtana on vuosittain laadittava strateginen suunnitelma.

3.2 Organisaatio ja vastuut

Riippumaton riskienvalvontayksikko vastaa siitd, ettd konsernia koskevat
olennaiset riskit tunnistetaan, mitataan ja ettd niistd raportoidaan jarjes-
telmallisesti ja tarkoituksenmukaisesti. Yksikon vastuualueita ovat lisaksi
viranomaismadritelman mukaisen vakavaraisuuden laskeminen seka sisdis-
ten vahimmaisvaateiden ja vakavaraisuustavoitteiden arviointiperusteiden
valmistelu. Omia varoja suhteessa viranomaisvaateisiin ja riskivastuisiin seu-
rataan sadnndllisesti ja niistd raportoidaan sekd yhtidittain ettd konglome-
raatin osalta.

Konsernin talousyksikko vastaa konsernin hallituksen vuosittaisen stra-
tegiaprosessin valmistelusta seka siihen kuuluvasta padomasuunnittelusta
ja allokoinnista. Konserninjohto ja hallituksen riskivaliokunta valvovat tyétd,
ja konsernin hallitus tekee asiaa koskevat paatokset. Konsernin sisdinen
tarkastus antaa arvionsa koko pddomanhallintaprosessista vuosittain. Paa-
omanhallinnan valmistelu- ja paatoksentekoprosessi maaritelldan tarkem-
min hallituksen ja sen riskivaliokunnan tyojarjestyksessa.

3.3 Viranomaismaaritelman mukainen
vakavaraisuus ja vakavaraisuusaste

Pankkikonsernin vakavaraisuutta laskettaessa sovelletaan luottoriskeihin
standardimenetelmad ja operatiivisiin riskeihin perusmenetelmaa. Pienen
kaupankdyntivaraston ja pienten valuuttapositioiden vuoksi markkinaris-
keille ei lasketa pddomavaadetta.

Aktia julkaisee vuosittain osana tilinpaatostd Basel Il -vakavaraisuus-
sadnnoston ja Finanssivalvonnan standardien mukaisen taydellisen vakava-
raisuusraportin. Vakavaraisuustietojen oikeellisuus todennetaan tilintarkas-
tuksen yhteydessa.

Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 16,2 prosenttia ja ensisijaisten va-
rojen osuus 10,6 prosenttia. Vuoden 2010 lopussa vakavaraisuus oli 15,9
prosenttia ja ensisijaisten varojen suhde 10,1 prosenttia. Toimintavuoden
tulos, Hypoteekkipankin luottokannan kasvu, kdyvdn arvon rahaston muu-
tos seka operatiivisten riskien korkeampi pddomavaade olivat tarkeimmét
vakavaraisuuteen vaikuttavat tekijat.

Pankkikonsernin vakavaraisuus on hyvalld tasolla. Se ylittaa seka sisdiset
vakavaraisuustavoitteet ettd viranomaisten asettamat vaatimukset. Pankki-
konsernin ensisijaisten omien varojen suhde ylittad Euroopan pankkiviran-
omaisen (EBA) kevaalld 2011 asettaman 9 prosentin vahimmaistavoitteen.

Pankkikonsernin emopankin, Aktia Pankki Oyj:n, vakavaraisuus oli 22,3
prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 20,3 prosenttia. Ensisijainen vakava-
raisuus oli 14,6 (12,8) prosenttia. Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vakavarai-
suus oli 10,2 prosenttia verrattuna 9,9 prosenttiin edellisvuonna. Ensisijai-
nen vakavaraisuus oli 8,5 (7,7) prosenttia.

Omaisuudenhoitopalveluja tarjoavan sijoituspalveluyritys Aktia Asset
Management Oy:n vakavaraisuus oli 14,2 prosenttia, kun se edellisvuonna
oli 65,2 prosenttia. Ensisijaisten omien varojen suhde oli 14,2 (64,7) %. Muu-
tos johtuu omien varojen laskusta ylimaaraisen osingonjaon jalkeen.
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3.4 Sisdisen riskiperusteisen padoman arvioinnin menetelmat

Sisdinen riskiperusteinen padoman arviointi perustuu viranomaismaaritel-
man Pilari 1:n mukaisiin pddomavaateisiin. Sisdisessa padoman arvioinnissa
otetaan lisdksi huomioon Pilari 2:n riskit eli riskit, jotka jadvét viranomais-
madritelman mukaisten vakavaisuusvaateiden ulkopuolelle tai joita se ei
ota huomioon riittavéssa maarin.

Sisdisessa arvioinnissa huomioidaan konsernin olennaiset riskit, ja se
edustaa sisdista arviota toiminnan edellyttdmadsta pddomavaateesta. Sisdi-
nen ohjaus ja riskiperusteinen asiakashinnoittelu pohjautuvat sisdisen paa-
oman arvioinnin malleihin.

Luotto-, markkina-, vakuutus- ja liiketoimintariskien seka operatiivisten
riskien odottamattomat tulemat kasitellddn pddomavarauksen avulla, kun
taas toimiva riskienhallinta on olennaista maksuvalmius- ja jalleenrahoitus-
riskien kannalta.

Luottoriskin vahimmaispddomavaateen sisdisen arvioinnin malleissa
sovelletaan viranomaisvakavaraisuuden standardimenetelmaa keskittyma-
riskeilld lisattynd.

Markkinariskien vahimmadisvaateiden sisdinen arviointi perustuu omai-
suusarvoja ja korkomuutoksia koskeviin stressiskenaarioihin. Markkinariskit
arvioidaan Pilari 2:n mukaan perustuen konservatiiviseen olettamaan, jonka
mukaan markkinariskit korreloivat taydellisesti keskendan, eli kaikki riskit
toteutuvat kokonaisuudessaan ja samanaikaisesti.

Operatiivisten riskien pddomavaateen arviointi perustuu viranomais-
vaateisiin ottaen huomioon sisdinen riskitapahtumien seuranta, kun taas
lilketoimintariskeissa ldahtokohtana on sisdinen malli, joka ottaa huomioon
asiakaskayttaytymisessd sekd markkina- ja kilpailutilanteessa tapahtuvat
muutokset.

3.5 Tulevaisuuteen suuntautuva paaomasuunnittelu

3.5.1 Lahtokohtana tulorahoitus
Strategisen suunnittelun Idhtokohtana on se, ettd kasvun ja muiden panos-
tusten aiheuttamat lisdpadomavaateet katetaan tulorahoituksella.

3.5.2 Vakavaraisuuspuskuri

Viranomaisvakavaraisuuden tavoitteiden tarkoituksena, eli véhimmais-
vaateet ylittdvan puskurin tavoitteena on yllapitaa riittdvaa vakavaraisuut-
ta toisaalta suunnitellun kasvun ja suunniteltujen panostusten kannalta,
toisaalta mahdollisesti heikomman tuloskehityksen toteutuessa. Vakavarai-
suustavoitteissa otetaan liséksi huomioon tavoite ulkoiselle luottokelpoi-
suudelle ja viranomaissadntelyn valmisteilla olevat muutokset. Vakavarai-
suustavoitteet on asetettu pitkalld aikavalilld, kun taas varsinainen puskuri
voi vaihdella suhdannesyklin yli. Heikon operatiivisen tuloksen aiheutta-
maan vakavaraisuuden heikkenemiseen puututaan ensisijaisesti toiminto-
jen uudelleenjdrjestelylld. Uudelleenjdrjestelytoimet voivat kasittda kasvun
ja panostusten supistamista, paddomaintensiivisten positioiden purkamista,
kustannussaastoja seka konsernirakenteen muutoksia.

Pankkitoiminnoille asetetaan tavoitteet sekd ensisijaisen vakavaraisuu-
den osalta kattamaan tuloksen kautta vaikuttavia riskeja ettd kokonaisvaka-
varaisuuden osalta kattamaan arvostuserojen vaikutuksia.

Pankkikonsernin vakavaraisuustavoite laskettuna luottoriskien osalta
standardimenetelmalld ja operatiivisten riskien osalta perusmenetelmalld
on kokonaisvakavaraisuudelle 12 prosenttia ja ensisijaiselle vakavaraisuu-
delle 10 prosenttia. Aktia Pankin tavoite on 12 prosentin kokonaisvakava-
raisuus ja vahintadn 10 prosentin ensisijainen vakavaraisuus, kun taas Aktia
Hypoteekkipankin tavoite on 10 prosentin kokonaisvakavaraisuus ja yli 8
prosentin ensisijainen vakavaraisuus. Hypoteekkilainoja valittavat pankit
ovat sitoutuneet paddomittamaan Hypoteekkipankkia suhteessa vdlittd-
maansa madraan, ja Aktia Hypoteekkipankin ensisijaisen vakavaraisuuden
tavoitetta nostetaan asteittain siten, ettd ensisijainen vakavaraisuus vuonna
2013 on vahintdan 10 prosenttia.



Pankkikonsernin muiden saanneltyjen yhtididen, eli Aktia Asset Mana-
gementin, viranomaismaaritelman mukaisen vakavaraisuuden tulee ylittda
voimassa olevien sadntéjen mukainen vahimmaisvaade.

3.5.3 Padomasuunnitelma kriisitilanteita varten
Padomasuunnitelmassa kuvataan toimenpidevaihtoehtoja, joihin operatii-
vinen johto ja hallitus voivat ryhtya tilanteissa, joissa vakavaraisuus on vaa-
rassa. Hallitus ja sen riskivaliokunta seuraavat vakavaraisuuskehitystd neljén-
nesvuosittain ja padomanhallintaprosessin puitteissa myds eri stressitestien
vaikutuksia. Hallitus ja sen riskivaliokunta ovat vahvistaneet rajat, joiden
kohdalla uudelleenjarjestely- ja/tai pddomitustoimenpiteisiin ryhdytaan.

3.6 Konsernin riski- ja padomatilanne

Luottoriskit ovat konsernin suurin riskialue. Ne liittyvat luotonantoon ja
likviditeetinhallinnan vastapuoliriskeihin. Liiketoimintariskit liittyvat Idhinna
pankkitoimintaan ja stressiskenaarioihin, joissa korkotaso on pitkaan alhai-
nen, korkokate ja palkkiot laskevat sekd kustannustaso nousee. Operatii-
visten riskien pddomavaade perustuu viranomaismaaritelman mukaiseen
padomavaateeseen ja sisdisen riskien arvioinnin tietoihin.

Sisdinen arvio padomavaateesta riskialueittain
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Voimassa olevan sadntelyn mukainen viranomaismaaritelman mukainen
vahimmaispadomavaade oli noin 296 miljoonaa euroa, mika vastaa noin
50:td prosenttia noin 599 miljoonan euron omista varoista. Sisdinen paa-
omavaade, joka kasittaa Pilarit 1 ja 2, oli noin 379 miljoonaa euroa, mika
vastasi 63:a prosenttia omista varoista. Vahimmaisviranomaisvaadetta vas-
taava padomapuskuri oli siis 304 miljoonaa euroa ja verrattuna sisdiseen
vahimmaisvaateeseen vajaat 220 miljoonaa euroa.

KONSERNIN TILINPAATOS

3.7 Valmistautuminen uuteen viranomaissaantelyyn

Vuodesta 2012 alkaen astuu asteittain voimaan Basel lllksi kutsuttu uusi
sadnnostokokonaisuus. Uusien sdannostdjen myota niin vakavaraisuut-

ta kuin likviditeettia koskevat vaatimukset kiristyvat yleisesti. Viranomais-
sadntelyn tulevia muutoksia on seurattu ja niiden vaikutuksia analysoitu
sadnnollisesti. Vaikutusanalyysien mukaan konsernin tdmanhetkinen omien
varojen tilanne on niin vahva, ettd kiristykset eivat anna aihetta lisdpddomi-
tukseen. Myds pankkikonsernin maksuvalmiuspuskurin koko vastaa tulevia
vaatimuksia, joskin ehdotettu sddntely aiheuttaa likviditeettisalkun uudel-
leenallokointia.

Aktia jatti elokuussa 2011 Finanssivalvonnalle hakemuksen asteittaises-
ta siirtymisesta sisdiseen viranomaisvakavaraisuuden laskentaan (Internal
Rating Based Approach), joka aloitetaan ns. kotitalousvastuista. Aktia arvioi,
ettd sisdinen, riskiherkempi laskentamenetelma parantaisi pankkikonsernin
ensisijaista vakavaraisuutta noin 3-5 prosenttiyksikkdd. Vuodesta 2007 al-
kaen Aktiassa on osana IRBA-vakavaraisuuslaskentaan siirtymiseen liittyvaa
valmistautumista sovellettu luottojen riskiperusteisessa hinnoittelussa mal-
lia, joka on hyvin Iahelld Basel Il:n sisdisen vakavaraisuusarvioinnin malleja.

4. Luotto- ja vastapuoliriskit

Luottoriski madritellddn tappion risking, joka syntyy, kun velallinen e tayta
sitoumuksiaan Aktiaa kohtaan, kun taas vastapuoliriski madritelldan tappion
riskind tai negatiivisena arvostuserona, joka aiheutuu vastapuolen luotto-
kelpoisuuden heikentymisestd. Luotto- ja vastapuoliriskien mittauksessa
arvioidaan maksukyvyttomyystilanteen todennakdisyyttd ja siitd aiheutuvia
tappioita. Maksukyvyttomyystodenndkdisyyttd mitataan scoring- tai rating-
malleilla ja maksukyvyttémyyden aiheuttamaa tappiota vakuuksien reali-
sointiarvon ja odotetun takaisinsaannin avulla vdhennettyna perintakuluil-
la. Konsernin hallitus paattaa vuosittain luotto- ja vastapuoliriskistrategiasta
ja vahvistaa naitéd riskeja koskevat ohjeet ja limiitit.

Alla oleva taulukko kuvaa pankkikonsernin konsernivastuita. Vastuut
sisdltavat kertyneet korot. Konsernin sisdiset saamiset ja velat on eliminoitu,
eika hyvaksyttavid vakuuksia ole vdhennetty. Limiittirakenne rajoittaa luot-
to- ja vastapuoliriskeja.
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Konsernin enimmaisvastuut

Pankkikonserni 31.12.2011 31.12.2010
Kéteiset varat ja rahamarkkinat 555 316
Joukkovelkakirjalainat 1928 2657
Julkinen sektori 115 144
Valtioiden takaamat joukkovelkakirjat 125 216
Pankit 378 786
Vakuudelliset joukkovelkakirjalainat
(covered bond) 1291 1480
Yritykset 20 31
Osakkeet ja sijoitusrahastot 5 9
Korkorahastot 0 2
Osakkeet ja osakerahastot 4 6
Kiinteistorahastot 0 0
Private Equity 1 2
Hedge-rahastot 0 0
Lainat ja muut saamiset 7135 6667
Julkisyhteisot 6 7
Asuntoyhteisot 290 290
Yritykset 816 827
Kotitaloudet 5977 5488
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 46 56
Aineelliset hyodykkeet 6 4
Pankkitakaukset 46 54
Luottolupaukset ja kdyttamattomat
limiitit 420 612
Johdannaiset (luottovasta-arvo) 371 303
Muut saamiset 60 41
Yhteensa 10525 10663

4.1 Luotto- ja vastapuoliriskien hallinta ja raportointirutiinit

Linjaorganisaatio arvioi kunkin tapauksen luottoriskin erikseen ja kantaa
paavastuun oman asiakaskunnan luottoriskeista. Konsernin riskienvalvonta
vastaa siitd, ettd luottoriskin mittauksessa kdytettavat mallit ja menetelmat
ovat kattavat ja luotettavat. Riskienvalvonta vastaa myds riippumattomas-
ta riskianalyysistd ja raportoinnista. Riskienvalvonta valvoo luottoasioiden
valmistelua ja vastaa siitd, ettd luottoasiat siirretddn seuraavalle paatoksen-
tekotasolle, jos valmistelu on puutteellinen tai jos asia jaa konsernin luotto-
politiikan ulkopuolelle.

Luottokannan riskipositioista annetaan neljannesvuosittain raportti
konsernin hallitukselle ja sen riskivaliokunnalle seka kuukausittain konser-
ninjohdon luottovaliokunnalle ja konttorinjohtajille.

4.1.1 Pankkitoiminnan luottoriskit

Pankkitoiminnassa harjoitetaan luotonantoa kotitalouksille pdaasiassa
turvaavaa asuntovakuutta vastaan. Asuntorahoitus tapahtuu ensisijaisesti
Aktia Hypoteekkipankin kautta. Myds POP Pankit ja sadstopankit valittavat
Aktia Hypoteekkipankin luottoja. Kotitalouksien muu investointi- ja kulu-
tusrahoitus tehddan suoraan pankin taseesta. Asiakkaiden luottokortteihin
liittyvat luottolimiitit vélitetddn Luottokunnan taseesta.

Aktian yritystoiminnan padasiallisena kohderyhmana ovat pienemmaét
yritykset ja yrittdjat. Tavoitteena on laajentaa pankki- ja vakuutusratkaisujen
ristiinmyyntid pitkalla tahtdimelld. Aktian paikallistoiminnassa hyddynne-
tdan parasta mahdollista osaamista ja asiakastuntemusta.

Yritysten osamaksu-, leasing- ja kdyttdpddomarahoitus hoidetaan tyta-
ryhtion, Aktia Yritysrahoituksen, kautta. Aktia ei osallistunut uusiin riskipda-
omarahoitusjdrjestelyihin vuonna 2011, ja yhteenlaskettu riskipddomara-
hoitus oli vuodenvaihteessa 2 (2) miljoonaa euroa.
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Konsernin luotonantopolitiikan keskeisid elementteja ovat riittava
takaisinmaksukyky, hyva asiakastuntemus, liikejarjestelyn taydellinen ym-
martdminen, maltillinen riskinotto ja riskien hajautus seka riskiperusteinen
hinnoittelu. Tavoitteena on kestdvd kannattavuus.

Luottokanta sektoreittain

Milj. euroa 31.12.2011 31.12.2010 Muutos Osuus, %
Kotitaloudet 5966 5479 487 83,8%
Yritykset 812 823 -1 11,4 %
Asuntoyhteisot 289 289 -1 41 %
Voittoa tavoittelemat-

tomat yhdistykset 45 56 -1 0,6 %
Julkisyhteisot 6 7 -1 0,1%
Yhteensa 7117 6 654 463 100,0

4.1.2 Luotonanto kotitalouksille
Konsernin luottokanta kasvoi vuoden 2011 aikana 463 miljoonaa euroa
(7,0 %) ja oli vuoden lopussa 7 117 (6 654) miljoonaa euroa. Kasvu kohdistui
suunnitelman mukaisesti Iahinna kotitalouksien rahoitukseen. Kotitalouksi-
en osuus koko luottokannasta oli vuoden lopussa 5 966 (5 479) miljoonaa
euroa eli 83,8 (82,3) prosenttia ja yhdessa asuntoyhteisdjen kanssa 87,9
(86,7) prosenttia.

Asuntolainakanta oli 5 607 (5 121) miljoonaa euroa, josta hypoteekki-
lainojen osuus oli 3 652 (3 050) miljoonaa euroa. Asuntolainojen kasvu oli
yhteensa 9,5 (11,4) prosenttia vuoden aikana.

4.1.2.1 Luottojen luokittelu

Asiakkaan maksukyky, luottoluokitus ja tarjottujen vakuuksien luototusaste
muodostavat perustan luottopdatoksille ja riskiperusteiselle hinnoittelulle.
Luoton mydntamisen edellytyksend on riittava maksukyky. Maksukyvyn ar-
vioinnissa lahtékohtana on 6 prosentin korkotaso ja 25 vuoden maksuaika
asiakkaan kaikki luotot huomioon ottaen, jotta varmistetaan, ettd asiakkaal-
la on tarpeeksi suuri puskuri markkinakorkojen nousua vastaan.

Asiakkaan luottokelpoisuus maaritellddn, ja sitd seurataan kotitalouk-
sia varten kehitettyjen scoringmallien avulla. Jokaisen uuden luottopda-
toksen yhteydessa tulee tehda luottoluokitus padtdsscoring-mallin avulla.
Olemassa olevaan luottokantaan sovelletaan kayttaytymisscoring- malleja,
jotka ottavat huomioon myos asiakkaan maksukdyttaytymisen muutokset.
Luototusaste madritellddn pantattujen vakuuksien markkina-arvon ja asia-
kaskokonaisuuden luottojen suhteena. Korkeampi luototusaste edellyttaa
riittdvan hyvaa luottoluokitusta ja korkeampaa paatostasoa.

Kotitalouksien saatavista 62,7 (64,6) prosenttia kuului neljaan erin-
omaista ja hyvaa luottoluokitusta edustavaan luokkaan ja 10,9 (10,4) pro-
senttia tyydyttavaan tai heikkoon luottokelpoisuusluokkaan. Jarjestamatto-
mien kotitalousluottojen kanta kasvoi 0,4 prosentista 0,6 prosenttiin.



Kotitalousluottokannan scoring-jakauma*

Milj. euroa 31.12.2011 31.12.2010
Scorling-
Luottokelpoisuus luokka 5966 5479
Al 6.5% 7.5%
"Erinomainen-hyvé A2 14.9% 20.7%
0% < PD <=0,2%" A3 34.5% 31.3%
A4 6.9% 5.1%
B1 10.9% 10.7%
"Hyva-tyydyttava B2 6.5% 5.9%
0,2% < PD <=1%" B3 4.4% 3.8%
B4 3.8% 4.0%
C1 6.5% 6.0%
"Valttava-huono Q 2.1% 2.0%
1% < PD < 100%" 3 0.9% 0.9%
Cc4 1.3% 1.4%
Luokittelematon - 0.1% 0.2%
Jarjestamaton/perintd, PD = 100% D 0.6% 0.4%

* PD (Probability of Default) kuvaa luoton todenndkéisyyttd muuttua maksu-
kyvyttomaksi 12 kk sisalla. Estimaatit ovat nk. Point-in-Time (PIT) estimaatteja,
ja heijastavat luottokelpoisuutta vallitsevassa suhdanteessa.

4.1.2.2 Vakuudet ja vakavaraisuuslaskenta

Vakuuksien arvostus ja hallinta ovat térked osa luottoriskien hallintaa. Va-
kuuksien arvostusta ja vakuusarvojen pdivitystd varten on laadittu sdannot
ja valtuutukset, ja riskipositioiden laskennassa otetaan huomioon varo-
vaisuusperiaatteen mukainen turvaava arvo, joka on vakuuden markkina-
arvoa alhaisempi. Arvonalentumisen suuruuden tulee perustua vakuuden
markkina-arvon volatiliteettiin ja vakuuden likviditeettiin. Vakavaraisuus-
laskelmassa huomioidaan vain asuntovakuudet sekd tietyt takaukset ja
rahoitusvakuudet. 31.3.2010 otettiin kayttdon yli kolme vuotta vanhojen
vakuusarvostusten saanndllinen paivitys. Pdivitys tehddan sisdisesti kehite-
tyn tilastollisen mallin mukaisesti.

Kotitalouksien luotot mydnnetdan padasiassa turvaavaa vakuutta vas-
taan, minkd vuoksi reaaliarvon mahdollinen lasku (Idhinnd asunnon hinta)
ei suoraan kasvata riskipositiota. Kotitalouksien yhteenlasketuista luotoista
noin 5 (4) prosentilla on vakuutena valtiontakaus tai talletus, kun noin 88
(87) prosentilla on Basel Il -séa@nndsten mukainen turvaava asuntovakuus.
Noin 8 (9) prosentilla saatavista on muu vakuus, jota ei voida ottaa huomi-
oon vakavaraisuuslaskelmassa (mm. se osa asunnon arvosta, joka ylittaa 70
prosenttia).

4.1.2.3 Vakuuksien luototusaste

Luototusaste maaritellddn pantattujen vakuuksien viimeisimman luotto-
paatosajankohdan markkina-arvon ja vakuuksia rasittavien luottojen suh-
teena. Asuntolainakannan keskimadarainen luototusaste (Weighted Average
Loan To Value) oli vuodenvaihteessa 61,4 (62,2) prosenttia. Asuntolainakan-
nasta vain 1,1 (1,4) prosentilla oli yli 90 prosentin luototusaste. Vuoden 2010
loppupuolelta alkaen on panostettu tarkempaan liiketoiminnan ohjauk-
seen koskien luototusta tapauksissa, joissa luototusaste on korkea ja luotto-
luokitus heikko.
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Asuntoluottokannan jakautuminen luototusasteittain*

31.12.2011 31.12.2010
Luototusaste (LTV) 5195 milj. euroa 4 729 milj. euroa
0-50 % 794 % 788 %
50-60 % 9.3 % 9.3 %
60-70 % 5.9 % 59%
70-80 % 3.0% 3.0%
80-90 % 14 % 1.6%
90-100 % 0.6 % 0.7 %
>100 % 0.5 % 0.7 %
Yhteensa 100% 100%

*Taulukko kertoo kuinka suuri osuus luotoista kuuluu tiettyyn luototusas-
tevaliin. Esimerkki: 60.000 eur asuntolaina 100.000 eur asunnon rahoittami-
seksi (LTV 609%) jakautuisi 50.000 eur "LTV 0-50%" sammioon ja 10.000 eur
"LTV 50-60%" sammioon.

Suurin osa pankin vakuusmassasta koostuu asunnoista. Asuntohintojen ke-
hitys on ndin ollen olennainen tekijé pankin riskiprofiilin muodostumisessa.
Vuonna 2011 asuntohintojen kehitys on pysynyt vakaana Aktian padasialli-
silla toiminta-alueilla.

Asuntojen keskihinta, euroa/m?
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4.1.2.4 Riskiperusteinen hinnoittelu

Riskiperusteisen hinnoittelun mallit heijastavat pddomavaadetta, riskid sekd
jalleenvakuutuskustannusta, joita arvioidaan suhteessa luotoista saata-
vaan ansaintaan, muuhun asiakassuhteeseen seké asiakaspotentiaaliin.
Vakuutus- ja pankkitoiminnan valinen ristinmyynti saa entistd suuremman
painon asiakaspotentiaalin arvioinnissa. Konttorien kannustejarjestelmat on
sidottu siihen, missd maarin uusantolainauksessa ylitetaan keskimaardinen

riskiperusteinen minimimarginaali.

4.1.3 Luotonanto yrityksille

Uusluotonanto yrityksille suuntautui pienehkaihin yrityksiin, ja yritys-

ten luotot supistuivat vuoden alusta 1,4 prosenttia 812 (823) miljoonaan
euroon. Yrityslainojen osuus koko luotonannosta pieneni 11,4 (12,4) pro-
senttiin. Vuoden 2011 loppupuolella toteutettiin uuden toimintastrategian
mukainen yritystoiminnan uudelleenjdrjestely.
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Yritysrahoituksessa asiakasarviointi perustuu tilinpdatdsanalyysiin ja
luottokelpoisuusluokitukseen. Lisaksi selvitetddn mm. kassavirta, kilpailu-
asema, suunnitellun investoinnin vaikutukset ja muut ennusteet. Sisdisen
luottoluokitusmallin, Aktia-ratingin, sisddnajo jatkui vuoden aikana.

Yritysluottokannan luottoluokitusjakauma
(Suomen Asiakastieto)

Luottoluokka 31.12.2011 31.12.2010
Milj. euroa 758 761
AAA 9% 1%
AA+ 23% 18%
AA 16% 17%
A+ 24% 26%
A 20% 21%
B 2% 3%
C 3% 3%
Jarjestamaton/perinta 3% 2%
Yhteensa 100% 100%

* konsernin sisdiset erat eivat sisdlly taulukkoon

Luottokannan luottoluokitusjakauma parani jonkin verran vuoden aikana.
Saamisista yrityksiltd 48 (46) prosenttia on kolmessa alimman maksukyvyt-
tomyystodennakoisyyden ryhmadssé, kun 6 (5) prosenttia saatavista kuuluu
kahteen heikoimpaan luottoluokkaan.

Yritysrahoituksessa vakuuksien arvostus toteutetaan erillisten ohjeiden
mukaisesti huomioiden vakuuskohtainen arvostuspuskuri turvaavan arvon
madrittelemiseksi. Kayttdomaisuuden arvioinnissa otetaan erityisesti huo-
mioon kadyttdomaisuuden arvon ja yrityksen toimintaedellytysten yhteisvai-
kutus. Liikekiinteistoja ja yritysvakuuksia ei oteta huomioon vakavaraisuus-
laskennassa.

Yritysten saatavista 12,0 (12,2) prosenttia taattiin valtion, kunnan tai tal-
letuksen vakuudella, kun 27,7 (26,5) prosenttia taattiin turvaavalla asuntova-
kuudella. Jdljelle jaavat 60,3 (61,3) prosenttia mydnnettiin vakavaraisuuslas-
kelmassa kelpaamattomia vakuuksia (esim. liikekiinteistot), yritysvakuuksia
tai yrityksen toimintaa ja kassavirtaa vastaan. Riittdmattomat vakuudet ra-
joittavat tarkistetun yritysstrategian ja luottopolitiikan mukaisesti luotonan-
toa yrityksille.

4.1.4 Luotonannon keskittymariskit

Paikallisesti toimivana rahoituslaitoksena Aktia altistuu tietyille keskittymari-
skeille. Yksittdisten vastapuolien aiheuttamia keskittymariskejd on saannelty
limiiteilld ja enimmadisasiakasvastuuta koskevilla saédnnailld. Luottopolitiikan
ja liiketoimintasuunnitelman puitteissa on liséksi tehty tarkempia linjauksia

keskittymdriskien pienentdmiseksi segmentti- ja salkkutasolla.

Luottosalkusta 87,9 prosenttia koostuu kotitalouksille ja suomalaisille
asuntoyhteisoille mydnnetyista luotoista, ja kotitalouksien saamisista 87,5
prosentilla on turvaava asuntovakuus. Yritysten saamisista noin 28 prosen-
tilla on turvaava asuntovakuus. Aktian luottoriskitaso reagoi herkdsti koti-
maisen tyollisyyden ja asuntojen hinnankehityksen muutoksiin.

Lisaksi Aktialla on tietyilld alueilla vahva markkina-asema, mika aihe-
uttaa maantieteellisen keskittymariskin. Koska ndiden konttorien volyymit
ovat koko salkkuun ndhden pienig, eikd Aktialla ole toimintaa paikkakun-
nilla, jotka ovat hyvin riippuvaisia yksittdisistd tydnantajista, maantieteel-
lisen keskittymariskin vaikutuksia kotitalouksien luotonantoon pidetaan
vahdisina.
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Aktian koko yritysluottosalkkuun ndhden erityisesti kiinteisto- ja raken-
nusrahoitus muodostaa keskittymaériskin, joka perustuu aikaisempaan stra-
tegiseen valintaan luoda erityisosaamisen myota arvoketju, johon kuuluvat
projekti- ja kohderahoituksen lisdksi myos valityspalvelut, vakuutukset ja
loppuasiakkaiden rahoitus. Tama keskittyminen on véhitellen vahenemds-
sd.

Yritysluottokannan toimialajakauma

Toimiala 31.12.2011 31.12.2010
Milj. euroa 812 823
Peruselinkeinot, kalastus, kaivostoi-

minta 36 % 3.1%
Teollisuus 6.6 % 73 %
Energia, vesi ja jatteenhuolto 22% 20%
Rakentaminen 6.9 % 73%
Kauppa 11.8 % 10.5%
Hotelli ja ravintola 38% 41 %
Kuljetus 7.9 % 73 %
Rahoitus 13.7 % 17.0 %
Kiinteistd 30.7 % 30.7 %
Tutkimus, konsultointi ja muut yritys-

palvelut 7.8 % 8.1%
Muut palvelut 6.3% 4.7 %
- ryhmdkohtainen arvonalennus -14 % -2.0%
Yhteensa 100% 100%

Luotot asuntoyhtidille eivét ole mukana tdman taulukon luvuissa

4.1.5 Viivastyneet maksut

Luotot, joiden maksut olivat 1-30 pdivaa viivastyneitd, vahenivat 160 (171)
miljoonaan euroon eli 2,24 (2,56) prosenttiin luottokannasta vuonna 2011.
My®os luotot, joiden maksut olivat 31-89 pdivaa viivdstyneitd, vahenivat 53
(56) miljoonaan euroon eli 0,75 (0,83) prosenttiin luottokannasta. Yli 90 pai-
vad erddntyneet luotot, mukaan lukien saatavat konkurssiyrityksiltd ja perin-
tdsaatavat, sitd vastoin lisddntyivat 60 (36) miljoonaan euroon eli 0,84 (0,54)
prosenttiin luottokannasta. 24 miljoonan euron kasvusta 16 miljoonaa
euroa kohdistuu kotitalouksien luottoihin ja 8 miljoonaa euroa yritysluot-
toihin. Kotitalouksien luottojen kasvu tulee osittain muutamista yksittaisistd
sijoitus- tai rakennusrahoitusprojekteista. Myds yritysluotoissa kasvu johtuu
yksittdisistd uudelleenjarjestelyn tai perinnan kohteena olevista tapauksis-
ta. Naihin liittyvat tappioriskit on otettu huomioon joko kohdistetuissa tai
ryhmakohtaisissa arvonalentumisissa. Viimeisen vuosineljdnneksen aikana
perustettiin erikoisrahoitusyksikko, johon kohonneen riskin asiakkuudet
keskitettiin.

Kotitalouksien normaaliin luotonantoon liittyvat jarjestamattomat luo-
tot lisddntyivat noin 10 miljoonaa euroa, ja ne koostuvat padosin lainoista,
jotka on mydnnetty ennen vakuuksien markkina-arvon korkeaan luototus-
asteeseen liittyvien rajoitusten voimaan astumista. Saatavista 92 prosentilla
on riittavat vakuudet ja mahdolliset tappioriskit on huomioitu kohdistetuis-
sa arvonalentumisissa.

Kotitalouksien yli 90 paivaa eradntyneet luotot olivat 0,51 (0,30) pro-
senttia koko luottokannasta. Luottokantaan siséltyvat liséksi taseen ulko-
puoliset takaussitoumukset.



Hoitamattomat luotot viivastyksen pituuden (vrk) mukaan

% %
Vrk 31.12.2011 kannasta  31.12.2010 kannasta
1-30 160 2,24 171 2,56
josta kotitalouksi-
en osuus 115 1,61 118 1,75
31-89 53 0,75 56 0,83
josta kotitalouksi-
en osuus 46 0,64 45 0,67
90- 60 0,84 36 0,54
josta kotitalouksi-
en osuus 36 0,51 20 0,30

*vakuuksien kdypad arvo kattaa 92 % Aktia Pankin luotoista

Hoitamattomat luotot, joista ei ole tehty arvonalentumiskirjausta, olivat
vuoden lopussa 263 (257) miljoonaa euroa. Naistd jarjestamattomien luot-
tojen osuus oli 51 (31) miljoonaa euroa. Jarjestamattémien saatavien va-
kuuksien markkina-arvo oli noin 90 prosenttia saatavasta.

Hoitamattomat luotot, joista ei ole tehty arvonalentumiskirjausta

Milj. euroa 31.12.2011

Vakuuden
Paivat Tasearvo % kannasta kaypa arvo
1-30 159 2,22 145
31-89 53 0,74 50
90— 51 0,72 45
Milj. euroa 31.12.2010

Vakuuden
Paivat Tasearvo % kannasta kaypa arvo
1-30 171 2,56 156
31-89 55 0,82 49
90— 31 0,46 29

4.1.6 Luotto- ja takaussaatavien arvonalentumiset

Luotto- ja takaussaatavien yhteenlasketut arvonalentumiset véhenivét vuo-
den aikana 2,5 miljoonaa euroa 10,5 (13,0) miljoonaan euroon. Arvonalen-
tumisista 1,4 (0,7) miljoonaa euroa aiheutui kotitalouksista ja 9,1 (12,3) mil-
joonaa euroa yrityksista.

Kauden lopussa ryhmdkohtaiset arvonalentumiset olivat salkkutasolla
yhteensd 14,0 (19,3) miljoonaa euroa, josta 7,3 (7,3) miljoonaa euroa liittyi
kotitalouksien ja pienempien yritysten luototukseen ja 6,7 (12,0) miljoonaa
euroa suurempiin, yksittdin arvostettuihin yrityssaataviiin.

Luottojen arvonalentumiset olivat kauden aikana yhteensa 0,1 (0,2)
prosenttia koko luotonannosta. Yritysluottojen osalta vastaava luku oli 1,1
(1,5) prosenttia koko yritysluotonannosta.

Lainakantaan kohdistuvat arvonalennukset

Milj. euroa 31.12.2011 31.12.2010
Lainakanta ennen arvonalennuksia 7 180 6711
Sopimuskohtaiset arvonalennukset -49 -38
Josta jarjestamattomiin luottoihin
kohdistettu -39 -31
Josta muihin luottoihin kohdistettu -10 -7
Ryhmakohtaiset arvonalennukset -14 -19
Lainakanta, tasearvo 7117 6 654
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4.1.7 Luotonanto paikallispankeille
Pankkiasiakkaiden rahoitus pohjautuu yksilolliseen luottoarvioon ja paatok-
sentekoon. Konsernin hallituksen vuosittain maarittelemat paikallispank-
kien lyhyt- ja pitkdaikaisen rahoituksen limiitit perustuvat paikallispankin
omiin varoihin ja vakavaraisuuteen seka saatuihin vakuuksiin. Vuodenvaih-
teessa likviditeettirahoitusta koskevia sitovia luottolupauksia oli yhteensa
181,3 (341,9) miljoonaa euroa, ja ne jakautuivat 51 (51) yksittdisen sddsto-
pankin ja POP Pankin kesken. Likviditeettirahoitusta oli kdytdssa 1,3 (3) mil-
joonaa euroa. Rahoitus vakuuksia vastaan oli 58 (10) miljoonaa euroa.
Limiittien puitteissa voidaan kdyttdd myos muita vastapuoliriskillisia
instrumentteja (Iahinnd johdannaisia). Johdannaissopimuksiin liittyvan vas-
tapuoliriskin pienentamiseksi on tehty kahdenvalisia sopimuksia vakuuksi-
en asettamisesta. Vakuusvaatimus madrdytyy paikallispankin omien varojen
perusteella, ja se rajoittaa avoimen position enimmaismaaraa.

5. Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinta

Rahoitus- ja maksuvalmiusriski merkitsee riskid, ettd konserni ei pystyisi hoi-
tamaan maksusitoumuksiaan lainkaan tai vain korkein kustannuksin, ja se
liittyy jalleenrahoituksen saantiin ja kustannuksiin seka varojen ja velkojen
maturiteettieroihin. Rahoitusriski syntyy my®s silloin, kun varainhankinta on
suuressa maarin keskittynyt yksittdisille vastapuolille, yksittaisiin instrument-
teihin tai markkinoihin. Jalleenrahoitusriskien hallinnalla varmistetaan, ettd
konserni pystyy vastaamaan rahoitussitoumuksistaan.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskeja hallitaan juridisella yhtidtasolla, eika
pankkikonsernin ja vakuutusyhtididen vélilld ole rahoitusyhteyksia.

5.1 Pankkitoiminnan rahoitus- ja maksuvalmiusriskit

Pankkitoiminnassa rahoitus- ja maksuvalmiusriski liittyy jalleenrahoituksen
saatavuuteen sekd varojen ja velkojen maturiteettieroihin. Tavoitteena on
ylldpitda maksuvalmiuspuskuria, joka kattaa vahintadn vuoden ulos mene-
vét rahavirrat.

Vakaa kotitalouksien ottolainaus- ja talletuskanta, hypoteekkipankin
joukkovelkakirjalainat, keskusrahalaitoksena vastaanotetut talletukset seka
riittdva maksuvalmiuspuskuri ovat pankkitoiminnan maksuvalmiusriskien-
hallinnan kulmakivia.

Pankin antolainaus rahoitetaan yleison talletuksilla ja sijoituksilla seka
varainhankinnalla raha- ja pddomamarkkinoilta. Lyhytaikaisen rahoitustar-
peen kattamiseksi pankki voi liséksi laskea liikkeeseen sijoitustodistuksia
kotimaan rahamarkkinoille. Yleison, yhteisojen ja luottolaitosten talletukset
olivat vuodenvaihteessa 4 757 (4 356) miljoonaa euroa.

Jalleenrahoitusriskien hallinnassa Aktia ottaa oman antolainaustoimin-
tansa lisaksi huomioon sitoumuksensa sddstopankeille ja POP Pankeille,
joiden keskusluottolaitoksena se toimii. Paikallispankit ovat myds tarked
rahoituslahde Aktialle.

Markkinaehtoisessa jalleenrahoituksessa kdytetdan monipuolisia ra-
hoituslahteitd ja noudatetaan riittavaa hajautusta eri markkinoille. Aktia
Hypoteekkipankki Oyj on strategisesti tarkea kanava kilpailukykyisen ja
pitkdaikaisen rahoituksen hankinnalle. Merkittava osa pitkdaikaisesta jal-
leenrahoituksesta muodostuu Aktia Hypoteekkipankki Oyjin liikkeeseen
laskemista asuntovakuudellisista joukkovelkakirjalainoista.

Viiden miljardin euron emissio-ohjelman puitteissa on laskettu liikkee-
seen 3 286 miljoonaa euroa asuntovakuudellisia joukkovelkakirjalainoja.
Aktia Hypoteekkipankki Oyj laski marraskuussa ohjelman puitteissa liikkee-
seen pitkdaikaisia vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja (Schuldscheindarle-
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hen) yhteensd 61 miljoonaa euroa. Lisaksi Aktialla on 500 miljoonan euron
kotimainen joukkovelkakirjalainaohjelma, jonka puitteissa on laskettu
likkeeseen 319 miljoonaa euroa. Lyhytaikaisten rahoitustarpeiden katta-
miseksi pankki voi liséksi laskea liikkeeseen sijoitustodistuksia kotimaan
rahamarkkinoille. Liikkeeseen laskettuja sijoitustodistuksia oli vuoden 2011
lopussa 429 miljoonaa euroa.

Aktia laajentaa aktiivisesti jdlleenrahoituspohjaansa ja ottaa kdyttoon
uusia jalleenrahoitusohjelmia. Aktia Pankki laski lokakuussa liikkeeseen pit-
kdaikaisia joukkovelkakirjalainoja (Schuldscheindarlehen) pankin yhteensa
20 miljoonan euron EMTN-ohjelman puitteissa osana valmisteluja uuden
pankkisaantelyn (Basel ll) varalta.

Korkealaatuisista arvopapereista koostuvan likviditeettisalkun tarkoi-
tuksena on tarjota suojaa lyhytaikaisia likviditeetinvaihteluita vastaan reali-
soimalla tai kdyttamalla niitd vakuuksina niin sanotuissa repo-sopimuksissa
(repurchase agreement) tai keskuspankkirahoituksessa.

Likviditeettisalkun rakenne esitelldan ldhemmin kohdassa 6.2, jossa
kasitellddn pankin sijoitustoiminnan vastapuoliriskejd. Likviditeettisalkun
rahoitusvarat, joita edelld mainitulla tavalla voidaan kdyttda maksuvalmius-
puskurina, olivat vuodenvaihteessa noin 1 540 miljoonaa euroa, mikd vas-
taa yli kahden vuoden ulos menevad rahavirtaa ilman uutta markkinaeh-
toista varainhankintaa.

Tuleva sddntely asettaa uusia vaatimuksia likviditeetille, ja se lisdd n.k.
seniorirahoituksen tarvetta. Naiden vaikutusten lieventamiseksi kauden ai-
kana ryhdyttiin moniin toimenpiteisiin.

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:ta koskien tehtiin paikallispankkien kanssa
sopimus, joka velvoittaa kaikki Hypoteekkipankin lainoja valittavat pankit
osallistumaan vastaavassa suhteessa Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n seniori-
rahoitukseen. Seniorirahoitus tehdaan erissa, joista ensimmainen toteutui
marraskuussa.

Paikallispankkiyhteistydssa uudistettiin maksuvalmiusluottolimiitteja
koskevat linjaukset, minka seurauksena limiitit vastaavat paremmin tarkoi-
tustaan.

Aktian uuden yritysasiakasstrategian my&ta saavutetaan parempi yri-
tysasiakkaiden otto- ja antolainauksen tasapaino.

Markkinaehtoisen varainhankinnan turvaamiseksi hyodynnetdan kan-
sainvdlisesti tunnetun luottoluokituslaitoksen luokitusta. Aktia-konserni
on vuodesta 1999 kayttanyt kansainvalista luottoluokituslaitos Moody's
Investors Serviced. Kansainvalisen luottoluokituslaitos Moody's Investors
Servicen Aktia Pankki Oyjlle antama luottoluokitus on ollut 25.11.2011 alka-
en tarkkailussa. Aktian lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on P-1.
Pitkdaikaisen varainhankinnan luokitus on A1 ja taloudellinen vahvuus C.

Tytaryhtio Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liikkeeseen laskemien kiin-
teistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen Moody's Investors Servicelta
saama luottoluokitus on Aaf.

Konserninjohto vastaa rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinnasta.
Konsernin riskienvalvonta seuraa jatkuvasti maksuvalmiusriskejd ja niihin
liittyvid limiittejd ja raportoi ndistd hallitukselle ja konserninjohdolle. Treasu-
ry vastaa pankin pdivittaisen maksuvalmiuden ylldpidosta ja seuraa jatku-
vasti saatavien ja velkojen erddntymistd tukkumarkkinoilla. Myds talletus-
kannan kehitysta ja hinnanmuodostusta seurataan huolellisesti. Treasury
toteuttaa vahvistetut likviditeettipositioiden muutostoimenpiteet.

28 Aktia

6. Markkina-, tase- ja vastapuoliriskien hallinta
6.1 Rahoitusvarojen arvostusmenetelmat

Enin osa pankkikonsernin rahoitusvaroista arvostetaan kdypadn arvoon. Ar-
vostus perustuu aktiivisilla markkinoilla noteerattuihin hintoihin tai havain-
noitavaan markkinatietoon perustuviin arvostusmenetelmiin.

Rahoitusvarojen arvostus perustuu tietyiltd osin noteeraamattomiin
hintoihin tai yrityksen omiin arvioihin. Vuodenvaihteessa tdméd osa oli 1,8
miljoonaa euroa. Nama olivat padasiassa osuuksia rahastoissa, jotka ovat
sijoittaneet noteeraamattomiin yhtisihin.

6.1.1 Kayvan arvon maaritys markkinanoteerausten ja
arvostusmenetelmien ja -mallien perusteella
Kayvan arvon madrityksilld on seuraavanlainen hierarkia:

Taso 1 sisdltaa rahoitusvarat, joiden arvo maaraytyy likvideiltd markki-
noilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi markkinaksi katsotaan
sellainen markkina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittavan sadnnol-
lisesti. Tahdn ryhmadn kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut
arvopaperit, porssiosakkeet sekd johdannaissopimukset, joille julkisesti
noteerataan hinta.

Taso 2 sisadltaa rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan
toimivilta markkinoilta ja joiden kdypa arvo arvioidaan kdyttden arvostus-
menetelmid tai -malleja. Arvio perustuu mahdollisuuksien mukaan oletuk-
siin, joita tukevat todennettavissa olevat tilinpaatospdivan markkinahinnat.
Markkinatietona on kaytetty esimerkiksi vastaavanlaisten instrumenttien
noteerattuja korkoja tai hintoja. Tahan ryhmaan kuuluvat enemmistéd OTC-
johdannaisista sekd muut instrumentit, joilla ei kdyda kauppaa likvideilld
markkinoilla.

Taso 3 sisdltaa rahoitusvarat, joiden kdypaa arvoa ei saada markkinan-
oteerauksesta tai todennettavissa oleviin markkinahintoihin tai -kurssei-
hin perustuvien arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tdhdn ryhmaan
kuuluvat 1ahinna listaamattomat osakeinstrumentit ja -rahastot seka muut
listaamattomat rahastot.

31.12.2011
Markkina-arvo ryhmitelty

Arvostusmenetelmat

Rahoitusvarat, milj. euroa Taso1 Taso2 Taso3 Yhteensa
Tuloksen kautta arvostettavat
rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit 0,0 0,0 0,0 0,0
Osakkeet ja osuudet 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0
Myytévissa olevat
rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit 17957 78,7 0,0 18744
Osakkeet ja osuudet 0,0 0,0 18 18
Yhteensa 1795,7 78,7 1,8 1876,2
Erdapaivaan asti pidettavat
sijoitukset
Korolliset arvopaperit 00 20,0 00 20,0
Osakkeet ja osuudet 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 00 20,0 0,0 20,0
Johdannaissopimukset, netto 0,7 1394 0,0 140,1
Yhteensa 0,7 1394 0,0 140,1
Rahoitusvarat yhteensa 1796,4 238,1 1,8 2036,3



31.12.2010
Markkina-arvo ryhmitelty

Arvostusmenetelmat

Rahoitusvarat, milj. euroa Taso1 Taso2 Taso3 Yhteensa
Tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 0,0 0,0 0,0 0,0

Osakkeet ja osuudet 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0
Myytévissa olevat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 2501,7 89,7 0,0 25914

Osakkeet ja osuudet 4,0 0,0 2,0 6,0
Yhteensa 2505,7 89,7 2,0 2597,4
Erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset

Korolliset arvopaperit 0,0 21,5 0,0 21,5

Osakkeet ja osuudet 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 21,5 0,0 21,5
Johdannaissopimukset, netto 20 769 0,0 79,0
Yhteensa 2,0 76,9 0,0 79,0
Rahoitusvarat yhteensa 2507,8 188,1 2,0 2697,8

Tasmaytys muutoksille jotka ovat tapahtuneet
rahoitusvaroille jotka kuuluvat tasoon 3

Korolliset Osakkeet

Tuloksen kautta
arvostettavat rahoitusvarat

KONSERNIN TILINPAATOS

6.1.2 Tapahtumat tasolla 3
Oheisessa taulukossa esitetadn tason 3 kdypaan arvoon arvostettujen ra-
hoitusvarojen alku- ja loppuarvojen tdsmaytys.

6.1.3 Tason 3 kdypaan arvoon arvostettavien
rahoitusinstrumenttien herkkyysanalyysi

Taseeseen kdypdan arvoon merkittyjen rahoitusinstrumenttien arvoon

sisdltyvdt ne rahoitusinstrumentit, joiden kdypa arvo arvioidaan kokonaan

tai osittain ei-todennettaviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvilla

arvostusmenetelmilla.

Nama tiedot osoittavat suhteellisen epavarmuuden mahdollisen vaiku-
tuksen sellaisten rahoitusinstrumenttien kdypdan arvoon, joiden arvostus
perustuu tekijoihin, jotka eivat ole todennettavissa. Tiedot eivat ole luon-
teeltaan ennusteita, eikd niiden perusteella voida arvioida kdypien arvojen
tulevaa kehitysta.

Myytavissa olevat

rahoitusvarat Yhteensa

Korolliset Osakkeet Korolliset Osakkeet

arvo- ja arvo- ja arvo- ja

Milj. euroa paperit osuudet Yheensa paperit osuudet Yhteensd paperit osuudet Yhteensa
Kéypa arvo 1.1.2011 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0 0,0 2,0 2,0
Hankinnat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,2 0,2
Myynnit 00 00 00 00 -04 -04 00 -04 -04
Erdéntynyt vuoden aikana 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuutokset, realisoi-

tuneet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuutokset, ei-realisoi-

tuneet 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00
Kayvan arvon rahastoon kirjatut arvonmuutokset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Siirrot tasolta 1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Siirrot tasolta 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kdypa arvo 31.12.2011 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 1,8 0,0 1,8 1,8

Tasmaytys muutoksille jotka ovat tapahtuneet
rahoitusvaroille jotka kuuluvat tasoon 3

Korolliset Osakkeet

Tuloksen kautta
arvostettavat rahoitusvarat

Myytévissa olevat

rahoitusvarat Yhteensa

Korolliset Osakkeet Korolliset Osakkeet

arvo- ja arvo- ja arvo- ja

Milj. euroa paperit osuudet Yheensd paperit osuudet Yhteensa paperit osuudet Yhteensa
Kdypad arvo 1.1.2010 0.0 0.0 0.0 54 544 59.8 54 544 59.8
Hankinnat 0.0 6.1 6.1 15 0.0 15 15 6.1 7.6
Myynnit 0.0 0.0 0.0 24 -11.9 -14.3 24 -11.9 -14.3
Erddntynyt vuoden aikana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuutokset, realisoi-

tuneet 0.0 0.0 0.0 0.1 -04 -0.3 0.1 -04 -03
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuutokset, ei-realisoi-

tuneet 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.6 -0.6 0.0 -0.6 -0.6
Kayvdn arvon rahastoon kirjatut arvonmuutokset 0.0 0.0 0.0 -0.1 1.1 1.0 -0.1 1.1 1.0
Siirrot tasolta 1 0.0 0.0 0.0 0.0 1.7 1.7 0.0 11.7 1.7
Siirrot tasolta 2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kaypad arvo 31.12.2010 0.0 6.1 6.1 4.5 54.3 58.8 4.5 60.4 64.9
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Seuraavassa taulukossa esitetddn tason 3 instrumenttien kdyvan arvon
herkkyys oletetuille muutoksille.

Herkkyysanalyysi 31.12.2011 31.12.2010
rahoitusvaroille
jotka kuuluvat Negatiivi- Negatiivi-
tasoon 3 en tulos- en tulos-
vaikutus vaikutus
oletetulle oletetulle
Kdypa muutok- Kdypa  muutok-
Milj. euroa arvo selle arvo selle
Myytavissa olevat
rahoitusvarat
Korolliset arvopa-
perit 0,0 0,0 0,0 0,0
Osakkeet ja
osuudet 1.8 -04 2,0 -04
Yhteensa -0,4 2,0 -0,4

Korkoinstrumenttien osalta arvoa on testattu olettamalla korkotason nou-
sevan 3 prosenttiyksikkod kaikissa maturiteeteissa. Osakkeiden ja osuuksien
osalta markkinahintojen on oletettu laskevan 20 prosenttia. Edelld esitetty-
jen oletusten perusteella kdyvan arvon tulos- tai arvonmuutoksen vaikutus
konsernin omiin varoihin olisi 0,1 (0,1) prosenttia.

6.2 Pankkitoiminnan markkina- ja taseriskit

Konsernin hallitus vahvistaa vuosittain konserninjohdon ja hallituksen ris-
kivaliokunnan valmistelun pohjalta korkokatteen kehitykseen ja volatili-
teettiin liittyvien markkinariskien hallintaa koskevan strategian seka limitit.
Konsernin sijoitusvaliokunta vastaa konsernin sisdisten sijoitusvarojen ope-
ratiivisesta hallinnoinnista vahvistettujen puitteiden ja limiittien sisalla. Pan-
kin treasury suorittaa transaktiot rakenteellisen korkoriskin hallitsemiseksi

sovitun strategian ja vahvistettujen limiittien puitteissa.

6.2.1 Rakenteellinen korkoriski

Rakenteellinen korkoriski syntyy saatavien ja velkojen korkosidonnaisuuk-
sien ja uudelleenhinnoitteluajankohtien eroavaisuuksista. Liiketoiminnan
ohjauksen kautta tehtdvan anto- ja ottolainauksen korkosidonnaisuuksien
matchingin lisdksi kdytetddn suojaavia korkojohdannaisia ja likviditeettisal-
kun kiintedkorkoisia sijoituksia korkokatteen pitdmiseksi vakaana ja tulok-
sen suojaamiseksi pitkdaikaisessa matalien korkojen ymparistossa.

Rakenteellisen korkoriskin simulointiin kdytetdan dynaamista taseris-
kienhallintamallia. Malli huomioi taseen rakenteen vaikutukset suunnitellun
kasvun ja simuloidun asiakaskayttdytymisen perusteella. Lisdksi sovelletaan
dynaamisen tai paralleelin korkomuutoksen korkoskenaarioita. Analyysi-
jakso on jopa 5 vuotta ja se osoittaa, ettd alhaisempi markkinakorkotaso
heikentdisi korkokatteen kehitystd, kun taas korkeammat markkinakorot
vahvistaisivat korkokatteen kehitysta. Esimerkiksi korkojen muuttuminen
paralleelisti yhden prosenttiyksikdn alaspain heikentdisi pankkitoiminnan
korkokatetta seuraavien 12 kuukauden aikana -6,9 (+6,7) miljoonaa euroa,
kun 12-24 kuukauden aikana korkokate pienenisi -9,7 (+6,5) miljoonaa
euroa. Korkojen muuttuminen paralleelisti ynden prosenttiyksikon ylospdin
parantaisi sen sijaan pankkitoiminnan korkokatetta seuraavien 12 kuukau-
den aikana +9,5 (-10,1) miljoonaa euroa, kun 12-24 kuukauden aikana kor-
kokate paranisi +8,1 (-7,2) miljoonaa euroa.

Konsernin hallituksen konserninjohtajalle rakenteellisen korkoriskin
hallintaa varten antamat limiitit koskevat vahimmadiskorkokatteen yllapi-
tdmistd 5 vuoden ajan olettaen, ettd alhaisten korkojen skenaario jatkuu.
Muut rakenteellisen korkoriskin hallintaan liittyvat limiitit ovat hintariskin
padomalimiitti, vastapuolilimiitit seka sallituille instrumenteille ja juoksu-
ajoille annetut limiitit. Sekd vakaata korkokatetta ettd padoman sitoutumis-
ta koskevat limiitit on johdettu konsernin ICAAP-prosessista ja viranomais-
vakavaraisuuden tavoitteista.

30 Aktia

Pankin rakenteellisen korkoriskin suojaamiseksi tehdyt johdannaissopi-
mukset esitellddn tarkemmin liitteessa K 20.

6.2.2 Hintariski ja luottospread-riski

Hintariski on korkovaihtelujen tai luottospreadin muutosten seurauksena
tapahtuva myytavissa olevien rahoitusvarojen arvon muutos. Likviditeet-
tisalkun suuruutta ja maturiteettia rajoitetaan ja riskitasoa hallitaan dynaa-
misiin korkosokkeihin (tarkempi kuvaus kohdassa 6.2.6) kytketylla pddoma-
limiitilla. Korkosokin vaikutukset otetaan viranomaisohjeiden mukaisesti
huomioon vain rahoitusvarojen osalta.

Luottospread-riskin suuruus riippuu kulloisenkin vastapuolen nakymis-
t4, sijoituksen etuoikeudesta ja siitd, onko sijoituksella vakuuksia. Kun on
kysymys sopimuksista, joilla on likvidit markkinat (kuten useimmat sijoitus-
instrumentit), markkinat arvostavat riskia jatkuvasti, joten luottospreadista
tulee instrumentin markkinahinnan komponentti, ja sitd on tapana pitaa
markkinariskin osana.

Markkinakoron tai luottospreadien muutokset vaikuttavat korkosijoi-
tusten markkina-arvoon. Kurssivaihtelut kirjataan kéyvan arvon rahastoon
laskennallisten verojen vahentamisen jalkeen, kun taas markkina-arvoon
verrattuna merkittdva tai pysyva muutos hankinta-arvosta kirjataan tulok-
seen.

Kauden aikana kdyvdn arvon rahastoon kirjattu hinta- ja luottospread-
riskiin liittyva nettomuutos oli laskennallisten verojen vahentdmisen jalkeen
-18,3 miljoonaa euroa. Joulukuun 2011 lopussa korkosijoitusten arvostu-
sero oli-34,9 (-16,6) miljoonaa euroa.

Pankkitoiminnan likviditeettisalkku, joka koostuu korkosijoituksista
ja jonka hoidosta vastaa pankin treasury, oli vuoden 2011 lopussa 1 968
(2 677) miljoonaa euroa sisaltden Aktia Pankin likviditeettisalkun sekd muut
pankkitoiminnan korkosijoitukset.

Myytavissa olevista rahoitusvaroista 69 (57) prosenttia oli sijoituksia
kiinteistovakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin, 21 (30) prosenttia sijoituk-
sia pankkeihin, 10 (12) prosenttia sijoituksia julkiseen sektoriin (ml. valtion
takaamat joukkovelkakirjalainat) ja noin 0 (1) prosenttia sijoituksia muihin
yrityksiin.

Likviditeetinhallinnasta ja johdannaissopimusten tekemisestd syntyvid
vastapuoliriskeja hallitaan vaatimalla vastapuolilta korkeaa ulkopuolista
luottoluokitusta (vahintddn Moody's A3 tai vastaava). Johdannaiskaupan
vastapuoliriskeja hallitaan lisaksi panttaussopimuksille (CSA) asetettavien
vaatimusten avulla. Yksittdiset sijoituspdatokset tehdaan sijoitussuunnitel-
man mubkaisesti tarkan vastapuoliarvion pohjalta. Konsernin hallitus paattaa
vuosittain vastapuoliriskien limiiteistd. Positiot arvostetaan markkina-ar-
vOoon ja niita seurataan paivittdin.

Pankin likviditeettisalkun korkosijoitusten luottoluokitusjakauma

31.12.2011 31.12.2010

1968 2677

Aaa 556 % 53.0%
Aal-Aa3 219 % 323%
A1-A3 11.9% 10.8 %
Baal-Baa3 6.3 % 0.8 %
Ba1-Ba3 1.9 % 0.7 %
B1-B3 0.0 % 0.0%
Caal tai heikompi 0.0 % 0.0 %
Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 21% 1.8 %
Ei luottoluokitusta 0.3 % 0.6 %
Yhteensa 100.0 % 100.0 %



Pankkikonsernin likviditeettisalkku ja muut korolliset sijoitukset
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Valtionobl. Finanssi- Vaihto-

Aktia javalt. Covered laitokset ehtoiset
Pankkikonserni takaamat Bonds (CB)*) poisl. CB  Yrityslainat  Kiinteistot  sijoitukset = Osakkeet Yhteensa

12/11 12/10 12/11  12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10
EU AAA 145,2 237,6 9157 991,3 3094 589,1 - 13,0 - - - - - - 1370,4 1831,0
Suomi 613 677 110,9 1055 374 2090 = 8,0 = - = - = 209,7 390,2
Muut AAA-maat 839 1699 804,7 8858 2720 3801 = 50 = - = - = - 1160,7 1440,8
EU < AAA 51,4 92,3 3519 4489 36,8 109,55 1,9 2,7 - - - - - - 4420 6534
Belgia = - = - = - = - = - = - = - - -
Kreikka - 14,2 23 3,1 - - - - - - - - - - 253 17,3
Irlanti = - 27,2 26,3 - 167 = - = - = - = - 27,2 43,0
Italia = - 59,6 72,8 - 210 = - = - = - = - 59,6 93,9
Portugali 22,1 28,6 76,2 117,5 82 256 038 16 - - - - - - 1073 1733
Espanja 293 495 186,6 2292 286 46,1 11 11 = - = - = - 2456 3259
Muut maat = - = - = - = - = - = - = - = -
Eurooppa poisl. EU - - 50,1 62,4 30,1 556 - - - - - - - - 80,2 118,0
Pohjoisamerikka - - 32,7 32,7 - - - - - - - - - - 32,7 32,7
Muut OECD-maat - - - - - - - - - - - - - - - -
Ylikansalliset - - - - 42,7 421 - - - - - - - - 42,7 42,1
Muut - - - - - - - - - - - - - - - -
Yhteensa 196,7 329,9 1350,3 15353 419,1 796,3 1,9 157 - - - - - - 1968,0 2677,2

*) Kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjalainat

Rahoitusvaroista 10,7 (3,0) prosenttia ei tayttanyt sisdisia instrumenttikoh-
taisia vaatimuksia. Naista vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja oli 8,3 (1,9)
prosenttia. Muutos johtuu Idhinnd portugalilaisiin ja espanjalaisiin vakuu-
dellisiin joukkovelkakirjalainoihin tehdyistd sijoituksista, koska maiden
luottoluokitusta on laskettu vuoden aikana. Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttamattomat arvopaperit, joilla on luottoluokitus, olivat yhteensd 0,3
(0,0) prosenttia ja keskuspankkirahoitukseen oikeuttamattomat arvopape-
rit, joilla ei ole luottoluokitusta, 0,3 (0,6) prosenttia.

Vuoden aikana ei kirjattu arvonalentumistappioita (31.12.2010: 0,0 milj.
euroa).

Sijoituksia yritysten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjalainoihin on
tehty vain euroalueen sisalla.

6.2.3 Johdannaisten avulla toteutettavan korkoriskienhallinnan
vastapuoliriskit pankkikonsernissa

Suojaavia johdannaisia kdytetadn riittavan korkokatteen varmistamiseksi

myos alhaisten korkojen ymparistossa. Lisaksi tietyille paikallispankeille vali-

tetddn korkojohdannaisia Aktian tasehallintapalvelun puitteissa.

Johdannaissopimusten aiheuttamien vastapuoliriskien rajoittamiseksi
vastapuolilta edellytetddn korkeaa ulkoista luottoluokitusta (Moody's A3 tai
vastaava).

Vastapuoliriskien vahentamiseksi entisestaan sovelletaan yksilollisia
ISDA/CSA-ehtoja (Credit Support Annex). Vuodenvaihteessa Aktialla oli joh-
dannaispositioita 13 vastapuolen kanssa yhteensa 255,2 miljoonan euron
positiivisesta markkina-arvosta, josta paikallispankeille vélitetyt johdannai-
set olivat markkina-arvoltaan 95,7 miljoonaa euroa. Avoin positio saatujen
vakuuksien jalkeen oli yhteensd 25,5 miljoonaa euroa ja korkeintaan 5 mil-
joonaa euroa vastapuolta kohti, lukuun ottamatta yhtd vastapuolta, jossa
avoimet positiot olivat 10 miljoonaa euroa.

Johdannaispositiot arvostetaan markkina-arvoon jatkuvasti. Jos
markkina-arvo puuttuuy, kdytetdan kolmannen osapuolen riippumatonta
arvostusta.

6.2.4 Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan valuuttakurssivaihteluiden aiheuttamaa
pankkikonsernin valuuttapositioiden negatiivista arvonmuutosta erityisesti
euroon ndhden.

Pankkitoiminnan valuuttakaupankdynnin ldhtdkohtana ovat asiakkai-
den tarpeet, joten kaupankaynti kohdistuu ensisijaisesti Pohjoismaiden va-
luuttoihin ja Yhdysvaltain dollariin. Valuuttariskien hallinnassa noudatetaan
matching-periaatetta. Treasury-yksikkd vastaa pankin pdivittdisen valuutta-
position hoidosta sovittujen valtuuksien puitteissa.

Vuodenvaihteessa pankkikonsernin yhteenlasketut valuuttavastuut oli-
vat 3,4 (1,3) miljoonaa euroa.

6.2.5 Osakekurssi- ja kiinteistoriski

Osakekurssiriskilld tarkoitetaan osakkeiden kurssimuutoksista aiheutuvia
arvonmuutoksia ja kiinteistoriskilld kiinteistdomistuksen markkina-arvon
alenemiseen liittyvaa riskid.

Pankkitoiminnassa ja emoyhtidssa ei kummassakaan harjoiteta osake-
kauppaa kaupankdyntitarkoituksessa eikd kiinteistosijoittamista tuottotar-
koituksessa.

Kiinteistdomistus oli kauden lopussa 0,7 (3,4) miljoonaa euroa. Toimin-
nalle valttamattomat tai strategiset osakesijoitukset olivat 1,8 (26,9) miljoo-
naa euroa. Alandsbanken Oyjin osakeomistus myytiin kauden aikana.

6.2.6 Riskiherkkyys

Sijoitusten osalta keskeisimmat riskit ovat korko- ja luottospread-riski. Alla
olevassa taulukossa on yhteenveto pankkikonsernin myytdvissa olevien va-
rojen markkina-arvoherkkyydestd eri markkinariskiskenaarioissa 31.12.2011
ja 31.12.2010. Kaytetyt sokit perustuvat historiallisille korkovaihteluille, ja

ne heijastavat seka korkeiden ettd alhaisten korkojen skenaarioita. Samat
korkoskenaariot ovat pohjana konsernin hallituksen asettamille limiiteille
pddoman sitoutumisesta. Taulukossa esitetyt riskikomponentit on madritel-
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ty seuraavasti:

Korkoriski ylospain: Muutos, jota sovelletaan riskittomaan, euriboriin
tai euroswap-korkoihin perustuvaan korkokayraan. Yhden kuukauden koh-
dalla sovelletaan +3:a prosenttia, 10 vuoden kohdalla ja sen jalkeen +1:ta
prosenttia. Yhden kuukauden ja 10 vuoden vdlilld interpoloidaan muu-
toksen suuruus parabolisesti 3 ja 1 prosentin valilld. Viranomaisohjeiden
mukaisesti vaikutukset rahoitusvaroihin otetaan huomioon vain silloin, kun
korkoriski ylospdin aiheuttaa hintariskin.

Korkoriski alaspain: Muutos, jota sovelletaan riskittémaan, euriboriin
tai euroswap-korkoihin perustuvaan korkokayraan. Yhden kuukauden koh-
dalla sovelletaan -2:ta prosenttia, 10 vuoden kohdalla ja sen jélkeen -1:ta
prosenttia. Yhden kuukauden ja 10 vuoden valilld interpoloidaan muutok-
sen suuruus parabolisesti -2 ja -1 prosentin vdlilla. Kun vain vaikutus rahoi-
tusvaroihin otetaan huomioon, korkotason laskeminen aiheuttaa yleensa
sijoitusten arvon nousun.

Luottospread-riski: Riski, ettd spreadit eli vastapuolikohtaiset ris-
kipreemiot, kasvavat. Muutoksen suuruus on vuosittain tarkastettava pro-
senttiluku, joka perustuu luottoluokitukseen ja sijoituksen tyyppiin ja vaih-
telee 0,2 prosentin (AAA-valtionpaperit) ja 4 prosentin (esim. yrityspaperit,
joilla huonompi etuoikeus < BBB+) valilla. Kullekin sijoitukselle ominaista
diskonttauskadyrda siirretadn paralleelisti téman arvon kanssa, jotta saadaan
sijoituksen arvo sokin aikana.

Osake- ja kiinteistoriski: Riski, ettd osakkeiden ja kiinteistéjen mark-
kina-arvo laskee. Sokin suuruus on osakkeiden osalta -50 prosenttia ja kiin-
teistdjen osalta -25 prosenttia.

Oman padoman tai tuloksen vaikutukset ilmoitetaan verojen jalkeen.

7. Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappion vaaraa, joka aiheutuu epdsel-
vistd tai puutteellisista ohjeista, ohjeiden vastaisesta toiminnasta, tietojen
epdluotettavuudesta, jarjestelmien puutteista tai henkildstdn toiminnasta.
Riskeistd aiheutuvat vahingot voivat olla valittomia tai valillisia, taloudelli-
sia tai sellaisia yrityskuvaan liittyvid vahinkoja, jotka heikentavat konsernin
uskottavuutta markkinoilla.

Konsernilla on hallituksen vahvistama operatiivisten riskien hallintapo-
litiikka. Sen mukaisesti konsernin tarkeimpiin toimintoihin liittyvat riskit, ul-
koistetut toiminnot mukaan lukien, on kartoitettava sadnndllisesti. Riskikar-
toituksen tuloksena on todennakdisyys- ja vaikutusarvio, jonka perusteella
toimielimet ottavat kantaa siihen, miten riskeja on hallittava. Sdannaéllisen
riskikartoituksen ohella on ennalta ehkdisevassa tarkoituksessa laadittava
riittavat toimintaohjeet operatiivisten riskien vahentamiseksi keskeisilld ja
riskialttiilla alueilla. Ohjeiden tulee kattaa mm. oikeudelliset riskit, henkil®s-
toriskit ja jatkuvuussuunnittelun periaatteet.

Riskitapahtumat, joilla on merkittévaa taloudellista vaikutusta, mu-
kaan lukien ldhelta piti -tapahtumat, kirjataan ja raportoidaan eteenpdin,
ja riskitapahtuman aiheuttaneisiin prosesseihin, jarjestelmiin, osaamiseen
tai sisdiseen valvontaan liittyviin puutteisiin puututaan jarjestelmallisesti.
Myds mahdolliset seuraamukset asiakkaille pyritddn hoitamaan nopeasti ja
proaktiivisesti. Konsernin riskienvalvonta analysoi riskitapahtumaa koskevat
tiedot jdrjestelmallisesti ja laatii toimenpidesuunnitelmat riskien vahenta-
miseksi prosessi- tai konsernitasolla. Riskienvalvonta vastaa myos saannolli-
sestd raportoinnista hallitukselle.

Vastuu operatiivisten riskien hallinnasta kuuluu liiketoiminta-alueille ja
linjaorganisaatiolle. Riskien hallintaan kuuluu koko organisaation sisdisten
prosessien ja sisdisen valvonnan laadun jatkuva kehittaminen. Kunkin liike-
toiminta-alueen johto vastaa prosessien ja menettelytapojen mukauttami-
sesta konsernin johdon asettamiin tavoitteisiin seka ohjeiden riittavyydesta.
Prosessikuvauksia laaditaan tarpeen mukaan.

Kukin esimies vastaa siitd, ettd hdnen ohjeita noudatetaan hanen
omassa yksikdssaan. Sisdinen tarkastus analysoi prosesseja saannollisin
valiajoin ja arvioi yksikdiden sisdisen valvonnan luotettavuutta. Sisdinen tar-
kastus raportoi suoraan hallitukselle.

Operatiivisten riskien valttdmiseksi tehtdvan ennalta ehkdisevén tydn
ohella konsernissa pyritadn ylldpitamaan riittdvad vakuutussuojaa esimer-
kiksi vadrinkdytoksists, tietojarjestelmiin tunkeutumisesta tai muusta rikolli-
sesta toiminnasta aiheutuvien vahinkojen varalta.

7.1 Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilld tarkoitetaan patemattomistad sopimuksista tai puut-
teellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa tappiota ja lain tai viranomais-
madrdysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden tai menetetyn liikearvon
riskid. Konserni pyrkii rajoittamaan heikkolaatuisen sopimusdokumentaati-
on riskid noudattamalla jokapadivaiseen toimintaansa kuuluvissa sopimus-
suhteissa pankki- ja vakuutusalan vakioehtoja. Muita kuin vakiomuotoisia
sopimuksia laadittaessa konttorien ja liiketoimintayksikoiden tulee kddntya
konsernin lakiasiantuntijoiden puoleen. Tarvittaessa kdytetddn myos ulko-
puolisia asiantuntijoita. Konsernissa on varattu erityisid asiantuntijaresurs-
seja tukemaan madrdysten noudattamista (compliance) konsernissa, erityi-
sesti sijoituspalvelujen tarjonnan yhteydessa.

Kassavirtasuojaus

Markkina-arvoherkkyys Likviditeettisalkku (johdannaiset) Summa

milj. euroa 2011 2010 2011 2010 2011 % 2010 %
Markkina-arvo 31.12. 1968,0 26772 184 45,6 19864 100,0 % 27228 100,0 %
Korkoriski ylos -60,5 -85,1 -89 -22,1 -694 -3,5% -107,2 -39%
Korkoriski alas 48,0 64,2 11,6 26,6 596 30% 90,8 33%
Spreadiriski -31,6 -43,7 00 0,0 -31,6 -1,6 % 43,7 -1,6 %
Osakeriski 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Kiinteistoriski 0,0 0,0 00 0,0 00 0,0 % 0,0 0,0%
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K2 liitteet, Pankkikonsernin vakavaraisuus ja vastuut

Pankkikonsernin vakavaraisuus

KONSERNIN TILINPAATOS

(1000 euroa)

Yhteenveto 12/2011 9/2011 6/2011 3/2011 12/2010
Ensisijaiset omat varat 392 625 393449 393089 378 350 371523
Toissijaiset omat varat 206 441 210261 213443 205 462 214149
Omat varat 599 066 603710 606 532 583812 585673
Luotto- ja vastapuoliriskien riskipainotettu maara 3321647 3294 405 3299 995 3307822 3324 444
Markkinariskien riskipainotettu maard 1) - - - - -
Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 372332 348 647 348 647 348 647 348 647
Riskipainotetut erdt yhteensa 3693979 3643052 3648643 3656 469 3673092
Vakavaraisuusaste, % 16,2 16,6 16,6 16,0 15,9
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 10,6 10,8 10,8 10,3 10,1
Minimipadomavaade 295518 291444 291 891 292517 293 847
Padomapuskuri (omien varojen ja minimivaateen erotus) 303 548 312266 314 641 291 294 291825

1) Ei pddomavaadetta pienen kaupankdyntivaraston vuoksi ja koska nettovaluuttapositioiden yhteenlaskettu maara on véhemman kuin 2 % omista varoista.

Pankkikonsernin omat varat

12/2011 9/2011 6/2011 3/2011 12/2010
Osakepadoma 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000
Rahastot 44 558 44 558 44558 44 558 44 558
Madraysvallattomien omistajien osuus 57735 58 249 58 599 45354 44 291
Edellisten tilikausien voitto 96183 95 898 95 898 95420 65818
Kauden voitto 24718 22410 16 860 10529 50080
/. osinkovaraus -21 285 -15778 -10520 -5273 -20 809
Pédomalaina 30000 30000 30000 30000 30000
Yhteensa 394 908 398 338 398 395 383588 376938
/. aineettomat hyddykkeet -2283 -4 889 -5306 -5238 -5415
Ensisijaiset omat varat 392625 393 449 393 089 378 350 371523
Kayvan arvon rahasto -34 871 -31 464 -28 101 -28713 -16612
Ylempiin toissijaisiin varoihin kuuluvat lainat 45 000 45000 45000 45000 45000
Alempiin toissijaisiin varoihin kuuluvat lainat 196 312 196 725 196 544 189175 185762
Toissijaiset omat varat 206 441 210261 213443 205 462 214149
Omat varat yhteensa 599 066 603710 606 532 583812 585673
Pankkikonsernin riskipainotetut vastuut

Kokonaisvastuut 12/2011 Riskipainotetut sitoumukset

Taseen

ulko-

puoliset

Taseen  sitoumuk-
Riskipaino varat set Yhteensa 12/2011 9/2011 6/2011 3/2011 12/2010
0% 1252016 28959 1280975 - - - - -
10 % 1050520 0 1050520 105 052 103 798 103 241 110395 121166
20% 693523 186 658 880 181 146 579 158 909 191578 227 692 243078
35% 5529 080 67 691 5596771 1943 650 1898 251 1857274 1811582 1780752
50 % 674 0 674 337 389 402 - 44
75 % 573 646 93 045 666 690 450 881 458 022 465 691 470332 478 225
100 % 563334 88 268 651 602 601 809 616 560 624719 636979 646 815
150 % 26 348 798 27 146 40121 30115 31350 21243 20 446
Yhteensa 9689 142 465418 10154560 3288429 3266045 3274256 3278224 3290526
Johdannaiset *) 370883 370 883 33218 28 360 25740 29598 33918
Yhteensa 10 060 025 465418 10525 443 3321647 3294405 3299995 3307822 3324444

*) koskee johdannaissopimusten luottovasta-arvoa

Vakavaraisuuslaskennassa hyddynnetdan vastuun riskipainon maarittamiseksi Moody's Investors Service tai Standard & Poor’s -luottoluokituslaitosten luokituk-
sia saamisiin valtiolta ja keskuspankeilta, luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksiltd, yrityksiltd seka katettuihin joukkolainoihin. Pankkien ja kiinteistévakuudel-

listen joukkovelkakirjalainojen riskipaino maaraytyy sijaintivaltion luottoluokan mukaan.
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Operatiivisten riskien riskipainotettu maara

2011 2010 2009 12/2011 9/2011 6/2011 3/2011  12/2010
Bruttotuotot 187 820 208 528 199 383
- 3 vuoden keskiarvo 198 577
Operatiivisen riskin padomavaade 29787 27 892 27 892 27892 27 892
Riskipainotettu maara 372332 348 647 348 647 348 647 348 647

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.

Operatiivisen riskin riskipainotettu maara on laskettu jakamalla pddomavaade 8 %:lla.
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Keskimaaraiset kokonaisvastuut ennen riskien vahentamistekniikkojen vaikutusta

Kokonaisvastuut ennen vahentamistekiniikkojen vaikutusta

Vastuuryhma 31.3. 30.6. 30.9. 31.12. Keskimaarin
2011
1 Valtiot ja keskuspankit 509 361 579097 510323 646 798 561395
2 Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 50627 51620 48 881 54150 51320
3 Julkisyhteisot 1374 1357 1352 1473 1389
4 Kansainviliset kehityspankit 41304 41958 43 337 42677 42319
5 Kansainvaliset organisaatiot - - - - =
6  Luottolaitokset 1609 991 1359208 1364663 1281073 1403734
7 Yritykset 839513 824016 820568 797 874 820493
8  Vahittdissaamiset 947 597 943 856 940 602 966 345 949 600
9  Kiinteistévakuudelliset 5234977 5377545 5490912 5596771 5425051
10 Erddntyneet saamiset 41509 61028 58512 62219 55817
11 Korkean riskin erdt 2256 2091 2062 2091 2125
12 Katetut joukkolainat 1103951 1032414 1037980 1050520 1056216
13 Arvopaperistetut erat 1492 1277 1043 848 1165
14 Lyhytaikaiset yrityssaamiset - - - - =
15 Sijoitusrahastosijoitukset - - - - -
16 Muut erat 27 061 87096 37202 22 603 43 490
10411013 10362562 10357 437 10525 443 10414114
Vastuisiin siséltyy tase-erdt ja taseen ulkopuoliset erdt, johdannaiset luottovasta-arvon mukaan.

Kokonaisvastuut maturiteeteittain ennen riskien vahentamistekniikkojen vaikutusta
Vastuuryhma Alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta 5-10vuotta YIli 10 vuotta Yhteensa
1 Valtiot ja keskuspankit 570 165 6742 69 891 - - 646 798
2 Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 14 872 31029 4995 2534 720 54150
3 Julkisyhteisot - 141 570 77 686 1473
4 Kansainviliset kehityspankit - - 22751 19926 - 42677
5 Kansainvaliset organisaatiot - - - - - =
6  Luottolaitokset 76178 347273 563 534 186 867 107 221 1281073
7 Yritykset 130874 89333 234402 84658 258607 797 874
8  Vahittdissaamiset 95 942 48 697 121249 136 656 563 800 966 345
9  Kiinteistévakuudelliset 94 224 76 468 329708 661387 4434984 5596771
10 Erddntyneet saamiset 26229 2012 18 875 1501 13601 62219
11 Korkean riskin erdt 591 - 877 - 623 2091
12 Katetut joukkolainat 30268 120367 741720 158 166 - 1050520
13 Arvopaperistetut erdt - 848 - - - 848
14 Lyhytaikaiset yrityssaamiset - - - - - =
15 Sijoitusrahastosijoitukset - - - - - -
16 Muut erdt 11307 - 1324 - 9972 22 603
1050650 722910 2109897 1251773 5390214 10525 443

Vastuisiin siséltyy tase-erat ja taseen ulkopuoliset erdt, johdannaiset luottovasta-arvon mukaan.

Saamisten jdljelld oleva vastuu sisaltyy lopullisen erdpdivan mukaiseen luokkaan.
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Kokonaisvastuut ennen riskien vahentamistekniikkojen vaikutusta jaoteltuna alueittain

Muut Muu
Vastuuryhma Suomi  Pohjoismaat Eurooppa Muut Yhteensa
1 Valtiot ja keskuspankit 511461 14 590 120747 - 646 798
2 Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 54150 - - - 54150
3 Julkisyhteis6t 1473 - - - 1473
4 Kansainvaliset kehityspankit - - - 42677 42677
5 Kansainvaliset organisaatiot - - - - =
6 Luottolaitokset 479473 91545 688 014 22 041 1281073
7 Yritykset 796 774 1100 - - 797 874
8  Vahittdissaamiset 965 761 262 165 157 966 345
9  Kiinteistdvakuudelliset 5591333 1093 3931 413 559 771
10 Erddntyneet saamiset 57319 - 4900 - 62219
11 Korkean riskin erat 2091 - - - 2091
12 Katetut joukkolainat 50150 187 689 801999 10683 1050520
13 Arvopaperistetut erdt 848 - - - 848
14 Lyhytaikaiset yrityssaamiset - - - - =
15 Sijoitusrahastosijoitukset - - - - -
16 Muut erdt 22578 - 25 - 22 603
8533412 296 280 1619780 75971 10525 443
Arvoltaan alentuneet vastuut 17 455 17 455
Vastuista vdhennetyt sopimuskohtaiset arvonalentumiset 49767 49767
Ryhmakohtaiset arvonalentumiset 14 049 14 049
Vastuisiin sisaltyy tase-erét ja taseen ulkopuoliset erdt, johdannaiset luottovasta-arvon mukaan.
Arvoltaan alentuneet vastuut sisaltavat luoton padoman ja siirtyvan koron vahennettynd sopimuskohtaisilla arvonalennuskirjauksilla.
Erddntyneilld saamisilla tarkoitetaan vakavaraisuuslaskennan standardimenetelmdssa vastuita, joiden padoma tai korko ovat olleet
maksamatta vahintaan 90 paivaa.
Keskeiset vastapuolet ja toimialat jaettuna vastuuryhmiin ennen riskien vahentamistekniikoiden vaikutusta
Vastuuryhma
Kiinteisto-
Saamiset Vahittdis- vakuudelliset Erdadntyneet
Vastapuoli Toimiala yrityksilta saamiset saamiset saamiset Yhteensa
Yritykset
Kiinteistoala 164188 51673 43575 881 260317
Tukku- ja vahittdiskauppa 56 408 40324 22298 1663 120 693
Rahoitustoiminta 117 399 3854 11320 2481 135 054
Teollisuus ja energia 68 449 20875 5093 2355 96 772
Rakentaminen 51956 20249 17 288 2 964 92 457
Tutkimus, konsultointi
ja muut yrityspalvelut 26 024 27 452 16 740 4463 74679
Kuljetus 43 246 11539 7925 5115 67 824
Hotelli ja ravintola 20 868 6724 6268 2495 36 355
Maatalus, kalastus
ja kaivosteollisuus 20729 4825 3782 1267 30603
Muu 27 664 15338 18 467 1012 62 481
Yhteensa 596 930 202 853 152758 24695 977 235
Kotitaloudet 46 163 734567 5250261 36 873 6 067 864
Asuntoyhteisot 108 815 28 925 185395 651 323786
Muut voittoa tavoittelemattomat yhteisét 45 966 - 8358 0 54324
Yhteensa 797 874 966 345 5596771 62219 7423209
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Luotot, joista on tehty kohdistettu arvonalentumiskirjaus

31.12.2011 Muutokset tilikauden aikana
Sopimus-
Sopimuksen kohtainen Arvonalen-
mukainen  arvonalen- Vakuuden tumisten  Luotto- ja ta-
Sektori arvo tuminen Tasearvo  kdypa arvo muutos kaustappiot
Yritykset 60 020 44 861 15158 11717 13639 4027
Asuntoyhteisot 1103 452 651 1575 45]] S
Julkisyhteisot = = = = = =
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 2 2 - - 2 2
Kotitaloudet 4317 3913 405 900 1392 261
Yhteensa 65 442 49 228 16 214 14193 15483 4291
Yritysluottojen arvonalentumiset toimialoittain
Tutkimus, konsultointi ja muut yrityspalvelut 20472 19671 800
Tukku- ja vahittéiskauppa 3526 3149 376
Rakentaminen 4125 3386 739
Teollisuus 12101 9766 2335
Terveyspalvelut ja muu palvelutoiminta kotitalouksille 9287 4274 5013
Muu 10510 4615 5895
Yhteensa 60020 44 861 15158
31.12.2010 Muutokset tilikauden aikana
Sopimus-
Sopimuksen kohtainen Arvonalen-
mukainen  arvonalen- Vakuuden tumisten  Luotto- ja ta-

Sektori arvo tuminen Tasearvo  kdypa arvo muutos kaustappiot
Yritykset 46 321 35251 11070 10730 184 3228
Asuntoyhteisot 1 1 - 2 -
Julkisyhteisot - - - - - -
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 2 2 - - -1 11
Kotitaloudet 3578 2783 795 952 673 659
Yhteensa 49902 38037 11865 11684 856 3898
Yritysluottojen arvonalentumiset toimialoittain
Tutkimus, konsultointi ja muut yrityspalvelut 18 256 17 856 400
Tukku- ja vahittdiskauppa 7240 5255 1985
Rakentaminen 4501 3578 923
Teollisuus 5149 4110 1039
Kiinteistdala 1498 968 531
Muu 9676 3484 6192
Yhteensa 46 321 35251 11070
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Pankkikonsernin tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

(1000 euroa)

K4  Korkotuotot ja -kulut 2011 2010
Korkotuotot
Korkotuotot kéteisista varoista 3290 2485
Korkotuotot tuloksen kautta kdypadn arvoon arvostettavista rahoitusvaroista = 94
Korkotuotot myytavissa olevista rahoitusvaroista 69 550 83698
Korkotuotot saamisista luottolaitoksilta 996 934
Korkotuotot saamisista yleisoltd ja julkisyhteisolta 184179 150 390
Korkotuotot rahoitusleasing saamisista 996 875
Korkotuotot lainoista ja muista saamisista 186 171 152199
Korkotuotot erdpdivaadn asti pidettavista sijoituksista 470 448
Korkotuotot suojaamistarkoituksessa tehdyistd johdannaissopimuksista 1977 274
Muut korkotuotot 2755 2501
Yhteensa 264213 241699
Korkokulut
Korkokulut talletuksista, luottolaitokset -21721 -20 999
Korkokulut talletuksista, muut julkisyhteisot -41 531 -33423
Korkokulut talletuksista -63 252 -54421
Korkokulut yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista -98 023 -73 146
Korkokulut veloista, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -11 032 -10 051
Korkokulut yleiseen liikkkeeseen lasketuista velkakirjoista ja veloista, joilla on huonompi etuoikeus -109 056 -83 198
Korkokulut suojaustarkoituksessa tehdyistd johdannaissopimuksista 36 487 45128
Muut korkokulut -187 -56
Yhteensa -136 008 -92 548
Korkokate 128 205 149 151
Talletukset ja lainat 63 049 54762
Suojaustoimenpiteet, korkoriskin hallinta 34850 58265
Muut 30307 36124
Korkokate 128 205 149 151
K5  Osinkotuotot 2011 2010
Osinkotuotot myytavissa olevista osakkeista 173 335
Yhteensa 173 335
K6  Palkkiotuotot ja -kulut 2011 2010
Palkkiotuotot
Antolainauksesta 7166 8379
Ottolainauksesta 167 168
Maksulitkenteesta 16 124 14372
Omaisuudenhoitopalveluista 39097 39181
Vakuutusten vdlityksesta 6 096 4377
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista 652 705
Muut palkkiotuotot 2130 2275
Yhteensa 71433 69 457
Palkkiokulut
Kommissionkulut -12443 -12975
Rahahuollosta -603 -613
Pankkiautomaattien yhteiskdytosta -1391 -1387
Muut palkkiokulut -3027 -3268
Yhteensa -17 464 -18243
Palkkiotuotot netto 53 969 51214
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K7  Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 2011 2010
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat
Myyntivoitot ja -tappiot
Korkosijoitukset 4 69
Muut erat -2 1
Yhteensa 2 70
Yhteensa 2 70
Tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat rahoitusvarat ja velat
Myyntivoitot ja -tappiot
Johdannaissopimukset 32 1080
Yhteensa 32 1080
Arvostusvoitot ja -tappiot
Johdannaissopimukset -6 449 -4.985
Yhteensa -6 449 -4 985
Yhteensa -6418 -3905
Myytévissa olevat rahoitusvarat
Myyntivoitot ja -tappiot
Korkosijoitukset -1236 2141
Osakkeet ja osuudet -696 541
Yhteensa -1931 2682
Siirretty tuloslaskelmaan kdyvan arvon rahastosta
Korkosijoitukset -526 -5137
Osakkeet ja osuudet -24 0
Yhteensa -550 -5137
Arvonalentumiset
Muut erat -800 -
Yhteensa -800 -
Yhteensa -3282 -2455
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1176 1098
Suojauslaskennan nettotulos
Rahavirtasuojauksen tehoton osuus -40 -139
Kadyvan arvon suojaus
Vaadittaessa maksettavia velkaerid suojaavat rahoitusjohdannaiset 41640 -52
Liikkeeseen laskettuja velkakirjoja suojaavat rahoitusjohdannaiset 52 063 4075
Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset netto 93703 4023
Vaadittaessa maksettavia velkaerat -41 649 66
Liikkeeseen lasketut velkakirjat -52 769 -4 343
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset netto -94 418 -4277
Yhteensa -715 -254
Suojauslaskenta yhteensa -755 -392
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -9276 -5585
Omaisuuden myynnin yhteydessa siirretdan kdyvan arvon rahastosta tuloslaskelmaan realisoitumaton arvonmuutos, joka on sisaltynyt
kdyvan arvon rahastoon vuoden alussa.
K8  Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 2011 2010
Vuokratuotot -18 0
Valittdémat hoitokulut sijoituskiinteistoistd, jotka ovat kerryttaneet vuokratuottoa
kaudella -33 -71
Yhteensa -50 -71
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K9 Liiketoiminnan muut tuotot 2011 2010
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntivoitot -495 292
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 3279 3584
Liiketoiminnan muut tuotot 1789 3331
Yhteensa 4573 7 207
K10 Henkilosto 2011 2010
Palkat ja palkkiot -43 093 -42 041
Eldkekulut
Maksupohijaiset jarjestelyt -7 697 -6 441
Etuuspohjaiset jarjestelyt -70 -
Muut henkilésivukulut -2 044 -2034
Henkilosivukulut -9812 -8474
Yhteensa -52 905 -50516
Henkiloston maara 31.12.
Kokopaivdiset 714 715
Osa-aikaiset 98 97
Mééraaikaiset 141 140
Yhteensa 953 952
Henkiloston maara kokonaisresursseiksi muutettuna 769 763
Kokonaisresurssien mddra keskimaarin tilikaudella 774 740
K11 Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 2011 2010
Poisto aineellisista hyddykkeista -1.840 -1944
Poisto aineettomista hyodykkeista -2126 -2 671
Yhteensa -3 965 -4 615
K12 Liiketoiminnan muut kulut 2011 2010
Muut henkilostokulut -3099 -2914
Toimistokulut -4 371 -3290
Yhteyskulut -2 705 -2730
Edustus- ja markkinointikulut -2245 -2552
Muut hallintokulut -18796 -16 288
Vuokrakulut -9702 -9021
Kulut kiinteistoista ja kiinteistoyhtidistd omassa kdytossa -1784 -1 694
Vakuutus- ja varmuusmenot -2 534 -2025
Valvonta-, tarkastus- ja jasenmaksut -845 -752
Omassa kaytossa olevan kdyttdomaisuuden myyntitappiot =137 -
Liiketoiminnan muut kulut -6 755 -5614
Yhteensa -52972 -46 878
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K13 Verot 2011 2010
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -5 606 -16533
Aikaisempien tilikausien verot -7 -305
Laskennallisten verojen muutos -2 164 -1388
Yhteensa -7777 -18 225
Lisatietoja laskennallisista veroista ilmenee liittestd K25. Konsernin tulokseen ennen veroja kohdistuva vero eroaa
teoreettisesta arvosta, joka syntyisi jos kaytettdisiin emoyhtion verokantaa seuraavasti:
Tulos ennen veroja 33478 70 854
Verot laskettuna 26 %:n verokannalla 8704 18422
Vaikutus laskennallisen veron muuttuessa 26,0 %:sta 24,5 %:in -1240 -
Vdhennyskelvottomat kulut 1 115
Verottomat tuotot -91 -158
Verotuksessa kdyttamaton poisto -62 -148
Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden kayttd - -79
Tappio, josta ei kirjata laskennallista veroa 343 -
Veron osuus osakkuusyhtididen nettotulosta 9 -399
Aikaisempien tilikausien verot 7 305
Muut 107 167
Tuloverot 7777 18225
Verot, jotka kirjataan suoraan omaan padomaan, kuuluvat kdyvan arvon rahastoon ja eritelldan liitteessa K32.
K14 Osakekohtainen tulos 2011 2010
Tilikauden voitto josta Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 24718 50080
Osakkeiden lukumaaran keskiarvo 3 3
Tulos / osake (EPS), euroa 823931430 16693313,89
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos, josta Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 6 008 24 455
Laaja tulos / osake, euroa 2002 73392 815155921
Osakekohtaisessa tuloksessa ei ole laimennusvaikutusta.
Pankkikonsernin tasetta koskevat liitetiedot ja pankkikonsernin muut liitetiedot (1000 euroa)
K15 Kateiset varat 2011 2010
Kassa 9537 9605
Suomen Pankin sekkitili 456 775 260 205
Yhteensa 466313 269810
K16 Myytavissa olevat rahoitusvarat 2011 2010
Saamistodistukset, valtiot ja kunnat 71 050 100 368
Saamistodistukset, luottolaitokset 1801334 2475 566
Saamistodistukset, muut 1999 15490
Saamistodistukset yhteensa 1874384 2591424
Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet - 4012
Muut kuin julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 179 1942
Osakkeet ja osuudet yhteensa 1794 5954
Myytavissa olevat rahoitusvarat yhteensa 1876178 2597377

Pankkikonsernissa ei ollut myytdvissé olevien rahoitusvarojen arvonalentumisia. Merkittava ja pysyva arvonlasku madritellén liitteessa K1 Pankkikonsernin

tilinpdatdsperiaatteet 2011 kappaleessa Rahoitusvarojen arvonalentuminen.
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K17 Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 2011 2010
Korkosijoitukset, muut 20 034 21459
Yhteensa 20034 21459
K18 Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset, kirjanpitoarvo
2011 2011 2010 2010
Varat Velat Varat Velat
Korkojohdannaiset 157 190 35460 74072 40 568
Kdypda arvoa suojaavat 157 190 35 460 74072 40 568
Korkojohdannaiset 21056 4 45471 302
Rahavirtaa suojaavat 21056 4 45471 302
Korkojohdannaiset 118 148 121483 103 028 103 053
Valuuttajohdannaiset 1951 1293 1893 1586
Osakejohdannaiset 1312 1312 4929 4929
Muut johdannaiset 1070 1070 893 893
Muut johdannaissopimukset 122 481 125158 110743 110461
Yhteensa 300727 160 622 230 286 151 331

Rahavirtasuojauksista tulevasta rahavirrasta odotetaan vuonna 2012 noin 6-7 miljoonaa euroa, vuonna 2013 noin 7-8 miljoonaa euroa ja loput

vuosina 2014-2016.

Kohde-etuuksien nimellisarvot ja kdyvat arvot

31.12.2011

Suojaavat johdannaiset

Nimellisarvot / jéljelld oleva juoksuaika

Kayvat arvot

Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Varat Velat

Kdyvan arvon suojaus
Koronvaihtosopimukset 517 000 2 556 000 1012 000 4085 000 157 190 35460
Kayvén arvon suojaus yhteensa 517 000 2556 000 1012000 4085 000 157 190 35460

Kassavirran suojaus
Korko-optiot = 655 000 = 655 000 21056 4
Ostetut = 415 000 = 415 000 21056 =
Asetetut = 240 000 = 240 000 = 4
Kassavirran suojaus yhteensa = 655 000 = 655 000 21056 4
Korkojohdannaiset yhteensa 517 000 3211000 1012000 4740000 178 246 35464
Suojaavat johdannaiset yhteensa 517 000 3211000 1012000 4740 000 178 246 35464
Muut johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 598 000 1751300 964 480 3313780 85 869 89179
Korko-optiot 628 000 1890 321 540 000 3058321 32279 32304
Ostetut 308 000 1177 600 270000 1755600 31534 28861
Asetetut 320000 712721 270000 1302721 745 3443
Korkojohdannaiset yhteensa 1226 000 3641621 1504 480 6372101 118 148 121483
Valuuttatermiinit 85582 = = 85582 1951 1293
Valuuttajohdannaiset yhteensa 85582 - - 85582 1951 1293
Osake-optiot 1908 105 253 = 107 161 1312 1312
Ostetut 954 52626 - 53580 1312 -
Asetetut 954 52 626 = 53580 = 1312
Osakejohdannaiset yhteensa 1908 105 253 - 107 161 1312 1312
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Optiosopimukset 3870 18 830 = 22700 1070 1070
Ostetut 1935 9415 = 11350 1070 =
Asetetut 1935 9415 - 11350 = 1070

Muut johdannaissopimukset 3870 18 830 - 22700 1070 1070
Muut johdannaissopimukset yhteensa 1317 360 3765704 1504 480 6587 544 122 481 125158
Johdannaissopimukset yhteensa 1834360 6976 704 2516 480 11327544 300727 160 622
31.12.2010

Suojaavat johdannaiset

Nimellisarvot / jéljella oleva juoksuaika Kayvat arvot
Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Varat Velat
Kayvén arvon suojaus
Korkotermiinit 400 000 400 000 - 800 000 3134 -
Koronvaihtosopimukset 224500 2 301 000 1043 000 3568 500 70938 40568
Kayvén arvon suojaus yhteensa 624 500 2701000 1043 000 4368 500 74072 40568
Kassavirran suojaus
Korko-optiot - 960 000 - 960 000 45471 302
Ostetut - 720000 - 720000 45471 -
Asetetut - 240 000 - 240 000 - 302
Kassavirran suojaus yhteensa - 960 000 - 960 000 45 471 302
Korkojohdannaiset yhteensa 624 500 3661000 1043 000 5328500 119543 40870
Suojaavat johdannaiset yhteensa 624500 3661000 1043 000 5328500 119543 40870
Muut johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset 374000 1888 000 1084 230 3346 230 57985 58474
Korko-optiot 1267 000 2522528 480 000 4269528 45043 44579
Ostetut 727 000 1490 264 240 000 2457 264 42593 40 466
Asetetut 540000 1032264 240 000 1812 264 2450 4113
Korkojohdannaiset yhteensa 1641000 4410528 1564 230 7615758 103 028 103 053
Valuuttatermiinit 175612 - - 175612 1893 1586
Valuuttajohdannaiset yhteensa 175612 - - 175612 1893 1586
Osake-optiot 10234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Ostetut 5117 40156 8350 53623 3195 1734
Asetetut 5117 40156 8350 53623 1734 3195
Osakejohdannaiset yhteensa 10234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Optiosopimukset - 4307 - 4307 893 893
Ostetut - 2153 - 2153 893 -
Asetetut - 2153 - 2153 - 893
Muut johdannaissopimukset - 4307 - 4307 893 893
Muut johdannaissopimukset yhteensa 1826 846 4495 147 1580930 7902923 110743 110461
Johdannaissopimukset yhteensa 2451346 8156 147 2623930 13231423 230286 151 331
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K19 Lainat ja muut saamiset 2011 2010
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 6638 6129
Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 82 141 39839

Saamiset luottolaitoksilta 88779 45968
Kayttelytililuotot, yleiso ja yritykset 86 908 98 566
Velkakirjalainat 7018 887 6 548 505
Rahoitusleasing saamiset 20195 21050

Lainat 7125990 6668 121
Saamisryhméakohtaiset arvonalentumiset -14 049 -19.300
Syndikoidut lainat ja reposopimukset, kotimainen/ulkomainen 4500 4500
Pankkitakaussaamiset 450 376
Vaadittaessa maksettavat saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 7116891 6653 696
Muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia yleisoltd ja julkisyhteisoilta 160 -

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 7117051 6653 696

Yhteensa 7 205 830 6699 664

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd sektoreittain seka niihin kohdistetut

arvonalentumiset ja niiden peruutukset

Kotitaloudet 5965 576 5478763

Yritykset 811555 823047

Asuntoyhteisot 288742 289279

Julkisyhteisot 6003 6703

Voittoa taivottelemattomat yhteisot 45176 55904

Yhteensa 7117 051 6 653 696

Arvonalentumiset tilikauden aikana

Arvonalentumiset tilikauden alussa 57592 48 540
Luottojen sopimuskohtainen arvonalentumisen 17 337 12 384
Muiden sitoumusten sopimuskohtainen arvonalentuminen 1165 62
Korkosaamisten sopimuskohtainen arvonalentuminen 146 245
Luottojen ryhmakohtainen arvonalentuminen -5 251 11 865
Luottojen sopimuskohtaisten arvonalentumistappioiden peruutukset -2769 -11573
Muiden sitoumusten sopimuskohtaisten arvonalentumistappioiden peruutukset -1 -5
Korkosaamisten arvonalentumistappioiden peruutukset -94 -17
Palautukset toteutuneista luottotappioista -46 -1

Tilikauden arvonalentumiset yhteensa 10487 12 950
Toteutuneet luottotappiot luotoista, joista on aikaisemmin tehty sopimuskohtainen arvonalentuminen -4 281 -3203
Toteutuneet luottotappiot muista sitoumuksista, joista on aikaisemmin tehty sopimuskohtainen arvonalentuminen =277 -706
Palautukset toteutuneista luottotappioista 46 11

Arvonalentumiset tilikauden lopussa 63 566 57 592

Kumulatiiviset arvoltaan alentuneet saamiset, brutto, vuoden alussa 69 457 62 661

Kuluvan vuoden arvoltaan alentuneet saamiset, brutto 26429 27 229

Kuluvan vuoden palautuneet arvioltaan alentuneet saamiset, brutto -16 106 -20433

Kumulatiiviset arvoltaan alentuneet saamiset, brutto, vuoden lopussa 79780 69 457

Arvonalentumiset koskevat vain lainoja ja muita saamisia.

Saatujen vakuuksien kuvaus on liitteessa K2, Riskienhallinta ja tiedot kdyvistd arvoista liitteessd K34.

Rahoitusleasingsaamisten maturiteettijakauma
Alle T vuosi 5695 5445
1-5 vuotta 14 622 15 694
Yli 5 vuotta 2 146 2325

Bruttosijoitus 22463 23465
Tulevat rahoitustuotot -2268 -2415

Nettosijoitus 20195 21050
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Alle 1 vuosi 4798 4540
1-5 vuotta 13259 14 230
Yli 5 vuotta 2138 2281
Yhteensa 20195 21050
K20 Sijoitukset osakkuusyrityksiin 2011 2010
Hankintameno 1.1. 2681 2890
Investoinnit - 50
Myynnit -250 -260
Hankintameno 31.12. 2431 2681
Padomaosuusoikaisut 1.1. 795 -48
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -34 1535
Tilikauden aikana saadut osingot -306 -692
Arvonalentumiset 581 -
Padomaosuusoikaisut 31.12. 1036 795
Kirjanpitoarvo 31.12. 3467 3476
Kauden
Osakkuusyritykset 31.12.2011 Varat Velat Liiketulos voitto
Oy Samlink Ab, Helsinki 26 303 14 364 -357 -486
ACH Finland Oyj, Espoo 3267 92 219 198
Yhteensa 29569 14 456 -138 -289
Unicus Oy ja muut osakkuusyritykset on myyty vuoden 2011 aikana.
Kauden
Osakkuusyritykset 31.12.2010 Varat Velat Liiketulos voitto
Oy Samlink Ab, Helsinki 21590 12 905 2055 1688
Unicus Ab, Helsinki 2371 773 3722 2970
ACH Finland Oyj, Espoo 3006 29 146 108
Muut osakkuusyritykset 16 259 11020 -3 178
Yhteensa 43 225 24726 5920 4944
K21 Aineettomat hyddykkeet 2011 2010
Hankintameno 1.1. 7856 9994
Lisdykset 576 872
Vahennykset -986 -3011
Hankintameno 31.12. 7 445 7856
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -4799 -5931
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 760 2849
Suunnitelman mukaiset poistot -1123 -1718
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -5162 -4799
Kirjanpitoarvo 31.12. 2283 3056
K22 Sijoituskiinteistot 2011 2010
Sijoituskiinteistd-osakkeet ja -osuudet
Hankintameno 1.1. 4 4
Kdypddn arvoon arvostaminen 712
Hankintameno 31.12. 716 4
Kirjanpitoarvo 31.12. 716 4
Kdypd arvo 31.12. 716 716
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K23 Muut aineelliset hyodykkeet

Muut aineelliset hyodykkeet

Muut

Muut Aineelliseta

Koneet ja Konttori- aineelliset hyodykkeet

31.12.2011 kalusto korjaukset hyodykkeet yhteensa

Hankintameno 1.1. 6167 5984 2344 14 496

Lisdykset 1178 1096 - 2274

Vdahennykset -156 572 25 233
Hankintameno 31.12. 7189 7028 2319 16 537

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -3 427 -3626 -1396 -8 448

Vdhennyksen kertyneet sumu-poistot 42 = = 42

Suunnitelman mukaiset poistot -1342 -1 003 -498 -2843
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -4727 -4 629 -1893 -11 250
Kirjanpitoarvo 31.12. 2462 2399 426 5287

Muut

Muut Aineelliseta

Koneet ja Konttori- aineelliset hyodykkeet

31.12.2010 kalusto korjaukset hyodykkeet yhteensa

Hankintameno 1.1. 5175 5634 2 344 13153

Lisaykset 1009 351 - 1359

Vdhennykset -16 - - -16
Hankintameno 31.12. 6167 5984 2 344 14 496

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -2084 -2673 -797 -5 554

Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 3 - - 3

Suunnitelman mukaiset poistot -1 346 -953 -598 -2 897
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -3427 -3626 -1 396 -8 448
Kirjanpitoarvo 31.12. 2741 2358 948 6048
K24 Muut varat 2011 2010

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 70550 79571
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 70550 79571

Maksujenvalityssaamiset 141 1349

Muut varat 7 464 976
Muut varat 7 605 2326
Yhteensa 78 155 81897
K25 Laskennalliset verot 2011 2010
Laskennalliset verovelat/saamiset, netto
Laskennalliset verovelat/saamiset, netto 1.1. 21194 28 689
Tuloslaskelman kautta kirjattu kauden muutos 2164 1388
Rahoitusvarat:

- Arvostus omaan padoman kdypaan arvoon -5620 -11 836

- Tuloslaskelmaan siirretty madra 135 1336
Rahavirran suojaukset:

- Arvostus omaan padoman kdypaan arvoon -926 1618
Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt laajan tuloksen kautta -82 -
Kaypadn arvoon arvostetut kiinteistot voittovarojen kautta 175 -
Laskennalliset verovelat/saamiset, netto 31.12. 17039 21194
Laskennalliset verovelat
Tilinpaatossiirot 25049 23982
Ryhmakohtaiset arvonalentumiset -3442 -
Rahoitusvarat 0 -420
Rahavirran suojaukset 7163 8876
Kaypdadn arvoon arvostetut sijoituskiinteistot 175 -
Yhteensa 28944 32438
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Rahoitusvarat 11382 6122
Rahavirran suojaukset 417 -
Ryhmakohtaiset arvonalentumiset - 5018
Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt 50 -
Muut 58 104
Yhteensa 11905 11244
Erittely tulosvaikutteisesti kirjatusta muutoksesta tilikaudella
Tilinpaatossiirot -2450 -2 080
Ryhmadkohtaiset arvonalentumiset -1287 3085
Rahoitusvarat - -2059
Rahavirran suojaukset 601 67
Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt -32 -
Negatiivinen tulos -155
Vaikutus laskennallisen veroprosentin muutoksesta 2011 1044 -
Muut -41 -245
Yhteensa -2164 -1388
K26 Talletukset 2011 2010

Vaadittaessa maksettavat velat luottolaitoksilta 324148 286 145

Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset luottolaitoksilta 787 936 673 658
Velat luottolaitoksille 1112083 959 803

Vaadittaessa maksettavat talletukset 2354863 2155283

Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset 1307 342 1250249
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3662 205 3405532
Yhteensa 4774288 4365 335
K27 Liikkeeseen lasketut velkakirjat

2011 2010
Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo  Nimellisarvo arvo  Nimellisarvo

Sijoitustodistukset 429239 431 250 446 052 447 040
Joukkovelkakirjalainat 3382292 3393093 2947 447 2954073
Yhteensa 3811531 3824343 3393499 3401113
31.12.2011 Alle 3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta  YIli 10 vuotta Yhteensa
Kiintedkorkoiset sijoittustodistukset 216 650 214 600 = = = 431 250
Aktia Hypoteekkipankin EMTCN-ohjelma,
kiinted korko - 400 000 2200 000 - 61 000 2661000
Aktia Hypoteekkipankin EMTCN-ohjelma,
vaihtuva korko - 125000 500 000 - - 625 000
Muut = = = = = 107 093
Yhteensa 216 650 739 600 2700 000 - 61000 3824343
31.12.2010 Alle 3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Kiintedkorkoiset sijoittustodistukset 340 440 106 600 - - - 447 040
Aktia Hypoteekkipankin EMTCN-ohjelma,
kiinted korko - - 2000 000 - - 2000 000
Aktia Hypoteekkipankin EMTCN-ohjelma,
vaihtuva korko - 250000 625000 - - 875000
Muut 79073
Yhteensa 340 440 356 600 2625000 - - 3401113

Muut joukkovelkakirjalainat kuuluvat samaan ohjelmaan kuin lainat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla lainoilla. Katso liite K28.

Vuosikertomus 2011 49



K28 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2011 2010

Padomalainat 30000 30000
Debentuurit 213705 208 854
Lainat ilman erdpéivaa 45 000 45 000
Yhteensa 288705 283 854
Nimellisarvo 288728 283803
Ylempiin toissijaisiin omiin varoihin luettava maara 45 000 45000
Alempiin toissijaisiin omiin varoihin luettava maara 196 312 185762

Pankilla on juokkovelkakirjaohjelma, jonka hallitus paivittad ja hyvaksyy vuosittain. Ohjelman laajuus on talld hetkelld 500 miljoonaa euroa. Ohjelman
puitteissa lasketaan liikkeeseen muita joukkovelkakirjalainoja (sisaltyvat litteeseen K27) ja debentuurilainoja. Debentuurit lasketaan liikkeeseen
kiintedan korkoon 5 vuoden maturiteetilla.

Mikdadn yksittainen debentuurilaina ei ylitd 10 %:a kaikista veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.

K29 Muut velat luottolaitoksilta 2011 2010
Muut velat talletuspankeille 199 211 169 927
Muut velat luottolaitoksille 154 324 842 604
Yhteensa 353535 1012531

Muut velat talletuspankeille siséltavat 75 (75) miljoonaa euroa vaihtuva- ja kiintedkorkoisia velkoja eurooppalaiselle investointipankille seka liikkeeseen laske-
tun kiintedkorkoisen ns. Schuldscheindarlehen-lainan ja Aktia Pankin liikkeeseen laskemia EMTN-lainoja.

Muut velat luottolaitoksille liittyvat takaisinostosopimuksiin ja lainoihin keskuspankilta seka kahteen pitkdaikaiseen, yhteensa 45 (60) miljoonan euron lainaan
Pohjoismaiselta Investointipankilta.

K30 Muut velat yleisolle ja julkisyhteisdille 2011 2010
Vaadittaessa maksettavat muut velat 225 245
Muut kuin vaadittaessa maksettavat muut velat 51447 176 721
Yhteensa 51671 176 967
K31 Muut velat 2011 2010

Korkovelat talletuksista 15084 13047

Muut korojen siirtovelat ja korojen maksetut ennakot 58101 48 745

Saadut korkoennakot 1248 2841
Siirtyvat korkovelat ja saadut korkoennakot 74 434 64 633
Muut siirtovelat ja maksetut ennakot 28157 23920
Siirtovelat ja saadut ennakot 102 590 88553
Maksujenvalitysvelat 38747 31181
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt 202 -
Muut velat 5470 3621
Muut velat 44 419 34 802
Muut velat yhteensa 147 009 123 354

Pankkitoiminnan muut siirtovelat ja saadut korkoennakot 2010 on muutettu vastamaan 2011 esittdmistapaa.
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K32 Oma paaoma 2011 2010
Osakepddoma 163 000 163 000
Kéyvan arvon rahasto -9359 9098

Sidottu oma padoma 153 641 172 098
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 44558 44558
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 115898 108718
Osingonjako -20 000 -42 900
Muut muutokset edellisten tilikausien voittoon 538 -
Etuuspohjaiset eldkkeet, OCI -253 -
Tilikauden voitto 24718 50080

Vapaa oma paaoma 165 459 160 456

Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 319100 332554

Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta 57735 44 291

Oma padoma 376835 376 846

Osakepadaoma ja osakkeet
Tilikauden lopussa osakepaaoma oli 163 000 000 euroa ja Aktia Oyj omistaa kaikki 3 osaketta.

Kayvan arvon rahasto

Kayvan arvon rahastoon siséltyy myytavissa olevien rahoitusvarojen ja rahavirran suojaukseen kaytettavien rahoitusjohdannaisten kayvan arvon
muutos verojen jalkeen. Kdyvan arvon rahastoon kirjattujen rahoitusvarojen arvo siirretadn tuloslaskelmaan varojen myynnin tai arvonalentumisen yhteydessa.

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon siirrettavia eria ovat 1.9.2006 alkaen olleet uusannin yhteydessa osakkeista maksetut, vasta-arvon
ylittdvat summat.

Edellisten tilikausien voitto

Edellisten tilikausien voittoon sisaltyy edellisten tilikausien voitto, osakkeenomistajille maksettu osinko ja tilikauden voitto. Edellisten tilikausien voittoon sisél-
tyy my6s konserniyritysten erillistilinpaatoksiin sisaltyvat tilinpaatossiirrot, jotka on IFRS-tilinpadtoksessa kirjattu edellisten tilikausien voittoon laskennallisten
verojen vahentdmisen jélkeen.

Erittely kdyvan arvon rahaston muutoksista

Kéyvan arvon rahasto 1.1. 9098 34724
Voitto/tappio kdypaan arvoon arvostamisesta, osakket ja osuudet 7 -112
Voitto/tappio kdypddn arvoon arvostamisesta, rahoitusarvopaperit -24 301 -45419
Laskennalliset verot voitosta/tappiosta kdypaan arvoon arvostamisesta 5620 11836
Tuloslaskelmaan siirretty maard, osakkeet ja osuudet, sisaltyvat:

Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 24 0
Laskennalliset verot -6 0

Tuloslaskelmaan siirretty maard, rahoitusarvopaperit, sisaltyvat:

Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 526 5137
Laskennalliset verot -129 -1336
Voitto/tappio arvoon arvostamisesta, rahavirtaa suojaavat johdannaissopimukset -1124 5887
Laskennalliset verot voitosta/tappiosta kdypddn arvoon arvostamisesta 926 -1618
Kayvéan arvon rahasto 31.12. -9359 9098

Kayvan arvon rahasto sisdltda myytdvissad olevien rahoitusvarojen ja kassavirtaa suojaavien rahoitusjohdannaisten kdyvan arvon muutoksen
verojen jalkeen.

Osakepadoma ja sijoitetun vapaan paaoman rahasto Sijoitetun
vapaan

oman paa-

kappale- Osakepaa- oman

maara oma rahasto

1.1.2010 3 163 000 44558
31.12.2010 3 163 000 44558
31.12.2011 3 163 000 44 558
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Voitonjakokelpoiset varat 2011 2010
Jakokelvottomat vapaan oman padoman varat

Osuus tilinpaatossiirtojen kertymastd, joka on kirjattu konsernin edellisten tilikausien voittoon 1.1. 68 258 62 338
Osuus tilinpaatossiirtojen kertymastd, joka on kirjattu konsernin tilikauden voittoon 8934 5920
Yhteensa 77 191 68 258
Vapaaseen omaan paaoman kuuluvat voitonjakokelpoiset varat

Edellisten tilikausien voitto 1.1. 47 641 46 381
Osingonjako -20 000 -42 900
Muut muutokset edellisten tilikausien voittoon 285 -
Kauden voitto 15784 44160
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 44 558 44 558
Yhteensa 88268 92198
Vapaa omaa padoma yhteensa

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 44558 44558
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 115898 108718
Osingonjako -20 000 -42 900
Muut muutokset edellisten tilikausien voittoon 285 -
Kauden voitto 24718 50080
Yhteensa 165 459 160 456
Osingonjako

Hallitus endottaa varsinaiselle yhtidkokoukselle 2012, ettd emoyhtioé Aktia Pankki Oyj:n, jakokelpoisista varoista (ks. lite E34) jaetaan osakkeenomistajille
osinkoa 6 666 666,67 euroa osakkeelta, yhteensd 20 000 000,00 euroa. Osakkeenomistajille jaettava osinko kirjataan vuonna 2012 omaan padomaan edellisten

tilikausien voiton vahentymisena.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia tilikauden paattymisen jalkeen. Yhtion maksuvalmius on hyva, eikd ehdotettu osin-

gonjako hallituksen kasityksen mukaan vaikuta yhtion maksukykyyn.
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K34 Rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kdyvat arvot
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Rahoitusvarat 2011 2010

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kateiset varat 466313 466 313 269810 269810
Myytdvissa olevat rahoitusvarat 1876178 1876178 2597377 2597377
Erdpdivaan asti pidettavat rahoitusvarat 20034 19 045 21459 20 406
Johdannaissopimukset 300 727 300 727 230286 230286
Lainat ja muut saamiset 7205 830 7142 357 6 699 664 6703922
Yhteensa 9 869 082 9804620 9818 596 9821801
Rahoitusvelat 2011 2010

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kadypa arvo
Talletukset 4774288 4735437 4365335 4357988
Johdannaissopimukset 160 622 160 622 151331 151 331
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3811531 3814468 3393499 3403 347
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 288 705 289 747 283 854 286 439
Muut velat luottolaitoksilta 353535 358335 1012531 1016060
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille 51671 51715 176 967 176 964
Yhteensa 9440 352 9410323 9383516 9392130

Taulukossa esitetadn rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kdyvat arvot tase-erittdin. Kayvat arvot on laskettu seka kiinted- ettd vaihtuvakorkoisille
sopimuksille. Kayvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-eraan mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvét arvot madritetadn ensisijaisesti kdyttamalld noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erat
padosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpadtospaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan arvon laskennassa

diskonttokorossa on huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili seka jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypana arvona on

kaytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erdpdivalliset talletukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat
kassavirrat tilinpaatdshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on madritelty ensisijaisesti markkinanoteerausten

perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomi-
oitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanoteerausten perusteella.

K35 Rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen maturiteettijakauma tase-erittain

Liite

Varat

31.12.2011 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Kateiset varat K15 466 313 = = = = 466313
Myytavissa olevat rahoitusvarat K16 145 345 304 273 1191946 232821 1794 1876178
Erdpaivaan asti pidettavat rahoitusvarat K17 713 9212 10 109 - - 20034
Johdannaissopimukset K18 5585 16 905 176 015 93 645 8577 300727
Lainat ja muut saamiset K19 610110 590 558 1921 481 1549315 2 534 366 7 205 830
Yhteensa 1228 065 920948 3299551 1875781 2544738 9 869 082
31.12.2010 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Kateiset varat K15 269 810 - - - - 269810
Myytavissa olevat rahoitusvarat K16 209429 413424 1630050 338520 5954 2597377
Erdpaivaan asti pidettavat rahoitusvarat K17 - 714 12897 7848 - 21459
Johdannaissopimukset K18 10324 13 567 174119 32102 175 230286
Lainat ja muut saamiset K19 386 585 553412 1873472 1584 541 2301 654 6699 664
Yhteensa 876 148 981117 3690538 1963010 2307782 9818596
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Velat

31.12.2011 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Talletukset K26 3644 243 860 127 171784 3027 95107 4774288
Johdannaissopimukset K18 4798 9549 85477 55933 4 865 160 622
Liikkeeseen lasketut velkakirjat K27 341314 583877 2825341 = 61 000 3811531
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla K28 18113 46 959 185 806 7827 30 000 288 705
Muut velat luottolaitoksilta K29 68 324 15 000 129761 38476 101 973 353535
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille K30 9420 39 000 = = 3251 51671
Yhteensa 4086213 1554511 3398 168 105 263 296 197 9440 352
31.12.2010 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Talletukset K26 3343676 839653 178074 3931 - 4365 335
Johdannaissopimukset K18 4689 10531 89 496 41141 5474 151 331
Liikkeeseen lasketut velkakirjat K27 339973 347 639 2684 887 21000 - 3393499
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla K28 17189 45122 180 383 11160 30000 283 854
Muut velat luottolaitoksilta K29 414 524 383080 73362 43653 97912 1012531
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille K30 172 290 500 - - 4177 176 967
Yhteensa 4292340 1626526 3206203 120 886 137 562 9383516
K36 Annetut ja saadut vakuudet
Annetut vakuudet
Velan Vakuuden

Omasta velasta 31.12.2011 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 313450 299 027
Takaisinostosopimusten yhteydessd annetut vakuudet Saamistodistukset 68 324 69 284
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 44 800 45 498
Panttaussopimusten yhteydessd annetut vakuudet Kateiset varat 14515 14515
Yhteensa 441 089 428 324
Omasta velasta 31.12.2010
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 287700 271040
Takaisinostosopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 782 604 782 604
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 47 440 47 440
Panttaussopimusten yhteydessd annetut vakuudet Kateiset varat 21339 21339
Yhteensa 1139083 1122423
Pankin samaan konserniin kuuluvan yrityksen velan vakuudeksi antamat vakuudet

Per31.12.2011 - - -

Per31.12.2010 - - -
Muiden velasta
Pankki ei ole asettanut vakuuksia muiden velasta.
Velkoihin luottolaitoksille siséltyy Suomen Pankin ja Euroopan Investointipankin vakuuksia. Takaisinostosopimuksiin sovelletaan vakioituja
GMRA-ehtoja (Global Master Repurchase Agreement).
Saadut vakuudet

Velan Vakuuden

Omasta velasta 31.12.2011 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Panttaussopimusten yhteydessa saadut vakuudet Kateiset varat 230498 230498
Takaisinostosopimusten yhteydessa saadut vakuudet Saamistodistukset 58326 58326
Yhteensa 288 824 288 824
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Omasta velasta 31.12.2010

Panttaussopimusten yhteydessd saadut vakuudet Kateiset varat 149377 149377
Takaisinostosopimusten yhteydessa saadut vakuudet Saamistodistukset 10 000 10 000
Yhteensa 159377 159377
K37 Taseen ulkopuoliset sitoumukset 2011 2010
Takaukset 42229 48415
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 3348 5547
Kdyttdamattomat luottojarjestelyt 419 841 611822
Yhteensa 465418 665 784

Vuokrasitoumukset eivat kuulu taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin.

31.12.2011 Alle 3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Takaukset 6921 10526 10 056 11 868 2857 42229
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 654 81 828 543 1243 3348
Kayttdamattomat luottojarjestelyt 168 863 245938 2 689 59 2293 419 841
Yhteensa 176 438 256 545 13572 12470 6393 465418
31.12.2010 Alle 3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10vuotta  Yli 10 vuotta Yhteensa
Takaukset 9565 8004 10 964 17 090 2792 48 415
Muut kolmannen hyvdksi annetut sitoumukset 1271 123 1324 1026 1804 5547
Kayttdmattomat luottojarjestelyt 190 854 397 966 13767 2039 7197 611822
Yhteensa 201690 406 093 26 055 20154 11792 665 784
K38 Vuokravastuut 2011 2010
Alle 1 vuosi 8101 7935
1-5 vuotta 31876 26112
Yli 5 vuotta 4551 15184
Yhteensa 44 527 49 231

Vuokrasopimukset koskevat padasiassa toimitiloja (Idhinnd pankkikonttoreita) ja vuokrataso on yleensa sidottu elinkustannusindeksiin.
Olennaisuusperiaatteen mukaisesti vain merkityksellisimmat vuokrasopimukset on huomioitu.
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K39 Konsernitilinpdatokseen sisdltyvat yhtiot

(1 000 euroa)

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat yhtiot (osuus yli 50 %) 2011 2010
Osuus Osuus
kaikista Kirjanpito- kaikista Kirjanpito-
osakkeista arvo osakkeista arvo
Rahoitustoiminta
Aktia Hypoteekkipankki Oyj, Helsinki 49,9 52 656 499 39134
Aktia Kortti Oy, Helsinki 100,0 799 100,0 799
Aktia Yritysrahoitus Oy, Helsinki 100,0 8503 100,0 798
Aktia Invest Oy, Helsinki 70,0 1138 70,0 1138
Sijoitusrahastotoiminta
Aktia Rahastoyhtio Oy, Helsinki 100,0 2507 100,0 2 507
Sijoituspalveluyritykset
Aktia Asset Management Oy Ab, Helsinki 86,0 1468 93,0 1034
Yhteensa 67 072 45411
Liiketapahtumat konserniin kuuluvien yhtididen kanssa 2011 2010
Luotot ja takaukset 472 620 425023
Talletukset 15 266 17973
Saamiset 20559 17 945
Velat 31144 28 204
*) Velka, jolla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 30000 30 000
Tuotot ja kulut muusta toiminnasta
-konserniavustus Aktia Oyj:lle konsernin kokonaan omistamilta tytaryrityksilta -3900
Lisays/
1.1.2011 vdhennys 31.12.2011
Luotot ja takaukset 425023 47 597 472 620
Talletukset 17973 -2707 15 266
Velka, jolla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1) 30 000 = 30 000
Lisdys/
1.1.2010 vdhennys 31.12.2010
Luotot ja takaukset 309 495 115528 425023
Talletukset 18 457 -484 17973
Velka, jolla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1) - 30000 30 000

Koskee Aktia Oyj:n mydntdamaa padomalainaa. Laina on luottolaitostoiminnasta annetun lain 45 § 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu padomalaina, jolla on
sama etuoikeus kuin lainanottajan osakepadomalla ja huonompi etuoikeus kuin lainanottajan muilla sitoumuksilla, kuten joukkovelkakirjalainoilla ja deben-
tuureilla. Lainaa ei voi kdyttdd vastasaatavan kuittaukseen. Lainalla ei ole erdpdivaa. Lainanottajalla on 28.4.2015 alkaen oikeus ennenaikaiseen maksuun edel-
lyttden, ettd Finanssivalonta antaa luvan lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Lainan korko on 12 kuukauden euribor + 4,0 %. Korko maksetaan vuosittain
edellyttden, ettd lainanottajalla on edellisen tilikauden taseen mukaisia voitonjakokelpoisia varoja.

Omistus osakkuusyhtiossa (osuus 20-50 %) 2011 2010
Osuus Osuus
kaikista Kirjanpito- kaikista Kirjanpito-
osakkeista arvo osakkeista arvo
Tietojenkasittely
Oy Samlink Ab, Helsinki 22,6 1697 24,0 1697
Padomasijoitusyhtio
Unicus Oy, Helsinki - - 37,5 250
Muut
ACH Finland Oyj 24,5 734 24,5 734
Yhteensa 2431 2681
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Liiketapahtumat osakkuusyhtididen kanssa 2011 2010

Luotot ja takaukset - -

Talletukset 450 2469

Ostetut palvelut osakkuusyhtioilta 15167 14 600
Lisdys/

1.1.2011 vahennys 31.12.2011

Luotot ja takaukset - - -

Talletukset 2469 -2019 450
Lisdys/

1.1.2010 vdhennys 31.12.2010

Luotot ja takaukset 65 -65 -

Talletukset 251 2218 2469

Aktia Pankki Oyj:n hallitus, toimitusjohtaja ja johto koostuvat samoista henkildistd, jotka hoitavat vastaavia tehtavia Aktia Oyj:ssa. Aktia Pankki Oyj ei maksa erillista korvausta tehtavien
hoidosta. Tiedot liiketoimista lahipiirin kanssa I6ytyvat Aktia Oyj:n tilinpdatoksesta.

K40 Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt

Lakisaateisen eldketurvan lisdksi Aktia on tehnyt etuuspohjaisia eldkejarjestelyja tietyille johtavassa asemassa oleville avainhenkildille seka sellaisille tyontekijoil-
le, jotka olivat Sdastépankkien Eldkekassan jasenid kun se lopetettiin 31.12.1993. Naiden henkildiden eldkeika on 63 vuotta. Saavutettuaan eldkeidn he saavat
eldkkeend 60 prosenttia eldkeperusteisesta palkasta.

2011 2010
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot -55 -
Korkokulut -148 -
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 133 -
Kulut tuloslaskelmassa -70 -
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) / tappiot (+) -335 -
Laaja tulos ennen veroja -405 -
Velvoitteen nykyarvo 1.1. - -
Tilikauden tyosuoritukseen perustuvat menot 55 -
Korkokulut 148 -
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) / tappiot (+) 3127 -
Velvoitteen nykyarvo 31.12. 3331 -
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 1.1. - -
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 133 -
Vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-) 2792 -
Jarjestelyyn suoritetut maksut 203 -
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo 31.12. 3129 -

Vakuutusyhtidissa hoidettavien etuuspohjaisten jarjestelyjen varat ovat osana vakuutusyhtididen sijoitusvarallisuutta ja niiden sijoitusriski on vakuutusyhtioilla.
Taman vuoksi yksittdisten jarjestelyjen varojen jakautumisesta tai toteutuneista tuotoista ei ole saatavissa tarkempaa tietoa.

Velvoitteen nykyarvo 3331 -
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kéypa arvo -3129 -
Taseessa oleva velka 202 -

Konsernilla on ainoastaan rahastoituja velvoitteita.

Tasessa oleva velka 1.1, - i

Lisakulu (+) FAS:iin -132 -
Laajaan tuloksen kirjatut vakuutusmatemaattiset voitot (-) / tappiot (+) 335 -
Tasessa oleva velka 31.12. 202 -

Konserni ei ole tehnyt kokemusperdisia tarkistuksia.

Konserni arvioi maksavansa etuuspohjaisiin eldkejarjestelyihinsa vuonna 2012 noin 0,6 miljonaa euroa.
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Vakuutusmatemaattiset oletukset

Diskonttauskorko, % 4,66% 4,68%
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuottoaste 4,66% 4,68%
Palkankehitys, % 3,00% 3,00%
Etuuksien kasvu, % 0,30% 0,30%
Inflaatio, % 2,00% 2,00%
Kuolevaisuus Compertz Compertz
Keskiméadrainen jaljelld oleva palvelusaika 8 9

K41 Hallinnoitavat asiakasvarat

Aktia Pankki Oyj tarjoaa yksityshenkildille ja instituutioille tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa. Asiakasvaroja ei vdlitetd luottoina toisille asiakkaille. Aktia Asset
Management Oy Ab tarjoaa instituutioille tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa.

2011 2010
Hallinnoitavat asiakasvarat
Taydelld valtakirjalla hallinnoitavat varat 2943 263 2905 443
Sijoitusneuvonnan puitteissa erillisin sopimuksin hallinnoitavat varat 4034 965 4072785
Varainhoidon varat yhteensa 6978 228 6978228

K42 PS-sadastaminen

Laki sidotusta pitkdaikaissddstamisesta astui voimaan 1.1.2010. Aktia Pankki Oyj on palveluntuottajana tarjonnut tata saastamisen muotoa henkildasiakkailleen
1.4.2010 alkaen. Eldkesddstaminen kasittaa pankkitilin, rahastosijoitukset, joukkovelkakirjalainat ja osakkeet.

Asiakkaiden PS -saastaminen 2011 2010
PS Saastotili 61 25
PS Talletus 43 17
Yhteensa 104 42

Asiakkaiden PS -sijoitukset

Sijoitukset rahastoihin 563 285
Osakeomistus 23 18
Yhteensa 586 303

K43 Tapahtumia tilikauden paattymisen jalkeen

Aktian uusi verkkopankki lanseerattiin 25.1.2012.

Aktia Kortti Oy myi 31.1.2012 liiketoimintansa emoyhtio Aktia Pankki Oyj:lle, joka jatkaa korttitoimintaa sen nykyisessa muodossa.
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Aktia Pankki Oyj — emoyhtion tuloslaskelma

(1 000 euroa) Liite 2011 2010
Korkotuotot E2 177 092 175010
Korkokulut E2 -58 154 -35761

Korkokate 118939 139 248

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista E3 10 527 2399
Palkkiotuotot E4 39539 40941
Palkkiokulut E4 -4222 -7 062

Palkkiotuotot netto 35317 33879

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot E5 -1582 1177

Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot E6 -3 348 -4 969

Suojauslaskennan nettotulos E7 -921 -

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot E8 11 3

Liiketoiminnan muut tuotot E9 6394 5940

Henkilostokulut E10 -45 847 -43 185
[T-kulut -17733 -16 156
Muut hallintokulut ET1 -26 643 -24013

Hallintokulut yhteensa -90 223 -83 353

Poistot ja arvonalentumistappiot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista E12 -3305 -3990

Liiketoiminnan muut kulut E13 -19691 -18181

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista, netto E14 -9227 -9832

Liiketulos 42 890 62320

Tilinpaatossiirrot -10 000 -8 000

Verot -4238 -16 208

Tilikauden voitto 28652 38112

Vuosikertomus 2011 61



Aktia Pankki Oyj — emoyhtion tase

(1000 euroa) Liite 2011 2010
Varat
Kateiset varat 466313 269810
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset E16,E19 1877826 2507611
Saamiset luottolaitoksilta E17 463 593 367 968
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta E18 3222253 3409 145
Saamistodistukset julkisyhteisoilta 40 847 46 814
Muut saamistodistukset 20 034 29 454
Saamistodistukset yhteensa E19 60 882 76 269
Osakkeet ja osuudet E20 71297 56 783
Johdannaissopimukset E21 262 113 96 375
Aineettomat hyddykkeet E22 3547 3693
Sijoituskiinteistot ja sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet E23 4 4
Muut aineelliset hyodykkeet E23 2776 3531
Aineelliset hyddykkeet 2780 3535
Muut varat E24 6748 1467
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot E25 151492 145 044
Laskennalliset verosaamiset E26 11251 5793
Varat yhteensa 6600 093 6943 494
Velat
Velat luottolaitoksille E27 1376887 1987538
Talletukset 3693 560 3404 369
Muut velat 51671 176 967
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille E28 3745231 3581336
Yleiseen liilkkeeseen lasketut velkakirjat E29 521898 540 960
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat E21 196 550 111166
Muut velat E30 37574 32370
Siirtovelat ja saadut ennakot E31 102 853 110020
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla E32 271 036 265 450
Laskennalliset verovelat E33 8070 -
Velat yhteensa 6260 101 6628 841
Tilinpaatossiirtojen kertyma 102 240 92 240
Oma padaoma
Osakepddoma E34 163 000 163 000
Kéyvan arvon rahasto E34 -9801 -16 489
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 44 558 44 558
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 31344 36132
Osingonjako -20 000 -42 900
Tilikauden voitto 28 652 38112
Oma paaoma yhteensa E34 237 752 222413
Velat ja oma paaoma yhteensa 6600 093 6943 494
Aktia Pankki Oyj - emoyhtion taseen ulkopuoliset sitoumukset
(1000 euroa) Liite 2011 2010
Taseen ulkopuoliset sitoumukset E41
Takaukset ja pantit 42229 48 415
Muut 3348 5547
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 45576 53962
Kayttamattomat luottojérjestelyt 492 441 669 757
Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset 492 441 669 757
Yhteensa 538018 723719
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(1000 euroa) 2011 2010
Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos 42 890 62320
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta 13653 15933
Purettu kassavirtasuojaus 17 597 -
Maksetut tuloverot -32972 -25279
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vahennys (+) 721174 22836
Saamistodistukset 628 992 30758
Saamiset luottolaitoksilta -95116 -70839
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 177 666 66779
Muut varat 9632 -3861
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) -532915 -135 807
Velat luottolaitoksille -613 926 -714.095
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 94 652 456 003
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -19062 149 261
Muut velat 5420 -26 976
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 229426 -59 996
Investointien rahavirta

Erdpdivaan asti pidettavat rahoitusvarat, lisdys 1428 6428
Vdhemmiston lunastus tytaryrityksissa = -558
Tytdryhtididen ja osakkuusyritysten hankinta -3 831 -1138
Tytaryhtididen ja osakkuusyritysten myynti 338 210
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -2 673 -1797
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset 269 1225
Aktia Oyj:n emissio Aktia Hypoteekkipankki Oyj:lle -13522 -5843
Investointien rahavirta yhteensa -17 991 -1475
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, lisdys 67219 94 857
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, vdhennys -61 642 -60 774
Maksetut osingot -20 000 -42 900
Rahoituksen rahavirta yhteensa -14423 -8817
Rahavarojen nettomuutos 197 012 -70 288
Rahavarat vuoden alussa 275939 346 227
Rahavarat vuoden lopussa 472 951 275939
Rahoituslaskelmassa esiintyvit rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 9537 9605
Suomen Pankin sekkitili 456 775 260 205
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 6638 6129
Yhteensa 472951 275939
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista, netto 9227 9832
Kdyvan arvon muutokset 3633 1749
Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyddykkeista 3305 3990
Myyntivoitot- ja tappiot 41 -
Purettu kassavirtasuojaus -2 547 -
Muut oikaisut 77 362
Yhteensa 13653 15933
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E1  Emoyhtion tilinpaatosperiaatteet

Aktia Pankki Oyj:n tilinpaatds on laadittu kirjanpito- ja luottolaitoslain sddnnds-
ten, valtiovarainministerion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaa-
toksestd ja konsernitilinpddtoksestd antaman madrayksen (150/2007) seka
Finanssivalvonnan vuosikertomusstandardin 3.1 mukaisesti. Aktia Pankki Oyj:n
tilinpaatods on laadittu suomalaisen tilinpddtosstandardin (FAS) mukaisesti.

Valuutan muuntaminen

Euroalueeseen kuulumattomiin valuuttoihin sidotut ulkomaan rahan maarai-
set varat ja velat on muutettu euroiksi Euroopan keskuspankin noteeraamaan
tilinpaatdspaivan keskikurssiin. Arvostuksen yhteydessa syntyneet kurssierot on
tuloslaskelmassa kirjattu valuuttatoiminnan nettotuotoiksi.

Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet
Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperiaatteen mukaisesti.

Korot ja osingot
Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron menetelmalld sopimuksen
juoksuajalle. Talla menetelmalld korkotuotot ja -kulut jaksotetaan rahoitusvali-
neen juoksuajalle tasaisesti suhteessa instrumentin taseessa olevaan pddomaan.
Kaupankayntitarkoituksessa pidettdviin rahoitusvaroihin liittyvat korkotuotot ja
-kulut kirjataan tuloslaskelman eraén Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot.
Kun rahoitusvaroihin kuuluvasta sopimuksesta on kirjattu arvonalentumis-
tappio, korkotuoton laskemisessa kaytetdan alkuperdista efektiivista korkoa.
Osingot ja osuudet kirjataan tuotoiksi sind tilikautena, jona oikeus niiden
saamiseen on syntynyt.

Palkkiot
Palkkiotuotot- ja kulut kirjataan padsaantoisesti suoriteperiaatteen mukaisesti.

Muut tuotot ja kulut
Taseensuojauksena sédstopankeille ja paikallisosuuspankeille vélitettyjen joh-
dannaisten tuotot tuloutetaan suoraan.

Poistot

Aineellisista ja aineettomista hyddykkeistd tehddan lineaarisia suunnitelman
mukaisia poistoja hankintahinnasta hyddykkeen taloudellisen elinidan mukaan.
Yleensd aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden jaanndsarvoksi oletetaan nol-
la. Maa-alueista ei tehdd poistoja. Hyddykelajien mukaiset arvioidut taloudelliset
elinidt ovat seuraavat:

Rakennukset 40 vuotta
Rakennusten peruskorjaukset 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-5vuotta
Aineettomat oikeudet (IT-hankinnat) 3-5vuotta
Aineettomat oikeudet (hankittu asiakaskanta) 2 vuotta

Verot

Tuloslaskelman verot koostuvat vuoden ja aikaisempien vuosien tuloveroista ja
laskennallisista veroista. Verokulu kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi koskien eria,
jotka kirjataan suoraan omaan padomaan, jolloin myds verovaikutus kirjataan
osaksi omaa padomaa. Tuloverot kirjataan vuoden arvioidun verotettavan tulon
perusteella. Laskennalliset verot kirjataan varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja
verotuksellisen arvon vélisen tilapdisen eron mukaan. Laskennallinen verosaa-
minen kirjataan siihen maaraan asti, kun on todennakdistd, etta tulevaisuudessa
syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan hyddyntaa.
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Arvonalentumistappiot luotoista
ja muista sitoumuksista

Lainojen ja saamisten arvonalentumisia kirjataan kohdistettuina

ja ryhmdkohtaisesti. Arvonalentuminen kirjataan kohdistettuna
vain, jos on objektiivista ndyttda siitd, ettd asiakkaan maksukyky on
heikentynyt sen jalkeen, kun saaminen alun perin kirjattiin tasee-
seen. Objektiivista ndyttdd ovat velallisen merkittavat taloudelliset
vaikeudet, taloudellisista tai juridisista syistd annettu lievennys, jota
lainantaja ei olisi muutoin harkinnut, tai velallisen konkurssi tai muu
taloudellinen uudelleenjarjestely.

Saamisen arvo on laskenut, jos arvioitu saamisen tuoma rahavir-
ta, vakuuden kdypa arvo huomioon ottaen, on pienempi kuin luoton
kirjanpitoarvon ja luoton maksamattomien korkojen summa. Arvi-
oitu tuleva rahavirta diskontataan luoton alkuperdiselld todellisella
korolla. Jos luoton korko on vaihtuva, diskonttauskorkona kdytetddn
tarkistushetken sopimuskorkoa. Arvonalentumiseksi kirjataan luoton
kirjanpitoarvoa alemman rahavirran palautusten ja peruutusten ny-
kyarvon ja luoton kirjanpitoarvon erotus.

Ryhmédkohtainen arvonalentumiskirjaus on perusteltu, jos on
objektiivista ndyttoa siitd, ettd kyseisten luottosalkkujen saamisten
takaisinmaksuun liittyy epdvarmuutta. Analyysi perustuu historial-
liseen analyysiin tappion todennakdisyydesta maksukyvyttomyys-
tilanteessa makro- ja mikrotalouden tapahtumat seka kokemuspe-
rdinen arvio huomioon ottaen. Kotitalouksien ja pienyritysten osalta
ryhmédkohtainen arvonalentumiskirjaus perustuu arvioon odotetuis-
ta tappioista 12 kuukauden aikahorisontilla.

Suurempien yritysasiakkaiden kohdalla ryhmakohtainen ar-
vonalentumiskirjaus tehddan yksittdin arvostetuista saamisista. Yksit-
tdin arvostetuiksi saamisiksi lasketaan suurehkot yrityskokonaisuu-
det, joiden on sisdisessa riskiluokittelussa todettu kannattavuuteen,
velkaantumiseen, omistusrakenteeseen, johtoon ja taloushallintoon,
toimialaan tai rahoitusrakenteeseen liittyvistd syistd olevan epdvar-
moja.

Rahoitusvarat

Rahoitusvaroiksi kirjataan saamistodistukset (velkakirjat), saamiset
luottolaitoksilta, saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd sekd osakkeet ja
osuudet. Aktia soveltaa rahoitusvaroihin IFRS-sddntéja, joissa rahoi-
tusvarat jaetaan neljdan arvostusluokkaan.

Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin
sisdltyvat kaupankdyntitarkoituksessa pidettdvat rahoitusvarat. Luok-
kaan on kirjattu saamistodistukset sekd osakkeet ja osuudet, joilla
kdyddan aktiivisesti kauppaa ja jotka on hankittu lyhyen aikavalin
ansaintatarkoituksessa. Ne on merkitty kdypdan arvoon siten, ettd
arvonmuutokset kirjataan juoksevasti tuloslaskelmaan. Strukturoidut
joukkovelkakirjalainat ja kytkettyjd johdannaisia sisaltavat sijoitukset
luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin rahoitusvaroihin,
mika merkitsee sitd, ettd arvonmuutos kirjataan juoksevasti suoraan
tuloslaskelmaan.

Myytdvissa oleviin rahoitusvaroihin kirjataan saamistodistukset
sekd osakkeet ja osuudet, joita ei pidetd kaupankdyntitarkoituksessa
tai erdpdivaan asti. Realisoitumaton arvonmuutos kirjataan omaan
pddomaan Kdyvadn arvon rahastoon vdhennettynd laskennallisella
verovelalla, kunnes myynti tai arvonalentuminen tapahtuu. Myynnin
tai arvonalentumistappion sattuessa kertynyt realisoitumaton voitto
tai tappio siirretddn tuloslaskelman erddn Myytavissa olevien rahoi-
tusvarojen nettotuotot.

Erdpdivadn asti pidettaviin sijoitusarvopapereihin kirjataan saa-
mistodistukset, jotka on tarkoitus pitdd erdpdivaan saakka. Nama
arvopaperit kirjataan jaksotettuun hankintamenoon. Jos on ob-
jektiivista nayttoa siitd, etta tallaisesta arvopaperista ei saada taytta



takaisinmaksua tilikauden lopussa, ero hankintamenoon kirjataan kuluna.
Hankintamenon ja nimellisarvon vélinen erotus jaksotetaan korkotuotoik-
si tai niiden véahennyksiksi.

Jos luokkaan Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset kuuluvia arvopa-
pereita myydddn ennen erdpaivad, ne luokitellaan uudelleen luokkaan
Myytdvissa olevat rahoitusvarat. Syyna uudelleenluokitteluun on se, etta
sijoituksia (merkittdvd summa) koskeva tarkoitus tai kelpoisuus muuttuu
niin, ettd tdman luokan kayttoon oikeuttavat ehdot eivat enda tayty. Tallai-
sen uudelleenluokittelun jélkeen arvopaperit kirjataan Myytdvissa olevat
rahoitusvarat -luokkaan ainakin kahtena perakkaisena tilikautena.

Saamiset luottolaitoksilta sekd saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta kir-
jataan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusvelat

Rahoitusveloiksi kirjataan velat luottolaitoksilta, velat yleisoltd ja julkis-
yhteisgiltd sekd yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat. Rahoitusvelat
merkitddn taseeseen sopimuksentekohetkelld hankintamenoon ja sen
jalkeen jaksotettuun hankintamenoon. Rahavirtalaskelmassa liikkeeseen
laskettujen velkojen katsotaan kuuluvan pankin perusliketoimintaan ja
juoksevaan toimintaan, kun taas velkojen, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla, katsotaan kuuluvan rahoitustoimintaan.

Johdannaissopimukset

Johdannaiset kirjataan kdypaan arvoon tuloslaskelmaan.

Rahoitussaamisten suojaamiseksi tehdyistd koronvaihto-, korkotermii-
ni- ja korko-optiosopimuksista saatavat tuotot merkitaan tuloslaskelmaan
korkotuottoihin. Velkojen suojaamiseksi tehdyistd koronvaihto-, korkoter-
miini- ja korko-optiosopimuksista syntyvat kulut merkitddn korkokuluihin.

Suojaavien johdannaissopimusten arvonmuutoksia on tuloslaskel-
massa kdsitelty samalla tavoin kuin suojattavien tase-erien arvonmuutok-
sia.

Kaupankdyntivarastoon kuuluvista muussa kuin suojaamistarkoituk-
sessa tehdyistd sopimuksista saatavat tuotot, kulut ja arvonmuutokset on
merkitty tilinpadtoksen arvopaperikaupan nettotuottoihin.

Valuutanmadraisten johdannaissopimusten tuotto- ja kuluerat mer-
kitddn tuloslaskelman kohtaan valuuttatoiminnan nettotuotot, lukuun
ottamatta termiini- ja avistakurssin valistd erotusta, joka merkitaan korko-
tuottoihin tai -kuluihin.

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet

Kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet on jaettu kdyttdtarkoituksen
mukaan omassa kdytossa oleviin kiinteistdihin ja sijoituskiinteistdihin.
Sijoituskiinteistojen tarkoituksena on tuottaa vuokratuloja ja padomalle
arvonnousua. Jos vain osa kiinteistosta on yrityksen omassa kaytossé, ja-
ottelu on tehty kuhunkin kdyttotarkoitukseen tarkoitettujen neliGmetrien
mukaan. Sekd omassa kaytossa olevat kiinteistot etta sijoituskiinteistdt on
arvostettu hankintamenoon.

Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon arvioinnissa on kaytetty rahavirta-
laskelman mukaan tehtya ulkopuolista arviota tai markkinoilta saatavien
vuokratulojen perusteella tehtya sisdista arviota. Jos kiinteiston tai kiinteis-
toosakkeiden todennéksinen luovutushinta on olennaisesti ja pysyvasti
hankintamenoa alhaisempi, arvonalentuminen on kirjattu kuluksi tuloslas-
kelmaan. Jos on todenndkdista objektiivista ndyttdd arvonalentamistar-
peesta, hyodykkeen arvo tutkitaan.

Muut aineelliset ja aineettomat hyddykkeet on merkitty taseeseen
suunnitelman mukaisilla poistoilla vdahennetyn hankintamenon maardisi-
na. Suunnitelman mukaiset poistot tehddan hyddykkeiden taloudellisen
pitoajan perusteella.

KONSERNIN TILINPAATOS
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Aktia Pankki Oyj - emoyhtion tuloslaskelman liitetiedot

(1000 euroa)

E2  Korkotuotot ja -kulut 2011 2010
Korkotuotot

Saamiset luottolaitoksilta 11215 8655
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisolta 92 840 81 865
Saamistodistukset 71068 84122
Johdannaissopimukset 1977 274
Muut korkotuotot -8 94
Yhteensa 177 092 175010
Korkokulut

Velat luottolaitoksille -21 666 -21 003
Velat yleislle ja julkisyhteisaille -41 806 -33609
Yleiseen liilkkeeseen lasketut velkakirjat -8712 -6 457
Johdannaissopimukset ja kaupankdyntitarkoituksessa pidettdvat muut velat 24 635 34965
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -10537 -9616
Muut korkokulut -68 -41
Yhteensa -58 154 -35761
Korkokate 118 939 139 248
E3  Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 2011 2010
Tuotot samaan konserniin kuuluvista yrityksista 10 047 1372
Tuotot omistusyhteysyrityksista 306 692
Tuotot myytdvissd olevista osakkeista 173 335
Yhteensa 10527 2399
E4  Palkkiotuotot ja -kulut 2011 2010
Palkkiotuotot

Antolainauksesta 6105 5220
Ottolainauksesta 167 168
Maksuliikenteesta 11838 10 541
Omaisuudenhoitopalveluista 12844 15533
Vakuutusten valityksesta 6 095 4376
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista 652 705
Muut palkkiotuotot 1837 4398
Yhteensa 39539 40 941
Palkkiokulut

Kommissionkulut -238 -2092
Rahahuollosta -603 -613
Pankkiautomaattien yhteiskdytosta -1 391 -1387
Muut palkkiokulut -1988 -2 969
Yhteensa -4222 -7 062
Palkkiotuotot netto 35317 33879
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E5  Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2011 2010
Korkosijoitukset
Myyntivoitot ja -tappiot 4 69
Yhteensa 4 69
Johdannaissopimukset
Myyntivoitot ja -tappiot -2750 -
Yhteensa -2750 -
Muut
Myyntivoitot ja -tappiot -2 1
Yhteensa -2 1
Yhteensa
Myyntivoitot ja -tappiot -2748 70
Arvopaperikaupan nettotuotot -2748 70
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1166 1107
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -1582 1177
E6  Myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 2011 2010
Korkosijoitukset
Myyntivoitot ja -tappiot -1 201 2528
Siirretty tuloslaskelmaan kdyvan arvon rahastosta -561 -5137
Yhteensa -1762 -2608
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot -741 540
Siirretty tuloslaskelmaan kdyvan arvon rahastosta -45 -
Yhteensa -786 540
Muut
Myyntivoitot ja -tappiot = -3981
Arvonalentumiset -800 -
Vilitettyjen johdannaissopimusten nettotuotot = 1080
Yhteensa -800 -2901
Yhteensa
Myyntivoitot ja -tappiot -1942 -912
Siirretty tuloslaskelmaan kdyvdn arvon rahastosta -606 -5137
Arvonalentumiset -800 -
Vdlitettyjen johdannaissopimusten nettotuotot = 1080
Yhteensa -3348 -4 969
E7  Suojauslaskennan nettotulos 2011 2010
Rahavirtasuojauksen tehoton osuus -40 -
K&yvan arvon suojaus
Vaadittaessa maksettavia velkaerid suojaavat rahoitusjohdannaiset 68 836 -
Liikkeeseen laskettuja velkakirjoja suojaavat rahoitusjohdannaiset -23473 -
Suojausinstrumenttien kdyvdn arvon muutokset netto 45 363 -
Vaadittaessa maksettavia velkaerat -69 242 -
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Liikkeeseen lasketut velkakirjat 22998 -
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset netto -46 244 -
Yhteensa -881 -
Suojauslaskenta yhteensa -921 -
E8  Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 2011 2010
Vuokratuotot 44 73
Sijoituskiinteistdjen muut kulut -33 -71
Yhteensa 11 3
E9  Liiketoiminnan muut tuotot 2011 2010
Korvaukset vakuutusyhtioilta 263 0
Tuotot keskusrahalaitospalveluista 2 606 2862
Konsernin sisdiset korvaukset 935 755
Liiketoiminnan muut tuotot 2590 2322
Yhteensa 6394 5940
E10 Henkilostod 2011 2010
Palkat ja palkkiot -36 186 -34223
Siirto henkildstérahastoon -857 -1773

Eldkekulut -6 908 -5358

Muut henkilésivukulut -1 896 -1829
Henkilosivukulut -8 805 -7188
Yhteensa -45 847 -43 185
Henkiloston maara 31.12.

Kokopadivdiset 641 631
Osa-aikaiset 92 91
Madrdaikaiset 123 125
Yhteensa 856 847
Eldkevastuut

Henkiloston eldketurva on jérjestetty Eldkevakuutusyhtio Veritaksen kautta, eiké katteettomia eldkesitoumuksia ole.

ET1  Muut hallintokulut 2011 2010
Muut henkildstokulut -2704 -2515
Toimistokulut -2892 -2 064
Yhteyskulut -2 261 -2337
Edustus- ja markkinointikulut -2 036 -2237
Muut hallintokulut -16 750 -14 860
Yhteensa -26 643 -24013
E12 Poistot ja arvonalentumistappiot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 2011 2010
Poisto aineellisista hyddykkeista -1776 -1857
Poisto aineettomista hyodykkeista -1529 -2133
Yhteensa -3305 -3990

68 Aktia



KONSERNIN TILINPAATOS

E13 Liiketoiminnan muut kulut 2011 2010
Vuokrakulut -8877 -8 267
Kulut kiinteistoista ja kiinteistoyhtidistd omassa kadytossa -1727 -1 566
Vakuutus- ja varmuusmenot -2 533 -2 020
Valvonta- tarkastus- ja jdsenmaksut -549 -524
Muut kulut -6 006 -5 805
Yhteensa -19 691 -18 181
E14 Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 2011 2010
Saamista yleisolta ja julkisyhteisolta

Sopimuskohtaiset arvonalentumistappiot -16 554 -11454
Ryhmakohtaiset arvonalentumistappiot 5251 -9 665
Arvonalentumistappioiden peruutukset 2122 11497
Palautukset toteutuneista luottotappioista 10 11
Yhteensa -9172 -9611
Korkosaamiset

Sopimuskohtaiset arvonalentumistappiot -138 -236
Arvonalentumistappioiden peruutukset 82 15
Yhteensa -55 -221
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista yhteensa -9 227 -9 832
E15 Jaottelu liiketoiminta-alueittain 2011 2010
Tuotot liiketoiminta-alueittain

Kiinteistotoiminta 11 3
Pankkitoiminta 168 977 184736
Yhteensa 168 989 184739
Liikevoitto liiketoiminta-alueittain

Kiinteistotoiminta 11 3
Pankkitoiminta 42878 62318
Yhteensa 42 890 62320
Henkil6sto toimialoittain

Pankkitoiminta 856 847
Yhteensa 856 847

Pankki harjoittaa liiketoimintaa vain Suomessa.
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Aktia Pankki Oyj — emoyhtion taseen liitetiedot ja emoyhtidon muut liitetiedot (1000 euroa)

E16 Keskuspankkirahoituksen oikeuttavat saamistodistukset 2011 2010
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat 19967 42169
Pankkien sijoitustodistukset - 169 229
Muut 1857 859 2296213
Yhteensa 1877 826 2507611
E17 Saamiset luottolaitoksilta 2011 2010

Vaadittaessa maksettavat

Kotimaisilta luottolaitoksilta 1303 507
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 5335 5621
Yhteensa 6638 6129

Muut kuin vaadittaessa meksettavat

Kotimaisilta luottolaitoksilta 447 440 346 500
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 9515 15339
Yhteensa 456 955 361839
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 463 593 367 968
E18 Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 2011 2010

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta sektoreittain

Kotitaloudet 2176 051 2322742
Yritykset 812715 831427
Asuntoyhteisot 182 309 192 369
Julkisyhteisot 6003 6703
Voittoa taivottelemattomat yhteisot 45176 55904
Yhteensa 3222253 3409 145

Pankilla on ryhmdssa saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdiltd vain muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia.

Tilikauden aikana kirjatut arvonalentumiset

Arvonalennukset tilikauden alussa 56 841 50597
Saamista yleisolta ja julkisyhteisolta
Sopimuskohtaiset arvonalentumiset 16 554 11454
Ryhméakohtaiset arvonalentumiset -5251 9665
Sopimuskohtaisten arvonalentumisten peruutukset 2122 -11497
Toteutuneet luottotappiot, joista on aikaisemmin tehty sopimuskohtainen arvonalentuminen -4170 -3379
Arvonalentumiset tilikauden lopussa 61853 56 841
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E19 Saamistodistukset rahoitusinstrumenttiryhmittdin

Joista keskus- Joista keskus-
pankkirahoi- pankkirahoi-
tukseen tukseen
oikeuttavia oikeuttavia
Yhteensa  saamistodis- Yhteensda  saamistodis-
2011 tuksia 2010 tuksia
Myytévissa olevat saamistodistukset
Julkisesti noteeratut 1906 044 1892 985 2373356 2360 263
Muut 12629 7297 189 065 181070
Yhteensa 1918673 1900 282 2562421 2541333
Erapaivaan asti pidettavat saamistodistukset
Julkisesti noteeratut 20034 - 21459 -
Yhteensa 20034 = 21459 -
Saamistodistukset yhteensa 1938707 1900 282 2583880 2541333
E20 Osakkeet ja osuudet 2011 2010
Myytavissa olevat osakkeet ja osuudet
Julkisesti noteeratut = 239%
Muut 179 1942
Yhteensa 1794 4336
Osakkeet ja osuudet yhteensa 1794 4336
joista luottolaitoksissa 168 168
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Luottolaitokset 734 734
Muut yritykset 1697 1947
Yhteensa 2431 2681
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa
Luottolaitokset 61958 40731
Muut yritykset 5113 9035
Yhteensa 67 072 49766
Osakkeet ja osuudet yhteensa 71297 56783

Omistukset omistusyhteys- ja samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa on arvostettu hankintamenoon.
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E21 Johdannaiset

Kohde-etuuksien nimellisarvot ja johdannaissopimusten kayvat arvot

31.12.2011
Suojaavat johdannaiset Nimellisarvot / jéljella oleva juoksuaika Kayvat arvot
Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Korkotermiinit 79 000 = = 79 000 76 95
Koronvaihtosopimukset 1946 100 7451910 2076 290 11474 300 282 897 227 065
Korko-optiot 751063 2979825 540 000 4270887 53335 33067
Ostetut 431 063 2027 104 270000 2728167 52590 29620
Asetetut 320 000 952721 270 000 1542721 745 3447
Yhteensa 2776163 10431735 2616 290 15824187 336 308 260 227
Korkojohdannaiset yhteensa 2776163 10431735 2616290 15824187 336308 260 227
Valuuttatermiinit 85 582 = = 85582 1951 1293
Valuuttajohdannaiset yhteensa 85582 - - 85582 1951 1293
Osake-optiot 1908 105 253 = 107 161 1312 1312
Ostetut 954 52626 = 53580 1312 -
Asetetut 954 52626 = 53580 = 1312
Osakejohdannaiset yhteensa 1908 105 253 - 107 161 1312 1312
Optiosopimukset 3870 18 830 = 22 700 1070 1070
Ostetut 1935 9415 = 11350 1070 =
Asetetut 1935 9415 - 11350 - 1070
Muut johdannaissopimukset 3870 18 830 - 22700 1070 1070
Johdannaissopimukset yhteensa 2867523 10555818 2616 290 16 039 630 340 641 263 902
31.12.2010
Suojaavat johdannaiset Nimellisarvot / jéljellad oleva juoksuaika Kayvat arvot
Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Korkotermiinit 438 000 400000 - 838000 3205 165
Koronvaihtosopimukset 989 400 7138 560 2196 540 10324 500 161403 154 052
Korko-optiot 1300430 3900980 480000 5681410 90514 46592
Ostetut 760430 2628716 240 000 3629146 88064 42177
Asetetut 540 000 1272 264 240000 2052 264 2450 4415
Yhteensa 2727 830 11439540 2676 540 16843910 255122 200 809
Korkojohdannaiset yhteensa 2727830 11439 540 2676 540 16843910 255122 200809
Valuuttatermiinit 175612 - - 175612 1893 1586
Valuuttajohdannaiset yhteensa 175612 - - 175612 1893 1586
Osake-optiot 10 234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Ostetut 5117 40 156 8350 53623 3195 1734
Asetetut 5117 40156 8350 53623 1734 3195
Osakejohdannaiset yhteensa 10234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Optiosopimukset - 4307 - 4307 893 893
Ostetut - 2153 - 2153 893 -
Asetetut - 2153 - 2153 - 893
Muut johdannaissopimukset - 4307 - 4307 893 893
Johdannaissopimukset yhteensa 2913676 11524159 2693 240 17 131075 262837 208 217

Johdannaisten kayvat arvot sisaltavat kertyneet korot.
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E22 Aineettomat hyddykkeet

KONSERNIN TILINPAATOS

Aineettomat Muut pitka-
oikeudet vaikutteiset

31.12.2011 (IT-kulut) menot Yhteensa
Hankintameno 1.1. 3927 4178 8105
Lisdykset 439 1096 1534
Vdhennykset -98 57 =151l

Hankintameno 31.12. 4267 5222 9488
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -2 359 -2 053 -4412
Suunnitelman mukaiset poistot -591 -939 -1529

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -2 950 -2 992 -5 941

Kirjanpitoarvo 31.12. 1317 2230 3547

Aineettomat Muut pitka-
oikeudet vaikutteiset

31.12.2010 (IT-kulut) menot Yhteensa
Hankintameno 1.1. 4991 4109 9100
Lisdykset 818 69 887
Véhennykset -1883 - -1883

Hankintameno 31.12. 3927 4178 8105
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -1797 -1171 -2968
Véhennyksen kertyneet sumu-poistot 689 - 689
Suunnitelman mukaiset poistot -1 250 -883 -2133

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -2 359 -2053 -4412

Kirjanpitoarvo 31.12. 1568 2125 3693

E23 Aineelliset hyodykkeet 2011 2010

Sijoituskiinteistot
Sijoituskiinteistd-osakkeet ja -osuudet
Hankintameno 1.1. 4 4

Hankintameno 31.12. 4 4

Kirjanpitoarvo 31.12. 4

Kaypad arvo 31.12. 716 716

Muut aineel- Aineelliset
Koneet ja liset hyodykkeet

31.12.2011 kalusto hyodykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1. 5287 2 344 7635
Lisdykset 1139 = 1139
Véhennykset -93 -25 -118

Hankintameno 31.12. 6332 2319 8 655
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -2704 -1396 -4100
Suunnitelman mukaiset poistot -1278 -498 -1776

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -3982 -1893 -5 876

Kirjanpitoarvo 31.12. 2350 426 2780

Muut aineel- Aineelliset
Koneet ja liset hyodykkeet

31.12.2010 kalusto hyodykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1. 4413 2 344 6761
Lisdykset 910 - 910
Vdhennykset -36 - -36

Hankintameno 31.12. 5287 2 344 7635
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -1450 -797 -2248
Vdhennyksen kertyneet sumu-poistot 5 - 5
Suunnitelman mukaiset poistot -1259 -598 -1857

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -2704 -1396 -4100

Kirjanpitoarvo 31.12. 2583 948 3535
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E24 Muut varat 2011 2010
Maksujenvalityssaamiset 141 1349
Muut varat 6 607 118
Yhteensa 6748 1467
E25 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2011 2010
Korot 114336 126 751
Muut 37156 18293
Yhteensa 151 492 145 044
E26 Laskennalliset verosaamiset 2011 2010
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 5793 -
Rahoitusvarat:

- Arvostus kdypaan arvoon 5457 5793
Laskennalliset verosaamiset 31.12. 11 251 5793
Laskennalliset verosaamiset syntyvat vain rahoitusvarojen arvostamisesta kdypaan arvoon.

E27 Velat luottolaitoksille 2011 2010
Vaadittaessa maksettavat talletukset yhteensa 327249 295284
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset luottolaitoksilta 1049 638 1692253

Yhteensa 1376887 1987538

E28 Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2011 2010
Vaadittaessa maksettavat 2386218 2154120
Muut kuin vaadittaessa maksettavat 1307 342 1250249

Talletukset 3693 560 3404 369
Vaadittaessa maksettavat 225 245
Muut kuin vaadittaessa maksettavat 51447 176 721

Muut velat 51671 176 967

Yhteensa 3745 231 3581336

E29 VYleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

2011 2010
Kirjanpitoarvo  Nimellisarvo Kirjanpitoarvo  Nimellisarvo

Sijoitustodistukset 430539 432 550 450 344 451 340

Joukkovelkakirjalainat 91 360 93 046 90616 92 320

Yhteensa 521898 525596 540 960 543 660

E30 Muut velat 2011 2010

Maksujenvdlitysvelat 37301 30469

Muut 273 1901

Yhteensa 37574 32370

Pankkitoiminnan muut siirtovelat ja saadut korkoennakot 2010 on muutettu vastamaan 2011 esittdmistapaa.
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E31 Siirtovelat ja saadut ennakot 2011 2010
Korot 81179 83 368
Muut 21674 26 652
Yhteensa 102 853 110020
E32 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2011 2010
Padomalainat 30000 30000
Debentuurit 196 036 190 450
Lainat ilman erépdivaa 45 000 45 000
Yhteensa 271036 265450
Nimellisarvo 270974 265 397
Ylempiin toissijaisiin omiin varoihin luettava maara 45 000 45000
Alempiin toissijaisiin omiin varoihin luettava maara 165 621 156 733

Pankilla on joukkovelkakirjaohjelma, jonka hallitus paivittaa ja hyvaksyy vuosittain. Ohjelman laajuus on télla hetkelld 500 miljoonaa euroa. Ohjelman puitteissa
lasketaan liikkeeseen muita joukkovelkakirjalainoja (sisaltyvét liitteeseen E29) ja debentuurilainoja. Debentuurit lasketaan liilkkeeseen

kiintedan korkoon 5 vuoden maturiteetilla.

Mikaan yksittdinen debentuurilaina ei ylitd 10 %:a kaikista veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.

E33 Laskennalliset verovelat 2011 2010
Laskennalliset verovelat 1.1. - 2330
Tuloslaskelman kautta kirjattu kauden muutos = 2393
Rahoitusvarat:

- Arvostus kdypdan arvoon 8070 -4722
Laskennalliset verovelat 31.12. 8070 -
E34 Oma paaoma

Tilikauden Tilikauden

alussa Lisays Vahennys lopussa

Osakepddoma 163 000 - - 163 000
Kdyvan arvon rahasto -16 489 24 869 18182 -9801
Sidottu oma padoma 146 511 24 869 18182 153199
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 44558 - - 44 558
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 31344 31344
Osingonjako 20 000 -20 000
Tilikauden voitto 28 652 - 28 652

Vapaa oma pdadoma 75902 28 652 20000 84 553

Oma padaoma yhteensa 222413 53521 38182 237752

2011 2010
Kayvan arvon rahasto 1.1. -16 489 13441
Kdypéan arvoon arvostaminen tilikauden aikana 8695 -45 582
Laskennalliset verot kdyvaan arvoon arvostamisesta tilikauden aikana -2613 10516

Tuloslaskelmaan siirretty maara tilikauden aikana 606 5137
K&yvan arvon rahasto 31.12. -9801 -16 489

Aktia Oyj omistaa kaikki 3 osaketta Aktia Pankki Oyj:sté.

Kayvan arvon rahastoon on kirjattu vain myytavissa olevien rahoitusvarojen kdyvéan arvon muutokset
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Vapaaseen omaan paaoman kuuluvat voitonjakokelpoiset varat 2011 2010
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 31344 36132
Osingonjako -20 000 -42 900
Tilikauden voitto 28 652 38112
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 44 558 44 558
Yhteensa 84553 75902
Omaan vapaaseen padomaan sisaltyy vain jakokelpoisia varoja.
E35 Rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kdyvat arvot
Rahoitusvarat 2011 2010

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kateiset varat 466313 466313 269810 269810
Saamistodistukset 1938707 1937718 2583880 2582827
Saamiset luottolaitoksilta 463 593 462 032 367 968 368 347
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 3222253 3138823 3409 145 3386707
Osakkeet ja osuudet 1794 1794 4336 4336
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2431 2431 2681 2681
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 67 072 67072 49 766 49 766
Johdannaissopimukset 262 113 262 113 96 375 96 375
Yhteensa 6424275 6338295 6783961 6760 850
Rahoitusvelat 2011 2010

Kirjanpitoarvo Kdypad arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1376887 1384632 1987538 1984 391
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3745231 3685704 3581336 3584518
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 521898 522756 540 960 539316
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 196 550 196 550 111166 111 166
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 271036 272 341 265 450 268 209
Yhteensa 6111603 6061983 6486 451 6487 600

Taulukossa esitetadn rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kdyvat arvot tase-erittdin. Kéyvat arvot on laskettu seka kiinted- ettd vaihtuvakorkoisille
sopimuksille. Kayvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-eraan mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvét arvot madritetdan ensisijaisesti kdyttamalld noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erat
padosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatospaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan arvon laskennassa diskonttokorossa
on huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili sekd jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypana arvona on kaytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erapdivalliset talletukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat
kassavirrat tilinpaatdshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on madritelty ensisijaisesti markkinanoteerausten perusteella.
Noteeraamattomien lilkkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu instru-

mentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypddn arvoon markkinanoteerausten perusteella.
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E36 Saamisten ja velkojen maturiteettijakauma tase-erittdin

KONSERNIN TILINPAATOS

Saamiset
31.12.2011 Alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta 5-10vuotta YIli 10 vuotta Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamisto-
distukset 137 948 306 801 1198 684 234394 - 1877826
Saamiset luottolaitoksilta 254 874 76238 39667 92814 - 463 593
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 384195 324 164 959213 658 948 895732 3222253
Saamistodistukset 8011 39710 13161 = = 60 882
Yhteensa 785 027 746 912 2210726 986 156 895732 5624554
31.12.2010 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta YIi 10 vuotta Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamisto-
distukset 153136 405 471 1607 934 341070 - 2507611
Saamiset luottolaitoksilta 267 468 98 000 2500 - - 367 968
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 356 040 337987 1025535 730651 958 933 3409 145
Saamistodistukset 23096 864 44461 7848 - 76 269
Yhteensa 799739 842322 2680430 1079 568 958 933 6360 992
Velat
31.12.2011 Alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta 5-10vuotta YIli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 974727 110 900 150 811 38476 101 973 1376887
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2709775 858727 173703 3027 - 3745 231
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 217 620 215720 88559 = = 521898
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla 18113 46 314 176 609 - 30000 271036
Yhteensa 3920234 1231661 589 682 41503 131973 5915053
31.12.2010 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta YIli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1261015 484 480 61050 34992 146 000 1987538
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2624 696 770703 182 006 3931 - 3581336
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 343272 115 660 61029 21000 - 540 960
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla 17189 44 470 173791 - 30000 265 450
Yhteensa 4246172 1415313 477 876 59923 176 000 6 375 285
E37 Kotimaan ja ulkomaan rahan maardiset omaisuus- ja velkaerat
31.12.2011

Kotimaan Ulkomaan
Varat raha raha Yhteensa
Saamistodistukset 1938707 = 1938707
Saamiset luottolaitoksilta 460 280 3314 463 593
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 3222253 - 3222253
Osakkeet ja osuudet 71297 - 71297
Johdannaissopimukset 262113 = 262113
Muut varat 641424 705 642 130
Yhteensa 6596 074 4019 6 600 093
31.12.2010

Kotimaan Ulkomaan
Varat raha raha Yhteensa
Saamistodistukset 2583880 - 2583880
Saamiset luottolaitoksilta 364 469 3498 367968
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 3409 145 - 3409 145
Osakkeet ja osuudet 56783 - 56783
Johdannaissopimukset 96 375 - 96 375
Muut varat 428 454 889 429 343
Yhteensa 6939 106 4387 6943 494
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31.12.2011

Kotimaan Ulkomaan
Velat raha raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1376715 173 1376887
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3724806 20 426 3745231
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 521898 - 521898
Johdannaissopimukset 196 550 - 196 550
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 271 036 - 271 036
Muut velat 148 497 = 148 497
Yhteensa 6239 502 20598 6260 101
31.12.2010
Kotimaan Ulkomaan

Velat raha raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1986 648 890 1987538
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3564552 16 784 3581336
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 540 960 - 540 960
Johdannaissopimukset 111166 - 111166
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 265450 - 265450
Muut velat 142 390 - 142 390
Yhteensa 6611167 17 674 6628 841
E38 Varat ja velat yhteensa liiketoiminta-alueittain 2011 2010
Varat
Kiinteistotoiminta 4 4
Pankkitoiminta 6 600 089 6943 490
Yhteensa 6600 093 6943 494
Velat
Pankkitoiminta 6260 101 6628 841
Yhteensa 6260 101 6628 841
E39 Saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin velallisen muilla veloilla 2011 2010

Saamiset luottolaitoksilta = 6596

Osakkeet ja osuudet konserniyhtidissa ja omistusyhteysyrityksissa - 4355
Yhteensa - 10951
E40 Vakuudet

Velan Vakuuden
Omasta velasta 31.12.2011 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 313 450 299 027
Takaisinostosopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 68 324 69 284
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 44 800 45 498
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Kateiset varat 14515 14515
Yhteensa 441 089 428 324
Velan Vakuuden

Omasta velasta 31.12.2010 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 287700 271040
Takaisinostosopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 782 604 782 604
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 47 440 47 440
Panttaussopimusten yhteydessé annetut vakuudet Kateiset varat 21339 21339
Yhteensa 1139083 1122423
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Muiden velasta
Pankki ei ole asettanut vakuuksia muiden velasta.

Saadut vakuudet

KONSERNIN TILINPAATOS

Velan Vakuuden
Omasta velasta 31.12.2011 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Panttaussopimusten yhteydessa saadut vakuudet Kateiset varat 230498 230498
Takaisinostosopimusten yhteydessa saadut vakuudet Saamistodistukset 58326 58326
Yhteensa 288 824 288 824
Velan Vakuuden
Omasta velasta 31.12.2010 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Panttaussopimusten yhteydessa saadut vakuudet Kateiset varat 149377 149377
Takaisinostosopimusten yhteydessa saadut vakuudet Saamistodistukset 10 000 10 000
Yhteensa 159377 159377
E41 Taseen ulkopuoliset sitoumukset 2011 2010
Takaukset 42229 48415
Muut kolmannen hyvdksi annetut sitoumukset 3348 5547
Kayttamattomat luottojérjestelyt 492 441 669 757
Yhteensa 538018 723719
E42 Vuokravastuut 2011 2010
Alle 1 vuosi 7727 7736
1-5 vuotta 30010 24750
Yli 5 vuotta 3804 13692
Yhteensa 41542 46 178
Vuokrasopimukset koskevat padasiassa toimitiloja (Idhinnd pankkikonttoreita) ja vuokrataso on yleensa sidottu elinkustannusindeksiin.
Olennaisuusperiaatteen mukaisesti vain merkityksellisimmat vuokrasopimukset on huomioitu.
E43 Omistukset muissa yrityksissa
Tytaryritykset
2011 2011 2010 2010
Osuus Osuus
kaikista Kirjanpito- kaikista Kirjanpito-
osakkeista arvo osakkeista arvo
Rahoitustoiminta
Aktia Hypoteekkipankki Oyj, Helsinki 499 52 656 499 39134
Aktia Kortti Oy, Helsinki 100,0 799 100,0 799
Aktia Yritysrahoitus Oy, Helsinki 100,0 8503 100,0 798
Aktia Invest Oy, Helsinki 70,0 1138 70,0 1138
Sijoitusrahastotoiminta
Aktia Rahastoyhti® Oy, Helsinki 100,0 2507 100,0 2507
Sijoituspalveluyritykset
Aktia Asset Management Oy Ab, Helsinki 86,0 1468 93,0 1034
Yhteensa 67 072 45411

Vuosikertomus 2011 79



Osakkuusyhtiot

2011 2011 2010 2010
Osuus Osuus
kaikista Kirjanpito- kaikista Kirjanpito-
osakkeista arvo osakkeista arvo
Tietojenkasittely
Oy Samlink Ab, Helsinki 22,6 1697 24,0 1697
Padomasijoitusyhtio
Unicus Oy, Helsinki - - 37,5 250
Muut
ACH Finland Oyj 24,5 734 24,5 734
Yhteensa 2431 2681
Muilta konserniyhti6ilta saadut rahoitustuotot seka niille suoritetut rahoituskulut 2011 2010
Korkotuotot 10 698 7283
Osinkotuotot 10354 1679
Korkokulut -400 -214
Rahoitustuotot, netto 20652 8748
Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta ja velat naille 2011 2010
Saamiset luottolaitoksilta 374814 322 000
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 97 806 98 668
Saamistodistukset 64951 50906
Osakkeet ja osuudet konserni- ja omistusyhteysyrityksissa - 4355
Muut varat 19916 -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - 17734
Saamiset yhteensa 557 488 493 662
Velat luottolaitoksille 3102 9139
Velat yleisolle ja julkisyhteisaille 13 680 8756
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1300 4292
Muut velat 2812 2799
Siirtovelat ja saadut ennakot 28 405 25616
Velat yhteensa 49 298 50603
E44 Hallinnoitavat asiakasvarat
Emoyhtio, Aktia Pankki Qyj, tarjoaa yksityshenkildille ja instituutioille tayden valtakirjan omaisuudenhoi-
toa. Asiakasvaroja ei vélitetd luottoina toisille asiakkaille.
2011 2010
Hallinnoitavat asiakasvarat
Asiakaspadomatileilld olevat varat 1059 -
Taydelld valtakirjalla hallinnoitavat varat 62 176 8873
Sijoitusneuvonnan puitteissa erillisin sopimuksin hallonnoitavat varat 1115372 1291920
Varainhoidon varat yhteensa 1178 607 1300793
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E45 Emoyhtion vakavaraisuus

KONSERNIN TILINPAATOS

Yhteenveto 12/2011 12/2010
Ensisijaiset omat varat 331241 313467
Toissijaiset omat varat 175950 185245
Omat varat 507 191 498711
Luotto- ja vastapuoliriskien riskipainotettu maara 1944 568 2140989
Markkinariskien riskipainotettu maara 1) - -
Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 330715 312480
Riskipainotetut erét yhteensa 2275283 2453 469
Vakavaraisuusaste, % 22,3 20,3
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 14,6 12,8
Minimipadomavaade 182023 196 277
Padomapuskuri (omien varojen ja minimivaateen erotus) 325168 302434

1) Ei pddomavaadetta pienen kaupankdyntivaraston vuoksi ja koska nettovaluuttapositioiden yhteenlaskettu maara on véhemman kuin 2 % omista varoista.

Omat varat 12/2011 12/2010
Osakepdadoma 163 000 163 000
Muut rahastot 44558 44558
Luottotappiovaraus (verojen jalkeen) 77 191 68 258
Edellisten tilikausien voitto 11344 -6 768
Tilikauden tulos 28652 38112
/. osinkovaraus -19956 -20 000
Padomalaina 30 000 30000
Yhteensa 334788 317159
/. aineettomat hyddykkeet -3547 -3693
Ensisijaiset omat varat 331241 313467
Kéyvan arvon rahasto -34 671 -16 489
Muut toissijaiset omat varat 45 000 45000
Vastuudebentuurit 165 621 156 733
Toissijaiset omat varat 175950 185 245
Omat varat yhteensa 507 191 498 711

Riskipainotetut sitoumukset, luotto- ja vastapuoliriskit

Riskipaino
0%

10 %

20 %
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75 %
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150 %
Yhteensa
Johdannaiset *)
Yhteensa

¥) koskee johdannaissopimusten luottovasta-arvoa

Taseen
varat

1626015
1050520
657 506
1858 682
674

522 460
532393
19107
6267 358
376 811
6644 169

Kokonaisvastuut 12/2011

Taseen
ulkopuoliset
sitoumukset

137478
186 658
39309

88 660
85116
798
538018

538018

Yhteensa
1763493
1050520
844 164
1897990
674
611120
617 509
19905
6805376
376811

7182187

Riskipainotetut sitoumukset

12/2011

105 052
139376
656 837
337
411198
569 292
29259
1911350
33218
1944 568

12/2010

121165
225236
705173
440618
597 681
17198
2107 071
33918
2140989

Vakavaraisuuslaskennassa hyddynnetddn vastuun riskipainon madrittamiseksi Moody's Investors Service tai Standard & Poor’s -luottoluokituslaitosten luokituk-
sia saamisiin valtiolta ja keskuspankeilta, luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksiltd, yrityksiltd sekd katettuihin joukkolainoihin. Pankkien ja kiinteistévakuudel-

listen joukkovelkakirjalainojen riskipaino madraytyy sijaintivaltion luottoluokan mukaan.
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Operatiivisten riskien riskipainotettu maara

2011 2010 2009 12/2011 12/2010
Bruttotuotot 161419 181345 186 380
- 3 vuoden keskiarvo 176 381
Operatiivisen riskin padomavaade, 15 % 26 457 24998
Riskipainotettu maard, Basel 2 330715 312480

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu maara on laskettu jakamalla paddomavaade 8 %:lla.
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KONSERNIN TILINPAATOS

Hallituksen ja toimitusjohtajan
toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen

allekirjoitukset

Konsernin emoyhtio on Aktia Oyj, jonka kotipaikka on Helsinki. Kopio konsernin toimintakertomuksesta ja tilinpdatoksesta on saatavilla Aktia Oyj:ssd, Man-

nerheimintie 14 A, 00100 Helsinki ja Aktian kotisivuilta www.aktia.fi.

Helsingissa 28. helmikuuta 2012
Aktia Pankki Oyj:n hallitus

Dag Wallgren
Puheenjohtaja
Nina Wilkman Jannica Fagerholm Hans Frantz
Varapuheenjohtaja
Kjell Hedman Nils Lampi Catharina

von Stackelberg-Hammarén

Jussi Laitinen

Kjell Sundstrom
Toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.
Helsingissa 7. maaliskuuta 2012

KPMG Oy Ab

JariHarmala
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Kaannos

Aktia Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Aktia Pankki Oyjin kirjanpidon, tilinpaatoksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1. - 31.12.2011. Tilinpaatos
sisaltad konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman
oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyh-
tion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
laatimisesta ja siitd, ettd konsernitilinpdatds antaa oikeat ja riittavat tiedot
EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpdatdsstandardien (IFRS)
mukaisesti ja etta tilinpdatds ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja
varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja toimitusjohta-
ja siitd, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella
lausunto tilinpaatoksestd, konsernitilinpdatoksesta ja toimintakertomuk-
sesta. Tilintarkastuslaki edellyttad, ettd noudatamme ammattieettisia peri-
aatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttda, etta
suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuul-
lisen varmuuden siitd, onko tilinpddtdksessa tai toimintakertomuksessa
olennaista virheellisyyttd, ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai
toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlydntiin, josta saattaa seurata
vahingonkorvausvelvollisuus yhtiéta kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtio-
lakia, luottolaitostoiminnasta annettua lakia tai yhtidjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin hankkimi-
seksi tilinpdatokseen ja toimintakertomukseen sisaltyvistd luvuista ja niissa
esitettavista muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkas-
tajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvan
olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. N&itd riskeja arvioidessaan
tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtissa mer-
kityksellista oikeat ja riittavét tiedot antavan tilinpadtoksen ja toiminta-
kertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi siséistd valvontaa

pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintar-
kastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hdn antaisi lausun-
non yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu
myos sovellettujen tilinpadtdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden,
toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka
tilinpadtoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tar-
peellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

In our opinion, the consolidated financial statements give a true and fair
view of the financial position, financial performance, and cash flows of
the group in accordance with International Financial Reporting Standards
(IFRS) as adopted by the EU.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta
Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpdatds ja toimintakertomus antavat
Suomessa voimassa olevien tilinpadtdksen ja toimintakertomuksen laati-
mista koskevien sddnndsten mukaisesti oikeat ja riittévat tiedot konsernin
sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toiminta-
kertomuksen ja tilinpdatdksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsinki 7. maaliskuuta 2012
KPMG QY AB

JariHarmala
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Aktia Pankki Oyj:n
hallinnointiraportti

Aktia Pankki Oyj:n hallitus on hyvadksynyt tdmadn raportin 28.2.2012. Raportti
on laadittu hallituksen toimintakertomuksesta erillisend selvityksena.

Taloudellisen raportoinnin yhteydessa kaytettavat
sisdisen valvonnan ja riskinhallinnan jarjestelmien
tarkeimmat piirteet Aktia Oyj -konsernissa

Taloudellisessa raportoinnissa sisdisen valvonnan perusperiaatteita ovat

selkedt roolit, selva vastuunjako ja kunkin organisaation osan riittavd ym-
marrys toiminnasta sekd kattavat ja sddnnolliset raportointirutiinit Aktia-

konsernissa.

Taloudellisen raportoinnin oikeellisuuden varmistamiseksi on lisdksi toteu-
tettu jarjestelmdpohjainen sisdinen valvonta seka kaikkien olennaisten tie-
donkirjausprosessien kaksijakoisuus ja tdsmdytys. Sisdisen valvonnan tueksi
konsernin sisdinen tarkastus havainnoi ja varmentaa tietojen oikeellisuutta
ja valvontatason riittavyytta pistokokein. Sisdinen tarkastus raportoi suo-
raan Aktia-konsernin hallitukselle ja sen valiokunnille.

Aktia-konsernin taloudellisen raportoinnin operatiivinen organisaatio koos-
tuu konsernitasolla toimivasta talousyksikdstd, joka vastaa muun muassa
konsernikonsolidoinnista, budjetoinnista, tilinpddtosperiaatteiden paivitta-
misestd sekd sisdisestd raportointiohjeistuksesta. Ulkoinen ja sisdinen talou-
dellinen raportointi toimivat erillisind yksikding, jotka molemmat kuitenkin
raportoivat konsernin talousjohtajalle. Kuhunkin liiketoimintasegmenttiin
ja/tai olennaisiin yhtidihin ndiden sisdlld on nimitetty segmentticontrollerit,
joiden tehtdvdnd on taloudellinen seuranta ja analyysi.

Merkittdva osa Aktia-konsernin yhtididen juoksevasta kirjanpidosta hoide-
taan ulkoistetusti kirjanpitopalveluja tarjoavissa yhtioissa. Kirjanpitopalvelut
kasittavat myos arvopaperi-, osto- ja kdyttbomaisuusreskontran yllapi-

don seka tilinpaatoksen laatimisen kansallisten tilinpdatdsperiaatteiden
mukaisesti. Palvelut tuotetaan osapuolten vélisten sopimusten puitteissa,
ja ne noudattavat Finanssivalvonnan ja muiden viranomaisten ohjeita ja
direktiiveja. Palveluntarjoajien kanssa jarjestetddn saannollisesti kokouksia
yhteistydn kehittamiseksi ja arvioimiseksi. Aktia-konserni on edustettuna
palveluntarjoajien organisaatioiden eri tasoilla toimivissa jarjestelma- ja pro-
sessikehityksen ohjausryhmissd ja elimissa. Konsernilla on suora omistusin-
tressi kaikkein merkittdvimmadssa palveluntarjoajayhtiossa, ja se on edustet-
tuna yhtion hallituksessa.

Aktia-konsernissa tehtdvat ja vastuut on jaettu niin, ettd taloudelliseen ra-
portointiin osallistuvilla henkildilla on vain hyvin rajatut kdyttdoikeudet ky-
seisen liiketoiminta-alueen tuotantojarjestelmiin ja liketoimintasovelluksiin.
Aktia-konsernin talousjohtaja, joka vastaa sisdisestd ja ulkoisesta taloudelli-
sesta raportoinnista, ei osallistu suoriin liiketoimintaan liittyviin paatoksiin,
ja hdnen kannusteensa ovat pddasiassa liiketoimintaan vaikuttavista teki-
joistd riippumattomia.

KONSERNIN TILINPAATOS

Aktia-konsernin sisdiset raportit ja kuukausitilinpdatdkset ovat rakenteel-
taan yhtenevadiset, ja ne laaditaan samojen periaatteiden mukaan kuin vi-
ralliset osavuosi- ja vuositilinpddtokset. Kuukausiraportit, joita tdydennetddn
analyyseilld koskien poikkeamia aikaisemmista kausista, kustannusarvio ja
suunnittelun alla olevan projektit sekd kutakin segmenttia koskevat keskei-
set analyyttisen seurannan tunnusluvut toimitetaan juoksevasti Aktia-kon-
sernin hallitukselle ja johdolle, tietyille avainhenkildille ja tilintarkastajille.

Aktia-konsernin taloudellista kehitysta ja tulosta kdsitelladn kuukausittain
konsernin johtoryhmadssa. Vastaava yksityiskohtainen lapikdynti tehdaan
neljdnnesvuosittain konsernin hallituksessa ja sen tarkastusvaliokunnassa
osavuosikatsausten ja vuosikertomuksen muodossa. Tarkastusvaliokunnal-
le havainnoistaan raportoivat konsernin ulkoiset tilintarkastajat tarkastavat
osavuosikatsaukset ja vuosikertomuksen. Uudet tai muuttuneet tilinpdatds-
periaatteet tulee kasitelld ja hyvaksya konsernin hallituksessa ja sen tarkas-
tusvaliokunnassa.

Konsernitasolla toimii liiketoiminnasta riippumaton riskienvalvontayksikko,
jonka tehtaviin kuuluu mm. riskinoton periaatteiden, ohjeiden ja limiittien
laatiminen, riskipositioiden mittaaminen ja analysointi tai liiketoimintatason
tekemien riskianalyysien validointi, pddoman allokointi seka riskinhallin-
nan toteuttamisen valvonta linjaorganisaatiossa. Riskienvalvontatoiminnon
pdiva- tai kuukausitasolla johdolle ja neljannesvuosittain konsernin halli-
tukselle ja sen riskivaliokunnalle tuottaman raportoinnin tarkoituksena on
kdsittaa kaikki keskeiset riskipositiot ja taseen erdt, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa konsernin taloudellisen raportoinnin tulokseen.
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