
 

I 

 

 Investeringsforeningen Gudme Raaschou, Falkoner Allé 53, 3. sal, DK

Telefon: +45 3814 6600, fax +45 38

 
Kære Investor, 

Investeringsforeningen Gudme Raaschou
Falconer Hotel & Conference Center, 
Dagsorden for generalforsamlingen fremgår af næste side.

 
Udlodning 
Afkast samt bestyrelsens forslag til udbytter for 2011 er vist i skemaet
specificeret i årsrapporten for 2011. 
 

Afdeling 

 

Selection 

Nordic Alpha 

Danske Aktier 

Emerging Markets Aktier

Classics 

European High Yield

US High Yield 

Emerging Markets Debt

 
Bem: I afdeling US High Yield
 

Materiale og tilmelding 
Dagsorden med de fuldstændige forslag
nuværende vedtægter med markering af 
vedlagt.  

Materialet er fremlagt på og kan rekvireres fra foreningens kontor, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, tlf. 38 14 
66 00. Materialet kan endvidere ses og downloades fra foreningens hjemmeside: 

Bemærk venligst, at der er en korrektion til
udlodning for afdelingerne Danske Aktier og US High Yield i fællesnoten
kapitalindkomst og 99,73 % som aktieindkomst
High Yield.  

 
Tilmeldingsfristen til generalforsamlingen er 
 
Investorer kan tilmelde sig eller afgive fuldmagt elektronisk på 
foreningens medlemsportal. Ved tilmelding og afgivelse af fuldmagt via medlemsportalen skal 
adgangskode, som begge fremgår af vedlagte tilmel
Husk at anføre dato og at underskrive blanketten
kontor. 

 
Der kan udelukkende stemmes på andele, som mindst 
foreningens bøger. 

 
Foreningen byder på forfriskninger til generalforsamlingen.

Investeringsforeningen Gudme Raaschou

● 

Investeringsforeningen Gudme Raaschou, Falkoner Allé 53, 3. sal, DK

 3814 6609, e-mail: info@gudme-invest.dk, www.gudme

Frederiksberg, den 30. marts 2012

Gudme Raaschou indkalder herved til ordinær generalforsamling, der
, Falkoner Allé 9, 2000 Frederiksberg, torsdag den 

Dagsorden for generalforsamlingen fremgår af næste side. 

forslag til udbytter for 2011 er vist i skemaet nedenfor. Regnskabet

Afkast i 2011 
(%) 

Forslag til  
udbytter for 2011

(kr. pr. andel) 

 -8,89  0,00 

 -23,21  1,75 

 -20,09  4,75 

Emerging Markets Aktier  -14,46  5,50 

 0,00  5,75 

European High Yield  -3,72  4,00 

 3,31  8.802,00 

Emerging Markets Debt  1,99  1,75 

afdeling US High Yield er andelene udstedt i nominelt kr. 100.000. 

forslag, årsrapport 2011 og oversigt over vedtægtsændringer med angivelse af 
med markering af foreslåede ændringer samt ordlyd af de foreslåede 

på og kan rekvireres fra foreningens kontor, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, tlf. 38 14 
66 00. Materialet kan endvidere ses og downloades fra foreningens hjemmeside: www.gudme

er en korrektion til den trykte udgave af årsrapporten 2011, idet den 
udlodning for afdelingerne Danske Aktier og US High Yield i fællesnoten skal være  henholdsvis 

aktieindkomst for afdeling Danske Aktier samt  100 % kapitalindkomst

Tilmeldingsfristen til generalforsamlingen er fredag den 20. april 2012, kl. 16.00.  

ig eller afgive fuldmagt elektronisk på foreningens hjemmeside, www.gudme
foreningens medlemsportal. Ved tilmelding og afgivelse af fuldmagt via medlemsportalen skal 

egge fremgår af vedlagte tilmeldingsblanket, til Computershare A/S, Kongevejen 418, 2840 Holte. 
ve blanketten. Adgangskort kan tillige rekvireres ved henvendelse på foreningens 

Der kan udelukkende stemmes på andele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret 

Foreningen byder på forfriskninger til generalforsamlingen. 

 
Med venlig hilsen 

Investeringsforeningen Gudme Raaschou 

Bestyrelsen

Investeringsforeningen Gudme Raaschou, Falkoner Allé 53, 3. sal, DK- 2000 Frederiksberg 

e-invest.dk, cvr.nr. 25705750 

Frederiksberg, den 30. marts 2012 

, der afholdes på Radisson Blu 
dag den 26. april 2012, kl. 15.00. 

. Regnskabet bag afkastene er 

 
udbytter for 2011 

 

oversigt over vedtægtsændringer med angivelse af 
de foreslåede opdaterede vedtægter er 

på og kan rekvireres fra foreningens kontor, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, tlf. 38 14 
www.gudme-invest.dk.  

, idet den anførte fordeling af 
skal være  henholdsvis 0,27 % som 
100 % kapitalindkomst for afdeling US 

www.gudme-invest.dk, via 
foreningens medlemsportal. Ved tilmelding og afgivelse af fuldmagt via medlemsportalen skal benyttes brugernavn og 

A/S, Kongevejen 418, 2840 Holte. 
. Adgangskort kan tillige rekvireres ved henvendelse på foreningens 

uge forud for generalforsamlingen er noteret på dit navn i 
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Dagsorden med fuldstændige forslag for den ordinære generalforsamling i Investeringsforeningen Gudme 
Raaschou, der afholdes på Radisson Blu Falconer Hotel & Conference Center, Falkoner Allé 9, 2000 Frederiksberg, 
torsdag den 26. april 2012 kl. 15.00: 

 
1) Valg af dirigent. 

2) Bestyrelsens beretning for det forløbne regnskabsår. 

3) Fremlæggelse af årsrapport til godkendelse, herunder godkendelse af bestyrelseshonorar, og eventuelt forslag 
til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, jf. pkt. 7.3. 

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen. 

 Bestyrelsen foreslår følgende ændringer af foreningens vedtægter: 

 4.I  Ændring af vedtægternes § 16, stk. 4, så det tidligste tidspunkt for bekendtgørelse om generalforsamling 
ændres fra 14 til 8 dage. Forslaget giver mulighed for kortere indkaldelsesfrist, hvis der måtte være behov 
for dette. Forslaget er begrundet i Finanstilsynets ændrede standardvedtægter af februar 2012. 

 4.II  Ændring af vedtægternes § 18, stk. 1 herunder, at foreningens medlemmer skal rekvirere adgangskort 
senest 5 bankdage før generalforsamlingens afholdelse i stedet for det nuværende krav om 5 dage. Der er 
tale om en praktisk præcisering af formålet med adgangskort samt en ændring af fristen fra 5 dage til 5 
bankdage. Forslaget er begrundet i Finanstilsynets ændrede standardvedtægter af februar 2012. 

 4.III Ændring af kravene i vedtægternes § 19 til størrelsen af den repræsenterede formue, der skal være 
fremmødt for gennemførelse af vedtægtsændringerne.  Forslaget er en følge af § 28 i lov om 
investeringsforeninger m.v. De nuværende krav om at mindst halvdelen af foreningens eller afdelingens 
samlede formue er repræsenteret på generalforsamling, og at beslutningen vedtages med mindst 2/3 af de 
afgivne stemmer ændres til, at sådanne beslutninger kun kan vedtages ved tiltrædelse af mindst 2/3 af de 
afgivne stemmer på generalforsamlingen og 2/3 af den del af foreningens formue, som er repræsenteret på 
generalforsamlingen. Samtidig bortfalder bestemmelse om vedtagelse på efterfølgende ekstraordinær 
generalforsamling.  

  Endvidere indsættes en bestemmelse om, at afdelings- eller andelsklassespecifikke vedtægtsændringer 
kræver tilslutning fra 2/3 af den repræsenterede formue og stemmer i afdelingen eller andelsklassen.  

 4.IV Tilføjelse af nyt § 5, stk. 5 om, at ”Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan investere indtil 10 
pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstituter.” samt nyt § 5, stk. 6 om, 
at ”Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan indenfor sit investeringsområde investere indtil 10 
pct. af sin formue i værdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter”. Forslaget er begrundet i et ønske om at 
afdelingerne kan benytte de muligheder, der ligger i henholdsvis  § 124, stk. 1 og 2 samt § 120, stk. 4 i lov 
om investeringsforeninger m.v.    

 4.V Der foretages herudover en række øvrige justeringer til vedtægterne, herunder §§ 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 
11, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 og 26. Vedtægternes §§ 12 og 15 udgår, idet 
bestemmelserne flyttes til henholdsvis §§ 10, 13 og 14 (§§ 13 og 16 omnummereres). I ændringerne indgår 
en omgruppering og sanering af de enkelte §§’er. Ændringerne fremgår af vedhæftede bilag indeholdende 
samtlige foreslåede ændringer til foreningens eksisterende vedtægter angivet i én kolonne samt den 
foreslåede opdaterede tekst i den anden kolonne. Forslaget er begrundet i Finanstilsynets ændrede 
standardvedtægter af februar 2012 og den nye lov om investeringsforeninger m.v.  

  For så vidt angår ændringerne af vedtægternes §§ 6.1.1, 6.1.2, 6.1.3, 6.1.4, 6.1.5, 6.1.6 og 6.1.7 kan 
stemmeret kun udøves af medlemmer i de berørte afdelinger. 

 4.VI Bemyndigelse til bestyrelsen til at foretage de ændringer, som måtte være nødvendige for at opnå 
Finanstilsynets godkendelse af ovennævnte forslag. 

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen. 

 Bestyrelsen indstiller Nis Jul Clausen, Bodil Rosenbeck, Niels Mazanti og Nina Dietz Legind, til nyvalg. Ole 
 Bergsten er på valg og genopstiller. Ole Andersen udtræder grundet aldersgrænsen i vedtægternes § 20, stk. 2.  

6) Valg af revisor. 

 Bestyrelsen foreslår nyvalg af KPMG, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab. 

7) Eventuelt. 

3 



 

 

 

 
Bilag. Oversigt over den nuværende og foreslåede vedtægtstekst. 

 
Nuværende vedtægter med markeringer af ændringsforslag  Forslag til ny vedtægtstekst 

Formål 
2.1 Foreningens formål er fra offentligheden at modtage midler der 
investeres i danske og udenlandske instrumenter i 
overensstemmelse med kapitel 13 og 14 afsnit IX i lov om 
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive 
investeringsordninger m.v., idet midlerne søges placeret således, 
at der opnås en passende risikospredning og et tilfredsstillende 
afkast. Endvidere er det foreningens formål på forlangende af en 
deltager at indløse deltagerens andel af formuen med midler, der 
hidrører fra denne. 

 Formål 
2.1 Foreningens formål er fra offentligheden at modtage midler der 
investeres i danske og udenlandske instrumenter i 
overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om 
investeringsforeninger m.v., idet midlerne søges placeret således, 
at der opnås en passende risikospredning og et tilfredsstillende 
afkast. Endvidere er det foreningens formål på forlangende af en 
deltager at indløse deltagerens andel af formuen med midler, der 
hidrører fra denne. 

Medlemmer 

3.1 Foreningens medlemmer er enhver, der ejer en eller flere 
andele af foreningens formue (herefter ”andele”), jf. herved pkt. § 
10. 

 Medlemmer 

3.1 Foreningens medlemmer er enhver, der ejer en eller flere 
andele af foreningens formue (herefter ”andele”), jf. herved § 10. 

Hæftelse 
4.2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, hæfter alene kun for egne 
forpligtelser. Hver afdeling hæfter dog også for sin andel af deDog 
hæfter hver afdeling principalt pro rata, subsidiært solidarisk for 
fælles omkostninger. Er der forgæves foretaget retsforfølgning, 
eller er det på anden måde godtgjort, at en afdeling ikke kan 
opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., hæfter de øvrige afdelinger 
solidarisk for afdelingens andel af de fælles omkostninger.  

 Hæftelse 
4.2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, hæfter alene for egne 
forpligtelser. Hver afdeling hæfter dog også for sin andel af de 
fælles omkostninger. Er der forgæves foretaget retsforfølgning, 
eller er det på anden måde godtgjort, at en afdeling ikke kan 
opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., hæfter de øvrige afdelinger 
solidarisk for afdelingens andel af de fælles omkostninger.  

 

5.1 Bestyrelsen fastsætter og er ansvarlig for den overordnede 
investeringsstrategi.  

5.21 Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 13 
og 14 afsnit IXi Lov om investeringsforeninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og skal stedse ske 
i overensstemmelse med den til enhver tid gældende lovgivning. 

5.32 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan anvende 
afledte finansielle instrumenter såsom futures, options, warrants 
og terminsforretninger, herunder foretage valuta- og kurssikring af 
investeringerne i overensstemmelse med de til enhver tid 
gældende regler herfor. Foreningen anvender udelukkende afledte 
finansielle instrumenter på dækket basis. 

5.43 Endvidere kan foreningen og dens afdelinger og andelsklasser 
fortage indskud i pengeinstitutter samt have likvide midler i 
accessorisk omfang. 

5.4. Foreningen og dens afdelinger og andelsklaser må ikke udføre 
eller deltage i spekulationsforretninger.  

5.5 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan investere 
indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. 

5.6 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan indenfor sit 
investeringsområde investere indtil 10 % af sin formue i andre 
værdipapirer eller pengemarkeds-instrumenter.  

 5.1 Bestyrelsen fastsætter og er ansvarlig for den overordnede 
investeringsstrategi.  

5.2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 13 
og 14 i Lov om investeringsforeninger m.v. og skal stedse ske i 
overensstemmelse med den til enhver tid gældende lovgivning. 

 
5.3 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan anvende 
afledte finansielle instrumenter såsom futures, options, warrants 
og terminsforretninger, herunder foretage valuta- og kurssikring af 
investeringerne i overensstemmelse med de til enhver tid 
gældende regler herfor. Foreningen anvender udelukkende afledte 
finansielle instrumenter på dækket basis. 

5.4 Endvidere kan foreningen og dens afdelinger og andelsklasser 
fortage indskud i pengeinstitutter samt have likvide midler i 
accessorisk omfang. 

 
Udgår 
 
5.5 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan investere 
indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. 

5.6 Foreningen og dens afdelinger og andelsklasser kan indenfor sit 
investeringsområde investere indtil 10 % af sin formue i andre 
værdipapirer eller pengemarkeds-instrumenter.  

Afdelinger og andelsklasser 

6.1 Foreningen er opdelt i følgende afdelinger.  

6.1.1 Afdeling Selection investerer i danske og udenlandske aktier, 
dog fortrinsvis i udenlandske aktier, der handles på et reguleret 
marked, der er medlem af "World Federation of Exchanges" eller et 
andet reguleret marked.  

Afdelingen opfylder de i aktieavancepensionsafkast-
beskatningslovens § 21, stk. 24 anførte begrænsninger til 
aktivmassens sammensætning og reglerne i 

 Afdelinger og andelsklasser 

6.1 Foreningen er opdelt i følgende afdelinger.  

6.1.1 Afdeling Selection investerer i danske og udenlandske aktier, 
dog fortrinsvis i udenlandske aktier, der handles på et reguleret 
marked, der er medlem af "World Federation of Exchanges" eller et 
andet reguleret marked.  

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 
anførte begrænsninger til aktivmassen.  
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Aktiveavancebskatningslovens § 21, stk. 3-5.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

6.1.2 Afdeling European High Yield investerer i europæiske 
erhvervsobligationer, som er noteret på et reguleret marked eller 
et andet reguleret marked. På investeringstidspunktet er 
erhvervsobligationerne klassificeret/rated lavere end ”investment 
grade”. Dette svarer til gældspapirer med en lavere rating end 
”Baa” fra Moodys Investor Service, lavere end ”BBB” af Standard & 
Poors eller lavere end ”investment grade” af andre anerkendte 
bureauer.  

Afdelingen kan endvidere investere i ikke klassificerede/ratede 
erhvervsobligationer med en lav bonitet på investeringstidspunktet. 
Afdelingen kan ikke investere i danske obligationer. 

Debitor kan være i betalingsstandsning eller fallit på det tidspunkt, 
hvor Afdelingen erhverver papirerne og udsigterne for, at 
værdipapirerne opnår en højere rating må betragtes som yderst 
ringe.  

Afdelingens investeringer kan højest udgøre 6% af den samlede 
udestående mængde kapitalandele fra en enkelt udsteder.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

 6.1.2 Afdeling European High Yield investerer i europæiske 
erhvervsobligationer, som er noteret på et reguleret marked eller 
et andet reguleret marked. På investeringstidspunktet er 
erhvervsobligationerne klassificeret/rated lavere end ”investment 
grade”. Dette svarer til gældspapirer med en lavere rating end 
”Baa” fra Moodys Investor Service, lavere end ”BBB” af Standard & 
Poors eller lavere end ”investment grade” af andre anerkendte 
bureauer.  

Afdelingen kan endvidere investere i ikke klassificerede/ratede 
erhvervsobligationer med en lav bonitet på investeringstidspunktet. 
Afdelingen kan ikke investere i danske obligationer. 

Debitor kan være i betalingsstandsning eller fallit på det tidspunkt, 
hvor Afdelingen erhverver papirerne og udsigterne for, at 
værdipapirerne opnår en højere rating må betragtes som yderst 
ringe.  

Afdelingens investeringer kan højest udgøre 6% af den samlede 
udestående mængde kapitalandele fra en enkelt udsteder.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

6.1.3 Afdeling Nordic Alpha investerer i danske og udenlandske 
aktier, dog fortrinsvis i aktier, der er noteret på et reguleret 
marked, der er medlem af "World Federation of Exchanges" eller et 
andet reguleret marked. De udenlandske aktier vil fortrinsvis være 
aktier i Nordeuropa, herunder Norge, Sverige, Finland, Island, 
Tyskland samt øvrige lande omkring Østersø-området. Afdelingen 
opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anførte 
begrænsninger til aktivmassen.investerer således, at de i 
Pensionsafkastbeskatningslovens §4 anførte begrænsninger til 
aktivmassens sammensætning og reglerne i 
Aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 3-5, opfyldes. 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

 6.1.3 Afdeling Nordic Alpha investerer i danske og udenlandske 
aktier, dog fortrinsvis i aktier, der er noteret på et reguleret 
marked, der er medlem af "World Federation of Exchanges" eller et 
andet reguleret marked. De udenlandske aktier vil fortrinsvis være 
aktier i Nordeuropa, herunder Norge, Sverige, Finland, Island, 
Tyskland samt øvrige lande omkring Østersø-området. Afdelingen 
opfylder de i aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 2 anførte 
begrænsninger til aktivmassen. 

 
 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

6.1.4 Afdeling US High Yield investerer i USD denominerede 
erhvervsobligationer, som er noteret på et reguleret marked eller 
et andet reguleret marked. På investeringstidspunktet er 
erhvervsobligationerne klassificeret/rated lavere end "investment 
grade". Dette svarer til gældspapirer med en lavere rating end 
"Baa" fra Moodys Investor Service, lavere end "BBB" af Standard & 
Poors eller lavere end "investment grade" af andre anerkendte 
bureauer. 

Afdelingen kan endvidere investere i ikke klassificerede/ratede 
erhvervsobligationer med en lav bonitet på investeringstidspunktet.  

Debitor kan være i betalingsstandsning på det tidspunkt, hvor 
afdelingen erhverver papirerne og udsigterne for, at 
værdipapirerne opnår en højere rating må betragtes som yderst 
ringe.  

Med henblik på at tilstræbe tilstrækkelig likviditet i de enkelte 
værdipapirer, som Afdelingen investerer i, erhverves kun 
obligationer med en udestående mængde på minimum USD 100 
millioner.  

Herudover må Afdelingen investere i obligationer, der handles på 
det amerikanske marked for High Yield Bonds.  

Yderligere må Afdelingen investere i Rule 144A udstedelser, hvortil 
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 år 
registreres hos SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). 

Afdelingen kan ligeledes investere i §144A-udstedelser uden 
noteringsrettigheder samt i non-§144A-udstedelser. Afdelingens 
investeringer i §144A-udstedelser uden noteringsrettigheder og 
non-§144A-udstedelser må tilsammen maksimalt udgøre 10% af 
formuen. 

Afdelingens investeringer kan højest udgøre 6% af den samlede 

 6.1.4 Afdeling US High Yield investerer i USD denominerede 
erhvervsobligationer, som er noteret på et reguleret marked eller 
et andet reguleret marked. På investeringstidspunktet er 
erhvervsobligationerne klassificeret/rated lavere end "investment 
grade". Dette svarer til gældspapirer med en lavere rating end 
"Baa" fra Moodys Investor Service, lavere end "BBB" af Standard & 
Poors eller lavere end "investment grade" af andre anerkendte 
bureauer. 

Afdelingen kan endvidere investere i ikke klassificerede/ratede 
erhvervsobligationer med en lav bonitet på investeringstidspunktet.  

Debitor kan være i betalingsstandsning på det tidspunkt, hvor 
afdelingen erhverver papirerne og udsigterne for, at 
værdipapirerne opnår en højere rating må betragtes som yderst 
ringe.  

Med henblik på at tilstræbe tilstrækkelig likviditet i de enkelte 
værdipapirer, som Afdelingen investerer i, erhverves kun 
obligationer med en udestående mængde på minimum USD 100 
millioner.  

Herudover må Afdelingen investere i obligationer, der handles på 
det amerikanske marked for High Yield Bonds.  

Yderligere må Afdelingen investere i Rule 144A udstedelser, hvortil 
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 år 
registreres hos SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). 

Afdelingen kan ligeledes investere i §144A-udstedelser uden 
noteringsrettigheder samt i non-§144A-udstedelser. Afdelingens 
investeringer i §144A-udstedelser uden noteringsrettigheder og 
non-§144A-udstedelser må tilsammen maksimalt udgøre 10% af 
formuen. 

Afdelingens investeringer kan højest udgøre 6% af den samlede 
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udestående mængde kapitalandele fra en enkelt udsteder. Det 
kræves, at den udstedende erhvervsvirksomhed er hjemmehørende 
i et land med en rating på minimum Baa/BBB. Der investeres i 
erhvervsobligationer denomineret i USD. Afdelingen er ikke 
underlagt begrænsninger i forhold til løbetid og varighed.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

udestående mængde kapitalandele fra en enkelt udsteder. Det 
kræves, at den udstedende erhvervsvirksomhed er hjemmehørende 
i et land med en rating på minimum Baa/BBB. Der investeres i 
erhvervsobligationer denomineret i USD. Afdelingen er ikke 
underlagt begrænsninger i forhold til løbetid og varighed.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

6.1.5 Afdeling Danske Aktier investerer i danske aktier samt øvrige 
aktier, som er noteret på NASDAQ OMX Copenhagen eller et andet 
reguleret marked. Investering kan enten ske direkte eller gennem 
andele i andre investeringsforeninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen opfylder de i 
aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 2 anførte begrænsninger til 
aktivmassen. investerer således, at de i 
Pensionsafkastbeskatningslovens §4 anførte begrænsninger til 
aktivmassens sammensætning og reglerne i 
Aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 3-5, opfyldes.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

 6.1.5 Afdeling Danske Aktier investerer i danske aktier samt øvrige 
aktier, som er noteret på NASDAQ OMX Copenhagen eller et andet 
reguleret marked. Investering kan enten ske direkte eller gennem 
andele i andre investeringsforeninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen opfylder de i 
aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 2 anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 
 
 
 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

6.1.6. Afdeling Emerging Markets Aktier investerer i aktier fra 
lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination 
i områderne Latinamerika, Asien, Øst- og Centraleuropa, Afrika og 
Mellemøsten. Investering kan enten ske direkte i aktier, der 
handles på et reguleret marked, der er medlem af ”World 
Federation of Exchanges” eller et andet reguleret marked samt 
gennem andele i andre investeringsforeninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen opfylder de i 
aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 2 anførte begrænsninger til 
aktivmassen.investerer således, at de i 
Pensionsafkastbeskatningslovens §4 anførte begrænsninger til 
aktivmassens sammensætning og reglerne i Aktieavancebeskatnings 
lovens §21, stk. 3-5, opfyldes.  

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

 6.1.6. Afdeling Emerging Markets Aktier investerer i aktier fra 
lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination 
i områderne Latinamerika, Asien, Øst- og Centraleuropa, Afrika og 
Mellemøsten. Investering kan enten ske direkte i aktier, der 
handles på et reguleret marked, der er medlem af ”World 
Federation of Exchanges” eller et andet reguleret marked samt 
gennem andele i andre investeringsforeninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen opfylder de i 
aktieavancebeskatningslovens §21, stk. 2 anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 

 
 

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

6.1.7 Afdeling Emerging Markets Debt investerer i obligationer fra 
lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination 
i områderne Latin- og Mellemamerika, Øst- og Centraleuropa, 
Asien, Afrika og Mellemøsten. Investering kan enten ske i 
kreditobligationer, statsobligationer, obligationer udstedt af 
regioner eller af supranationale organer.  

Obligationerne skal være udstedt i USD og optaget til handel på et 
reguleret marked, der er omfattet af § 3, stk. 1, nr. 13 17, i lov om 
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive 
investeringsordningerm.v. eller et andet reguleret marked, der er 
omfattet af § 3, stk. 1, nr. 14 18, i lov om investeringsforeninger og 
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordningerm.v., 
som er medlem af World Federation of Exchanges eller af 
Federation of European Securities Exchanges. Afledte finansielle 
instrumenter kan handles på OTC-markeder.  

Op til 10 pct. af afdelingens formue kan investeres i andre 
værdipapirer, herunder ikke-børsnoterede obligationer samt 
obligationer der ikke er noteret i USD. Endvidere kan op til 10 pct. 
af afdelingens formue været placeret i likvide midler og 
pengemarkedsinstrumenter. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket 
basis. 

Som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning kan 
afdelingen gøre brug af afledte finansielle instrumenter på dækket 
basis, f.eks. valutaterminskontrakter, futures og optioner til at 
afdække valuta- og renterisici på eksisterende værdipapirer i 
porteføljen. Anvendelsen på dækket basis sker i overensstemmelse 
med § 89 i Lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt 
andre kollektive investeringsordninger m.v.  

Brugen af afledte finansielle instrumenter forventes kun i 
begrænset omfang at påvirke afdelingens overordnede 
investeringsformål. Dog vil valutakursrisikoen være afdækket i 
størst muligt omfang.  

 6.1.7 Afdeling Emerging Markets Debt investerer i obligationer fra 
lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination 
i områderne Latin- og Mellemamerika, Øst- og Centraleuropa, 
Asien, Afrika og Mellemøsten. Investering kan enten ske i 
kreditobligationer, statsobligationer, obligationer udstedt af 
regioner eller af supranationale organer.  

Obligationerne skal være udstedt i USD og optaget til handel på et 
reguleret marked, der er omfattet af § 3, stk. 1, nr. 17, i lov om 
investeringsforeninger m.v. eller et andet reguleret marked, der er 
omfattet af § 3, stk. 1, nr. 18, i lov om investeringsforeninger m.v., 
som er medlem af World Federation of Exchanges eller af 
Federation of European Securities Exchanges. Afledte finansielle 
instrumenter kan handles på OTC-markeder.  
 

 
Op til 10 pct. af afdelingens formue kan investeres i andre 
værdipapirer, herunder ikke-børsnoterede obligationer samt 
obligationer der ikke er noteret i USD. Endvidere kan op til 10 pct. 
af afdelingens formue været placeret i likvide midler og 
pengemarkedsinstrumenter. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket 
basis. 

Som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning kan 
afdelingen gøre brug af afledte finansielle instrumenter på dækket 
basis, f.eks. valutaterminskontrakter, futures og optioner til at 
afdække valuta- og renterisici på eksisterende værdipapirer i 
porteføljen.  

 

Brugen af afledte finansielle instrumenter forventes kun i 
begrænset omfang at påvirke afdelingens overordnede 
investeringsformål. Dog vil valutakursrisikoen være afdækket i 
størst muligt omfang.  
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Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.  
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. 

Udlodning og henlæggelse 

7.1 Foreningen er udloddende. Der udloddes, efter fradrag af 
administrationsomkostninger, de i i henhold til den til enhver tid 
gældende lovgivning udlodningspligtige beløb,Udloddende 
afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens 
§16 C anførte krav til minimumsudlodning. 

7.2 Udlodningen skal ske inden udløbet af fristen for indgivelse af 
foreningens selvangivelse for det pågældende regnskabsår. 

7.32 Provenu ved formuerealisationer i øvrigt tillægges derimod 
foreningens afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen 
efter bestyrelsens forslag træffer anden beslutning bestemmelse. 

7.43 Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en 
vVærdipapircentralen betales via medlemmets konto i det 
kontoførende institut. 

7.54 Retten til udbytte, som ikke er hævet, forældes efter 
lovgivningens almindelige regler herfor. Udbyttet tilfalder herefter 
afdelingen eller andelsklassen. 

7.65 I udloddende afdelinger, uanset om investering sker i aktier 
eller obligationer, kan bestyrelsen beslutte, at der i perioden 
medioprimo januar og indtil den ordinære generalforsamling 
udstedes investeringsandele uden ret til udbytte (ex kupon) for det 
foregående regnskabsår, jf. § 123, stk. 3. 

7.76 Udlodningen finder som hovedregel sted efter foreningens 
ordinære generalforsamling, hvor afdelingernes årsrapporter 
godkendes. I udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i 
udenlandske obligationer, kan bestyrelsen beslutte, at der 
foretages á conto udlodning to gange årligt. Efter den ordinære 
generalforsamling, hvor foreningens årsrapport og størrelsen af den 
samlede udlodning for regnskabsåret godkendes, udbetales en rest 
udlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsårets ordinære 
udlodning og den udbetalte à conto udlodning. Á conto-udlodningen 
beregnes på grundlag af afdelingens eller andelsklassens indtjente 
renter med fradrag af afdelingens eller andelskassens 
administrations-omkostninger i første halvår. Kurs- og 
valutagevinster samt andre indtægter, der ikke kan beregnes på 
forhånd, selv om de er realiserede, indgår ikke i ovennævnte 
udlodningsgrundlag. Á conto-udlodningen udbetales i givet fald i 
september/oktober. Såfremt á conto udlodningen beregnes til at 
udgøre mindre end kr. 1 pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at á 
conto udlodningen ikke udbetales, men inkluderes i den ordinære 
udlodning. 

 Udlodning og henlæggelse 

7.1 Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de 
i ligningslovens §16 C anførte krav til minimumsudlodning. 

 

 
Udgår 

 
7.2 Provenu ved formuerealisationer i øvrigt tillægges afdelingens 
formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag 
træffer anden beslutning.  

7.3 Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en 
værdipapircentral betales via medlemmets konto i det 
kontoførende institut. 

7.4 Retten til udbytte, som ikke er hævet, forældes efter 
lovgivningens almindelige regler herfor. Udbyttet tilfalder herefter 
afdelingen eller andelsklassen. 

7.5 I udloddende afdelinger kan bestyrelsen beslutte, at der i 
perioden medio januar og indtil den ordinære generalforsamling 
udstedes andele uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregående 
regnskabsår, jf. § 12. 

 

7.6 Udlodningen finder som hovedregel sted efter foreningens 
ordinære generalforsamling, hvor afdelingernes årsrapporter 
godkendes. I udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i 
udenlandske obligationer, kan bestyrelsen beslutte, at der 
foretages á conto udlodning. Efter den ordinære generalforsamling, 
hvor foreningens årsrapport og størrelsen af den samlede udlodning 
for regnskabsåret godkendes, udbetales en rest udlodning beregnet 
som forskellen mellem regnskabsårets ordinære udlodning og den 
udbetalte à conto udlodning. Á conto-udlodningen beregnes på 
grundlag af afdelingens eller andelsklassens indtjente renter med 
fradrag af afdelingens eller andelskassens 
administrationsomkostninger i første halvår. Kurs- og 
valutagevinster samt andre indtægter, der ikke kan beregnes på 
forhånd, selv om de er realiserede, indgår ikke i ovennævnte 
udlodningsgrundlag. Á conto-udlodningen udbetales i givet fald i 
september/oktober.  

Låneoptagelse 
8.1 Hverken fForeningen eller en enkelt og dens afdelinger må ikke 
optage lån. 

8.2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen på vegne af en og 
dens afdelinger dog: 

1. optage kortfristede lån på højst 10 % af afdelingens dens 
formue for at indløse medlemsandele, for at udnytte 
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgåede 
handler; og  
2. optage lån på højst 10% af afdelingens formuen til 
erhvervelse af fast ejendom, der er absolut påkrævet for udøvelse 
af dens virksomhed. 

8.3 De samlede lån må højest udgøre 15 % af foreningens eller den 
respektive afdelings formue. 

 Lån 
8.1 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling må optage lån. 

 
8.2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen på vegne af en 
afdeling dog: 

1. optage kortfristede lån på højst 10 % af afdelingens formue 
for at indløse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder 
eller til midlertidig finansiering af indgåede handler; og 

2. optage lån på højst 10% af afdelingens formue til erhvervelse 
af fast ejendom, der er absolut påkrævet for udøvelse af dens 
virksomhed. 

8.3 De samlede lån må højest udgøre 15 % af foreningens eller den 
respektive afdelings formue. 

Udlån, garantiforpligtelser m.v. 

9.1 Foreningen eller den enkelte afdeling må ikke yde lån eller 
stille garanti.  

9.2 Foreningen eller den enkelte afdeling kan må dog påtage sig 
den hæftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke 

 Udlån, garantiforpligtelser m.v. 

9.1 Foreningen eller den enkelte afdeling må ikke yde lån eller 
stille garanti.  

9.2 Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog påtage sig den 
hæftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er 
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er fuldt indbetalt; sådanne hæftelser må ikke overstige 5 % af 
foreningens formuen i foreningen. 

fuldt indbetalt; sådanne hæftelser må ikke overstige 5 % af 
foreningens formue. 

Andele i foreningen 

10.1 Andelene er registreret i en værdipapircentral.Foreningens 
andele udstedes gennem Værdipapircentralen. 

10.2 Andelene udstedes i stykstørrelser på 100 kr. eller multipla 
heraf. 

10.3 Hver afdeling Foreningen afholder samtlige omkostninger i 
forbindelse med registrering i en værdipapircentral.udstedelse af 
andelene.  

10.4 Værdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation 
for medlemmets andel af foreningens formue. 

10.5 Andelene udstedes til ihændehaveren, men kan på begæring 
over for det kontoførende institut/foreningen eller et af denne 
anført noteringssted noteres på navn i foreningens bøger. 

10.6 Andelene er frit omsættelige og negotiable. 

10.7 Ingen andele har særlige rettigheder 

10.8 Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele 
indløse. 

 Andele i foreningen 

10.1 Andelene er registreret i en værdipapircentral. 

 
10.2 Andelene udstedes i stykstørrelser på 100 kr. eller multipla 
heraf. 

10.3 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger i forbindelse 
med registrering i en værdipapircentral.  
 

10.4 Værdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation 
for medlemmets andel af foreningens formue. 

10.5 Andelene udstedes til ihændehaveren, men kan på begæring 
over for det kontoførende institut/foreningen eller et af denne 
anført noteringssted noteres på navn i foreningens bøger. 

10.6 Andelene er frit omsættelige og negotiable. 

10.7 Ingen andele har særlige rettigheder 

10.8 Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele 
indløse. 

Andelsklasser 
11.1 Bestyrelsen kan beslutte at opdele en afdeling i andelsklasser 
hvortil der kan være knyttet klassespecifikke aktiver.  

11.2 En afdeling kan have flere andelsklasser efter bestyrelsens 
beslutning. Andelsklasserne kan indbyrdes variere på følgende 
karakteristika:  

1) Denominering i valuta.  

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsføres overfor.  

3) Løbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i 
andelsklassebekendtgørelsen.  

4) Emissionstillæg og indløsningsfradrag, der overholder reglerne i 
§ 5 i bekendtgørelse om beregning af emissions- og 
indløsningspriser ved tegning og indløsning af andele.  

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgørelse om beregning af 
emissions- og indløsningspriser ved tegning og indløsning af andele.  

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan være afledte finansielle 
instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for klassens 
løbende likviditetsbehov.  

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).  

8) Minimumsinvestering.  
 
9) Andre karakteristika end de i nr. 1 – 8 anførte, hvis foreningen 
kan godtgøre, at investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses på 
bekostning af investorer i en anden andelsklasse. 
 
Oplysninger omkring de enkelte andelsklasser skal kunne kan findes 
på foreningens hjemmeside, jf. andelsklassebekendtgørelsens § 7. 

11.3 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen del af 
afdelingens formue, herunder eventuelle klassespecifikke aktiver. 
Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, 
herunder en del af afkastet af den fælles portefølje og afkastet af 
de klassespecifikke aktiver. 

11.4 Stk. 1-3 finder ikke anvendelse på andelsklasser uden ret til 
udbytte (ex kupon). 

 Andelsklasser 
11.1 Bestyrelsen kan beslutte at opdele en afdeling i andelsklasser 
hvortil der kan være knyttet klassespecifikke aktiver.  

11.2 En afdeling kan have flere andelsklasser efter bestyrelsens 
beslutning. Andelsklasserne kan indbyrdes variere på følgende 
karakteristika:  

1) Denominering i valuta.  

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsføres overfor.  

3) Løbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i 
andelsklassebekendtgørelsen.  

4) Emissionstillæg og indløsningsfradrag, der overholder reglerne i 
§ 5 i bekendtgørelse om beregning af emissions- og 
indløsningspriser ved tegning og indløsning af andele.  

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgørelse om beregning af 
emissions- og indløsningspriser ved tegning og indløsning af andele.  

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan være afledte finansielle 
instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for klassens 
løbende likviditetsbehov.  

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).  

8) Minimumsinvestering.  
 
9) Andre karakteristika end de i nr. 1 – 8 anførte, hvis foreningen 
kan godtgøre, at investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses på 
bekostning af investorer i en anden andelsklasse. 
 
Oplysninger omkring de enkelte andelsklasser skal kunne findes på 
foreningens hjemmeside, jf. andelsklassebekendtgørelsens § 7. 

11.3 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen del af 
afdelingens formue, herunder eventuelle klassespecifikke aktiver. 
Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, 
herunder en del af afkastet af den fælles portefølje og afkastet af 
de klassespecifikke aktiver. 

11.4 Stk. 1-3 finder ikke anvendelse på andelsklasser uden ret til 
udbytte (ex kupon). 

Omsættelighed og navnenotering m.v. 

12.1 Værdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation 
for indehaverens andel af den nominelle værdi af de tegnede 

 Udgår(flyttet) 
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andele. 

12.2 Andelene udstedes til ihændehaveren, men kan på begæring 
over for det kontoførende institut noteres på navn i foreningens 
bøger. 

12.3 Andelene er frit omsættelige og negotiable. 

12.4 Ingen andele har særlige rettigheder. 

12.5 Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele 
indløse. 

Værdiansættelse og fastsættelse af indre værdi 

123.1 Værdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) 
værdiansættes (indregnes og måles) måles i henhold til kapitel 10 i 
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre 
kollektive investeringsordninger m.v. samt Finanstilsynets til 
enhver tid gældende regler for finansielle rapporter for 
investeringsforeninger og specialforeninger m.v. 

12.2. Den indre værdi for en afdelings andele beregnes ved at 
dividere formuens værdi på opgørelsestidspunktet, jf. stk. 1, med 
antal tegnede andele.  

12.3 Den indre værdi for en andelsklasses andele beregnes ved at 
dividere den på opgørelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens 
formue, der svarer til den del af fællesporteføljen, som 
andelsklassen oppebærer afkast af, korrigeret for eventuelle 
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der påhviler 
andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen. 

12.4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til 
udbytte (ex kupon), jf. § 7, fastsættes emissionsprisen og prisen 
ved eventuel indløsning af sådanne andele på grundlag af den indre 
værdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af værdien af det 
beregnede og reviderede udbytte for det foregående regnskabsår. 

 Værdiansættelse og fastsættelse af indre værdi 

12.1 Værdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) 
værdiansættes (indregnes og måles) i henhold til kapitel 10 i lov 
om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid 
gældende regler for finansielle rapporter for investeringsforeninger 
og specialforeninger m.v. 

12.2. Den indre værdi for en afdelings andele beregnes ved at 
dividere formuens værdi på opgørelsestidspunktet, jf. stk. 1, med 
antal tegnede andele.  

 
12.3 Den indre værdi for en andelsklasses andele beregnes ved at 
dividere den på opgørelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens 
formue, der svarer til den del af fællesporteføljen, som 
andelsklassen oppebærer afkast af, korrigeret for eventuelle 
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der påhviler 
andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen. 

12.4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til 
udbytte (ex kupon), jf. § 7, fastsættes emissionsprisen og prisen 
ved eventuel indløsning af sådanne andele på grundlag af den indre 
værdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af værdien af det 
beregnede og reviderede udbytte for det foregående regnskabsår. 

Emission og indløsningspris for andele i foreningens afdelinger 

134.1 Bestyrelsen træffer beslutning om emission af andele og om 
emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Andele i 
foreningens afdelinger kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af 
emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele. Emission mod 
betaling af emissionsprisen sker efter bestyrelsens beslutning.Kun 
generalforsamlingen kan træffe beslutning om emission af 
fondsandele. 

13.2 På et medlems forlangende skal foreningen indløse 
medlemmets andel af en afdelings formue. 

13.3 Foreningen kan udsætte indløsningen,  

 -  når foreningen ikke kan fastsætte den indre værdi 
 på grund af forholdene på markedet, 

 -  når foreningen af hensyn til en lige behandling af 
 investorerne først fastsætter indløsningsprisen, når 
 foreningen har realiseret de til indløsningen af  andelene 
nødvendige aktiver i afdelingen.  

13.4 Finanstilsynet kan kræve, at foreningen udsætter indløsning af 
andele. 

 Emission og indløsning 

13.1 Bestyrelsen træffer beslutning om emission af andele og om 
emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Andele i 
foreningens afdelinger kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af 
emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele. Kun 
generalforsamlingen kan træffe beslutning om emission af 
fondsandele. 
 

13.2 På et medlems forlangende skal foreningen indløse 
medlemmets andel af en afdelings formue. 

13.3 Foreningen kan udsætte indløsningen, 

 -  når  foreningen ikke kan fastsætte den indre værdi 
 på grund af forholdene på markedet, 

 -  når foreningen af hensyn til en lige behandling af 
 investorerne først fastsætter indløsningsprisen, når 
 foreningen har realiseret de til indløsningen af  andelene 
nødvendige aktiver i afdelingen.  

13.4 Finanstilsynet kan kræve, at foreningen udsætter indløsning af 
andele. 

Metoder til beregning af emissions- og indløsningspriser 

14.12 Emissionsprisen for en afdeling fastsættes efter 
dobbeltprismetoden til den indre værdi, jf. § 12, opgjort ved at 
dividere afdelingens formue på emissionstidspunktet opgjort som 
nævnt i ækt. 13, med den nominelle værdi af tegnede andele i 
afdelingen. Dermed tillægges af et beløb til dækning af udgifter 
ved køb af finansielle instrumenter og til nødvendige omkostninger 
ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering 
samt provision til formidlere og garanter af emissionen m.v. 

14.2 Indløsningsprisen fastsættes efter dobbeltprismetoden til den 
indre værdi, jf. § 12, opgjort på indløsningstidspunktet, med 

 Metoder til beregning af emissions- og indløsningspriser 

14.1 Emissionsprisen for en afdeling fastsættes efter 
dobbeltprismetoden til den indre værdi, jf. § 12, opgjort på 
emissionstidspunktet med tillæg af et beløb til dækning af udgifter 
ved køb af finansielle instrumenter og til nødvendige omkostninger 
ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering 
samt provision til formidlere og garanter af emissionen. 

 
 
14.2 Indløsningsprisen fastsættes efter dobbeltprismetoden til den 
indre værdi, jf. § 12, opgjort på indløsningstidspunktet, med 
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fradrag af et beløb til  dækning af udgifter ved salg af finansielle 
instrumenter og til nødvendige omkostninger ved indløsningen. I 
afdelinger, hvor der i perioden fra primo januar og indtil den 
ordinære generalforsamling udstedes investeringsforeningesandele 
uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår, fastsættes 
emissionsprisen på disse andele fra primo januar og indtil den 
ordinære generalforsamling dog ved at dividere afdelingens formue 
efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det 
foregående regnskabsår med den nominelle værdi af tegnede 
andele i afdelingen. Der tillægges et beløb til dækning af udgifter 
til køb af instrumenter og nødvendige omkostninger ved emissionen 
herunder til administration, trykning, annoncer, provision til 
formidlere og garanter af emissionen m.v. 

fradrag af et beløb til  dækning af udgifter ved salg af finansielle 
instrumenter og til nødvendige omkostninger ved indløsningen.   

Indløsning af andele i foreningens afdelinger 

15.1 På et medlems forlangende skal foreningen indløse 
vedkommendes andele i foreningens afdelinger. Indløsningsprisen 
udregnes på grundlag af en opgørelse, svarende til den i pkt. 13 
nævnte, foretaget på indløsningstidspunktet, idet der gøres fradrag 
i indløsningsprisen for udgifter ved eventuelt salg af instrumenter 
samt for nødvendige omkostninger ved indløsningen. 

15.2 Foreningen kan i særlige tilfælde forlange, at 
indløsningsprisen fastsættes efter, at foreningen har realiseret de 
til indløsningen af andelene nødvendige aktiver. 

15.3 Om udsættelse efter § 15.2 skal der straks gives meddelelse til 
Finanstilsynet og til de kompetente myndigheder i andre 
medlemsstater af Den Europæiske Union, hvor 
investeringsforeningen markedsfører sine andele.  

15.4 Ledelsen og de enkelte medlemmer af bestyrelsen har en pligt 
til at underrette Finanstilsynet om forhold, der er af afgørende 
betydning for foreningens eller en afdelings fortsatte drift. 
Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis en afdeling 
eller en andelsklasse ikke opfylder formuekravet på 10 mio. kr. 

 Udgår(flyttet) 

Generalforsamling 
156.1 Generalforsamlingen er foreningens højeste myndighed.  

15.2 Generalforsamling afholdes i Storkøbenhavn. 

156.32 Ordinær generalforsamling afholdes hvert år inden 
udgangen af april måned, dog senest 14 dage inden fristen for 
indgivelse af foreningens selvangivelse for det pågældende 
regnskabsår udløber. 

156.43 Ekstraordinær generalforsamling afholdes, når medlemmer, 
der tilsammen ejer mindst 10 pct. 1/5 af det samlede pålydende af 
andele i foreningen eller i en afdeling eller i en andelsklasse, eller 
når mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor 
har anmodet derom. 

156.54 Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtgøres 
med mindst 814 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle 
navnenoterede investorer, som har anmodet herom og ved 
indrykning på foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter 
bestyrelsens skøn beslutning.  

156.65 I indkaldelsen skal angives tid og sted for 
generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke 
anliggender generalforsamlingen skal behandle. Såfremt 
generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtægtsændringer, 
skal forslagets væsentligste indhold fremgå af indkaldelsen. 

 

15.7 Dagsorden og de fuldstændige forslag samt for den ordinære 
generalforsamlings vedkommende tillige årsrapport med tilhørende 
revisionspåtegning skal senest 2 uger 10 dage før 
generalforsamlingen gøres tilgængelig for medlemmerne, f.eks. 
ved fremlæggelse denne fremlægges til eftersyn på foreningens 
kontor og/eller på foreningens hjemmeside. 

156.8 Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behandlet 
på den ordinære generalforsamling være indleveret skriftligt til 

 Generalforsamling 
15.1 Generalforsamlingen er foreningens højeste myndighed.  

15.2 Generalforsamling afholdes i Storkøbenhavn. 

15.3 Ordinær generalforsamling afholdes hvert år inden udgangen 
af april måned, dog senest 14 dage inden fristen for indgivelse af 
foreningens selvangivelse for det pågældende regnskabsår udløber. 

15.4 Ekstraordinær generalforsamling afholdes, når medlemmer, 
der tilsammen ejer mindst 10 pct. af det samlede pålydende af 
andele i foreningen eller i en afdeling eller i en andelsklasse, eller 
når mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor 
har anmodet derom. 

 
15.5 Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtgøres med 
mindst 8 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle 
navnenoterede investorer, som har anmodet herom og ved 
indrykning på foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter 
bestyrelsens skøn.  

15.6 I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen 
samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender 
generalforsamlingen skal behandle. Såfremt generalforsamlingen 
skal behandle forslag til vedtægtsændringer, skal forslagets 
væsentligste indhold fremgå af indkaldelsen. 

 

15.7 Dagsorden og de fuldstændige forslag samt for den ordinære 
generalforsamlings vedkommende tillige årsrapport med tilhørende 
revisionspåtegning skal senest 2 uger før generalforsamlingen gøres 
tilgængelig for medlemmerne, f.eks. ved fremlæggelse til eftersyn 
på foreningens kontor og/eller på foreningens hjemmeside. 

 
15.8 Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behandlet på 
den ordinære generalforsamling være indleveret skriftligt til 
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bestyrelsen senest 1. februar. bestyrelsen senest 1. februar. 

16.17 Generalforsamlingen vælger ledes af en dirigent, som leder 
generalforsamlingen. Dirigenten afgør alle spørgsmål vedrørende 
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og 
stemmeafgivelsen. 

16.28 Foreningen fører en protokol oOver forhandlingerne. 
Protokollen føres en protokol, der underskrives af dirigenten. 
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekræftet udskrift skal 
være Protokollen er tilgængelig for foreningens medlemmerne på 
foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens 
afholdelse. 

16.9 Pressen har adgang til generalforsamlingen. 

 16.1 Generalforsamlingen vælger en dirigent, som leder 
generalforsamlingen. Dirigenten afgør alle spørgsmål vedrørende 
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og 
stemmeafgivelsen. 

16.2 Foreningen fører en protokol over forhandlingerne. 
Protokollen underskrives af dirigenten. 
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekræftet udskrift skal 
være tilgængelig for medlemmerne på foreningens kontor senest to 
uger efter generalforsamlingens afholdelse. 

 
Udgår 

Dagsorden 
17.1 Dagsorden for den ordinære generalforsamling skal omfatte: 

1. Valg af dirigent. 

2. Bestyrelsens beretning for det forløbne regnskabsår. 

3. Fremlæggelse af årsrapport til godkendelse, forslag til 
anvendelse af årets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af 
provenu ved formuerealisationer, samt herunder godkendelse af 
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 20.6og eventuelt forslag 
til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, jf. pkt. 7.3. 

4. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen. 

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen. 

6. Valg af revisor. 

7. Eventuelt. 

 Dagsorden 
17.1 Dagsorden for den ordinære generalforsamling skal omfatte: 

1. Valg af dirigent. 

2. Bestyrelsens beretning for det forløbne regnskabsår. 

3. Fremlæggelse af årsrapport til godkendelse, forslag til 
anvendelse af årets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af 
provenu ved formuerealisationer, samt  godkendelse af 
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 20.6. 

 
4. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen. 

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen. 

6. Valg af revisor. 

7. Eventuelt. 

Stemmeret 
18.1 Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af 
adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort 
rekvireres hos foreningen eller en af foreningen oplyst 
repræsentant, når vedkommende senest 5 bankdage forinden har 
afhentet adganskort på foreningens kontor mod forevisning af 
fornøden dokumentation for besiddelse af sine andele i foreningen. 

18.2 Medlemmerne kan kun udøves stemmeret for de andele, der 
mindst 1 senest 4 uger forud for generalforsamlingen er noteret på 
vedkommende medlems navn i foreningens bøger eller deponeret 
hos depotselskabet. 

18.3 Hvert medlem har 1 stemme for hver andel på 100 kr. 

18.34 De beføjelser, der udøves af foreningens generalforsamling, 
tilkommer en afdelings medlemmer for så vidt angår godkendelse 
af afdelingens årsrapport, ændring af vedtægternes regler for 
anbringelse af afdelingens formue og afdelingens 
afviklingopløsning, og fusion og spaltning samt andre spørgsmål, 
som udelukkende vedrører afdelingen. 

18.45 De beføjelser, der udøves af foreningens generalforsamling, 
tilkommer en andelsklasses medlemmer for så vidt angår 
andelsklassens afvikling, ændring af andelsklassens specifikke 
karakteristika, samt andre spørgsmål, som udelukkende vedrører 
andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder formuekravet, er 
det dog proceduren i § 91, stk. 3, i lov om investeringsforeninger 
m.v., der skal anvendes.  

18.5 Hvert medlem har 1 stemme for hver andel på 100 kr.  

18.6 Ethvert medlem har ret til at møde på generalforsamlingen 
ved fuldmægtig. Fuldmagten, der skal fremlægges, skal være 
skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for 
længere tid end 1 år og skal gives til en bestemt generalforsamling 
med en på forhånd kendt dagsorden.  

18.87 Generalforsamlingen træffer bBeslutninger træffes ved 
almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i pkt. 18 § 19 
nævnte tilfælde. 

 Stemmeret 
18.1 Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af 
adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort 
rekvireres hos foreningen eller en af foreningen oplyst 
repræsentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af 
fornøden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen. 

 
18.2 Medlemmerne kan kun udøve stemmeret for de andele, der 
mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret på 
vedkommende medlems navn i foreningens bøger eller deponeret 
hos depotselskabet. 

Flyttet 
 
18.3 De beføjelser, der udøves af foreningens generalforsamling, 
tilkommer en afdelings medlemmer for så vidt angår godkendelse 
af afdelingens årsrapport, ændring af vedtægternes regler for 
anbringelse af afdelingens formue og afdelingens afvikling, og 
fusion samt andre spørgsmål, som udelukkende vedrører 
afdelingen.  

18.4 De beføjelser, der udøves af foreningens generalforsamling, 
tilkommer en andelsklasses medlemmer for så vidt angår 
andelsklassens afvikling, ændring af andelsklassens specifikke 
karakteristika, samt andre spørgsmål, som udelukkende vedrører 
andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder formuekravet, er 
det dog proceduren i § 91, stk. 3, i lov om investeringsforeninger 
m.v., der skal anvendes.  

18.5 Hvert medlem har 1 stemme for hver andel på 100 kr.  

18.6 Ethvert medlem har ret til at møde på generalforsamlingen 
ved fuldmægtig. Fuldmagten, der skal fremlægges, skal være 
skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for 
længere tid end 1 år og skal gives til en bestemt generalforsamling 
med en på forhånd kendt dagsorden.  

 
18.7 Generalforsamlingen træffer beslutninger ved almindelig 
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18.7 Stemmeret kan udøves i henhold til fuldmagt. Fuldmagten skal 
være skriftlig og dateret og kan ikke gives for længere tid end 1 år. 

18.86 Intet medlem kan - direkte eller indirekte - afgive stemmer 
for mere end 1% af det samlede pålydende af de til enhver tid 
cirkulerende andele for den afdeling afstemningen vedrører eller 
for 1% af det samlede pålydende af de til enhver tid cirkulerende 
andele i alle afdelinger ved afstemninger vedrørende fælles 
anliggender. 

stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 19 nævnte tilfælde. 

Udgår 
 
 
18.8 Intet medlem kan - direkte eller indirekte - afgive stemmer 
for mere end 1% af det samlede pålydende af de til enhver tid 
cirkulerende andele for den afdeling afstemningen vedrører eller 
for 1% af det samlede pålydende af de til enhver tid cirkulerende 
andele i alle afdelinger ved afstemninger vedrørende fælles 
anliggender. 

Ændringer af vedtægter, fusion, spaltning og afvikling m.v. 
opløsning 

19.1 Beslutning om ændring af vedtægterne Til vedtagelse af 
beslutning om vedtægtsændringer og beslutning om foreningens 
afvikling opløsning, spaltning eller fusion eller spaltning af den 
ophørende forening, er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 2/3 
såvel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, 
som er repræsenteret på generalforsamlingen. kræves, at mindst 
1/2 af foreningens formue er repræsenteret på 
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med 2/3 af de 
afgivne stemmer. 

19.2 Beslutning om ændring af vedtægternes regler for anbringelse 
af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, 
overflytning af en afdeling eller fusion af den ophørende enhed 
tilkommer på generalforsamlingen afdelingens medlemmer. 
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 2/3 af 
såvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens 
formue, som er repræsenteret på generalforsamlingen. Er den 
nævnte del af foreningens samlede formue ikke repræsenteret på 
generalforsamlingen, og er forslaget i øvrigt vedtaget med 2/3 af 
de afgivne stemmer, indkalder bestyrelsen inden 2 måneder og 
med mindst 3 ugers varsel til en ny generalforsamling, på hvilken 
forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer uden hensyn 
til, hvor stor en del af formuen, der er repræsenteret. 

19.3 Beslutning om ændring af vedtægternes regler for en 
andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling 
tilkommer på generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen. 
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 2/3 af 
såvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens 
formue, som er repræsenteret på generalforsamlingen. 

19.43 Fuldmagter til at møde på den første generalforsamling skal, 
medmindre hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for 
gyldige også med hensyn til den efterfølgende generalforsamling, 
såfremt der ikke er nye dagsordenspunkter. 

 Ændringer af vedtægter, fusion og afvikling m.v. 

19.1 Beslutning om ændring af vedtægterne og beslutning om 
foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophørende 
forening, er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 2/3 såvel af de 
stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er 
repræsenteret på generalforsamlingen.  

 

 
 
 

19.2 Beslutning om ændring af vedtægternes regler for anbringelse 
af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, 
overflytning af en afdeling eller fusion af den ophørende enhed 
tilkommer på generalforsamlingen afdelingens medlemmer. 
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 2/3 af 
såvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens 
formue, som er repræsenteret på generalforsamlingen. 

 

 
 

 

19.3 Beslutning om ændring af vedtægternes regler for en 
andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling 
tilkommer på generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen. 
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrædes af mindst 2/3 af 
såvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens 
formue, som er repræsenteret på generalforsamlingen. 

19.4 Fuldmagter til at møde på den første generalforsamling skal, 
medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige 
også med hensyn til den efterfølgende generalforsamling, såfremt 
der ikke er nye dagsordenspunkter. 

Bestyrelsen 
20.1 Bestyrelsen, der vælges af generalforsamlingen, består af 
mindst 3 medlemmer.  

20.2 Bestyrelsen vælger selv sin formand og fastsætter ved en 
forretningsorden nærmere bestemmelser om udførelsen af sit 
hverv. 

20.32 Hvert år afgår det bestyrelsesmedlem eller de 
bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret længst regnet fra den 
pågældendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har 
fungeret lige længe, bestemmes afgangen ved lodtrækning. 
Genvalg kan finde sted.  

20.4 Ethvert medlem af bestyrelsen afgår senest på 
generalforsamlingen efter udløbet af det regnskabsår, hvori 
vedkommende fylder 70 år.’ 

20.3 Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udøvelse af 
sit hverv. 

20.54 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, når over halvdelen af dens 
medlemmer er til stede. Beslutninger træffes ved simpel 
stemmeflerhed. I tilfælde af stemmelighed er formandens stemme 

 Bestyrelsen 
20.1 Bestyrelsen, der vælges af generalforsamlingen, består af 
mindst 3 medlemmer.  

20.2 Bestyrelsen vælger selv sin formand og fastsætter ved en 
forretningsorden nærmere bestemmelser om udførelsen af sit 
hverv. 

20.3 Hvert år afgår det bestyrelsesmedlem eller de 
bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret længst regnet fra den 
pågældendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har 
fungeret lige længe, bestemmes afgangen ved lodtrækning. 
Genvalg kan finde sted.  

20.4 Ethvert medlem af bestyrelsen afgår senest på 
generalforsamlingen efter udløbet af det regnskabsår, hvori 
vedkommende fylder 70 år. 

Udgår 
 

20.5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, når over halvdelen af dens 
medlemmer er til stede. Beslutninger træffes ved simpel 
stemmeflerhed. I tilfælde af stemmelighed er formandens stemme 
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afgørende. 

20.65 Bestyrelsens medlemmer modtager et årligt honorar, der 
godkendes af generalforsamlingen. 

afgørende. 

20.6 Bestyrelsens medlemmer modtager et årligt honorar, der 
godkendes af generalforsamlingen. 

Bestyrelsens opgaver 

21.1 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af 
foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid. 

21.2 Bestyrelsen skal sørger for, at foreningens virksomhed en 
forsvarlig organisation af foreningens virksomhed, der skal udøves 
forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtægterne og skal 
herunder Bestyrelsen skal tage stilling til, om foreningens 
formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens 
drift. Bestyrelsen skal påse, at bogføringen og formueforvaltningen 
kontrolleres på en efter foreningens forhold tilfredsstillende måde. 
samt at foreningen er i besiddelse af en tilstrækkelig kvalificeret 
bemanding. 

21.32 Bestyrelsen skal give direktionen udarbejde skriftlige 
retningslinjer for foreningens væsentligste aktivitetsområder, hvori 
arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlægges.  

21.43 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sådanne ændringer 
i foreningens vedtægterne, som ændringer i lovgivningen måtte 
nødvendiggøre, eller som pålægges af Finanstilsynet påbyder. 

21.54 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og nye andelsklasser, 
jf. § 11 og er bemyndiget til at gennemføre de vedtægtsændringer, 
som er nødvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som i 
denne forbindelse er nødvendige eller måtte blive foreskrevet af 
Finanstilsynet som betingelse for godkendelse.  

21.65 Bestyrelsen er bemyndiget til at træffe beslutning om, 
hvorvidt foreningen skal indgive ansøgning om optagelse til handel 
ansøgning til NASDAQ OMX Copenhagen A/S om optagelse til 
notering af andele i en eller flere af foreningens afdelinger eller 
andelsklasser på et reguleret marked. 

21.76 Bestyrelsen træffer beslutning om, hvem der udøver 
stemmeretten på foreningens værdipapirer finansielle 
instrumenter.  

21.8 Bestyrelsen træffer beslutning om, der for udloddende 
afdelinger, som investerer i udenlandske obligationer, skal 
foretages en a conto udlodning, jf. § 7. 

21.7 Bestyrelsen fastsætter og er anvarlig for den overordnede 
investeringsstrategi i de enkelte afdelinger. 

21.8 Bestyrelsen træffer beslutning om, hvem der udøver 
stemmeretten på foreningens instrumenter. 

21.9 Foreningens investeringsforvaltningsselskab og depotselskab 
må ikke uden samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage 
instrumenter eller andet til foreningen eller erhverve sådanne 
aktiver fra foreningen. Samtykket skal gives for hvert enkelt 
tilfælde og indføres i bestyrelsens forhandlingsprotokol. 

 Bestyrelsens opgaver 

21.1 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af 
foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid. 

21.2 Bestyrelsen skal sørge for, at foreningens virksomhed udøves 
forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtægterne og skal 
herunder påse, at bogføringen og formueforvaltningen kontrolleres 
på en tilfredsstillende måde. 

 

 

 

21.3 Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for 
foreningens væsentligste aktivitetsområder, hvori arbejdsdelingen 
mellem bestyrelsen og direktionen fastlægges.  

21.4 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sådanne ændringer i 
foreningens vedtægter, som ændringer i lovgivningen måtte 
nødvendiggøre, eller som Finanstilsynet påbyder. 

21.5 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og nye andelsklasser, 
jf. § 11 og er bemyndiget til at gennemføre de vedtægtsændringer, 
som er nødvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som 
betingelse for godkendelse.  

 
21.6 Bestyrelsen er bemyndiget til at træffe beslutning om, 
hvorvidt foreningen skal indgive ansøgning om optagelse til handel 
af andele i en eller flere af foreningens afdelinger eller 
andelsklasser på et reguleret marked. 

 
21.7 Bestyrelsen træffer beslutning om, hvem der udøver 
stemmeretten på foreningens finansielle instrumenter.  

 
21.8 Bestyrelsen træffer beslutning om, der for udloddende 
afdelinger, som investerer i udenlandske obligationer, skal 
foretages en a conto udlodning, jf. § 7. 

Udgår 

 
Udgår 

 
Udgår 

 

Administration 
22.1 Bestyrelsen ansætter en direktion til at varetage den daglige 
ledelse af foreningen. Direktionen skal udføre sit hverv i 
overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger. 
Den daglige ledelse forestås af et af bestyrelsen valgt og et af 
Finanstilsynet godkendt investeringsforvaltningsselskab. 

22.2 Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af 
foreningen til et investeringsforvaltningsselskab, således at de 
opgaver, der påhviler en forenings direktør, udføres af 
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal 
godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et 
investeringsforvaltningsselskab.  

 Administration 
22.1 Bestyrelsen ansætter en direktion til at varetage den daglige 
ledelse af foreningen. Direktionen skal udføre sit hverv i 
overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.  

 
22.2 Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af 
foreningen til et investeringsforvaltningsselskab, således at de 
opgaver, der påhviler en forenings direktør, udføres af 
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal 
godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et 
investeringsforvaltningsselskab.  

Tegningsregler 
234.1 Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, eller to 
medlemmer af bestyrelsen i forening eller af et medlem af 

 Tegningsregler 
23.1 Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, eller to 
medlemmer af bestyrelsen i forening eller af et medlem af 
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bestyrelsen i forening med en direktør direktionen i 
investeringsforvaltningsselskabet. 

234.2 Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura. 

bestyrelsen i forening med en direktør i 
investeringsforvaltningsselskabet. 

23.2 Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura. 

Administrationsomkostninger 
245.1 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine 
egne omkostninger. 

245.2 Fællesomkostninger ved foreningens virksomhed i et 
regnskabsår deles mellem afdelingerne/og andelsklasserne og 
opgøres hvert kvartal måned under hensyntagen til både deres 
ressourcemæssige forbrug og aktivmassen.  

245.3 Såfremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i 
hele regnskabsåret, bærer den en forholdsmæssig andel af 
fællesomkostningerne. 

245.3.4 Ved fællesomkostninger forstås de omkostninger, som ikke 
kan henføres til de enkelte afdelinger eller andelsklasser herunder 
blandt andet honorar til bestyrelse og revision 
investeringsforvaltningsselskab. 

245.4.5 De samlede administrationsomkostninger herunder 
omkostninger til bestyrelse, administration, ITedb, revision, tilsyn, 
markedsføring og depotselskabet må for hver afdeling eller 
andelsklasse ikke overstige 2% af den gennemsnitlige formueværdi i 
afdelingen eller andelsklassen beregnet inden for regnskabsåretpå 
basis af formuen ultimo hver måned.  

 Administrationsomkostninger 
24.1 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine 
egne omkostninger. 

24.2 Fællesomkostninger ved foreningens virksomhed i et 
regnskabsår deles mellem afdelingerne/andelsklasserne og opgøres 
hver måned under hensyntagen til både deres ressourcemæssige 
forbrug og aktivmassen.  

24.3 Såfremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i 
hele regnskabsåret, bærer den en forholdsmæssig andel af 
fællesomkostningerne. 

24.4 Ved fællesomkostninger forstås de omkostninger, som ikke 
kan henføres til de enkelte afdelinger eller andelsklasser herunder 
blandt andet honorar til bestyrelse og revision. 
 

24.5 De samlede administrationsomkostninger herunder 
omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, 
markedsføring og depotselskabet må for hver afdeling eller 
andelsklasse ikke overstige 2% af den gennemsnitlige formueværdi i 
afdelingen eller andelsklassen beregnet inden for regnskabsåret.  

Årsrapport, revision og overskudRegnskab og revision 
256.1 Foreningens regnskabsår er kalenderåret. For hvert 
regnskabsår udarbejdesr bestyrelsen og direktionen for 
investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med 
lovgivningens og vedtægternes regler herom en årsrapport, der i 
det mindste bestårende af en ledelsesberetning, en 
ledelsespåtegning og et årsregnskab bestående af en balance, en 
resultatopgørelse og noter, herunder redegørelse for anvendt 
regnskabspraksis., og årsberetning, herunder ledelsesberetning og -
påtegning, for hver afdeling   

256.2 Der udarbejdes en halvårsrapport for hver afdeling og 
andelsklasse  indeholdende resultatopgørelse for perioden 1. 
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse 
med bekendtgørelse om finansielle rapporter for 
investeringsforeninger og specialforeninger m.v. hvert år pr. 30. 
juni en halvårsrapport for hver afdeling og andelsklasse. 

26.3 Der udarbejdes endvidere kvartårlige formueopgrøesler, der 
udsendes til medlemmerne sammen med en gennemgang af 
kvartalets dispositioner. 
 
256.34 Årsrapporten revideres af den af generalforsamlingen valgte 
revisor, som skal være statsautoriseret. 

256.45 Den reviderede årsrapport for det senest afsluttede 
regnskabsår samt den seneste halvårsrapport udleveres på 
begæring ved henvendelse til foreningens kontor. 

 Årsrapport, revision og overskud 
25.1 Foreningens regnskabsår er kalenderåret. For hvert 
regnskabsår udarbejder bestyrelsen og direktionen for 
investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med 
lovgivningens og vedtægternes regler herom en årsrapport, der i 
det mindste består af en ledelsesberetning, en ledelsespåtegning 
og et årsregnskab bestående af en balance, en resultatopgørelse og 
noter, herunder redegørelse for anvendt regnskabspraksis.   

 
 
25.2 Der udarbejdes en halvårsrapport for hver afdeling og 
andelsklasse  indeholdende resultatopgørelse for perioden 1. 
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse 
med bekendtgørelse om finansielle rapporter for 
investeringsforeninger og specialforeninger m.v.  

 
Udgår 

 
 
25.3 Årsrapporten revideres af den af generalforsamlingen valgte 
revisor, som skal være statsautoriseret. 

25.4 Den reviderede årsrapport for det senest afsluttede 
regnskabsår samt den seneste halvårsrapport udleveres på 
begæring ved henvendelse til foreningens kontor. 

Depotselskab 
263.1 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og 
opbevares af et depotselskab. af bBestyrelsen valgt vælger 
depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.  

263.2. Bestyrelsen træffer beslutning om ændring af valg 
udskiftning af depotselskab, træffes af bestyrelsen. 

 

 Depotselskab 
26.1 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og 
opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vælger depotselskab, 
der skal godkendes af Finanstilsynet.  

26.2. Bestyrelsen træffer beslutning om ændring af valg af 
depotselskab. 
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