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Til OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn

Kgbenhavn, den 28. november 2008
Selskabsmeddelelse nr. 149/2008

fra

Green Wind Energy A/S

Kvartalsmeddelelse for perioden 1. juli til 30. september 2008
Resumé

Regnskabsmaessigt resultat for perioden 1. juli til 30. september 2008
¢ Omsatningen udgjorde DKK 12,0 mio.

EBITDA udgjorde DKK 3,0 mio.
EBIT udgjorde DKK -1,1 mio.
EBT udgjorde DKK -8,0 mio.

Forventningerne til arets resultat for skat fastholdes til DKK 15-20 mio. om end der,
grundet finans- og kreditkrisen, er mere usikkerhed om resultatet end tidligere.
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Begivenheder siden 1. juli 2008

¢ Pr.11. juli 2008 indgik GW Energi A/S, et 100% ejet datterselskab i Green Wind
Energy koncernen, aftale om kgb og erhvervelse af rettighederne til Gortahile Wind
Farm under udvikling - en vindmgllepark pd i alt 17,5 MW.

+ Den 3. september 2008 gennemfgrtes en rettet emission ved udstedelse af nominelt
DKK 125 mio. nye aktier & DKK 0,50 til en kurs pa DKK 1 pr. aktie i forbindelse med
erhvervelsen af Green Wind Koncernen for DKK 250 mio. Ligeledes den 3. september
2008 gennemfgrtes en rettet kontant emission pa DKK 70 mio., ved udstedelse af
nominelt DKK 35 mio. nye aktier, 48 DKK 0,50 til en kurs pa DKK 1 pr. aktie.

¢+ Den 7. november 2008 aendredes stykstgrrelsen pa selskabets aktier fra DKK 0,50
pr. aktie til DKK 10,00 pr. aktie.

Med venlig hilsen
Green Wind Energy A/S

Adm. direktgr Frank Buch-Andersen,
TIf. 4485 2210

Green Wind Energy Energy A/S, Kalvebod Brygge 47, 5., DK-1560 Kgbenhavn V - TIf. +45 44 85 22 10 - Fax +45 44 85 18 10
CVR nr. 43 0592 11 - D - www.greenwindenergy.dk - E-mail: info@greenwindenergy.dk



(GREEN

energy

INDHOLDSFORTEGNELSE

Ledelsens beretnNing .iicciicciicciiciiismssrssrs s srr s s s s sasssasssanssanssanssanssanssansssnnssnnsnnnnnnns 3

1 Koncernens gkonomisSKe UAVIKIING .......cccooiiiiiiiiiiiieiceeeteeetetee ettt bbb s enas 3
2 MATKEARBL ...ttt bttt s sttt a bbbt s s Attt A A b sttt sen bt bbb sttt e s n s eens 3
4 Forventninger til 2008/09..........o. ettt ettt ettt ettt ettt et eas st eaneneas 4
5 Vaesentlige begivenheder i PErIOAEN ...ttt 4
6 Begivenheder efter balanCeAagEN .............oo ettt 5
7 Segmentoplysninger (UFr@VIAEIEE) ... ettt ettt ettt 6
8 EJEITOINOIA ...ttt et b bbbttt s et s bbbttt sea ettt s s s b esesasenn 7

Green Wind Energy Energy A/S, Kalvebod Brygge 47, 5., DK-1560 Kgbenhavn V - TIf. +45 44 85 22 10 - Fax +45 44 85 18 10
CVR nr. 43 0592 11 - D - www.greenwindenergy.dk - E-mail: info@greenwindenergy.dk



(GREEN

energy

Ledelsens beretning

1 Koncernens gkonomiske udvikling

Bruttoresultat udgjorde DKK 8,6 mio. i perioden 1. juli til 30. september 2008.

El-salget udgjorde DKK 10,5 mio. Selskabets vindmgller har i kvartalet produceret 17%
af et normalt ars vindproduktion, hvilket er i overensstemmelse med forventningerne.

I et normalt vindar producerer selskabets vindmgller ca. fglgende i arets 4 kvartaler:
e Juli kvartal, 17%
e Oktober kvartal, 33%
e Januar kvartal 33%
e April kvartal 17%

Aktiviteten i investerings- og administrationsselskabet har vaeret normal for perioden, der
er uden for hgjsaeson for udbud af investeringsprojekter.

EBITDA udgjorde DKK 3,0 mio. i perioden 1. juli til 30. september 2008.
EBIT udgjorde DKK -1,1 mio. i perioden 1. juli til 30. september 2008.

Resultat fgr skat (EBT) udgjorde DKK -8,0 mio. i perioden 1. juli til 30. september 2008,
hvilket er som forventet for juli kvartal.

2 Markedet

Energi-aktiviteterne

Energi-aktiviteterne afhaender stadig sin producerede elektricitet til de faste minimum-
afregningspriser i Tyskland. Spot-prisen, som er meget volatil, er steget kraftigt i 2008.
Siden 2004 er el-prisen pa spot-markedet steget ca. 80%. Fortsaetter denne stigning, vil
der i fremtiden blive attraktivt at skifte fra den faste minimumafregningspris til spot-
prisen, nar denne er hgjere.

Med virkning fra 1. januar 2009 har Tyskland vedtaget en ny energilov. Den giver
mulighed for at vindmglleejere kan skifte mellem den faste minimumafregningspris og el-
prisen pad spot-markedet, nar denne er hgjere. I 2008 var el-prisen pd spot-markedet i
foraret hgjere end den faste minimumafregningspris.
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El-prisen i det tyske spot-marked er steget fra ca. 3,5 eurocent pr. KWh 1. januar 2004,
til ca. 6,5 eurocent pr. KWh pr. 30. september 2008. I fordret 2008 var el-prisen pa spot-
markedet endvidere over 9 eurocent pr. KWh.

Investerings- og administrationsaktiviteterne

Investeringsselskabet handler sine projekter i et marked, der hidtil har bestdet af
ejendoms-, skibs- og vindmglleprojekter. Selskabet forventer at ejendomsprojekter vil
fylde mindre i markedet i fremtiden, hvorfor investeringsselskabets vindmglleprojekter
burde kunne vinde markedsandele. Det kan pa nuveerende tidspunkt ikke vurderes, om
den nuveerende finans- og kreditkrise vil pavirke formidling af investeringsprojekter for
vindmgller negativt.

Administrationsselskabet = administrerer alene investeringsprojekter udbudt af
investeringsselskabet. Administrationsaftalerne er bindende i en drraekke fra indgaelsen,
hvorfor udviklingen i administrationskontrakter er sammenhangende med udbuddet af
investeringsprojekter.

3 Balance
Koncernens balancesum udgjorde DKK 1.065 mio.

Green Wind Energy A/S’ egenkapital udgjorde pr. 30. september 2008 DKK 113,3 mio.
mod DKK -2,9 mio. pr. 30. juni 2008. Egenkapitalen er tillagt kontantemission pa DKK
70,0 mio. fratrukket emissionsomkostninger inkl. moms pa DKK 7,5 mio, samt reguleret
for regnskabsmaessige konsekvenser af overtagelsen af Green Wind A/S.

Rentebaerende nettogaeld udgjorde DKK 549,1 mio. pr. 30. september 2008.

4 Forventninger til 2008/09

Selskabets indtjening er meget sasonbetonet.

Som tidligere anfgrt, producerer selskabets vindmgller normalt halvt s3 meget strgm i juli
kvartal, som oktober og januar kvartaler. Forventningerne til el-indtaegterne for oktober
kvartal er derfor dobbelt s3 hgje, som realiseret i juli kvartal, svarende til ca. DKK 21
mio. kr.

I januar kvartal er forventningerne til el-indtaegter ligeledes dobbelt s& hgje som i juli
kvartal. Derudover forventes det, at selskabets 2 projekter under opfgrelse i Cottbus
Halde og Brauel, tages i drift i januar/februar 2009. Dette vil forgge indteegterne. De to
vindparker forventes i et normalt vindar, pa baggrund af minimum el-afregningspriser, at
omsaette ca. DKK 52,9 mio. arligt.

Formidling af investeringsprojekter har normalt hgjsaeson i oktober kvartal. Selskabet
forventer at ca. 70% af arsindtaegterne realiseret i dette kvartal.

Selskabet forventer fortsat et resultat fgr skat pa DKK 15-20 mio., om end der, grundet
finans- og kreditkrisen, er mere usikkerhed om resultatet end tidligere. Der er i
forventningerne ikke indeholdt indtaegter fra stgrre projektsalg.

5 Vaesentlige begivenheder i perioden

Green Wind Energy A/S har kgbt Green Wind A/S
Pr. 9. juni 2008 meddelte selskabet om indgaelse af betinget overdragelsesaftale med
Green Wind A/S.
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Transaktionen er efter regnskabsperiodens afslutning gennemfgrt med emission pr. 3.
september 2008.

Med transaktionens gennemfgrelse har selskabet udstedt nominelt DKK 125 mio. aktier
ved udstedelse af 250 mio. nye aktier af nominelt DKK 0,50 til en kurs pa DKK 1 pr. aktie
rettet til de tidligere ejere af Green Wind A/S.

Samtidig blev der den 3. september 2008 gennemfgrt en rettet kontant emission pa DKK
70 mio. ved udstedelse af 70 mio. nye aktier af 8 DKK 0,50 til en kurs pa DKK 1 pr.
aktie.

Kgb af Gortahile Wind Farm under udvikling

Pr. 11. juli 2008 indgik GW Energi A/S, et 100% ejet datterselskab i Green Wind Energy
koncernen, aftale om erhvervelse af rettighederne til Gortahile Wind Farm under
udvikling.

Der er planlagt opfgrelse af 7 Nordex 2,5 MW vindmgiller, svarende til 17,5 MW. Efter
planerne forventes vindmgllerne sat i drift ultimo 2009 og forventes i et normalt vindar at
omseaette ca. DKK 30 mio., stigende med prisudviklingen.

Den samlede investeringssum andrager DKK 290 mio. Der er indgdet jordlejeaftale pa 50
ar, med option pa yderligere 50 ar.

Vindmglleinvesteringen forventes finansieret ved ca. 82% bankfinansiering og ca. 18%
egenkapital.

/ndring af stykstgrrelse
Den 7. november 2008 aendredes stykstgrrelse pd selskabets aktier fra DKK 0,50 pr.
aktie til DKK 10,00 pr. aktie.

6 Begivenheder efter balancedagen

Med virkning fra 1. januar 2009 begynder selskabet at udfgre teknisk management via
selskabets tyske datterselskab, Green Wind Energy GmbH.

Aftaler om teknisk management indgds normalt p& 10 arige uopsigelige kontrakter,
hvorfor det ikke vil vaere muligt straks at overtage den tekniske management pa hele
selskabets egenbeholdning af vindmgller.

P& sigt vil en stigende andel af selskabets egenbeholdning af vindmgller kunne fa teknisk
management udfgrt af koncernen, ligesom det Igbende udbud af investeringsprojekter vil
kunne serviceres med teknisk management af koncernen.

Ligeledes vil selskabet kunne tilbyde teknisk management til vindmglleejere, der ikke
ellers er kunde hos selskabet.

Det forventes, at den tekniske kompetence som Green Wind Energy koncernen kommer
til at besidde, vil styrke selskabets fremtidige grundlag for investeringer i egne vindmgller
og vindmgller kgbt til videresalg. Endelig forventes det, at produktiviteten pa
vindmgllerne kan blive styrket, hvilket igen vil kunne styrke selskabets indtjening.
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Status pd igangveerende og planlagte projekter

WP Brauel II er beliggende i Delstaten Niedersachen i Tyskland. Vindmglleparken som er
under opfgrelse, bestar af 3 stk. 2 MW V90 Vestas vindmgller, som forventes taget i drift
i januar/februar 2009. Opfgrelsen af vindmgllerne gar efter planerne. Der er indgaet
jordlejeaftale pa 20 &r med option pa yderligere 2 x 5 ar.

WP Cottbus Halde er beliggende i Delstaten Brandenburg i Tyskland. Vindmglleparken
som er under opfgrelse, bestdr af 14 stk. 2 MW V90 Vestas vindmgller, som forventes
taget i drift i januar/februar 2009. Opfgrelsen af vindmgllerne gar efter planerne. Der er
indgaet jordlejeaftale pd 20 &r med option pa yderligere 2 x 5 ar.

De 2 foranstaende vindmglleinvesteringer finansieres ved ca. 75% tysk Kfw-1an, mens de
resterende 25% finansieres ved bankfinansiering og egenkapital.

7 Segmentoplysninger (urevideret)

1. juli - 1. juli - 1. juli -
30. 30. 30.
september september september
2008 2008 2008
DKK '000 DKK '000 DKK '000
El-salg 7.474 3.073 10.547
Direkte omkostninger, el-produktion -1.570 -401 -1.971
Bruttoresultat, El-salg 5.904 2.672 8.576
Administrationshonorar - 1.499 1.499
Bruttoresultat 5.904 4.171 10.075
Segmentfordelte omkostninger -2.367 -4.726 -7.093
EBITDA 3.537 -555 2,982
Af- og nedskrivninger -2.980 -1.126 -4.106
Resultat fgr finansielle poster 557 -1.681 -1.124
@vrige finansielle indtaegter 4.387 323 4.710
Finansielle omkostninger -8.122 -3.427 -11.549
Resultat fgr skat -3.178 -4.785 -7.963
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8 Ejerforhold

Green Wind Energy A/S ejes pr. 30. september 2008 af Dema Holding A/S 31,95%, JSH
ApS 31,95% og EM SI A/S 11,56% samt gvrige aktionaerer 24,54%.

Pr. 24. november 2008 havde selskabet 2.003 aktionezerer.
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