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Viktiga handelser under aret

Obligationslan sdkrade finansieringen
I mars tecknades ett femdrigt obligationslin om 120 miljoner US
dollar. Dirmed kunde tidskritiska investeringsarbeten startas och

genomforas.

Nyemission tillforde 150 miljoner SEK
I samband med obligationslinet genomforde Dannemora Mineral
under mars en riktad nyemission som tillférde bolaget 150 miljoner

kronor fore emissionskostnader.

Verksledningen rekryterad

Under dret har hela verksledningen for den operativa verksamheten i
Dannemora rekryterats. I den ingir nu forutom VD Kjell Klippmark,
dven gruvplaneringschef, tillredningschef, brytningschef, chef for
sovringsverket, servicechef, chef for kvalitet, miljo & arbetsmiljo samt
produktionscontroller och vice VD.

Forsta skiftet pa plats

Rekrytering av medarbetare till det forsta skiftet avslutades i december.

Samtliga nya medarbetare genomgir en utbildning fram till driftstart.

Langa leveransavtal
Ett femdrigt leveransavtal slots med ThyssenKrupp Steel Europe AG
och Salzgitter Flachstahl GmbH om arlig leverans av upp till 600 000
ton jirnmalm och leveransplaner finns for 2012.

Ett femdrigt avtal slots dven med Stemcor UK Ltd om drliga leve-

ranser om upp till 600 000 ton jirnmalm per r med leveransstart 2013.

Jarnvagstransporterna losta
Bolaget ingick ett sjudrigt avtal med Green Cargo om transport av
jarnmalmen Dannemora — Hargs hamn f6r vidare transport med bit
ut till kund, samt ett hyresavtal med NACCO om hyra av jirnvigs-
vagnar. Leverans av de forsta 14 vagnarna piborjades under
vecka 5,2012.

Okning av mineralreserven

En uppdatering av Dannemoras mineralreserv genomférdes
under hosten. I rapporten av den 23 december 2011 redovi-
sas en 6kning av mineralreserven med 6,9 miljoner ton

till 35,1 miljoner. Den nya uppskattningen inkluderar den
nyligen uppborrade mineraliseringen Norrnis 3 och en
forindring av cut off-halten till
20 procent jarn mot tidigare
30 procent. Malmen ricker

i 15 4r vid full produktion.

Handelser efter rakenskapsdret:

Logistiken till kund klar

Dannemora Mineral slot ett tiodrigt avtal
med Hargs Hamn AB om lossning av
malmtig, lagerhillning och lastning

1 fartyg. Hamnen forbinder sig att
investera 1 nddvindig anpassning

och upprustning av hamnen. Hela
logistikkedjan frdn gruva till lastning

av fartyg ar ddarmed sakrad.

Produktionsstart i Dannemoragruvan
Dannemora Mineral AB har till Bergsstaten anmalt start av gruvdrift
fran den 13 januari 2012 di den kommersiella driften inleddes.

Serviceavtal med ABB om sovringsverket
Bolaget har tecknat fullserviceavtal med ABB om helhetsansvar for
underhallet av sovringsverket. Elva ABB-medarbetare kommer att ha

anstillning vid den nybildade serviceenheten i Dannemora.

Riktad nyemission tillforde 100 miljoner
kronor

I mars 2012 genomfordes en planerad riktad nyemission for att mota
den okade investeringsvolymen. Emissionen tillférde 103,5 miljoner

kronor och sikrar bolagets kapitalbehov fram till positivt kassaflode.

Den nya dagrampen fardig

Den 20 mars méttes de tva ramper som drivits frin var sitt hill och
som bildar en ny, sammanhingande 1 800 meter ling ramp frin
dagen till 230 meters nivin. Dagrampen kommer att anvindas for
transport av malmen via lastbil fram tills malmhissen
tas 1 drift.

Driftsstart av sovringsverket
Den 2 april startade driften av sovringsverket

for kommersiellt bruk i Dannemora.



Affarside, vision,

mal och strategi

Affarsidé
Dannemora Minerals affarsidé ar:

att ateruppta driften i Dannemora jairnmalmsgruva
samt driva och utveckla denna med langsiktigt god
lonsamhet under miljomassigt uthalliga forhallan-
den

att identifiera andra jarnmineraliseringar samt att
foradla dessa till brytvarda forekomster, vilka ger
goda synergier med verksamheten i Dannemora

att som komplement till jarnmalmsverksamheten
bedriva prospektering efter bas- och ddelmetallmi-
neraliseringar i Dannemora och dess narhet, samt
att foradla dessa till brytvarda forekomster

Vision

Dannemora Minerals vision ir att uppnd maximalt virde for
aktiedgarna genom att inom en femadrsperiod efter produk-
tionsstart vara en etablerad och hogt uppskattad nischleveran-

tor av jirnmalm till ett urval av europeiska stilverk.

Mal

Dannemora Minerals mal 4r att ateruppta driften 1 Dannemo-
ra jirnmalmsgruva och att etablera linga leveranskontrakt for
huvuddelen av produktionen med tv3 till fem stalforetag, samt
att genom kontinuerlig prospektering successivt 6ka mineral-
reserven 1 Dannemorafiltet. I och med produktionsstarten den
2 april 2012 har milet att ateruppta driften uppnitts. Bolaget
har vidare som malsittning att i andra delar av Sverige succes-
sivt utveckla kinda eller nya forekomster av jairnmalm.

Styrelsen har formulerat foljande finansiella mal for verksamheten:
att inom tva ar efter driftstart nd ett positivt rorelseresultat
att inom tre ar efter driftstart uppna en 16nsamhetsniva

minst i nivd med branschgenomsnittet

De operativa malen kan sammanfattas med foljande punkter:
att nd full produktion i Dannemora jirnmalmsgruva senast
12 mdanader efter produktionsstart
att genom prospektering i gruvan och dess niarhet
visentligt 6ka mineralreserven
att 1 andra delar av Sverige lokalisera och utveckla kinda
eller nya forekomster av jirnmalm

Strategi
Dannemora Minerals strategi for att uppna uppstillda mal
inkluderar foljande huvudelement:

Organisation
Bolaget har etablerat en vil anpassad effektiv organisation
som ska utvecklas i takt med att verksamheten vixer.

Personal

Erfaren och kvalificerad personal ir viktig for bolagets
framging. Styrelsen och ledningen arbetar dirfor aktivt for
att bolaget ska framstd som en attraktiv och utvecklande
arbetsplats. For att sikerstilla den framtida personalforsorj-
ningen kommer bolaget att ha fortlopande dialog med
bland andra kommunala foretridare.

Marknad

En stabil och lingsiktig avsittning for jarnmalmsproduk-
terna nds genom att Dannemora sitter kunderna i fokus
och tillfor mervirden, bland annat genom geografiska och
transportmassiga fordelar. Marknadsbearbetningen inriktas
mot att tidigt etablera lingsiktiga relationer och flerdriga
leveransavtal med ett flertal europeiska stilforetag. Kunder
med en staltillverkning dir Dannemoras lokalisering och
produkternas egenskaper bedoms passa bast in prioriteras
tids- och resursmassigt.

Prospekteringen efter nya eller kinda forekomster av
jarnmineraliseringar fokuseras pd sidana med geografiska
och transportmissiga fordelar och mot malmer med
produktegenskaper vilka liknar Dannemoramalmens,
eftersom detta medfor betydande marknadsmissiga
synergier ur ett kundperspektiv. Nya eller kinda mineralise-
ringar av bas- eller ddelmetaller kan antingen komma att
foridlas till brytvirda forekomster eller avyttras, nir sa

bedoms lonsamt.

Struktur

Dannemora ska etableras som en central plattform for
framtida gruvverksamhet i 6stra Bergslagen. De inlednings-
vis omfattande undersokningstillstinden kommer successivt
att koncentreras mot ett mindre antal intressanta prospek-
teringsuppslag. Pd sikt vintas anliggningen i Dannemora
utgora centrum for gruvindustrin i1 Ostra Bergslagen bade



frin ett tekniskt/produktionsmissigt perspektiv och frin ett
kunskapsmissigt/administrativt perspektiv.

Tillstand

Myndighetstillstind och andra legala regleringar utgor
kritiska komponenter i verksamheten. Bolaget kommer att
forsoka minimera de tids- och kostnadsmissiga riskerna vad
giller tillstind och prévningar. Verksamheten ska karaktiri-
seras av ett Oppet och konstruktivt samarbete med berorda
myndigheter.

Miljo

Miljolagstiftningen inom prospekterings- och gruvbran-
schen 4dr omfattande och verksamhetskritisk. Bolaget har
darfor organiserat verksamheten pa sddant sitt att det alltid
noggrant ska folja utvecklingen inom miljolagstiftningen
och 16pande vidta de dtgirder som krivs {or att leva upp
till ridande lagstiftning.

Dannemora

Mineral AB

Dannemora
Forvaltnings AB

Dannemorakoncernen utgors, forutom av moderbola-

Dannemora

Magnetit AB

Koncernstruktur

get Dannemora Mineral AB, av de helidgda dotterbolagen
Dannemora Magnetit AB, inom vilket verksamheten 1
Dannemora bedrivs och vars verksamhet dven omfattar
koncernens prospektering, och Dannemora Forvaltnings AB
med ansvar for fastighetsbestindet.

Dannemoragruvan och verksamheten kommer inledningsvis

i huvudsak att riktas mot foradlingen av dessa.
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Bergslagsvisionen

Dannemora Minerals vision ar att goéra Danne-
mora till centrum fér en mer omfattande gruv-
industri i Bergslagen med det uttalade malet att
utveckla flera gruvprojekt, fréamst i ndromradet
men aven i andra delar av landet. Forst i priori-
tetsordning ligger produktionen i Dannemora-
gruvan. Nasta steg ar att utveckla andra fyndig-
heter och narmast i tiden ar Riddarhyttan.

Bolagets styrelse driver ett utvecklings-
arbete med arbetsnamnet DMAB 5.0 kallad
Bergslagsvisionen med syftet att planera for
foretagets framtida utveckling och skapa ett
l&ngsiktigt uthalligt gruvbolag som ska driva en
lonsam verksamhet under manga &r framaéver.
DMAB 5.0 illustrerar visionen om att pa sikt nd
en produktion p& 5 miljoner ton jarnmalms-
produkter om aret.

"Vi har goda utsikter att utveckla
bolaget till ett langsiktigt Lonsamt
gruvbolag med stort varde for
aktieagarna.”

Nils Sandstedt, vice styrelseordférande i
Dannemora Mineral AB




Starten pa en ny era for Dannemora Mineral

Produktionen vid Dannemora jarnmalmsgruva inleddes den 2 april i och
med driftstarten av det nybyggda sovringsverket. Det mojliggjordes
bland annat av en banbrytande finansieringslosning i form av ett fem-
arigt obligationslan pa 120 miljoner US Dollar som togs i mars 2011.

Vi kunde utnyttja det finansieringsfonster som oppnade sig hosten 2010
och varade till varen 2011. Darefter stingdes den majligheten i och med
finansoron i Europa och Greklandskrisen.

Losningen var banbrytande 1 och med att Dannemora emitte-
rade det fOrsta obligationslinet for ett nystartat gruvforetag i
Norden. Den internationella bankkrisen och globala finansiella
turbulensen som foljde innebar att minga nya gruvprojekt har
tvingats skjutas upp.

I och med att finansieringen 16stes sakrades produktions-
starten och vi kunde fortsitta med vira omfattande investe-
ringsarbeten under 2011.

Aven logistiken finns nu pi plats och hela logistikkedjan
ut till kund ir firdig. Den har 16sts pd ett fordelaktigt och
miljovinligt sitt med jirnvigstransport till Hargshamn och
béttransport dirifrin till kund.Vi har firdigstillt den interna
logistiken pd industriomridet med industrivigar, anslutande
jarnvigsspar, lastningsterminal och silos. De forsta jirnvigs-
vagnarna ir levererade och avtal dr klart med Green Cargo
som ska befrakta strickan frin Dannemora till Hargshamn. Ett
tiodrigt avtal med hamnen har tecknats och 1 hamnen pigir
den sista anpassningen av lossningsanliggningen for att man ska
kunna hantera den hogre produktionsvolymen till hosten.

Leveransplaner for 2012

Avgorande under dret var ocksd de femdriga konkreta leverans-
avtal som vi ingdtt med véra stilkunder och som innebir att vi
paborjar vira leveranser till dem redan i Ar.

Det mottagande vi har fitt pd marknaden har varit positivt.
Dannemora Mineral dr ett forhdllandevis litet gruvbolag med
nirhet till marknaden i norra Europa vilket ger oss mojlig-
het att vara flexibla i vira losningar. Genom att lyssna pd vira
kunder och méta deras 6nskemal har vi kunnat vara konkur-
renskraftiga pd vir nirmarknad och de produkter vi erbjuder
utgdr ett bra komplement till andra jarnmalmsleverantorer for
de europeiska stilverken.

Produktionsvolymen frin start kommer att ligga pa
motsvarande 500 000 arston firdiga jarnmalmsprodukter i en
anpassad mix av fines och styckemalm. I slutet av 2012 riknar
vi med att 6ka produktionen till 1 miljon arston for att i mars

2013 ni den fulla kapaciteten pd 1,5 miljoner irston.

Den tidigare projektorganisationen har successivt fasats in

1 driftorganisationen under sista halviret 2011. Frin april
2012 tar driftorganisationen i allt visentligt Gver for att sedan
genomfora produktionsstarten.

Viktiga rekryteringar

Under aret har vi rekryterat 39 nya medarbetare och vi ar
mycket nojda med resultatet av samtliga rekryteringar.Vi har
fitt medarbetare med hog kompetens, driftiga och engagerade
individer som gor att vi stir vil rustade infor produktions-
starten.

Bland dem vi rekryterat under 2011 ingdr ledningsgrup-
pen runt Kjell Klippmark, VD f6r det operativa bolaget
Dannemora Magnetit som driver gruvverksamheten. Flera
i ledningsgruppen har bakgrund frin gruvindustrin och
samtliga har hog specialistkompetens vilket jag ser som mycket
virdefullt.

Aven det forsta skiftet finns pa plats sedan borjan av
december 2011 och rekryteringen av det andra skiftet genom-
fordes varen 2012. Ett tredje skift rekryteras i borjan av 2013.

Malet 30 procent kvinnor har uppnéatts

Med de nya rekryteringarna finns nu 30 procent kvinnor i
organisationen och i underjordsverksamheten uppgir ande-
len kvinnor faktiskt till 40 procent.Virt mil dr att minst en
tredjedel av vira medarbetare ska vara kvinnor och vi ir nistan
dir.Vi har en 6nskan om dnnu fler kvinnor 1 foretaget och vi
jobbar mot 40 procent.

Det lokala stédet och det positiva mottagandet som vi har
fitt i regionen kinns mycket tillfredsstillande. Det giller savil
frin politikerna i kommunen som frin resten av samhillet. Det
finns en stolt tradition i regionen att bedriva jarnbruk och det
ir ett arv som vi har for avsikt att forvalta pa basta sitt.

Utmaningar

Branschen har dtminstone tvi stora utmaningar framover.
Den ena ir kompetensforsorjningen inom gruvindustrin. Idag
saknas utbildningsplatser for att tillgodose behovet av utbildad



arbetskraft. Gruvbranschen behdver i dagsliget anstilla flera
tusen personer inom de nirmaste dren.

Bristen pd utbildade gruvingenjorer och annan utbildad
gruvpersonal har bidragit till att tillvixten inom gruvni-
ringen i Sverige halkat efter internationellt. Med tillrack-
lig tillgdng pd utbildad arbetskraft skulle produktionen pi
svenska jarnmalmsmarknaden antagligen kunna 6ka rejilt
inom de nirmaste 10 dren. Det innebir att minga fler utbild-
ningar och utbildningsplatser behdvs snarast. Hir forefaller
dock Dannemora for nirvarande ha en fordel jimfort med
manga andra gruvforetag i och med att Upplandsregionen
kan erbjuda sdvil boende som en stark arbetsmarknad och
goda utbildningsmojligheter. Rekryteringen har ocks gitt
forvanansvirt bra for bolaget sd hir langt.

Den andra utmaningen for Dannemora Mineral och dven
den Gvriga svenska industrin, ir att standigt forbittra produk-
tiviteten och 6ka kostnadseftektiviteten. Eftersom logistiken
ir en av de storsta kostnaderna inom gruvniringen ir EU’s
nya svaveldirektiv for Oster-
sjon som trider i kraft 2015
och innebir att hogsta tillitna
svavelhalt blir 0,1 viktprocent
for marint brinsle ett konkur-
renshot. Det skulle innebira
40-60 procent hogre brins-
lekostnader for sjtransporter
exklusivt i Ostersjon.

Kostnadsokningarna utgdr en konkurrensbegrinsning
och den miljovinst man skulle kunna gora pa minskade
svavelutslapp kan snabbt forsvinna om sjotransporterna ersitts
med vigtransporter. Det ir av yttersta vikt att de 6kade
kostnaderna inte drabbar enskilda exportforetag utan att en
rittvis konkurrenssituation uppnds, dven ur ett internationellt

perspektiv.

Ljus framtid
Jag ser med stor tillforsikt pd framtiden for Dannemora
Mineral. Forutom att Dannemora Minerals jirnmalmspro-
dukter utgdr ett bra komplement och passar var marknad
i norra Europa, har EU uttalat ett tydligt 6nskemdl om en
storre sjalviorsorjningsgrad av jarnmalm och ir dirfor positivt
till flera europeiska gruvbolag. Ett orosmoment ir en eventu-
ell fortsatt nedging inom europeisk industri. Idag produ-
cerar de europeiska stilverken inte for full kapacitet. Detta
har dnnu inte gjort avtryck pa efterfrigan. Det otillrickliga
utbudet av jairnmalm och forsenade gruvprojekt har bidragit
till att den globala efterfrigan fortfarande ir tillrickligt stor
och priset pd jarnmalm ligger kvar pd en historiskt hog niva.
Trots en nigot nedreviderad prognos for BNP-6kningen
1 Kina ser vi fortsatt stora behov av jirnmalm och den senaste
tidens tecken pa uppging i USA talar for en 6kad efterfri-
gan dven darifrdn. Priset pd 62-procentig jirnmalm levererad

till Kina har under borjan av 2012 pendlat kring 140-145 US

Dollar per ton. Priset forefaller for narvarande ha stabiliserat

sig pd den nivin och minga branschbedomare forvintar sig att
priserna ligger kvar dir under 2012.

Jag dr stolt 6ver det idoga och professionella arbete som alla
mina medarbetare lagt ned under stor tidspress det ar som gatt
2011 och jag forvintar mig att 2012 blir ett positivt mirkesar
for Dannemora Mineral. I och med produktionsstarten under
april manad och de forsta kundleveranserna till sommaren gér
foretaget in 1 en ny era och vi forvintar oss ett positivt kassa-
flode redan 1 slutet av 2012.

Dirmed har Dannemora Mineral stora forutsittningar att
bli ett framgingsrikt svenskt gruvforetag och Dannemora gruva
kan dnnu en ging ge sitt bidrag till svensk exportindustri och

diarmed till den svenska nationens vilfird.

Stockholm i april 2012

Stk Nkt

Staffan Bennerdt
Verkstillande direktor och koncernchef



Kursutvecklingen

Kursutveckling 2011-01-01 - 2012-03-23 OMX Stockholm First North

Dannemora Mineral B ———  First North All-Share
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OMX Stockholm First North
Dannemora Mineral AB’s aktie serie B ir sedan den 25 maj 2007
noterad pd First North.

Vid forsta handelsdagen 2011 noterades aktien i 55,50 kronor.
Vid &rets sista handelsdag noterades aktien i 38,40 kronor, en minsk-
ning med 31 procent under 2011. First North All Shares index hade
under samma period minskat med 28 procent medan OMX Stock-
holm PI index hade minskat med 18 procent under samma period.
Den hogsta stingningskursen under 2011 uppgick till 83,25 kronor
(13 april) och den lagsta uppgick till 31,40 kronor (12 december).

Under 2011 omsattes 10,6 miljoner aktier (7,7) vilket motsvarar
en omsittningshastighet pd 87 procent (82) beriknat pd genom-
snittligt antal B-aktier under dret. Det totala virdet p3 de omsatta
aktierna uppgick till 670,4 miljoner kronor att jimféra med 484,6
miljoner aktier foregiende ar.

Aktiekapitalet

AUG SEP OKT NOV DEC JAN FEB MAR
2012
©/12C TELEKURS

Per den 23 mars 2012 noterades aktien i 70,75 kronor, en dkning frin
arets borjan med 84 procent. First North All Shares index hade under
samma period 6kat med 11 procent medan OMX Stockholm PI index
hade 6kat med 11 procent under samma period.

Oslo Axess
Dannemora Mineral AB’s aktie serie B ir sedan den 17 juni 2010
noterad pd Oslo Axess.

Vid forsta handelsdagen 2011 noterades aktien i 48,00 NOK.
Handeln 1 aktien har direfter varit ldg och vid det sista avslutet under
ret som gjordes den 19 maj noterades aktien i 71,00 NOK. Den liga
omsittningen pa Oslo Axess forklaras av det liga antalet aktier som ir
registrerade 1 det norska VPS-systemet.Vid ingdngen av 2011 uppgick
registrerade aktier till 885 000 och vid utgingen av dret fanns endast
353 000 aktier registrerade.

Det totala aktiekapitalet i Dannemora Mineral uppgick per den 31
december 2011 till 2 217 664 kronor fordelat pa 1 200 000 aktier av serie
A och 12 660 400 aktier av serie B; varje aktie med kvotvirde om 0,16
kronor. Aktier av serie A berittigar till tio rOster per aktie medan aktier av
serie B berittigar till en rost per aktie.Varje aktie medfor lika ritt till andel
i bolagets tillgingar och resultat.

Efter bemyndigande frin extra bolagsstimma beslutade styrelsen
i Dannemora Mineral 1 mars 2012 att genomftra en nyemission som
tillforde bolaget 103,5 miljoner kronor fore emissionskostnader. Samman-
lagt tilldelades 1,5 miljoner aktier av serie B till kurs 69 kronor. Direfter
uppgir bolagets aktiekapital till 2 457 664 kronor fordelat pa

10

1200 000 aktier av serie A och 14 160 400 aktier av serie B.

Bolagets aktiekapital ska utgora ligst 1 600 000 kronor och hogst
6 400 000 kronor, vilket innebir Iigst 10 000 000 aktier och hogst
40 000 000 aktier.

Antal aktiedgare
Antal aktiedgare den 29 februari 2012 uppgir till cirka 4 700.

Analyser
Swedbank First Securities publicerar regelbundet analyser av Dannemora

Mineral.



Aktiekapitalets utveckling

o

Ar Transaktion Okning Totalt Okning Totalt  Emissions-
aktiekapital, aktiekapital, antal antal kurs,
kronor kronor aktier aktier kronor
Mars -05 Bolaget bildas 100 000 100 000 - 100 000 1,00
Jan -06 Nyemission 22 000 122 000 22 000 122 000 50,00
Juni -06 Nyemission 41000 163 000 41000 163 000 369,00
Mars -07 Fondemission 358 600 521 600 - 163 000 -
Mars -07 Aktiesplit 20:1 - 521 600 3097 000 3260000 -
Maj -07 Nyemission 224000 745 600 1400 000 4 660 000 61,00
Juni -08 Nyemission 496 000 1241 600 3100 000 7 760 000 50,00
Mars -10 Nyemission 440000 1681 600 2 750 000 10 510 000 60,00
April -10 Nyemission 200 000 1881 600 1250 000 11 760 000 69,50
Juni -10 Nyemission 16 064 1897 664 100 400 11 860 400 63,06
Mars -11 Nyemission 320 000 2217 664 2 000 000 13 860 400 75,00
Mars -12 Nyemission 240 000 2 457 664 1500 000 15 360 400 69,00
Agarforhallanden

| tabellen nedan redovisas information betraffande dgarférhallanden i Dannemora Mineral den 29 februari 2012, baserat pa utdrag
fran Euroclear samt VPS.

Innehav Andel av Andel av

A-aktier B-aktier Kapital, % Roster, %
Lennart Falk, eget och via bolag och familj 600 000 260 750 6,2% 25,4%
Nils Bernhard, eget och via familj 600 000 218 000 5,9% 25,2%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 0 1102016 8,0% 4,5%
Pohjola Bank PLC Client A/C 0 804 975 5,8% 3,3%
JP Morgan Bank 0 745 000 5,4% 3,0%
Friends Provident International 0 623 944 4,5% 2,5%
Per-Uno Sandberg 0 500 000 3,6% 2,0%
Mikaros AB 0 400 000 2,9% 1,6%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 364 597 2,6% 1,5%
Aps Capital AB 0 363 700 2,6% 1,5%
Holberg Norden 0 294 311 2,1% 1,2%
Seb S.A Ngi 0 163 739 1,2% 0,7%
Nils Sandstedt 0 152 000 1,1% 0,6%
Pkl E.Ohman J:or Suomi Oy 0 136 000 1,0% 0,6%
Arvarius AS 0 133 500 1,0% 0,5%
Kristian Wiman 0 130 000 0,9% 0,5%
Mikaros Invest AB 0 129 244 0,9% 0,5%
Veritas 0 126 613 0,9% 0,5%
Strategic Wisdom Nordic AB 0 122 732 0,9% 0,5%
First Securities Asa 0 118 236 0,9% 0,5%
Ovriga 0 5771043 41,6% 23,6%
Summa aktier 1200 000 12 660 400 100,0% 100,0%
Incitamentsprogram
Under 2008 beslutades om ett incitamentsprogram omfattande des.Vid teckningsperiodens utging den 15 januari 2012 hade
hogst 85 000 teckningsoptioner och 85 000 personaloptioner inga aktier tecknats med stdd av incitamentsprogrammet.
riktat till moderbolagets VD och nyckelpersoner i koncernen. Utforligare beskrivning av programmet limnas i not 8 pd

75 000 teckningsoptioner och 85 000 personaloptioner tilldela- sidan 68.



Koncernen
2011-01-01 2010-01-01- 2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31  2007-12-31
Resultatrédkningar (tkr)
Nettoomsattning 3131 44 863 5957 2866 -
Rorelsens kostnader -56 128 -96 801 -30 022 -30 128 -11 835
Finansnetto -65163 999 652 4 564 1661
Resultat efter finansiella poster -118 160 -50 939 -23 413 -22 698 -10174
Inkomstskatt -16 - - - -
Arets resultat -118 176 -50 939 -23 413 -22 698 -10174
Balansrakningar (tkr)
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 42322 38 166 34073 30602 22722
Materiella anlédggningstillgdngar 625 639 146 428 105 388 56 129 257
Finansiella anlaggningstillgdngar 2123 2121 2131 2619 115
Kortfristiga fordringar 38 452 20 631 1730 4915 1013
Likvida medel 628 836 212134 62 641 146 114 63706
Summa Tillgéngar 1337372 419 480 205 963 240379 87 813
Eget kapital och skulder
Eget kapital 406 210 379 687 184 945 208 358 82 668
Langfristiga skulder 800 039 13 000 13 242 13 000 -
Leverantdrsskulder 69 833 17 909 3470 12 440 3125
Ovriga kortfristiga skulder 61290 8 884 4 306 6581 2020
Summa Eget kapital och skulder 1337 372 419 480 205 963 240 379 87 813
Kassaflodesanalyser (tkr)
Kassafléde frén den lopande verksamheten -22 901 -61387 -30 732 -20 497 -7 805
Kassaflode fran investeringsverksamhet -430 261 -32 608 -52 934 -47 483 -18 093
Kassafldde frén finansieringsverksamhet 859 739 245 681 - 148 388 79 739
Summa kassaflade 406 577 151 686 -83 666 80 408 53 841




Nyckeltal
2011-01-01-  2010-01-01-  2009-01-01- 2008-01-01- 2007-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31
Resultat efter finansiella poster, tkr -118 160 -50 939 -23 413 -22 698 -10174
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital, % -3.8 -16,3 -10,5 -13,8 -19,6
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % -30,1 -18,0 -11,9 -15,6 -21,2
Eget kapital, tkr 406 210 379 687 184 945 208 358 82 668
Soliditet, % 30,4 90,5 89,8 86,7 94,1
Likvida medel, tkr 628 836 212 134 62 641 146 114 63706
Bruttoinvesteringar i immateriella tillgéngar, tkr 6 668 4 688 3720 9399 17 363
Bruttoinvesteringar i materiella tillgdngar, tkr 479 781 41575 49 509 56 267 225
Bruttoinvesteringar i finansiella tillgangar, tkr 2 - - 2504 15
Utestdende aktier pa balansdag fére full utspadning 13 860 400 11860 400 7 760 000 7 760 000 4 660 000
Utestdende aktier pa balansdag efter full utspddning 14 049 400 12 049 400 7 949 000 8 009 000 4720 000
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 13393733 10 701 809 7760000 6210000 3470 347
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 13582 733 10 890 809 7 949 000 6377 250 3530 347
Resultat per aktie fore full utspadning, kr -8,82 -4,76 -3,02 -3,66 -2,93
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -8,70 -4,68 -2,95 -3,56 -2,88
Eget kapital per aktie, kr 29,31 32,01 23,83 26,85 17,74
Aktiekurs, kr 38,40 54,00 41,00 8,60 31,00
Genomsnittligt antal anstallda 20 14 13 14 8

Definitioner nyckeltal

Avkastning p& genomsnittligt totalt kapital:

omslutning.

Resultat efter finansiella poster med tillagg av finansiella kostnader i % av genomsnittlig balans-

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital:

Eget kapital:

Soliditet:

Utestaende aktier pa balansdag fore full utspadning:

Utest8ende aktier pd balansdag efter full utspadning:

Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning:
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning:

Resultat per aktie fore full utspadning:
Resultat per aktie efter full utspadning:
Eget kapital per aktie:

Aktiekurs:

Genomsnittligt antal anstallda:

Resultat efter finansiella poster i % av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital vid rékenskapsarets slut.

Eget kapital i % av balansomslutning.

Antal aktier vid rakenskapsarets slut.

Antal aktier vid rékenskapsarets slut justerat med det antal aktier som kan tecknas enligt
utestdende incitamentsprogram.

Under rakenskapsaret genomsnittligt antal aktier.

Under rakenskapsaret genomsnittligt antal aktier justerat med det antal aktier som kan
tecknas enligt utestdende incitamentsprogram.

Resultat efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal aktier fore full utspadning.

Resultat efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal aktier efter full utspadning.

Eget kapital vid rakenskapsarets slut dividerat med utestdende aktier fore full utspadning.
Aktiekurs vid rakenskapsarets slut.
Medelantalet anstallda under aret omréknat till heltidstjanster.



P STYRELSEN

Nils Bernhard

Styrelseordforande sedan 2005 och
grundare

Fodd 1947.

Civilingenjor och civilekonom.
Entreprendr och privat investerare.
Styrelseordférande i Madngubben AB
samt Headweb AB och ledamot i
Tobii Technology AB, Pajeb Kvarts AB
samt Bioimics AB.

Antal aktier och optioner*:

600 000 aktier serie A och 218 000

aktier serie B (egna och nirstdendes).

Nils Sandstedt

Vice styrelseordférande sedan 2007
och styrelseledamot sedan 2006

Lennart Falk

Styrelseledamot sedan 2005 och
grundare

4

Christer Lindberg

Styrelseledamot sedan 2006

Fodd 1964.

Civilekonom.

Radgivare inom corporate finance och
privat investerare.

Ovriga styrelseuppdrag:

Skebo Konferens AB.

Antal aktier och optioner*:

152 000 aktier serie B.

Fodd 1941.

Fil Dr. och geolog.

Entreprendr och privat investerare.
VD i moderbolaget fran 2005 till 2006
och VD i Dannemora Prospektering
till och med 2008.

Ovriga styrelseuppdrag: Pajeb
Kvarts AB och Svensk Prospekterings-
konsult AB.

Antal aktier och optioner*:

600 000 aktier serie A och 262 750
aktier serie B (eget, nérstdendes och
via bolag).

Fodd 1948.

Civilekonom, MBA.

Radgivare till féretag och investerare.
Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordforande i Scandinavia
Energy Efficiency AB och ledamot i
S.E.G Resistor AB, Mama Mia AB,
Diamyd Medical AB, Noxon AB,
LightLab Sweden AB samt

Xllnc Nordic AB.

Antal aktier och optioner*:

15 699 aktier serie B.

il .‘j'rf//ﬂ |

Niklas Nordstrom

Styrelseledamot sedan 2007

Robert Eek

Styrelseledamot sedan 2011

Fodd 1968.

Seniorkonsult vid Prime PR AB.
Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Egenmakt AB.
Antal aktier och optioner*:
3000 aktier serie B.

Fodd 1981.

Civilekonom och jur. kand.

VD i APS Capital AB.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i APS Capital AB,
ST Bostader AB, Black Oak Holding AB
och ledamot i S:t Olov Bil AB

Antal aktier och optioner*:

363 700 aktier serie B (via bolag).

* Uppgifter om aktie- och optionsinnehav avser

per den 31 december 2011.

————

Stefan Mansson

Styrelseledamot sedan 2011

Fodd 1951.

Bergsingenjor KTH.

VD i smanson konsult ab.
Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Arctic Gold AB och
Wiking Mineral AB.

Antal aktier och optioner*:
Inget innehav.

Lars-Goran Ohlsson
var styrelseledamot
till och med maj 2011.
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Kjell Klippmark

Staffan Bennerdt

Jan Vestlund

Niklas Kihl

Yvonne Gille

VD i Dannemora Magnetit AB
Fodd 1954.

Bergsingenjor.

Anstalld 2007.

Antal aktier och optioner*:

15 000 teckningsoptioner serie B
(vid full teckning 15 000 aktier]
och 15 000 personaloptioner
serie B (vid full teckning 15 000
aktier).

VD i Dannemora Mineral AB och
koncernchef

Fodd 1954.

Civilekonom.

Anstalld 2008.

Antal aktier och optioner*:

50 000 teckningsoptioner serie B
(vid full teckning 50 000 aktier)

och 50 000 personaloptioner serie

B (vid full teckning 50 000 aktier).

Peter Svensson var prospekteringschef
i Dannemora Magnetit AB till och med

december 2011.

Marknads- och logistikchef i
Dannemora Mineral AB

Fodd 1947.

Fil Pol Mag och Fil Kand.
Anstalld 2007.

Antal aktier och optioner*:
4000 teckningsoptioner serie B
(vid full teckning 4 000 aktier)
och 10 000 personaloptioner
serie B [vid full teckning 10 000
aktier).

Ekonomichef i Dannemora
Mineral AB

Fodd 1964.

Civilekonom.

Anstalld 2007.

Antal aktier och optioner*:
100 aktier serie B. 6 000 teck-
ningsoptioner serie B

(vid full teckning 6 000 aktier)
och 10 000 personaloptioner
serie B (vid full teckning 10 000
aktier).

HR- och informationschef i
Dannemora Mineral AB

Fodd 1950.

Akademisk journalistexamen.
Anstalld 2010.

Antal aktier och optioner*:
200 aktier serie B.

Bolagets revisor &r sedan 2005 Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB med Annika Wedin som huvudansvarig revisor.
Annika Wedin (fodd 1961) blev auktoriserad revisor 1993 och

ar medlem i FAR.
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» DANNEMORA JARNMALMSPRODUKTION

Klart for start

2011 har varit ett ar av forberedelser infor produktionsstarten som
tack vare lost finansiering och langa leveransavtal kunde ske enligt
tidsplan andra kvartalet 2012. Aven verksledningen och forsta skiftet
finns pa plats. Driftsstarten dgde rum den 2 april 2012.

Finansieringen lost

I mars 2011 tog Dannemora Mineral upp ett femarigt
obligationslan pd 120 miljoner US Dollar vilket ir ett
okonventionellt sitt att 18sa linefinansiering i gruvbran-
schen. Linet har hogre rinta 4n traditionella banklin men
fordelarna uppviger framfor allt gillande tidsaspekten att fi
finansieringen sikrad.

Dirmed har alla tidskritiska investeringsarbeten kunnat
starta under varen och rekrytering av nya medarbetare
paborjades. Antalet anstillda 6kade frin 14 till 51 personer
under 2011.

Tre langsiktiga leveransavtal
Under dret har tre femdriga leveransavtal tecknats. Tva av
avtalen tecknades med europeiska stilforetag, ThyssenKrupp
Steel Europe AG, Salzgitter Flachstahl GmbH, om drliga
leveranser av vardera 300 000 ton jirnmalmsprodukter med
leveransstart 2012.

Ett femarigt avtal slots ocksd med Stemcor UK Ltd om
drliga leveranser av upp till 600 000 ton
jarnmalmsprodukter. Leveransplaner
finns for 2012.

Ledningen rekryterad

Dannemora Magnetit AB driver
verksamheten i och kring Dannemora
och ansvarar dven for prospekterings-
verksamheten. Verksamheten leds av
VD Kjell Klippmark. Under 2011 har
rekryteringen av driftsorganisationen

pigitt och verksamhetscheferna som ska ingd i den operativa
ledningen i Dannemora finns nu pi plats. Rekryteringen har
varit framgingsrik och samtliga i ledningen har hog specialist-
kompetens och flera har bakgrund frin gruvindustrin. Aven
en produktionscontroller anstilldes 2011. En nyinrittad tjanst
som vice VD 1 Dannemora Magnetit har tillsatts och tilltrads
forsta kvartalet 2012.

Ledningen runtVD Kjell Klippmark bestir nu av gruv-
planeringschef, tillredningschef, brytningschef, foridlingschef,
servicechef, chef for kvalitet, miljé och arbetsmiljo samt
vice VD.

Verksamhetscheferna kompletteras av processledare
och ingenjorer som kommer att arbeta med tekniska frigor.
Anstillningen av dessa personer paborjades 2011 och
avslutas 2012.

40 procent kvinnor i forsta skiftet

Rekryteringen av det fOrsta skiftet pd 24 personer pagick
under hosten och var klar 1 december. Av dessa ar 40 procent
kvinnor. Dannemora arbetar konsekvent for
att uppnd en jamn konsfordelning och malet
ir att minst en tredjedel kvinnor ska inga i
organisationen.

Utbildning av de nya medarbetarna pabor-
jades 1 december och pigir fram till driftstart.
Under andra kvartalet 2012 anstills det andra
skiftet som ska vara p3 plats till sommaren.

Tredje skiftet rekryteras i borjan av 2013.
| Rekryteringen har gitt snabbt och smidigt.
Intresset for Dannemora Mineral har varit



Bergmekaniker Basem Alsamavi utfor kontrollmatning av berghéllfésthet.




stort bade pd den lokala arbetsmarknaden och bland bransch-
folk 1 hela landet. Det har gjort det méjligt att anstilla personer
med ritt kompetens och med de kvaliteter som passar bolagets
profil.

Modern gruvhantering

Dannemoras organisation byggs upp med ny modern struk-
tur med korta ledtider, ny modern maskinutrustning och en
platt processorganisation med korta beslutsvigar och med
malsittningen att minst en tredjedel av medarbetarna ska vara

kvinnor.

Nya ortriggen styrs av
Karin Trojbom.

Dannemora gruva lades ner
av SSAB 1992. Den nu iterstar- .TZLE
.

tade verksamheten kommer vid full AN

produktion att generera 2,5 miljoner I;’

ton rdmalm vilket ir en nira nog é'

tredubblad produktion jimfort med - )

nir gruvan senast var 1 bruk. Frin N . GSTHZ:::ZL:D.
start kommer produktionsvolymen DANNEM RAQ~ .

) k-8
att ligga pa 500 000 4rston firdiga TSRS N o

@ GRISSLEHAMN

]
Sl Hasiavik

jarnmalmsprodukter for att oka till
en miljon ton i slutet av 2012. Full

produktion pi 1,5 miljoner drston UPPSALA'
uppnas under 2013.

R —— o RSN

NORRTALJE

—‘——

aARLANDA
[

\
\

20
STOCKHOLM







De férsta 14 jarnvagsvagnarna levererades i februari 2012.

» DANNEMORA JARNMALMSPRODUKTION - FORBEREDANDE ARBETEN

Produktionsforberedande arbeten

| och med att finansieringen lostes i mars, kunde samtliga planerade
investeringsprojekt starta under varen.

Ar 2011 dominerades av forberedande arbeten infor iterstarten
av driften 1 Dannemora. Det giller frimst stora investerings-
projekt 1 infrastruktur och nytt sovringsverk for foradling av
malmen, men ocksd andra forberedande insatser nir det giller
brytning, maskiner och service.

Den projektorganisation som skapades for genomfor-
ande av investeringsprojekten slutfor successivt sina respek-
tive delprojekt. Darmed avvecklas de olika delprojekten och
overgir i driftorganisationen.Den del som kvarstir ir gruv-
ventilation och uppfordringen av rimalm via centralschaktet.
Dessa kommer att pigi till 2013.

Investeringar - ovan och under jord

OVAN JORD:

Sovringsverk
I januari 2011 sl6t Dannemora Mineral avtal med Skanska
IME om projektering av det permanenta sovringsverket och
i april slots ett partneringavtal med Skanska IME for firdig-
stillande av verket.Verket projekteras for en kapacitet pa 2,0
miljoner arston firdiga jirnmalmsprodukter med fordelningen
60 procent styckemalm och 40 procent fines.
Installationen av anliggningen paborjades under fjirde
kvartalet och fortsatte under forsta kvartalet 2012.
Leverantdrerna kommer att delta i provdriften och med
intrimning av utrustningen som pabdrjas 1 januari 2012.

Prestandatester pdgir under sex manader efter produktionsstart.

Skip och kross under jord beriknas vara klara viren 2013.
Fram till dess sker krossning av malmen ovan jord.

Industrivagar och jarnvagsterminal
Bygget av terminalen pa industriomridet {or lastning av jirn-
vigsvagnarna var klart till sommaren 2011, likasd industri- och

tillfartsvigarna.

De forsta leveranserna skeppas fran Hargs hamn andra kvartalet 2012.

Jarnvagen

Jarnvigsupprustningen Dannemora-Hargshamn har genom-
forts av Trafikverket och avslutades under sommaren 2011.
Trafikverket har forstirkt banans barighet s att den klarar
malmvagnarnas axeltryck samt hogre hastighet.

I augusti tecknade Dannemora Mineral avtal med Green
Cargo om tagtransport av malmen strickan Dannemora—
Hargshamn for vidare transport med bdt till kund. Avtalet ir
sjudrigt med en option pi ytterligare fem ar.

Ett leasingavtal har ocksd tecknats med NACCO S.A.S.
om leasing av 28 fyraxlade jirnvigsvagnar med en kapacitet
pd 69 ton malm per vagn. De fOrsta 14 vagnarna levererades
under februari 2012.

Varje malmtig kommer att bestd av 22 malmvagnar och
tvd lok.Vid full drift kommer malmtigen att rulla tre ginger
per dygn, sju dagar 1 veckan, 50 veckor per ar. Avtalet med
NACCO loper till 2019 med mojlighet till forlangning fram
till 2024 eller kép av vagnarna.

Hamn
Ett tiodrigt avtal har slutits med Hargs Hamn AB om
lossning, lagerhallning och lastning av jirnmalmen i fartyg.
De forsta leveranserna kommer att skeppas ut frin hamnen i
och med produktionsstarten andra kvartalet 2012.
Dannemora arbetar tillsammans med Hargs Hamn AB
med att anpassa och optimera lossnings- och hamnanligg-
ning for hantering av malmen. Hela logistikkedjan frin
gruva till kund ir sikrad i och med att hamnanliggningen ir
ombyggd.

Hogspanning
Vattenfall Nit har uppgraderat spinningsmatningen in till
omridet till 20 MW. Arbetet slutfordes i december 2011.

R =




Provdrift och intrimning av nya sovringsverket pabérjas i mars 2012.

UNDER JORD:

Ny huvudramp

De befintliga ramperna har visat sig vara otillrickliga. Darfor
drivs en ny cirka 3,7 kilometer ling ramp frin dagen till nivd
460 meter, vilket ger ett sikrare och mer eftektivt rampsys-
tem. Arbetet med den nya rampen ska vara klart till produk-
tionsstart. Arbetet pdborjades under viren 2011 och rampen
var vid arsskiftet fardigstalld till 75 procent.

Den nya rampen Oppnar gruvan for effektiv trafik och ar
nodvindig for en tidig produktionsstart genom att malmen
transporteras upp ur gruvan med lastbil fram till dess skippen
(malmbhissen) dr klar viren 2013. Huvudrampen kommer att
ha linga rakstrickor och blir bredare 4n de gamla ramperna
och medger moétande trafik. Detta kommer att underlitta
transporterna till och frin dagen.

Dannemora har ingitt avtal med Bergteamet AB om
drivning av rampen och forberedande tillredningsarbeten
infor produktionsstart. MLT ir kontrakterade for att trans-

portera rimalmen frin gruvan till verket frin produktions-

Processledare Mikael Eriksson visar hur den nya huvudrampen ska ga.

Skiss over den permanenta sovringsanlaggningen.

start fram tills den nya uppfordringsanliggningen ir firdig-
byged.

Permanent pumpsystem

Gruvan ir nu vattentdmd till hisschaktets botten pa nivin
620 meter. Bygget av den permanenta anliggningen for
vattenuppfordring frin botten av gruvan via vattenbassinger
pé nivderna 460 och 350 meter har pagitt under aret och var
firdigt till arsskiftet. Anliggningen ska ta hand om det natur-
liga tillflodet av vatten till gruvan pa ca 10 liter per sekund.

Orttaket betongsprutas for att 6ka sakerheten.
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Arbetet har dven omfattat installation av nya pumpstationer pa

350 meter och 460 meter och kraftforsérjning till dessa.
Anliggningen tas i bruk forsta kvartalet 2012. Ett

industrivattensystem frin vattenbassingerna under jord

samt sedimentationsbassinger for restvatten ovan jord ska

installeras.

Ventilation av gruvan

Anliggningsarbetet for gruvventilation med grundliggning
och schaktarbeten paborjades under tredje kvartalet. Det
forsta ventilationsschaktet med virmeanliggning var klart till
arsskiftet. Arbete pagir med att anldgga det andra ventilations-
schaktet och byggande av flodessystem.

Uppfordring

I april 2011 ingick Dannemora Mineral avtal med ABB om
leverans, installation och driftsittning av den nya uppford-
ringsanligegningen (skippen eller malmhissen) vid Dannemora
gruva. Skippen ska frakta malmen frin knappt 600 meters
djup upp till gruvlaven. Dirifrdn transporteras malmen vidare
pa transportband in 1 sovringsverket. Anliggningen har en
kapacitet pd 500 ton i timmen och ska vara i drift 24 timmar
om dygnet 7 dagar i veckan.

Skippen ir projekterad for att frakta 3,3 miljoner arston
rdmalm frin gruvan vilket 6verstiger de 2,5 miljoner arston
rdmalm som forutsatts i hittillsvarande planer. Anliggningen
beriknas vara driftklar till viren 2013.

Underjordsarbeten

Projekteringen av gruvan genomfors i takt med att olika delar
av gruvan blir dtkomliga. Drivning av ramper och forberedan-
de tillredningsarbeten pagar kontinuerligt och bergarbetena
anpassas efter behov och forutsittningar.

Rasborrning

Rasborrning paborjades 1 november pi niva 145 meter 1
malmkroppen Botenhill och var klar i januari 2012. Aven
rasborrning i Norrnis 3 har pigitt under januari 2012.
Direfter stir Stromsmalmen och Norrnis 1 och 2 1 tur.

I Konsting kommer ildre rasborrning att kompletteras.

Sprangning

Dannemora Mineral och EPC Sverige AB har tecknat
avtal om leveranser av alla springimnen samt laddning och
springning i Dannemora jirnmalmsgruva. EPC ir ocksd
forestindare for explosiva varor och ansvarig for spring-

imnesforridet samt tillhandahaller utrustning for produk-
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Den férsta ortriggen levererades i december 2011 och doptes till Klara.

tions- och tillredningsladdning. Ett springimnesforrad har
iordningstillts pa nivd 236 meter.

Den forsta produktionssprangningen genomfordes efter
rakenskapsiret, den 22 februari 2012.

Mobil maskinpark under jord

Dannemora har under sommaren slutit avtal med Sandvik
Mining and Construction Sverige AB om leveranser av
mobila gruvmaskiner for underjordsverksamheten. De forsta
maskinerna levererades i slutet av dret och resten av maski-

nerna levereras successivt under 2012.

Verkstader och serviceutrymmen under jord

Sandvik Mining and Construction Sverige AB har tillsam-
mans med Dannemora pidbdrjat arbetet med att fardigstalla
de omriden som ska anvindas for underhall under jord.
Efter genomslag frin den nya rampen pa niva 350 meter har



man fatt tillging till stora delar av gruvan som har rensats pa
kvarlimnade maskiner och skrot. Tvi storre verkstadsutrym-
men finns pd nivd 460 meter. Det ena utrymmet, som 4r i
gott skick, ska anvindas som serviceverkstad. Det rensas pa
skrot och iordningsstills under forsta halviret 2012.

Konstruktion av krossrum har pibdrjats och upphandling
av primirkross har gjorts.

Service ovan och under jord

Under 2011 har arbete pagatt med att forhandla med
partners och skriva avtal vilket bl a omfattar underhallsav-
tal for bilar, intern infrastruktur som fiberkabel, hog- och
lagspanningsanliggning, arbetsklider samt tvitt av dessa och
rutiner kring detta.

Dannemora Mineral har tecknat ett fullserviceavtal med

ABB Service AB som tar ett helhetsansvar for processanligg-
ningens underhill. ABB bir elbehérighet f6r hogspanning
och ligspinning. Elva ABB-medarbetare kommer att ha sin
anstillning vid den nybildade serviceenheten i Dannemora.
Frin ABB Service kommer det i varje skiftlag i sovringsan-
liggningen att finnas en operatdr med kompetens inom el
och mekaniskt arbete. Dessutom knyts ett antal specialist-
funktioner till verksamheten.

Utover serviceavtalet ir ABB sedan tidigare dven
leverantor av el- och automationsutrustning samt uppford-

ringsanliggningen i Dannemora.

Homogeniseringslager
Dannemora ska bygga upp ett homogeniseringslager i Hargs
hamn fOr att garantera en hog och jamn produktkvalitet.

Anmalan om gruvdrift

Efter rakenskapsarets slut anmilde Dannemora Mineral

start av gruvdrift frin den 13 januari 2012 till Bergsstaten.
Anmilan baseras pa inledande underjordsarbeten infor kom-
mande produktion av jirnmalm.
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Bygget av jarnvagsterminalen med lastningsfickor
pagick under hela 2011.
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Kundanpassade produkter & losningar

Tack vare narheten till marknaden med korta ledtider och korta
transporter kan foretaget ha stor flexibilitet i sina kundlosningar.
Darfor kommer Dannemora att erbjuda kunderna skraddarsydda
transportlosningar. Det innebar mojlighet till en rullande planering med
kunden och just-in-time-leveranser som bidrar till att halla kundens

lagerhallning pa en jamn niva.

Planering av skeppningar kan ske med hinsyn till kundens
behov och foretaget kan hélla en hog tillganglighet pd malm
bland annat genom mer frekventa skeppningar eller snabba
leveranser vid akuta behov.

Torr foradlingsprocess ger laga kostnader

Det kommersiellt intressanta jirnmineralet i Dannemorafiltet
ir magnetit. Malmen ir magnetisk och dirmed litt att anrika
vilket gor den billig att foriadla. Den krossas och foridlas i en
torr process genom magnetseparering i tva steg. Den torra
processen har manga fordelar. Forutom att den ir betydligt
billigare 4n en vit process, behover malmen inte avvattnas och
riskerar inte heller att frysa. Aven fraktkostnaderna paverkas

positivt och miljopaverkan minimeras.

Produkter som passar marknaden

Dannemora jirnmalm kommer att levereras som tva forad-
lade produkter; Dannemora Fines i storleken 0-5 mm och
Dannemora Styckemalm i storleken 5-16 mm. Dannemora
Fines innehiller 55 procent jirn och Dannemora Stycke-
malm 50 procent jirn. Enligt planerna ska 60 procent styck-
emalm och 40 procent fines produceras vilket vl speglar
efterfrigan pd Dannemoras marknad i norra Europa.

Specialprodukter

Som ett intressant komplement till den ordinarie produk-
tionen riknar Dannemora dven med viss avsittning for
jarnmalmsprodukter till tungbetong for bland annat stral-
skyddsindamal och som stabilisering i maskiner. Produkterna

har provats av potentiella kopare och flera intressenter finns.

Dannemoras lage 36 km frén utskeppningshamn och nara marknaden i norra Europa ger mojlighet till fér kunden attraktiva transportlésningar,
med korta ledtider och konkurrenskraftiga frakter.



”Korta ledtider och
snabba leveranser
ger oss mojlighet
att erbjuda kun-
derna individuella
Iosningar och just-
in-time-leveranser.”’,

Jan Vestlund, Marknads- och
forsaljningschef
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Dannemoras marknad

Dannemoras primara marknad utgors av stalverk i norra Europa

med malmintag i Ostersjo- och Nordsjoomradet. Dannemoras lige,

100 mil narmare marknaden i norra Europa an narmaste konkurrenterna,
ger stora konkurrensfordelar med korta leveranstider och lagre frakt-

kostnader.

Dannemora Mineral har femdriga leveransavtal med de tv
europeiska stilforetagen ThyssenKrupp Steel Europe AG och
Salzgitter Flachstahl GmbH samt Stemcor Ltd.

Stabil efterfragan pa jarnmalm

Efterfrigan pd jirnmalm ir stark och de flesta analytiker
bedomer att efterfrigan kommer att verstiga utbudet fram
till 2015. Arsbehovet av jirnmalm hos de europeiska stil-
verken dr vid full produktion ca 140-150 miljoner ton.

Laga lagernivéer och stadig efterfragan ger stark
stalindustri

I Europa okade stalproduktionen med 2,8 procent jam-
fort med 2010 och uppgick under éret till 177,4 miljoner ton
rastdl. Tyskland 6kade produktionen av rastl fran 43,8 till
44,3 miljoner ton.

Trots okningen producerade de europeiska stilverken
endast 80 procent av sin kapacitet. Den tyska branschorga-
nisationen Wirtschaftsvereinigung Stahl forutspir dock en
forbattrad situation for stilindustrin under 2012 tack vare en
stabil efterfrigan och liga lagernivier.

Produktion av réstal i norra Europa - Dannemoras
marknad, miljoner ton

Forandring

2011 2010 i % fran 2010

Tyskland 44 288 43 830 +1
Storbritannien 9 481 9 704 -2
Belgien 8114 7973 +2
Osterrike 7 474 7 206 +4
Polen 8 794 7993 +10
Holland 6937 6 651 +4
Sverige 4 866 4 846 0
EU27 12 541 12 648 -1

Kalla: World Steel Association

Bra orderingdng trots ekonomisk oro
Orderingingen i Europa ligger p3 en fortsatt god niva.
Konsumenterna dr dock mer forsiktiga och hiller igen vilket
g0r det svirare att hitta investeringskapital. De ekonomiska
bekymren i sédra Europa utgér dock fortfarande ett osiker-
hetsmoment.

Nybilsregistreringarna i EU minskade marginellt under
2011 med 1,7 procent. Intressant ir att de europeiska
s4 kallade prestigemirkena 6kade sin forsiljning medan

mellanklassbilarna minskade sin forsaljning.

Onskemal om fler europeiska jarnmalms-
leverantorer

De europeiska stilverken har uttalat 6nskemal om att hitta
komplement till de stora gruvjittarna Vale, Rio Tinto och
BHP Billiton och de ser girna fler europeiska leveranto-
rer. EU har ocks3 uttalat sig positivt till flera europeiska

jairnmalmsleverantorer.

Foto: iStockphoto

Foto: iStockphoto
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The Big Three fortsatter att dominera

Varldsmarknaden pa jirnmalm domineras av de tre stora foretagen Vale
(Brasilien), Rio Tinto (Australien) och BHP Billiton (Australien). Tillsam-
mans kontrollerar de narmare 70 procent av den oversjotransporterade
handeln och de dominerar prisforhandlingarna.

Trend mot fler som handlar med jarnmalm
Det finns ett 6kat intresse for handel med jairnmalm hos
aktorer som tidigare inte sysslat med jarn och stal. Banker
och tradingforetag har kommit in som mellanhiander mellan
gruvforetagen och stilverken. De erbjuder 16sningar dir dven
transporter och finansiering kan ingd. Med fler mellanhinder
okar ocksa risken for att ett spekulativt moment kan komma
in 1 handeln vilket har skett med koppar och guld.

Systemet med mellanhinder har funnits under ett tiotal

! ar sedan Kinas intride pd marknaden som stor importor av

jarnmalm. Den absolut storsta importen av jirnmalm till

Kina sker via mellanhinder medan det endast sker i margi-

nell omfattning i Europa. Det finns idag inga tecken som

tyder pd att detta kommer att forindras.

Prisstrukturen

Utvecklingen fran drliga benchmarkpriser mot kortare
perioder fortsitter. Kvartalspriser pa jirnmalm ir nu den

helt dominerande modellen pd marknaden. Merparten av
leveranserna saljs till kvartalspriser styrda av index gillande
for innevarande kvartal. Framfor allt i Asien sker en dragning
mot kortare prisperioder. Idag forekommer en stor variation
av modeller med allt frin arspriser till halvarspriser, kvartals-
priser, manadspriser och priser last for last (spotpriser).

Prisutvecklingen
Jarnmalmspriset och dollarkursens utveckling mot den
svenska kronan ir alljamt nirvarande centrala risker, och
dirmed dven mojligheter, i Dannemoras verksamhet.

Priset (Fe 63,5 %) sjonk frin en nivd pd narmare 190 US
Dollar per ton CFR Kina i borjan av 2011 till en ligsta niva

Foto: iStockphoto
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» DEN GLOBALA STAL- OCH JARNMALMSMARKNADEN
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Bostadsprojekt i Shanghal
Arlig produktion av rastal, miljoner ton

Andelar av varldens rastalproduktion 2011

160U
Indien 4,8%
Sydkorea 4,1% 1400
Japan 7,7% oo
USA 5,6% o
Brasilien 2,3% \
\ 800
EU 2712,1% ' Kina 44,7% 600
400
Ukraina 2,3% /
200
Ryssland 4,7%
0

Ovr. varlden 11,7%
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pa 130 US Dollar under hésten fOr att aterhimta sig i december
och landa pi en nivd nigot 6ver 140 US Dollar. Prisutvecklingen
ir svirbedomd men branschanalytiker forutspdr att priserna stannar
runt 140 US Dollar de nirmaste dren. Bidragande faktorer ir den
begrinsade tillgdngen pa jirnmalm och att flera nya jirnmalmspro-
jekt skjutits upp.

Pris pa jarnmalm - US Dollar per ton

Jan 2011 - Jan 2012: 39,280 (-21,87)
196,54
189,76
182.98
176,21
169,43
162,65
155.87
149,1
142,32
135,54
128,76

US Dollar per ton

Vel
\

(

Jan 2011

Feb 2011
Mar 2011 |-
Apr 2011
Maj 2011
Jun 2011
Jul2011
Aug 2011 |-
Sep 2011 |-
Okt 2011 |-
Nov 2011 |-
Dec 2011 L
Jan2012 L

Kinas import av jarnmalm Fines 62% FE Spot (CFR Tianjin hamn),
US Dollar per ton

Stalproduktionen dkade sju procent

Under 2011 producerades 1 527 miljoner ton ristdl i virlden
vilket 4r en 6kning med 6,8 procent. Kina dominerar markna-
den med en andel av marknaden pa 45,5 procent. Landet 6kade
produktionen med nio procent och producerade 695,5 miljoner
ton rastal under 2011.

Indien producerade 72,2 miljoner ton ristil 2011. Aven om
Kina ir dominant forvintas Indien bli en ekonomi att rikna med
i framtiden och forutspds komma ikapp och kanske dven gi om
Kina. Processen gir lingsammare i Indien eftersom landet ir mer
demokratiskt och forindringen sker frin botten. Produktionen av
rastdl for hela Asien 6kade med 4tta procent och var 988,2 miljo-
ner ton under dret.

Samtliga storre stilproducerande linder 6kade produktionen
under 2011 férutom Japan och Spanien, medan Turkiet, Sydkorea
och Italien 6kade allra mest.

Produktion av réstal - tillvaxttrend

Stabil kinesisk efterfragan men framtiden &r svar-
bedémd

Efterfragan pa jairnmalm ir fortsatt stabil i Kina men liget ar
svirbedomt. Den kinesiska efterfrigan pd jirnmalm piver-
kas av byggnationen och investeringsviljan. Risker finns

for en fastighetsbubbla. Det motverkas av planen for Social
Housing som presenterades 1 mars 2011 och innebir en
Okning av bostadsbyggandet med 70 procent for 2011 (enligt
the Economist). Den kinesiska staten har satt upp malet att
uppfora 36 miljoner nya bostiader fram till 2015. For 2011
var malet 10 miljoner bostider vilket ocksd uppniddes. Lika
miénga bostider planeras for 2012.

I december lag Kinas officiella inkdpschefsindex pa 50,3
och dkade till 50,4 i januari 2012. Alla virden 6ver 50 tyder
pd en konjunkturuppging men framtiden ir svir att bedoma.
IME:s prognos for Kinas tillvixt for 2012 har siankts frin nio
till 8,2 procent. Branschorganisationen China Iron & Steel
Association ir positiv och spar att efterfrigan pa stil kommer
att himta sig 2012 tack vare Kinas stabila inhemska ekonomi.

Kinas ekonomi drivs av exporten till USA och Europa.
IMEF tror att tillvixten i Kina kan halveras om recessionen
1 Europa blir kraftig. En ljusning kan ses 1 USA dir inkops-
chefsindex nddde 53,1 i december och 54,1 i januari 2012.
Optimistiska prognoser talar om en tillvixt pi tre procent.
USA ir med nirmare 25 procent av virldens BNP fortfa-

rande virldens storsta ekonomi.

Topp 10 av varldens stalproducerande lander samt EU27,
miljoner ton

Kina 695,5
Japan 107,6
USA 86,2
Indien 72,2
Ryssland 68,7
Sydkorea 68,5
Tyskland 44,3
Ukraina 35,3
Brasilien 35,2
Turkiet 34,1
EU27 177.4

Produktion av rastal i varlden, miljoner ton
Forandring i %

201 2010 fran 2010

* Europa 329,0 314,4 +4,6
20 A Nordamerika 118,9 11,4 +2,8
104 J— varav USA 86,2 80,5 +7,1
o Sydamerika 48,4 43,9 +10,2

04 Afrika 14,3 16,6 -13.8
-10 Mellanostern 20,9 19,6 +6,9
20 \/ Asien 988,2 915,8 +7,9
v varav Kina 695,5 638,7 +8,9

-30 Australien/Nya Zealand 7,2 8,1 -111
Varlden 1526,9 14299 +6,8

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

@am» Virlden Ovriga vérlden Kina

Kélla for samtliga grafer och tabeller: World Steel Association
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» DANNEMORA JARNMALMSGRUVA - GEOLOGI

Dannemoras jarnmalm bildades
for 1,9 miljarder ar sedan

Dannemoras jarnmalm upptrader i bergarter bildade i en aktiv
vulkanisk miljo for 1,9 miljarder ar sedan. Det ekonomiskt
intressanta jarnmineralet i faltet ar magnetit.

Huvudrampens Centralschakt ~ Gruvlaven Storrymningen
skarning med Dagen

LYNDON

KRUTHUS

KONSTANG

Berggrunden i Dannemorafiltet bestdr till stora delar av bestar av mineral som dannemorit, eller manganfattigt och da

brant stupande lager av omvandlade suprakrustala bergarter * domineras av diopsid, aktinolit och granat.

(ursprungligen bildade pa jordytan) vilka anses ha en dlder av Berggrunden i Dannemorafiltet 4r forhillandevis lite

cirka 1,9 miljarder ar. De utgors huvudsakligen av fragment- veckad bortsett frin den tidiga veckningsfasen som rest de

bergarter av vulkaniskt ursprung, karbonatstenar, jirnminerali-  suprakrustala bergarterna. Tektoniken karakteriseras istal-

seringar samt omvandlade varianter av dessa. let av ett stort antal forkastningar vilka 1 vissa fall fororsakat
De vulkaniska bergarterna har bildats 1 samband med hiftig  betydande forskjutningar.

vulkanisk aktivitet, frin gasrika fragmentforande askmassor Den jairnmalmsforande delen av veckstrukturen (Danne-

som flutit ner for vulkanerna eller frin material som regnat ner ~ morasynklinalen) har en lingd av cirka 3 kilometer och en

frin de askmoln som kastats ut vid eruptionerna. Karbonat- bredd som varierar mellan 400 och 800 meter.

stenarna utgors av kalksten och dolomit. Dessa bergarter har
ofta omvandlats till skarn vilket antingen ir manganrikt, och d




BOTENHALL

Huvudramp frén Dagen till 460
SJOHAG )

DIAMANTEN 2

Ett stort antal malmkroppar
Beroende pa det primira bildningssittet och pa senare
tektonisering upptrider jairnmineraliseringarna i ett stort antal
kroppar pa olika djup lings filtet. Totalt har ca 25 kroppar
varit foremal for brytning fram till dess gruvan stingdes 1992.
Jarnmalmskropparna ir vanligen massiva och bundna till
karbonatstenen. De har en miktighet som varierar frin nigra
meter upp till cirka 60 meter och de stryker i ungefir N30°E.
Nira markytan sidostupar fyndigheten brant mot nordvist
medan den mot djupet blir allt flackare (70° till 55°).
Magnetiska mitningar samt kirnborrning i den norra
delen av filtet har indikerat att det finns forutsittningar for
mer jairnmalm dir.

DANNEMORA JARNMALMSGRUVA - GEOLOGI <

Dannemora bearbetningskoncession ligger ca 2 km vaster
om Osterbybruks samhille i Uppsala lan. Koncessionen
ar pd 176,8 hektar och omfattar alla kdnda jarnmalmer i
Dannemorafaltet.

-100

NORRNAS 1 & 2 -400

-600

-700

-800
Jarnmineralet magnetit

Det enda ekonomiskt intressanta jarnmineralet i filtet ar
magnetit, som bestdr av jirn och syre (Fe,O,). Magnetiten

ir som regel finkornig (0,04-0,1 millimeter). Ofta upptrader
den tillsammans med skarnmineral vilka ocksd omger flera

av jairnmineraliseringarna.

D4 mangan ingr i vissa skarnmineral som knebelit och
dannemorit har flera av malmkropparna i Dannemorafiltet
relativt hdgt manganinnehall vilket siledes huvudsakligen 4r
silikatbundet. Alla jirnmalmskroppar i filtet har liga fosfor-
halter (<0,005 procent). Svavelhalten varierar frin 0,06 till
0,7 procent.
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Ny uppskattning okar mineralreserven

| Dannemora

Under 2011 har en uppdatering gjorts av Dannemoras mineralreserv.
Den visar en 6kning med 6,9 miljoner ton vilket betyder att den sannolika
mineralreserven uppskattas till 35,1 miljoner ton jarnmalm. Vid full
produktion racker den kdnda jarnmalmeni 15 ar.

Underlaget for den nya mineralreserven ar uppskattningen av
mineraltillgingen som rapporterades 1 augusti 2011. Klassi-
ficeringen av mineraltillging och mineralreserv dr gjord
enligt nationell och internationell standard och baseras pa
den australiska JOR C-koden. Arbetet med uppskattningen
av mineraltillgingen har utforts av geologer vid Dannemora
Magnetit AB 1 samarbete med en oberoende konsult och
kvalificerad person; Thomas Lindholm, GeoVista AB. Enligt

Maskinskrotning efter sprangning

SveMins regelverk byts det tidigare begreppet malmreserv mot
mineralreserv frin och med 2012.

Det diamantborrningsprogram som bidrar till utékning av
mineraltillgingen genomfordes under perioden maj 2010 till
februari 2011. Borrningen utfordes pd nivd 145 meter i norra
delen av Dannemorafiltet, som ligger forst 1 gruvans brytplan.
Borrningarna resulterade i modellering av den nya malmkrop-
pen Norrnis 3. Totalt borrades 61 diamantborrhal med en
total lingd av 5 060 meter, varav 39 borrhal definierar Norrnis
3. Borrprogrammet gav ocksi ytterligare information om de
redan befintliga malmkropparna Stromsmalmen och Botenhall.

Den nya uppskattningen av kind, indikerad och antagen
mineraltillging 1 Dannemora 6kar den totala mineraltillgingen

med cirka 4 miljoner ton jamfort med den tidigare, frin
2009. Okningen i tonnage beror frimst pi tre faktorer:
den nyligen uppborrade mineraliseringen Norrnis 3, en
forandring av cut off-halten frin 30 till 20 procent jirn
samt att en ny, noggrannare densitetsberikning har anvints.
Mineraltillgingen f6r Norrnis 3 redovisas 1 tabellen nedan.

Mineraltillgdng Norrnis 3, 2011-08-11. Cut-off 20 % Fe.

Kategori Tonnage Mton % jarn (Fe) % svavel (S)
Kand 1,45 34,3 0,41
Indikerad 0,03 35,1 0,51
Kénd och indikerad 1,48 34,3 0,41

Utifrdn kind och indikerad mineraltillging konstrueras
mineralreserven, dir mineraltillgingen brytningsanpas-
sas med malmforlust och gribergsinblandning som foljd.
Dannemoras skivrasbrytning innebir en genomsnittlig
malmf6rlust pa 9 % och en gribergsinblandning pd 11 % av
mineraltillgingen. Jirnhalten i grabergsinblandningen ir satt

tll 5 %.

Mineralreserv Dannemora 2011-12-23. Cut-off 20 % Fe.

Kategori Tonnage Mton % jarn (Fe) % svavel (S)
Sannolik 35,1 35,3 0,24

Den redovisade mineralreserven fordelar sig pd 14 olika
malmkroppar, som ir beligna utmed malmfiltets hela lingd
pa tre kilometer. Den fullstindiga redovisningen iterfinns
pd Dannemora Minerals hemsida under fliken Verksamhet/
Dannemora Magnetit/Malmreserv och mineralisering.

Den nuvarande uppriknade mineralreserven i Dannemora-
filtet ricker i 15 dr vid full drsproduktion av 1,5 miljoner ton
firdiga jarnmalmsprodukter.

Fler av de kinda jirnmalmskropparna i Dannemorafiltet
ir 6ppna mot djupet. Tolkningar som har gjorts av historiska

geofysiska mitningar i form av magnetometri visar pd en
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Bennbo-
gruvorna

A Vedskata
kalkbrott

Rambergs gruva
Klings gruva

Morstroms gruva

Dannemora
centralschakt

OSTERBYBRUMM
¥ / @

Persbo gruvor o /
Ruddu gruva %,Q / 0
S / °g o
| °
Q'DQ /
I Q!

Jarngruva

Vulkaniska bergarter ~— . _ Forkastning

(nedlagd) %

- Karbonatsten Kalkbrott N Synklinal
A (nedlagt) / 1
N Antiklinal

- Dannemorafyndigheten v

Granitoider

mojlig forlingning av Norrnismalmerna och Sveamalmen
mot djupet. Aven malmpotential i anslutning till Strémsmal-
men, Botenhill och Norrnasmalmerna indikeras.

Produktkvalitet

For att fi en jaimn produktkvalitet efterstrivas samtidig
brytning frin flera malmkroppar vilket ger en optimal bland-
ning av rdmalm in till sovringsverket. Dannemora har dessut-
om beslutat att bygga upp ett homogeniseringslager i Hargs
hamn f0r att garantera en hog och jimn produktkvalitet.
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Utvecklingsprojekt

Dannemora Mineral ska via kontinuerlig prospektering successivt oka
mineralreserven. Malet ar att bli ett uthalligt gruvbolag som driver
gruvverksamhet under manga ar framaover. Under 2011 har arbetet
koncentrerats till forberedelserna for produktionsstarten i Dannemora
gruva. Fokus har darfor varit pa gruvan och dess ndromrade.

Inom prospekteringen finns nytt fokus fran allmin till
produktionsnira prospektering. Tre cirka 750 meter linga
dagborrhil riktade mot forlingning mot djupet av de
kinda malmkropparna Norrnis och Botenhill har borrats.
Jarnmineraliseringar 4r dirmed pavisade ner till omkring
500 meters djup i detta omrade. Under hosten upphandlades
kirnborrning omfattande cirka 10 000 borrmeter under
jord.

Forutom en bearbetningskoncession gillande Danne-
morafiltet pd 176,8 hektar, hade Dannemora Mineral AB
vid utgingen av dret 18 beviljade undersokningstillstind
med en total area pa 7 530 hektar. Under dret forfoll sex
tillstind och tvi tillstind forlingdes. Alla undersokningstill-
stand samt bearbetningskoncessionen 6ver Dannemorafiltet
dgs till 100 procent av moderbolaget.

Undersokningstillstand Riddarhyttan
Dannemora Mineral har ansokt om forlingning av under-
sokningstillstinden Riddarhyttan nr 1,2 och 3 med
ytterligare tre r. Riddarhyttefiltet 4r det mest intressanta
jarnmalmsprojektet utanfor huvudprojektet i Dannemora.
Filtets jirnmalmer ir av samma slag som de i Dannemora
vilket ger marknadsmissiga och logistiska fordelar.
Riddarhyttefiltet r ett av de dldsta malmfilten i Sverige.
Inom filtet ligger ett flertal gruvor av vilka Bickegruvan
historiskt sett har haft en stor betydelse. Gruvan, som brots

pd magnetitforande skarnjirnmalm, drevs av Fagersta AB
fram till 1978 dd all gruvverksamhet i filtet upphorde. Den
historiska jarnmalmsproduktionen frin hela Riddarhyttefiltet
har uppskattats till drygt 20 miljoner ton.

Dannemora Mineral bedomer att minga av de kinda
mineraliseringarna i filtet fortsitter mot djupet och att det

dirfor finns goda forutsittningar for att finna nya malmkrop-
par.

Tva undersokningstillstdnd sikrar jirnmalmerna
Undersokningstillstinden Riddarhyttan 1 och Riddarhyttan 3
ticker jirnmalmstillgdngarna i Riddarhyttefiltet. Inom de tva
undersokningstillstinden finns historiskt kind och sannolik
malm pa drygt 12 miljoner ton. Markburen magnetometri
har utforts och ticker nu stérre delen av omridet.

Historiska borrkirnor har karterats och analyserats
kemiskt. En 3D-modell med orter, borrhil, jirnmalm och
tomrum samt geologi och kemi har tagits fram. Materia-
let har efterarbetats under 2010 och kommer att ligga till
grund for en kommande utvirdering av Riddarhyttans
jarnmalmspotential.

Under december genomfordes en markmagnetisk
mitning inom Riddarhyttan nr 2. En utvirdering av resul-
taten kommer att visa vilken potential detta omride strax
utanfor det industriellt bearbetade gruvomridet har.



Foto: Mikael Eriksson
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Hallbar utveckling

Dannemora Mineral ska med god lonsamhet, ansvarstagande och kompe-
tens bedriva verksamhet och darigenom vara en attraktiv arbetsplats och
affarspartner. Malsattningen &r att pa alla sitt vara ett ansvarstagande

och hallbart foretag.

Det yttersta ansvaret for Dannemora Minerals hillbarhetsarbete
ligger hos styrelsen, medan det operativa ansvaret ligger hos

koncernledningen.

Overgripande policy

Dannemora Minerals 6vergripande policy 4r att genom fortlo-
pande forbittringar av arbetsmiljon, den yttre miljon, energian-
vindningen, personalpolitiken och produktkvaliteten, skapa en

saker, miljovinlig och 16nsam utveckling av bolagets verksambhet.

Ett totalt kvalitetstinkande ska genomsyra all verksamhet
inklusive arbete for hilsa, miljo och sikerhet. Policyn ska inte
bara gilla Dannemora Mineral och dess anstillda utan ocksa vara
vigledande for de konsulter, entreprendrer och leverantorer som
anlitas av bolaget.

Miljépaverkan

Gruvindustrin bidrar starkt till den industriella virldens materiel-

la behov och ekonomiska vilstind och utvecklingen av mineral-
tillgingar ir en katalysator for ekonomisk tillvixt.

Sveriges geologiska undersokning, SGU, har beslutat att
fyndigheten i Dannemora utgdr ett omride av riksintresse.
Det innebir att Dannemora skyddas frin annan exploatering.
SGU bedomer att omradet har god potential for framtida
gruvdrift, att prospekteringen ir vildokumenterad och att
omrddet ir viktigt for materialforsdrjningen for Sverige och
Europa.

Ett dterupptagande av verksamheten i Dannemora, samt
andra framtida forekomster, innebir en paverkan pa den
omgivande miljon frimst genom forindringar i landskaps-
bilden, utslipp till luft och vatten samt buller.

Bolagets uttalade miljopolicy 4r att begrinsa verksamhe-
tens miljopaverkan s3 18ngt detta ir mojligt. Det ska dstadkom-
mas genom ett konsekvent miljoarbete for att mota befintliga
och framtida lagar samt krav frin olika intressegrupper. Flera
egenkontrollprogram har skapats for att noggrant kontrollera
verksamhetens miljopaverkan.

I syfte att minimera bestiende paverkan pd landskapet
kommer restprodukter frin brytning att aterforas ner i gruvan.
Dessa kommer dven att anvindas som forstarkningsmaterial 1
gruvan.

I februari 2010 avslutades linspumpningen av gruvan. D3

hade gruvan drinerats frin 310 till 470 meters niva. En sedi-

mentationsanliggning byggdes for att ta hand om de utpum-
pade vattenmassorna. Ett program for att sikerstilla en god
miljokontroll av anliggningen godkindes av Lansstyrelsen och
en utvirdering enligt kontrollprogrammet har gjorts.

En permanent sedimentationsanliggning har fardigstallts
for att ta hand om det naturliga tillflodet av vatten 1 gruvan
om 10 liter per minut.

Ett kemikaliesystem dr framtaget for att fi kontroll pa vilka
kemikalier som finns pa anliggningen samt i vilka mingder de
forekommer. Detta ir ett krav som Dannemora miste kunna

redovisa till myndigheterna.

Egenkontrollprogram for buller, vibrationer, damning
och vatten

Dannemora har pa eget initiativ utvecklat ett program for att
utfora egenkontroll kring buller, vibrationer, damning och
vatten i samband med provbrytningen. Samtliga dtgirder enligt
egenkontrollprogrammet har genomfdrts och avrapporterats
till Lansstyrelsen.

I och med produktionsstart Gvergdr det frivilliga program-
met till ett permanent kontrollprogram vilket 4r ett krav
frin Miljodomstolen. Det permanenta programmet 4r nigot
modifierat jamfort med det frivilliga och innebir att Danne-
mora ir skyldiga att kontrollera buller, vibrationer, damning
och vatten.

Kontinuerliga bullermitningar har skett i verksamhets-
omridet. En ny infart till industriomridet har byggts vilken
avlastar samhillet och de boende tung trafik. Ett dtgirdspro-
gram har dven skapats tillsammans med entreprenéren for att
minimera damning.

Vibrationsutrustning har installerats pa fyra platser, samtliga
ir placerade 1 privatbostider. Samtliga hus 1 omridet har

besiktigats for framtida uppfoljning av eventuell sprickbildning.

Skorstensfejarmistaren har provtryckt de skorstenar som 4r i
bruk i omridet.

Bolaget har tagit fram ett frivilligt provtagningsprogram
for kontroll av vattenkvaliteten i vattendragen runt produk-
tionsomradet. Provtagningen gors lopande sedan 2005. Foreta-
get har ocksd gitt med 1 ett vattenrdd som dr en sammanslut-
ning med representanter frin niringsliv, Naturvirdverket samt

privatpersoner i syfte att virna om vattenmiljon 1 omridet.

Foto: Mikael Eriksson



Utflode av renat vatten fran sedimentationsbassang.
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Malmtransporterna sker med jarnvég till Hargs hamn vilket minimerar miljopaverkan.
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Energianvandning
Betydande mingder energi kommer att forbrukas vid
brytning och foradling av jarnmalmerna i Dannemora och
bolaget ser allvarligt pd den framtida tillgingen pa energi.
For att minimera miljopaverkan och minska energikost-
naderna drivs ett milinriktat arbete mot energieffektiva
16sningar. Dannemora Mineral har bland annat Svergett
de ursprungliga planerna pa att frakta malmen med lastbil.
Transporterna kommer istillet att ske pa jirnvig till utskepp-
ningshamn. Upprustning av jirnvigen mellan Orbyhus och
Hargshamn genomfordes under 2011.

Dannemoras jirnmalmer bestir av magnetit som foradlas
1 en torr process via magnetseparering vilket forbrukar

mindre energi dn andra foriadlingsprocesser.

Saker arbetsmiljo

Sikerhetsarbetet har hogsta prioritet inom bolaget och en
ny medarbetare anstilldes 2011 som samordningsansvarig
inom KMA - kvalitet, miljo och arbetsmiljo - och ingdr i
ledningsgruppen for Dannemora Magnetit.

Bolagets mélsittning 4r att vara branschens sikraste
anliggning och madlet ir att ingen ska komma till skada vid
nigon av Dannemora Minerals verksamheter. Detta ska
uppnds genom ett forebyggande systematiskt sikerhets- och
arbetsmiljoarbete dir risker for olycksfall rapporteras, analy-
seras och dtgirdas.

Under dret har Dannemora Mineral anslutit sig till
GRIA, som ir gruvforetagens gemensamma system for
incidentrapportering och incidenthantering. Malsittningen
ir att jobba proaktivt for att forebygga incidenter samt att
dela erfarenheter med andra gruvbolag.

Fokus under 2011 har varit pa sikerhetsarbetet under
jord. Arbete pagir med firdigstillande av ett egenkontroll-
program for gruvan. Detta tas 1 drift 2012.

En 8-dagars utbildning i arbetsmiljé och sikerhet togs
fram under 2011 1 samarbete med bland annat Brukshilsan.
All ny personal far g utbildningen. Aven befintlig personal
genomgick utbildningen efter rikenskapsaret. KMA ansvarar
for den bolagsspecifika delen av utbildningen.

Riskanalys
Som ett led i det forebyggande arbetet med att verka for
en héllbar utveckling har Dannemora Mineral 14tit utfora
en Overgripande riskanalys av sivil den befintliga som den
kommande verksamheten. En s k Risk Mapping har utforts
for att identifiera och rangordna bolagets nyckelrisker. Med
utgidngspunkt frin analysen har Dannemora antingen sokt
eliminera eller begrinsa de allvarliga risker som &r pverk-
bara. Medvetenheten om riskbilden i bolaget har &kat
och dirmed ocksid beredskapen for att hantera de enskilda
nyckelriskerna.

En total riskinventering av gruvan har genomforts under
2011. Avspirrningar och varningsskyltar har placerats ut dir

si behovts. Aven rutiner for kontinuerlig tillbudsrapportering

har utarbetats.

Halsa och friskvard
Sjukfrinvaron inom foretaget var under 2011 mycket lig och
utgjorde 0,4 procent av sammanlagda arbetstiden.

Alla nya medarbetare har under dret genomgatt en hilso-
undersokning i enlighet med hilsopolicyn. En ergonomisk
genomging av samtliga arbetsplatser har ocksi gjorts.

Social paverkan

Genom att dteruppta driften i Dannemora dterupptas en
anrik industri 1 ett omride med linga traditioner inom
jarnhantering. Igingsittningen kommer att innebira att i
forsta hand cirka 120 nya arbetstillfillen skapas. Med under-
leverantorer, transportorer, social service, skolor etc kommer
det att ge flera hundra nya jobb till regionen. Flera uppdrag
till lokala entreprendrer har under aret lagts ut. Nio personer

frin niromradet 4r idag anstillda i bolaget.

Kvalitet
Dannemora Mineral arbetar med totalkvalitet. Kvalitetsarbe-
som prospektering med ambitionen att stindigt soka forbittra

verksamheten. Arbete med miljocertifiering enligt ISO
9001:2000 har inletts.

Personal

Dannemora Minerals framtida utveckling ar i hog grad
beroende av formagan att anstilla och behalla erfaren och
kvalificerad personal. Styrelse och ledning arbetar aktivt for
att bolaget ska vara en attraktiv och utvecklande arbetsplats
med grundvirderingar som fortroende, tillit, Sppenhet och
dialog samverkande med personliga dtaganden och personligt

ansvarstagande.

Jamlikhet och mangfald
Jamlikhet och méingfald ir viktigt for en dynamisk och 6ppen
organisation. Gruvbranschen ir traditionellt mansdominerad
varfor det dr svart att uppnd en neutral konsfordelning dven
om detta ir foretagets uttalade mal och kommer att beaktas
vid framtida anstillningar. Milsittningen ir att dtminstone en
tredjedel ska vara kvinnor.

Antalet anstillda i Dannemora Mineral AB uppgick till
51 personer vid utgingen av 2011, varav 15 kvinnor vilka
dirmed representerar 30 procent av de anstillda.

Organisation

Bolaget har en modern platt foretagsstruktur med stort
individuellt ansvar och befogenhet. Foretaget kommer att
ha bredare ansvars- och kompetensomriden 4n traditionell
gruvverksamhet och annorlunda brytningar mellan funktio-

nerna.
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Fastighetsforvaltning

Dannemora ager och forvaltar

13 flerfamiljshus forutom industri-
fastigheterna. Belaggningsgraden
har under 2011 varit mycket god
och var vid arets slut 98 procent.
Fran 1 januari 2012 6vergar den
tekniska forvaltningen i egen regi.

Under 2008 forvirvades av Osthammars kommun ett 400
hektar stort markomride som omfattar den mark som
behovs for driften 1 Dannemora gruva. I 6vertagandet ingick,
forutom hyresfastigheter, ett antal byggnader och anligg-
ningar som malmforidlingsverk, gruvlave, verkstider, forrad
och kontorsbyggnader, diribland gruvkontoret. Flera av
byggnaderna ir kulturbyggnader. Det finns dven en nyare
kontorslinga/laboratorium intill laven vilken kommer att
anvindas 1 verksamheten.

I 6verlitelsen ingick 13 bostadsfastigheter om 64 hyres-
ligenheter och ett vandrarhem. Fastigheterna ligger i sidan
nirhet till gruvomradet att bolaget bedomde det angeliget
att ha kontroll 6ver dessa.

Hyresforhandlingarna for 2012 har resulterat 1 en generell
hojning pa 1,8 procent vilket 4r samma niva som for allmian-
nyttan i niromradet.

Under aret har man startat upprustningen av fler av
forridshusen 4n som tidigare var planerat. Frimst kommer
dessa att anvindas till verkstider.

Ny VD

Dotterbolaget Dannemora Forvaltnings AB forvaltar koncer-
nens mark och fastigheter. Under 2011 utsigs Jan Sundberg
till ny VD {6r Dannemora Forvaltnings AB.

Forvaltning i egen regi
Den tekniska forvaltningen av fastighetsbestindet overgir
frin och med 1 januari 2012 i egen regi.

OVRIG VERKSAMHET - FASTIGHETSFORVALTNING <«
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Dannemora Mineral AB (publ),
organisationsnummer 556678-3329, avger harmed arsredovisning fér
rakenskapsaret 2011-01-01 - 2011-12-31.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Dannemora Mineral AB ar ett gruv- och prospekteringsbolag
vars mal &r att driva och utveckla Dannemora jarnmalmsgruva
med langsiktigt god lénsamhet under miljomassigt uthalliga
férhallanden.

Malsattningen &r vidare att genom kontinuerlig prospektering
succesivt utoka mineralreserven i Dannemorafaltet samt att i
andra delar av Sverige utveckla kanda eller nya forekomster av
jarnmalm.

Dannemora Mineral bestar, forutom av moderbolaget Dan-
nemora Mineral AB, av de heldgda dotterbolagen Dannemora
Magnetit AB, inom vilket verksamheten vid Dannemoragruvan
bedrivs och som ocksa ansvarar for koncernens prospekterings-
verksamhet samt Dannemora Forvaltnings AB med ansvar for
fastighetsbestandet. | koncernen ingar ocksa det vilande bolaget
Dannemora Prospektering AB.

Dannemora Mineral AB ‘s aktie av serie B &r noterat pa
Stockholm OMX First North samt Oslo Axess.

VERKSAMHETEN UNDER RAKENSKAPSARET

Moderbolaget

Bolaget tog i mars upp ett obligationslan pa 120 miljoner US dol-
lar och genomférde i samband med detta en riktad nyemission
pa 150 miljoner kronor. De tidskritiska investeringarna kunde
darmed igangséattas och Dannemora Mineral kommer att uppfylla
malet om driftstart av sovringsverket i april 2012. Lénet &r ett

sakerstallt obligationsl&n och loper pa fem &r, utan amorteringar,

med mojlighet for bolaget att l6sa lanet efter tva, tre eller fyra ar
till en kurs pa 106, 104 respektive 102 procent. Kupongrantan ar
11,75 procent.

Efter ett bemyndigande vid en extra bolagsstamma i februari
beslot styrelsen om en riktad nyemission, efter borsens stang-
ning den 24 mars 2011. Emissionen riktades huvudsakligen till
norska och andra utlandska investerare. Emissionen tillforde 150
miljoner kronor fore emissionskostnader. Totalt tecknades
2 000 000 aktier av serie B till en kurs av 75,00 kronor per aktie.

Dannemora Mineral har beslutat anséka om notering av
bolagets B-aktie pa Stockholmsborsens huvudlista vid lamplig
tidpunkt efter driftsstarten av jarnmalmsgruvan i Dannemora.
Detta kommer att innebéra ett listbyte fran First North d&r bola-
gets aktie varit noterad sedan maj 2007.

P3 bolagets arsstamma den 3 maj beslutades att styrelsen
ska besta av sju ledaméter. Till styrelseledamater omvaldes Nils
Bernhard, Lennart Falk, Nils Sandstedt, Christer Lindberg och

Niklas Nordstrém, samt nyvaldes Stefan M&nsson och Robert
Eek. Lars-Goran Ohlsson hade avbdjt omval. Nils Bernhard
omvaldes till styrelsens ordforande.

Dannemora jarnmalmsgruva

Kunder och leveransavtal

Dannemora Mineral kommer i férsta hand att inrikta sig pa att
sélja sina jarnmalmsprodukter direkt till den stalproducerande
industrin i Europa.

Under rakenskapsaret tecknade dotterbolaget Dannemora
Magnetit langa leveransavtal med Thyssen-Krupp Steel/HKM och
Salzgitter (med vardera upp till 300 tusen ton per ar) samt Stem-
cor (med upp till 600 tusen ton per ar). Arbetet med att sluta fler
l@ngtidsavtal gar vidare, med fortsatt inriktning pa den europeiska
marknaden.

Investeringar och produktionsforberedelser
Investeringsprojektet i Dannemora har hittills 6pt p& utan
storningar.

Under hosten 2011 beslutades om tillkommande investeringar
pa 120 miljoner kronor i nya, sikrare och effektivare rampsystem.

Infrastruktur
Projekten for jarnvagsupprustning, tillfarts- och industrivagar
samt terminal for lastning av jarnvagsvagnar avslutades under
aret.

De forsta 14 jarnvagsvagnarna som ska trafikera strackan
Dannemora - Hargs hamn med jarnmalm levererades fran tillver-
karen i Polen.

Underjordsarbeten
Drivning av ramper, forberedande tillredningsarbeten och
rasborrning pagar.
De forsta maskinerna i den mobila maskinparken under jord
har levererats fran Sandvik Mining and Construction Sverige.
Dannemora Mineral och EPC Sverige tecknade ett avtal om
leveranser av alla sprangamnen samt laddning och skjutning
i Dannemora jarnmalmsgruva. EPC ar ocksd forestandare for
explosiva varor och ansvarig for sprangamnesmagasin och tillhan-
dahaller utrustningen for produktions- och tillredningsladdning.

Gruvventilation
Anliggningsarbetet for gruvventilationen pagar och det forsta
ventilationsschaktet med varmeanlaggning ar klart.

Uppfordring
Anlaggningsarbeten i lave och schakt pagar.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Hamn
Under aret har avtal ingatts med Green Cargo och NACCO, om
operatérskapet pa malmbanan respektive hyra av jarnvdgsvagnar.

Rekrytering
Rekrytering av den forsta tredjedelen i den kommande driftsorga-
nisationen genomfordes och utbildning startade den 1 december.

Gruvprospektering

En genomford uppdatering av mineralreserven fér Dannemora
jarnmalmsgruva i december 2011 visar en 6kning med 6,9 miljo-
ner ton till 35,1 (28,2) miljoner ton. Jarnhalten i rdmalmen uppgar
till 35,3 (36,2) procent. Hela mineralreserven &r klassad som san-
nolik enligt nationell och internationell standard baserad pa den
australiensiska JORC-koden.

Underlaget for den nya uppskattningen ar den berakning av
mineraltillgdngen som genomférdes i augusti 2011 och omfattar
dels den nyligen uppborrade mineraliseringen Norrnas 3, dels en
férandring av cut off-halten till 20 procent jarn. Den féregéende
uppskattningen baserades pa en cut off-halt pa 30 procent jarn.

Den nu redovisade uppskattningen av mineralreserven har
utforts av Tommy Persson och Daniel Eklund, Dannemora Mag-
netit, under 6verinseende av Bergsingenjor Thomas Lindholm,
Geovista, oberoende konsult och Kvalificerad Person.

Ovriga verksamheter

Undersokningstillstand i Bergslagen

Under &ret har planeringen av den framtida utvecklingen av
framforallt Riddarhyttefaltet fortsatt. Dannemora Mineral har
ansokt om férlangning av undersokningstillstanden for delar av
Riddarhyttefaltet med ytterligare tre ar.

Undersokningstillstand och Bearbetningskoncession
Forutom en bearbetningskoncession gallande Dannemorafaltet
pa 176,8 hektar, hade Dannemora Mineral vid utgangen av aret
18 beviljade undersokningstillstdnd med en total area pa

7 530 hektar. Under aret forfoll sex tillstand och tva tillstand
forlangdes. Alla undersokningstillstand samt bearbetningskon-
cessionen over Dannemorafaltet dgs till 100 procent av moderbo-
laget.

Fastighetsforvaltning

Dotterbolaget Dannemora Forvaltnings ager och forvaltar 13
flerfamiljshus forutom industrifastigheterna. Belaggningsgraden
har under aret varit mycket god. Under aret utsdgs Jan Sundberg
till ny verkstéllande direktor. Frén och med 1 januari 2012 sker
fastighetsforvaltningen i egen regi.

Resultat och finansiell stallning

Omsattning och resultat
Koncernens omsattning under rakenskapsaret uppgick till 3,1
(44,9) miljoner kronor. Resultatet efter finansnetto uppgick till
-118,2 (-50,9) miljoner kronor. Moderbolagets omsattning under
rakenskapsaret uppgick till 5,8 (4,3) miljoner kronor. Resultatet
efter finansnetto uppgick till -156,2 (-9,9) miljoner kronor.

Saval koncernens som moderbolagets resultat efter finans-
netto var belastade med ej realiserade valutaférluster om -77,4 (-)
miljoner kronor.

Investeringar

Koncernens investeringar under rakenskapsaret uppgick till 486,9
(46,2) miljoner kronor. Moderbolagets investeringar under réken-
skapsaret uppgick till 6,8 (4,2) miljoner kronor.

Likviditet och finansiering
Koncernens likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till
628,8 (212,1) miljoner kronor medan moderbolagets likvida medel
vid samma tidpunkt uppgick till 429,7 (205,5) miljoner kronor.

Koncernens rantebarande skulder per 2011-12-31 uppgick
till 800,0 miljoner kronor och utgjordes av det obligationslan pa
120 miljoner US dollar som moderbolaget tog upp i mars 2011.
Obligationslanet ar sakerstallt och l6per pa fem ar, utan amorte-
ringar, med mojlighet for bolaget att l6sa l&net efter tv, tre eller
fyra ar till en kurs pa 106, 104 respektive 102 procent. Kupongrén-
tan ar 11,75 procent.

| samband med upptagandet av obligationslanet beslét
styrelsen om en riktad nyemission, efter borsens stangning den
24 mars 2011. Emissionen riktades huvudsakligen till norska och
andra utlandska investerare. Emissionen tillforde 150 miljoner
kronor fore emissionskostnader. Totalt tecknades 2 000 000 aktier
av serie B till en kurs av 75,00 kronor per aktie.

Efter emissionen uppgick antalet aktier i Dannemora Mineral
till 13 860 400 och aktiekapitalet uppgick till 2 217 664 kronor.

Efter rakenskapsarets utgéng, den 15 mars 2012, genomférde
moderbolaget en nyemission riktad till norska och andra utland-
ska investerare. Emissionen tillforde 103,5 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Totalt tilldelades 1 500 000 aktier av serie
B till en kurs av 69,00 kronor per aktie. Efter emissionen uppgar
antalet aktier i Dannemora Mineral till 15 360 400 och aktiekapita-
let uppgar till 2 457 664 kronor.

Medarbetare
Medelantalet anstallda under rakenskapsaret uppgick i koncer-
nen till 20 (14) och i moderbolaget till 5 (3).

Forts p
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Bolaget hade vid utgangen av rékenskapsaret ett utestdende
optionsprogram riktat till moderbolagets VD och andra nyck-
elpersoner i koncernen. Optionsprogrammet innefattar 75 000
teckningsoptioner och 85 000 personaloptioner. Varje tecknings-
ratt ger ratt att teckna en ny B-aktie och varje personaloption ger
ratt att forvarva en ny B-aktie. Vid teckningsperiodens utgéng
den 15 januari 2012 hade inga aktier tecknats med stod av
optionsprogrammet.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen i Dannemora Mineral beslutade den 10 maj 2010 att
bolaget ska ansluta till Svensk kod for bolagsstyrning (Koden).
En av bolagets styrelseledamater har valts till valberedningens
ordforande. Dannemora Mineral rapporterar darmed en avvikelse
i forhallande till Kodens regel 2.4. | 6vrigt har Dannemora Mineral
inga avvikelser fran Koden.

Bolagsstyrningsrapporten har granskats av bolagets revisorer.
Deras uttalande ingar som en integrerad del av revisionsberattel-
sen.

Aktieinformation

Antalet aktier i Dannemora Mineral uppgar efter genomférd
nyemission den 15 mars 2012 till 15 360 400 fordelat pa 1 200 000
aktier av serie A och 14 160 400 aktier av serie B; varje aktie med
kvotvarde om 0,16 kronor. Aktier av serie A berattigar till tio roster
per aktie medan aktier av serie B berattigar till en rost per aktie.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
resultat. Bolagets aktiekapital uppgar till 2 457 664 kronor.

Bolagets aktiekapital ska enligt bolagsordningen utgdra lagst
1 600 000 kronor och hagst 6 400 000 kronor, vilket innebar lagst
10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier.

Arsstamma i Dannemora Mineral den 3 maj 2011 bemyndi-
gade styrelsen att besluta om nyemission av hogst 1,5 miljoner
B-aktier med eller utan foretradesratt for aktieagarna. Efter
genomford nyemission i mars 2012 ar bemyndigandet till fullo
ianspraktaget.

Det finns inga regler i svensk lagstiftning eller Dannemora
Minerals bolagsordning som skulle begransa méjligheter att
overfora aktier i Dannemora Mineral. Det finns inga av bolaget
kanda avtal mellan aktiedgare som kan medfdra begransningar i
ratten att 6verlata aktier. Det finns inga avtal som bolaget &r part i
och som far verkan eller andras eller upphor att galla om kontrol-
len over bolaget forandras som foljd av ett offentligt uppkopser-
bjudande.

Arsstimma
Genom bolagsstamman som ar bolagets hogsta beslutande organ,
ges aktiedgarna mojlighet att utdva sitt inflytande.

Arsstammor i Dannemora Mineral hélls arligen och &r 6ppna
for samtliga aktieagare. Arsstamman fattar bland annat beslut
i frdgor avseende val av styrelseledaméter och ordférande samt
revisor, faststallande av resultat- och balansrakning, disposition
av bolagets vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelseledamo-
terna och verkstallande direktoren, och faststallande av arvoden
till styrelsen och revisorerna.

Arsstamman 2011 hélls den 3 maj i Stockholm. Stémman
fattade beslut om omval av styrelseledamaterna Nils Bernhard,
Nils Sandstedt, Lennart Falk, Christer Lindberg, Niklas Nordstrém
samt beslut om nyval av styrelseledaméterna Stefan Mansson och
Robert Eek. Styrelseledamoten Lars-Goran Ohlsson hade avbojt
omval. Nils Bernhard omvaldes till styrelsens ordférande.

Stamman beslot i évrigt bland annat:

B att styrelsearvode ska utga med 300 000 kronor till ord-

forande, 200 000 kronor till vice ordférande och med
100 000 kronor vardera till 6vriga styrelseledaméter

B att revisionsarvode ska utga enligt godkand rékning.

B att faststalla resultat- och balansrakning samt koncern-

resultatrakning och koncernbalansrakning

m ansvarsfrihet &t styrelseledamoterna och verkstallande

direktoren.

Valberedning

Arsstamman fattar beslut om principer for valberedningens
tillsattande och arbete. | enlighet med av &rsstamman antagen
instruktion fér valberedningen ska den bestd av en representant
for envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedagarna jamte styrel-
seordféranden som ska vara sammankallande. Om styrelseordfo-
randen ingar bland de fyra till rostetalet stérsta aktieagarna ska
valberedningen bestd av representanter for de till réstetalet fem
storsta aktieagarna inklusive styrelseordforanden.

Valberedningen har i uppdrag att utarbeta forslag till bola-
gets arsstamma. Forslagen galler bland annat antal och val av
styrelseledamdéter, styrelseordforande, i forekommande fall val av
revisor, arvode till styrelseledamater och revisor samt férslag till
hur valberedning ska utses pa nasta arsstimma.

Valberedningen bestar av Lennart Falk, valberedningens
ordférande, Nils Bernhard, Alexander Shaps (representant for
Shaps Capital AB), Per-Uno Sandberg samt Michael Rosenlew
(representant for Mikaros AB). Valberedningens sammansattning
har meddelats p& bolagets webbplats dar ocksa information om
hur aktiedgare kan lamna forslag till valberedningen aterfinns.
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Valberedningen har sammantratt tre gdnger. Fokus i arbetet har
varit att klarlagga lamplig kompetenssammansattning i styrel-
sen samt att soka personer som kan komplettera styrelsen vad
galler kompetens.

Styrelsen

Dannemora Minerals styrelse ska enligt bolagsordningen besta
av lagst tre och hogst sju ledamoter som valjs av drsstamma for
tiden intill ndsta &rsstamma. Styrelsens ordférande utses av
arsstamman.

Styrelsens sammansattning
Dannemora Minerals styrelse har fram till arsstamman 2011
utgjorts av sex ledamoter utan suppleanter, darefter sju ledamo-
ter utan suppleanter. Styrelsens ledaméter presenteras pa sidan
14. Narmare information om narvaro vid sammantraden och
beroendestallning framgar av tabell nedan.

| Dannemora Minerals styrelse finns kompetens och erfaren-
het fran omraden som ar av betydelse for att kunna stddja, folja
och kontrollera verksamheten i ett gruv- och prospekterings-
foretag. | bolagets styrelse finns bland annat ledamdter med kun-
skap inom geologi, gruvdrift och anrikning, tillstdndshantering,
foretagsutveckling, PR och finansiering.

Styrelsens och ordforandes ansvar
Styrelsen ar utsedd av Dannemora Minerals dgare for att ytterst
svara for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter.

Vid det konstituerande styrelsesammantradet efter rsstam-

Styrelsens sammansattning och narvaro under 2011

man antar styrelsen en arbetsordning som narmare reglerar dess
arbete och ansvar samt sarskilda arbetsuppgifter som vilar pa
styrelsens ordforande. Arbetsfordelningen mellan styrelse och VD
framgar av den skriftliga instruktion till VD som styrelsen fastst&l-
ler vid samma sammantréade. Styrelsen har inte inrattat nagra sar-
skilda ersattnings- eller revisionsutskott eller andra permanenta
arbetsutskott.

Ordforande leder styrelsens arbete och foljer bolagets verk-
samhet genom en kontinuerlig dialog med bolagets VD. Styrelsen
far genom manatliga rapporter och vid styrelsematen information
om bolagets ekonomiska och finansiella lage. Infor varje styrelse-
méte gar ordférande och VD igenom de fragor som ska tas upp pa
motet. Underlag for styrelsens behandling skickas till ledam&terna
cirka en vecka fore varje styrelsesammantrade.

Styrelsens arbete 2011

Infor varje kalenderar planerar styrelsen ett antal ordinarie styrel-
sesammantraden. Infor 2011 inplanerades sju ordinarie styrelse-
sammantraden. Forutom genomgéng av bolagets verksamhet har
vid dessa sammantraden fragor rérande finansiell rapportering,
strategi och budget behandlats. Vid ordinarie styrelsesammantra-
den deltar bolagets VD och ekonomichef (styrelsens sekreterare).
Andra personer ur koncernledningen ar foredragande i sarskilda
arenden.

Utéver de sju ordinarie styrelsesammantradena har atta extra
styrelsesammantraden hallits. Dessa sammantraden har i huvud-
sak behandlat bolagets finansiering i form av nyemissionsbeslut
samt beslut om &nefinansiering.

Forts p

Ledamot Invald Ersattning Méotes- Obero- Obero-

narvaro ende’ ende 2
Nils Bernhard, ordférande 2005 300 000 14av 15 Ja Nej 3
Nils Sandstedt, vice ordférande 2006 200 000 15av 15 Ja Ja
Lennart Falk,ledamot 2005 100 000 13av 15 Nej * Nej s
Christer Lindberg, ledamot 2006 100 000 15av 15 Ja Ja
Niklas Nordstrém, ledamot 2007 100 000 10av 15 Ja Ja
Lars-Goran Ohlsson, ledamot 2006 100 000 bav9 Nej® Ja Métesnarvaro avser t o m uttrade 3/5 2011
Stefan Mansson 2011 100 000 bavb Ja Ja Méotesnéarvaro avser fr o m tilltrade 3/5 2011
Robert Eek 2011 100 000 bavb Ja Ja Méotesnéarvaro avser fr o m tilltrade 3/5 2011

'Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen enligt % Kontrollerar per 2011-12-31 25 % av rosterna i bolaget
“Vice VD och VD i dotterbolag till och med 2008-12-31
SKontrollerar per 2011-12-31 25 % av rosterna i bolaget

¢VD och koncernchef till och med 2008-03-31

Svensk kod for bolagsstyrning
? Oberoende i forhdllande till stérre aktiedgare enligt
Svensk kod fér bolagsstyrning
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Utvardering av styrelsens arbete
Ordférande sdkerstaller att styrelsen och dess arbete arligen
utvarderas.

Loner och ersattningar till ledande befattningshavare
Styrelsen har inte inrattat ndgot ersattningsutskott. Styrelsen
beslutar om ersattning och andra anstallningsvillkor till VD. Sty-
relsens ordférande godkanner pa férslag fran VD ersattningar och
andra anstallningsvillkor till 6vriga ledande befattningshavare.

VD och 6vriga ledande befattningshavare erhaller endast fast
ersattning. Nagra avgéngsvederlag, forutom sedvanlig uppsag-
ningstid om sex mé&nader, finns inte avtalat.

Ldner och ersattningar for rakenskapsaret 2011 redovisas i
noten 8 pa sidan 68.

P& arsstamma den 3 maj 2011 fattades beslut om riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare som framgar nedan:

Riktlinjerna syftar till att sakerstalla att Dannemora Mine-
ral AB-koncernen ska kunna erbjuda en marknadsmassig och
konkurrenskraftig kompensation som férmar attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare. Koncernledningens ersatt-
ning ska vara ett valbalanserat ersattnings- och férmansprogram
som aterspeglar individens prestationer, ansvar och koncernens
resultatutveckling.

Den fasta lonen, som ar individuell och differentierad utifran
individens ansvar och prestationer, faststalls utifrdn marknads-
méssiga principer och revideras arligen.

Rorlig lon ska kunna utga och forutsatter i sddant fall uppfyl-
lelse av arligen faststallda mal relaterade till féretagets resultat
och matbara mal inom individens ansvarsomrade. Rorlig lon ska
kunna uppga till hégst 30 procent av den fasta arliga l6nen.

Koncernledningens évriga formaner skall motsvara vad som
kan anses rimligt i forhallande till praxis i marknaden. Uppsag-
ningstiden ska uppga till hégst sex ménader. Inget avgadngsveder-
lag ska utga vid anstallnings upphorande.

Styrelsen skall &ga ratt att franga de av arsstimman beslu-
tade riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for
det.

Kretsen av befattningshavare som omfattas av forslaget ar
verkstallande direktoren och dvriga medlemmar i koncernled-
ningen.

Infor &rsstamma den 8 maj 2012 har férslag till beslut
lamnats om riktlinjer till ledande befattningshavare. Forslaget ar
oférandrat fran de riktlinjer som beslutades pa arsstamma 2011.

Koncernledning
VD ansvarar for den lopande forvaltningen av bolaget och koncer-
nen enligt styrelsens anvisningar och riktlinjer, faststallda i en
VD-instruktion. VD leder koncernledningens arbete som forutom
VD utgors av verkstallande direktoren i dotterbolaget Dannemora
Magnetit med ansvar fér gruvverksamheten, marknads- och
logistikchef, ekonomichef samt HR- och informationschef.
En presentation av koncernledningen finns pa sidan 15.
Koncernledningen tar fram forslag till affarsplan och budget
som VD forelagger styrelsen for beslut. Koncernledningen haller
regelbundna moten for genomgéng av verksamheten.

Intern kontroll

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for att Dannemora
Mineral har en effektiv intern kontroll. VD ansvarar for att det
finns god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstal-
ler tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och
att denna ar i enlighet med god redovisningssed, tilldmpliga lagar
samt ovriga krav pa noterade bolag.

Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur dar
styrelsen kontinuerligt foljer upp bolagets interna kontroll i
samband med extern och intern finansiell rapportering. Styrelsen
har mot bakgrund av detta valt att inte inrdtta en sarskild funktion
for intern kontroll.

Ekonomifunktionen pa moderbolaget ansvarar for risk-
analyser avseende den finansiella rapporteringen och utfor
inom ramen for detta l6pande kontrollaktiviteter i syfte att
hantera kanda risker samt att upptacka och korrigera eventuella
fel i den finansiella rapporteringen.

Revisorer

Revisorns roll ar att granska bolagets arsredovisning och
bokfdoring samt styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning. Revisorerna ska efter varje rakenskapsar ldmna en
revisionsberattelse till bolagsstamman.

Dannemora Minerals revisor &r revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers med Annika Wedin som huvudansvarig
revisor. Annika Wedin &r auktoriserad revisor. Ohrlings Price-
waterhouseCoopers ar valda revisorer i bolaget fram till och
med tidpunkten fér &rsstamma 2013.
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MILJO

Dannemora Minerals 6vergripande policy ar att genom fortlo-
pande forbattringar av arbetsmiljon, den yttre miljon, energian-
vandningen, personalpolitiken och produktkvaliteten skapa en
saker, miljovanlig och l6nsam utveckling av bolagets verksam-
het.

Ett totalt kvalitetstankande ska genomsyra all verksamhet
inklusive arbete for halsa, miljo och sakerhet.

HANPELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Dannemora Mineral har till Bergsstaten anmalt start av gruvdrift
fran den 13 januari 2012. Anmélan avser underjordsarbeten i
Dannemora jarnmalmsgruva.

Ett 10-arigt avtal om terminaltjénster har slutits med Hargs
Hamn AB.

I mars 2012 genomforde Dannemora Mineral en riktad
nyemission som tillforde 103,5 miljoner kronor fore emissions-
kostnader. Totalt tilldelades 1 500 000 aktier av serie B. Emis-
sionen genomfordes i syfte att mote de forandringar i bolagets
kassaflode som foranletts av en okad investeringsvolym samt
rorelsekapitalforandringar.

Provdrift i sovringsverket har genomférts under mars méanad
2012.

FRAMTIDSUTSIKTER

Dannemora Mineral gér bedomningen att start for kontinuerlig
drift av sovringsverket i Dannemora jarnmalmsgruva kommer
att ske i borjan av april 2012. Vidare gors bedomningen att full
produktion om 1500 000 ton fardig produkt per ar att kommer
att uppnas i mars 2013.

Mot bakgrund av bland annat de ingdngna leveransavtalen
bedomer bolaget sig ha avsattning for huvuddelen av sin

produktion de nirmaste aren.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férdjupas osakerheten pa de finansiella marknaderna och
konjunkturnedg&ngen i Europa kan detta komma att forsamra
forutsattningarna for bolagets kunder vilket i sin tur skulle

kunna paverka Dannemora Minerals verksamhet negativt.

For att begransa vaxelkursrisken vid rantebetalningar och amor-
tering av bolagets obligationslan p& 120 miljoner US dollar
kommer bolaget att successivt bygga upp en dollartillgdng med
de intakter som genereras fran verksamheten.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel

631039 823 kr
-156 539 860 kr
-156 201 781 kr

318 298 182 kr

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att i ny rakning
overfors 318 298 182 kr.

RESULTAT OCH STALLNING

Resultat av bolagets och koncernens verksamhet samt den
ekonomiska stallningen vid rakenskapsarets utgéng i ovrigt
framgar av efterfoljande resultatrakning och koncernresultat-
rakning samt balansrakning och koncernbalansrakning med
tillaggsupplysningar och noter.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - KONCERNEN

Tkr
Not 2011 2010

Nettoomsattning 5 3131 44 863
Ovriga externa kostnader 7 -32 059 -83 314
Personalkostnader 8 -20 988 -12 357
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 14,15 -3 081 -1130
Rorelseresultat -52 997 -51 938
Finansiella intakter 9 20 035 1026
Finansiella kostnader 9 -85 198 -27
Finansiella poster - netto 9 -65 163 999
Resultat fore skatt -118 160 -50 939
Inkomstskatt (N -16 -
Arets resultat -118 176 -50 939
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret -118 176 -50 939
Arets resultat och summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -118 176 -50 939
Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie)
Resultat per aktie fore utspadning 12 -8,82 -4,76
Resultat per aktie efter utspadning -8,70 -4,68

Noterna péa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING - KONCERNEN K

Tkr
Not 2011 2010

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar 14
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och

utvarderingstillgangar 40701 38 166
Licenser 1621 -
Summa immateriella tillgdngar 42 322 38 166
Materiella anlidggningstillgangar 15
Byggnader och mark 17 156 16 285
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 1129 -
Inventarier, verktyg och installationer 1125 719
Pagaende nyanlaggningar 606 229 129 424
Summa materiella anldggningstillgadngar 625 639 146 428
Finansiella anldggningstillgangar 16 2123 2121
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2123 2121
Summa anliggningstillgadngar 670 084 186 715
Omsittningstillgangar
Varor under tillverkning 8130 -
Kundfordringar 19 121 10 857
Ovriga fordringar 20 19 164 9514
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 11 037 260
Likvida medel 22 628 836 212134
Summa omsittningstillgangar 667 288 232 765
SUMMA TILLGANGAR 1337 372 419 480

Noterna pa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.

56



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING - KONCERNEN

Tkr

Not 2011 2010
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanfdras till moderforetagets aktiedagare 23
Aktiekapital 2218 1898
Ovrigt tillskjutet kapital 632118 487 740
Balanserat resultat inklusive arets totalresultat -228 127 -109 951
Summa eget kapital 406 210 379 687
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 25 800 039 13 000
Summa langfristiga skulder 800 039 13 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 69 833 17 909
Ovriga skulder 27 15619 633
Ovriga avsattningar 26 242 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 45 429 8 009
Summa kortfristiga skulder 131123 26 793
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1337 372 419 480

Noterna pa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN K

Hanforligt till Moderbolagets aktiedagare

Tkr Aktie-  Ovrigt tillskjutet  Balanserat Summa eget
Not  kapital kapital resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2010 1242 242715 -59 012 184 945

Totalresultat

Arets resultat -50 939 -50 939

Summa totalresultat - - -50 939 -50 939

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 23 656 257 087 - 257 743
Emissionskostnad 23 - -12 062 - -12 062
Summa transaktioner med aktiedgare 656 245 025 - 245 681
Utgdende balans per 31 december 2010 1898 487 740 -109 951 379 687
Ingdende balans per 1 januari 2011 1898 487 740 -109 951 379 687
Totalresultat

Arets resultat -118 176 -118 176
Summa totalresultat - - -118 176 -118 176
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 23 320 149 680 150 000
Emissionskostnad 23 -5302 -5302
Summa transaktioner med aktiedgare 320 144 378 - 144 698
Utgaende balans per 31 december 2011 2218 632118 -228 127 406 210

Noterna pa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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m KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN
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Tkr

Not 2011 2010
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -52 997 -51 938
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 637 535
Nedskrivning av immateriella anldggningstillgdngar 14 2 444 595
Erhallen rénta 12 443 1026
Erlagd ranta -227 -27
Ovriga ej kassapaverkande poster 1 -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital -37 699 -49 812
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -8 130 -
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -9 678 -18 901
Okning/minskning av leverantérsskulder -10 619 6811
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder 43 225 515
Summa forandring av rorelsekapital 14798 -11 575
Kassaflode fran den lopande verksamheten -22 901 -61 387
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -6 151 -4 326
Investeringar i materiella tillgangar -421574 -30 485
Férandring av placeringar i finansiella tillgédngar -2536 2 203
Kassaflode fran investeringsverksamheten -430 261 -32 608
Finansieringsverksamheten
Nyemission 144 698 245 681
Upptagna lan 715 041 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 859 739 245 681
ARETS KASSAFLODE 406 577 151 686
Likvida medel vid arets bérjan 212134 60 448
Kursdifferens i likvida medel 10125 =
Likvida medel vid arets slut 628 836 212134

Noterna pa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET K

Tkr

Not 2011 2010
Nettoomsattning 5,6 5817 4293
Ovriga externa kostnader 7 -12569 -9 473
Personalkostnader 8 -10 380 -5 741
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 14,15 -2 615 -688
Rorelseresultat -19 747 -11 609
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 10 25 229 1690
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -161 683 -1
Finansiella poster - netto 10 -136 454 1689
Resultat efter finansiella poster -156 201 -9 920
Skatt pa arets resultat 11 - -
Arets resultat -156 201 -9.920
Moderbolagets rapport over totalresultat
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret -156 201 -9920

Noterna péa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

Tkr
Not 2011 2010

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter avseende prospektering- och

utvdrderingstillgdngar 14 21014 18 545
Licenser 14 1232 -
Summa immateriella tillgdngar 22 246 18 545
Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 15 529 251
Summa materiella anlédggningstillgangar 529 251
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i koncernforetag 17 300 300
Andra langfristiga fordringar 16 123 121
Summa finansiella anldggningstillgangar 423 421
Summa anlédggningstillgdngar 23 198 19 217
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 20 686 663 157 084
Ovriga fordringar 20 1374 695
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 10 728 232
Summa kortfristiga fordringar 698 765 158 011
Likvida medel 22 429 748 205 471
Summa omsittningstillgdngar 1128 513 363 482
SUMMA TILLGANGAR 1151711 382 699

Noterna pé sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET K

Tkr

Not 2011 2010
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 23
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2218 1898
Reservfond 1078 1078
Summa bundet eget kapital 3296 2976
Fritt eget kapital
Overkursfond 631 040 486 662
Balanserat resultat -156 540 -99 969
Arets resultat -156 201 -9 920
Summa fritt eget kapital 318 299 376 773
Summa eget kapital 321595 379 749
Langfristiga skulder
Upplaning 25 799 687 -
Summa langfristiga skulder 799 687 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1872 1599
Skulder till koncernforetag 27 91 164
Ovriga skulder 27 706 212
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 27760 975
Summa kortfristiga skulder 30 429 2 950
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1151711 382 699
Stallda sakerheter 29 100 812 120
Ansvarsforbindelser 30 13 000 13 000

Noterna péa sidorna 64 till 74 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

Tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- | Overkurs- Balanserat Arets Summa
kapital fond fond resultat resultat eget
kapital
Ingdende balans per 1 januari 2010 1242 1078 241 637 -50618 -8358 184 981
Vinstdisposition enligt beslut av arsstamman:
Overfért i ny rakning -8358 8358 -
Nyemission 656 257 087 257 743
Emissionskostnad -12 062 -12 062
Erhallet koncernbidrag 586 586
Lamnade koncernbidrag -41 579 -41 579
Arets resultat -9920 -9920
Utgdende balans per 31 december 2010 1898 1078 486 662 99969 -9920 379749
Ingéende balans per 1 januari 2011 1898 1078 486 662 -99969 -9920 379749
Vinstdisposition enligt beslut av arsstamman:
Overfort i ny rakning -9920 9920 -
Nyemission 320 149 680 150 000
Emissionskostnad -5302 -5 302
Erhallet koncernbidrag 1 1
Lamnade koncernbidrag -46 652 -46 652
Arets resultat -156 201 -156 201
Utgaende balans per 31 december 2011 2218 1078 631040 -156540 -156 201 321595

Noterna pa sidorna 64 till 74 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

Tkr

Not 2011 2010
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -19 747 -11 609
Avskrivningar av materiella anlédggningstillgangar 171 93
Nedskrivning avimmateriella anldggningstillgangar 14 2 444 595
Erhallen utdelning 1 -
Erhallen rénta 17 609 1690
Betald ranta -49 841 -1
Ovriga ej kassapaverkande poster - -4
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital -49 363 -9 236
Kassafléde fran férindring av rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -540 726 -42 438
Okning/minskning av leverantdrsskulder 273 364
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 363 94
Summa forandring av rorelsekapital -540 090 -41 980
Kassaflode fran den lopande verksamheten -589 453 -51 216
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -6 145 -3795
Investeringar i materiella tillgangar -449 -199
Forandringar av placeringar i finansiella tillgangar -2536 10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9130 -3 984
Finansieringsverksamheten
Nyemission 144 690 245 681
Upptagna lan 714 688 -
Erhallet/lamnat koncernbidrag -46 643 -40 992
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 812735 204 689
ARETS KASSAFLODE 214152 149 489
Likvida medel vid &rets boérjan 205 471 55 982
Kursdifferens i likvida medel 10 125 -
Likvida medel vid arets slut 429 748 205 471

Noterna pa sidorna 64 till 74 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Dannemora Mineral AB &r ett gruv- och prospekteringsbolag vars huvud-
sakliga malsattning &r att ateruppta driften i Dannemora jarnmalmsgruva.
Vidare har bolaget for avsikt att genomfdra prospektering for att oka
jarnmalmsbasen lokalt och regionalt samt att prospektera efter bas- och
adelmetaller i ett flertal omraden i Uppland dar sannolikheten for att finna
nya brytvarda férekomster bedoms som god.

Dannemora Mineral-koncernen bestar, férutom av moderbolaget
Dannemora Mineral AB, av de heldgda dotterbolagen Dannemora Magnetit
AB inom vilket verksamheten vid Dannemoragruvan bedrivs och Danne-
mora Férvaltnings AB med ansvar for fastighetsbestandet. Det tredje hel-
dgda dotterbolaget Dannemora Prospektering AB ar sedan 2009 vilande.

Moderbolaget ar ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har
sitt site i Osthammars kommun. Besoksadressen till huvudkontoret r
Svardvagen 13, 182 33 Danderyd.

Den 29 mars 2012 har denna koncernredovisning och arsredovisning
godkants av styrelsen for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGS-
PRINCIPER

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Dannemora Mineral AB-koncernen har upprat-
tats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemeto-
den. De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna kon-
cernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tilldmpats
konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moderbo-
laget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvand-
ning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tilldmpningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av
bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av vdsentlig betydelse for koncernredovisningen anges i
not 4.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r obli-
gatoriska for det rakenskapsar som borjade 1 januari 2011 har haft ndgon
véasentlig inverkan pd koncernen.

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2011 har
ett flertal standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder,
vilka annu inte tratt ikraft, inte tilldmpats i fortid av Dannemora Mineral.
Nedan féljer en preliminar bedémning av effekter frén de standarder som
bedoms vara relevanta fér Dannemora Mineral:

- IFRS 9, "Financial instruments” (publicerad 31 december 2010).

Denna standard ar det forsta steget i processen att ersatta IAS 39, "Fi-

nansiella instrument: vérdering och klassificering”. IFRS 9 introducerar

tva nya krav for vardering och klassificering av finansiella tillgangar och
kommer sannolikt att pdverka koncernens redovisning av finansiella

tillgdngar. De bestammelser som avser finansiella skulder dverfors i

allt vasentligt fran IAS 39, med undantag for verkligt vardealternativet.

Koncernen har for avsikt att tilldmpa den nya standarden senast det

rakenskapsar som borjar 1 januari 2015 och har &nnu inte utvérderat

effekterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

- IFRS 13 "Fair value measurement” syftar till att varderingar till

verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplex genom att

standarden tillhandahaller en exakt definition och en gemensam kalla i

IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhrande upplysningar. Kraven
utékar inte tilldmpningsomradet for nar verkligt varde ska tillampas
men tillhandahaller vagledning kring hur det ska tillampas dar andra
IFRS redan kraver eller tillater vardering till verkligt vérde. Koncernen
har &nnu inte utvarderat den fulla effekten av IFRS 13 pd de finansiella
rapporterna. Koncernen har for avsikt att tilldmpa den nya standarden
det rakenskapsar som bérjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte
antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt
i kraft, vantas ha nagon vésentlig inverkan pd koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och samtliga foretag dver
vilka moderforetaget via agande, direkt eller indirekt har ett bestammande
inflytande. Med bestdmmande inflytande avses foretag i vilka Dannemora
Mineral har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett
satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav som Gverstiger 50 % av ak-
tiernas eller andelarnas rostvarde. Dotterforetag inkluderas i koncernredo-
visningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet overférs
till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelsefor-
varv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt
varde pa dverldtna tillgéngar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen.
| képeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgdngar eller skul-
der som &r en foljd av en dverenskommelse om villkorad képeskilling.
Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder i ett rérelseférvary varderas
inledningsvis till verkliga vérden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor
koncernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella
andel av det forvarvade foretagets nettotillgdngar.

Det belopp varmed kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestdammande
inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav
odverstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar, redo-
visas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det forvar-
vade dotterforetagets tillgangar, i hdndelse av ett s k "bargain purchase”,
redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten dver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vin-
ster pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven orealiserade
forluster elimineras, men eventuella forluster betraktas som en indikation
pa att ett nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisningsprinciperna fér
dotterforetag har i forekommande fall andrats for att garantera en konse-
kvent tilldmpning av Koncernens principer.

SEGMENTRAPPORTERING
Dannemora Mineral har till och med utgdngen av 2011 verkat inom ett
rorelsesegment, dvs prospektering efter och utvardering av mineraltill-
gangar. Verksamheten bedrivs i Sverige. Den rorelsegren som identifierats
i Dannemora Mineral sammanfaller darmed med rapporteringen for
Koncernen i sin helhet.

Fra&n och med den planerade driftstarten i Dannemora jarnmalmsgruva
i april 2012 kommer koncernens huvudsakliga rorelsegren att vara produk-
tion och féradling av jarnmalmsprodukter.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta
Koncernens féretag har svenska kronor (SEK] som funktionell valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pé transaktionsdagen. Valutakursvinster
och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrakning av kundfordringar och leverantdrsskulder i utlandsk valuta
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till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.
Valutakursvinster och valutakursforluster som hanfér sig till l&n och
likvida medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderings-
tillgangar

Utgifter fér prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgangar
redovisas i enlighet med IFRS 6 "Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgangar”. Prospekterings- och utvarderingstillgangar véarde-

ras till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt hanférliga till
prospektering och utvardering av mineraltillgdngar. | aktiverade utgifter for
prospekterings- och utvérderingstillgdngar ingar utgifter for geologiska
och tekniska studier, provborrningar samt laboratorieanalyser. Fran och
med kommersiell gruvdrift kommer de aktiverade utvecklingsutgifter

som ar hanforbara till Dannemora gruva inte langre klassificeras som
prospekterings- och utvarderingstillgdngar. Omklassificering kommer da
att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anldgg-
ningstillgdngar respektive IAS 38 Immateriella tillgdngar, beroende pa hur
tillgdngarna omklassificeras.

Nedskrivningsbehov fér prospekterings- och utvarderingstillgdngar
prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet
kan dverstiga dess atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas som
en kostnad i resultatrakningen. Under 2011 redovisade Koncernen en
nedskrivning pd grund av dels fréntrddda undersokningstillstdnd och dels
av undersokningstillstand dar det redovisade vardet har bedémts dverstiga
atervinningsvardet.

Licenser

Licenser som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. | posten
licenser i balansrakningen ingar licensavgifter och implementeringskost-
nader for affarssystem, underhallssystem samt lonesystem. Licenserna
har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde och
kommer frén och med dagen da dessa ar implementerade att minskas med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna kommer att goras linjart for
att férdela kostnaderna 6ver deras bedémda nyttjandeperiod 10-15 &r.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar férutom vad géller pdgdende nyanldggningar som
annu ej bérjats skrivas av. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hanfdras till férvarvet av tillgdngen. Pagaende nyanldggningar bestar
av utgifter for drivning av ramp, arbeten i schakt och dvriga anlaggningsin-
vesteringar.

Tillkommande utgifter l&ggs till tillgdngens redovisade vérde eller
redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar
forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
varde for den ersatta delen tas bort frén balansrakningen. Alla andra for-
mer av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrak-
ningen under den period de uppkommer.

Inga avskrivningar gors p& mark. Avskrivningar pé andra tillgéngar, for
att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade restvardet dver
den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Datorer 3ar
Inventarier, verktyg och installationer
Byggnader 50 &r
Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas vid varje rapport-
periods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade virde
dverstiger dess bedémda atervinningsvéarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i Ovriga rorel-
seintakter respektive Ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlédggningstillgdngar bedéms med avseende pa vardenedgéng
narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det re-
dovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgdngens redovisade véarde dverstiger dess atervin-
ningsvarde. Atervinningsv'&irdet ar det hégre av tillgadngens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedom-
ning av nedskrivningsbehov grupperas tillgéngar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).
En nedskrivning redovisas i resultatrakningen. For materiella anldggnings-
tillgéngar, som tidigare har skrivits ner, gors vid varje rapportperiods slut
en provning av om aterféring bor goras.

VAROR UNDER TILLVERKNING
Varor under tillverkning bestar av direkta tillverkningskostnader for fram-
tagande av rdmalm och har varderats till anskaffningsvardet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i foljande
kategorier: ldnefordringar och kundfordringar och finansiella tillgangar
som kan saljas och 6vriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r
derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgangar med
undantag fér poster med forfallodag mer dn 12 manader efter balansda-
gen, vilka klassificeras som anlaggningstillgéngar. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas som kundfordringar, 6vriga fordringar, respektive
finansiella anlaggningstillgdngar i balansrakningen. Aven likvida medel
ingdr i denna kategori. Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut
om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en
finansiell tillgdng. En nedskrivning av kundfordringar redovisas i resultat-
rakningen som Ovriga externa kostnader.

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas &r tillgdngar som inte &r derivat och
dar tillgangarna identifierats som att de kan saljas eller inte har klas-
sificerats i ndgon av 6vriga kategorier. De ingar i anldggningstillgangar om
ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgdngen inom 12 manader efter
rapportperiodens slut.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder avser obligationsldn som klassificeras som
l8ngfristig skuld i balansrakningen samt leverantérsskulder och évriga
kortfristiga skulder som avser finansiell skuld. Darmed inkluderas ej
forutbetalda skulder.

Allmanna principer
Kop och férsaljningar av finansiella tillgdngar och skulder redovisas p&
affarsdagen - det datum da Koncernen férbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen eller skulden. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas
forsta gdngen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella
tillgéngar tas bort frén balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden
fran instrumentet har l6pt ut eller dverforts och Koncernen har 6verfort i
stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med dganderéatten.
Finansiella skulder tas bort frén balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet
har fullgjorts eller pa annat satt utsléckts.

Lanefordringar och kundfordringar respektive évriga finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av effektivrantemetoden.

NOT 2, forts P
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NOT 2, forts

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r belopp som ska betalas av kunder for uthyrning av
lokaler, arrenden och bostader i den [dpande verksamheten. Om betalning
férvantas inom ett &r eller tidigare klassificeras de som omsattningstill-
gangar. Den normala verksamhetscykeln understiger ett ar.
Kundfordringar redovisas till nominellt belopp, minskat med eventuell
reservering for vardeminskning. Redovisat varde for kundfordringar, efter
eventuella nedskrivningar, forutsatts motsvara dess verkliga varde, efter-
som denna post ar kortfristig i sin natur.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt sparrade
banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade inom 12 manader efter
rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflddesanalysen ingar kassa
och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanfdras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag frén emissionslikviden.

LEVERANTORSSKULDER
Leverantdrsskulder &r forpliktelser att betala for kostnader och aktiverade
utgifter. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
férefaller inom ett &r eller tidigare. Den normala verksamhetscykeln &r
understiger ar.

Leverantorsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat varde
for leverantorsskulder forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom
denna post ar kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp [netto efter transak-
tionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
férdelat 6ver l@neperioden, med tilldmpning av effektivrantemetoden.

LANEUTGIFTER
Laneutgifter som &r direkt hanforliga till obligationslanet redovisas som en
del av kvalificerade tillgdngars anskaffningsvarde. Detta da obligationslanet
har tagits for att finansiera investeringarna av gruvan, vilket &r en tillgang
som det med nddvéandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla
for avsedd anvandning. Aktiveringen upphor nar alla aktiviteter som kravs
for att fardigstalla tillgdngen for dess avsedda anvandning huvudsakligen
har slutférts.

Alla andra &neutgifter kostnadsfors nar de uppstar.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovisas
i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven
skatten i ovrigt totalresultat respektive eget kapital. Den aktuella skat-
tekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pd balansdagen &r
beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla
temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet
pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovis-
ningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar
till foljd av en transaktion som utgér den férsta redovisningen av en tillgang
eller skuld som inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméassigt resultat. Upp-
skjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas galla

nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Dannemora Mineral har endast avgiftsbestamda planer. For dessa betalar
Dannemora Mineral avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val

ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den utstrack-
ning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma Koncernen tillgodo.

AVSATTNINGAR
Avsattningar for aterstallandekostnader, omstruktureringskostnader
och réttsliga krav redovisas nar Koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet, och beloppet har
beréknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningarna varderas till nuvéardet
av det belopp som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsranta fore skatt som &terspeglar en aktuell mark-
nadsbedomning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar
férknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pa
att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Avsattningar i Dannemora Mineral bestar av bedémda kostnader for
aterstallande av mark. Inga avsattningar gors for framtida rorelse-
forluster.

INTAKTSREDOVISNING
Koncernens huvudsakliga verksamhet fran och med ar 2012 ska besta av
gruvverksamhet. Nettoomsattningen i koncernen bestod dock 2011 i huvud-
sak av intdkter fran hyresintakter fr&n uthyrning av bostader, arrenden och
lokaler i Dannemora och redovisas i dotterbolaget Dannemora Férvaltnings
AB. For 2010 utgjordes nettoomséttningen i huvudsak av provleveranser av
jarnmalmsprodukter samt hyresintakter.

Hyresintakter fr&n uthyrning av bostéder, arrenden och lokaler i Dan-
nemora redovisas linjart i resultatrakningen dver hyresperioden.

Rénteintdkter
Ranteintdkter intaktsredovisas fordelat dver loptiden med tillampning av
effektivrantemetoden.

LEASING
Leasing dér en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gande behalls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som
gors under leasingperioden [(efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsférs i resultatrékningen linjart dver leasingperioden.
Koncernen leasar vissa materiella anldggningstillgéngar. Leasingavtal av
anlaggningstillgangar dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekono-
miska risker och férdelar som forknippas med dgandet, klassificeras som
finansiell leasing. Vid leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i
balansrakningen till det ldgre av leasingobjektets verkliga varde och nuvar-
det av minimileaseavgifterna.
Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och
finansiella kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag
for finansiella kostnader, ingar i balansrékningens poster Upplaning och
Ovriga skulder. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resul-
tatrakningen férdelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
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belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under
respektive period redovisade skulden.

Anléggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs
av under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingpe-
rioden.

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som operationell leasing.

UTDELNINGAR

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens
finansiella rapporter i den period d& utdelningen godkénns av moderbo-
lagets aktiedgare. Nagra utdelningar kommer inte foreslds infér 2012 ars
arsstamma.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Uppstallningsform for resultat- och balansrakning

Resultat- och balansrikning féljer &rsredovisningslagens uppstallnings-
form. Det innebar skillnader, jamfort med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intdkter och kostnader, rapport dver totalresultat,
avsattningar och rapport over forandringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventu-
ella nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som finansiella intakter.
Utdelning som dverstiger dotterbolagets totalresultat for perioden eller som
innebér att det bokférda vardet pd innehavets nettotillgdngar i koncernredo-
visningen understiger det bokforda vardet pa andelarna, &r en indikation pa

att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

N&r det finns en indikation pa att aktier i dotterbolag minskat i varde
gors en berikning av dtervinningsvérdet. Ar detta lagre &n det redovisade
vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.

Klassificering och vdardering av finansiella instrument

IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tillampas for-
utom avseende finansiella garantier dar det undantaget enligt RFR 2 valts.
Finansiella garantier ingdr i Ansvarsforbindelser.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderforetaget tillampar uttalandet UFR 2, Koncernbidrag och aktiedgar-
tillskott, fran Radet for finansiell rapportering. Limnade aktie&gartillskott
redovisas som en 6kning av vardet pa aktier och andelar. En bedémning
gors darefter av huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vardet
pa aktier och andelar ifréga.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

FINANSIELLA RISKFAKTORER
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for ett antal finansiella
risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk och ranterisk], kreditrisk och
likviditetsrisk.

| koncernen tilldmpas gemensam riskhantering fér alla enheter. Den
beskrivning som finns i denna not ar darfor i allt vasentligt tillamplig
aven for moderforetaget. Riskhanteringen skéts av ekonomiavdelningen i
moderbolaget enligt policies som faststéllts av styrelsen.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernen innefattar inga utlandska dotterbolag. D& bolaget fram till och
med utgédngen av 2011 endast har verkat i Sverige har valutarisken varit

begransad. Det obligationsldn pa 120 miljoner USD som moderbolaget tog
upp under 8ret innebar en framtida valutarisk. For att begrénsa vaxelkurs-
risken vid amortering och rantebetalning kommer bolaget att successivt
bygga upp en dollartillgdng med de intakter som genereras fran den
framtida verksamheten. Lénet varderas pa bokslutsdagen till 830 760 tkr.
En nedgang respektive kning av dollarkurs med 5% skulle inneb&ra en
minskning respektive kning av ldneskulden med 41 520 tkr.

Under 2011 och 2010 har enbart ett fatal transaktioner i utlandsk valuta
forekommit, valutakursdifferenser som redovisats i resultatrakningen
uppgar till -84 999 tkr fér 2011 (-207 tkr).

(ii) Rénterisk

Koncernen innehar inga vasentliga réantebarande finansiella tillgangar.
Koncernens enda réntebarande finansiella skuld ar obligationslanet pa 120
miljoner USD. D& detta (an lper med fast kupongréanta, 11,75 %, till och
med forfallodag i mars 2016 ar Koncernens resultat och kassaflode frén
den lopande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrantor.

Kreditrisk
Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell
transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa forfallodagen. Kreditrisk han-
teras pa Koncernnivé och uppstar genom banktillgodohavanden inklusive
sparrade banktillgodohavanden samt kundfordringar. Endast banker och
finansinstitut med en hdg kreditrating accepteras i Koncernen.
Koncernen har aven rutiner for bedémning av kreditvardigheten hos
kunder och satt upp kreditgrénser for att reducera kreditrisken mot en
enskild kund.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Koncernen saknar likvida medel for betal-
ning av sina ataganden avseende finansiella skulder. Hanteringen av
likviditetsrisk sker med forsiktighet genom att tillse att Koncernen alltid
har tillrackligt med likvida medel. Detta sker genom rullande likviditets-
prognoser upprattade av ekonomiavdelningen.

Per den 31 december 2011 har Koncernen en likviditet om 628 836 tkr
(212 134 tkr). Koncernen har inga kreditfaciliteter.

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder upp-
delade efter den tid som pd balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskon-
terade kassaflédena.

Per 31 december 2011 Inom 1ar Mellan 1 och 5 &r Mer &n 5 ar
Langfristig uppléning ranta 97 614 341 650 -
Langfristig upplédning amortering - 830 760 -
Amortering kortfristigt (&n 13 000 - -
Leverantérsskulder och 6vriga

kortfristiga skulder 85 694 = =
Finansiell leasing 336 617 -
Operationell leasing 458 530 -
Per 31 december 2010 Inom 1 &r Mellan 1 och 5 ar Mer &n 5 ar
Langfristigt ldn amortering - 13 000 -
Leverantérsskulder och 6vriga

kortfristiga skulder 18 784 = =
Finansiell leasing - - -
Operationell leasing 362 834 -

Upplaning avser obligationsl&n om 120 Miljoner USD. Lanet ska amor-
teras i sin helhet i mars 2016 med majlighet till fortida amortering efter
tvd, tre eller fyra &r till en kurs pé 106, 104 respektive 102. | tabellen ovan
har antagits att ldnet kommer att amorteras i sin helhet i mars 2016.

HANTERING AV KAPITALRISK

Koncernens méal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, och att uppréatthalla en optimal
kapitalstruktur for att hdlla kostnaderna for kapitalet nere.

NOT 3, forts P
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Totalt kapital berdknas som Eget kapital i koncernens balansrékning och
uppgar till 406 210 tkr per den 31 december 2011 (379 687 tkr).

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE
Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och
leverantdrsskulder férutsétts motsvara deras verkliga varden, eftersom
dessa poster ar kortfristiga i sin natur. Verkligt vérde pa l&ngfristiga finan-
siella skulder berdknas, fér upplysningssyfte, till noterat marknadspris pa
aktiv marknad.

Koncernen har inga finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i balansrakningen.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedomningar utvirderas lopande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under rddande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsdndamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De upp-
skattningar for redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De upp-
skattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkom-
mande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov for prospekterings- och utvérderingstill-
gangar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas,
utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redo-
visade vardet for en prospekterings- och utvarderingstillgdng kan overstiga
dess atervinningsvarde. N&r fakta och omsténdigheter tyder pa att det
redovisade vardet verstiger atervinningsvardet gors vardering, klassifi-
cering och ldmnas upplysningar utifrén kraven i IAS 36, "Nedskrivningar”.
Vardet pa de immateriella tillgdngarna, aktiverade prospekterings- och
utvarderingsutgifter, uppgar till 40 701 tkr per den 31 december 2011 (38
166 tkr). Vardet &r bland annat avhangigt av méjligheterna och resurserna
att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvarda férekomster.

Under 2011 redovisade Koncernen en nedskrivning i resultatrakningen
uppgdende till 2 444 tkr (595 tkr) hanforlig till utgifter fér undersoknings-
tillstand. Skulle férutsattningarna for de underliggande bedémningarna
som utgdr grunden fér vardet pa de immateriella tillgdngarna dndras och
fakta och omsténdigheter framkomma som tyder pd att nedskrivningstest
skulle behévas genomféras kan vardet behéva skrivas ned. Nagra omstén-
digheter eller fakta som tyder pa att en nedskrivning skulle vara motiverad
har ej framkommit.

(b) Avséttning for kostnader for aterstéllande av mark

Per den 31 december 2011 har Koncernen ett dtagande om 242 tkr

(242 tkr) for aterstallande av mark. Redovisat &r en avsattning uppgaende
till 242 tkr (242 tkr).

NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Nettoomsattningen férdelar sig pa typ av intakter enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Provleverans jarnmalm = 41659 = =
Hyresintakter 2948 3159 - -
Ovriga intakter 183 45 69 45
Koncerngemensamma tjénster = = 5748 4248
Totalt 3131 44,863 5817 4293

Intékter om cirka 2 948 tkr (3 159 tkr) for Koncernen avser hyresintdkter
for 64 st lagenheter och 12 st lokaler som dgs av dotterbolaget Dannemora
Forvaltnings AB.

Operationella leasingavtal dar ett koncernforetag ar leasegivare
Koncernen hyr ut lokaler och ldgenheter i Dannemora enligt olika avtal
med uppsagningstid om 3 manader. Avtalen kan forlangas. Framtida
minimilease-avgifter som hanfor sig till uppsagningsbara operationella
leasingavtal avseende lokaler och ldgenheter fordelas enligt foljande:

Koncernen 2011 2010
Inom ett ar 2893 2807
Koncernen totalt 2893 2807

Variabel del av avgifter som ingdr i periodens resultat var 0 tkr (0 tkr).

NOT 6 MODERBOLAGETS FORSALJNING OCH INKOP
TILL KONCERNFORETAG

Moderbolaget har under aret fakturerat dotterbolagen 5 748 tkr (4 248
tkr) tkr fér koncerngemensamma tjanster. Moderbolaget har kopt
tjdnster fran koncernféretag uppgaende till till 1 938 tkr (1 718 tkr) avse-
ende arbete nedlagt pd undersokningstillstdnd som har aktiverats som
prospekteringstillgéngar.

NOT 7 ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning, dvriga
arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utfora samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 490 165 490 -
Revisionsuppdrag utéver
revisionsuppdraget 138 170 138 170
Skatteradgivning - 19 - 19
Ovriga tjénster 870 169 870 169
Totalt 1498 523 1498 358

NOT 8 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA MM

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2011 2010 2011 2010
Loner och andra ersattningar till

styrelse och VD 3054 2 449 3054 2 449
Loner och andra ersattningar till

oévriga ledande befattningshavare 4 650 4 447 2727 1829
Loner och andra ersattningar till

ovriga anstallda 6995 2994 927 -
Sociala avgifter 5066 3424 2356 1498
Pensionskostnader till styrelse och

VD - avgiftsbestamda planer 581 337 581 337
Pensionskostnader till dvriga ledande befatt-

ningshavare - avgiftsbestamda planer 876 749 528 335
Pensionskostnader till vriga anstallda -

avgiftsbestamda planer 921 = 7 =

Loner, ersattningar och pension totalt 22143 14 400 10 244 6 448

Medelantal anstillda (samtliga anstéllda

iSverige)

Man 15 10 3 3
Kvinnor 5 4 2 =
Anstallda totalt 20 14 5 8
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Styrelsen bestar av sju ledamoter (sex ledaméter) dar 100 % (100 %) &r
man. Koncernens ledningsgrupp bestar av sex personer (sex personer) dar
83 % (83 %) ar man.

Ersattningar till styrelse och VD

Styrelsearvode utgar med 300 tkr till styrelseordférande, 200 tkr till vice
ordférande samt med 100 tkr vardera till de fem &vriga styrelseledamo-
terna. Det finns inga pensions-, tantiems-, eller andra férmansprogram
avtalade for styrelsen.

Bolagets VD uppbar endast fast ersattning. Hans totala ersattning
exklusive pension uppgick till 2 054 tkr. Inbetalda pensionspremier uppgick
till 581 tkr. Nagot avgangsvederlag, férutom sedvanlig uppsagningstid om
sex manader, finns inte avtalat.

Erséttningar till 6vriga ledande befattningshavare

Ersattningar till évriga fyra ledande befattningshavare har under aret utgatt
med loner pa totalt 4 650 tkr. Inbetalda pensionspremier for de ledande be-
fattningshavarna har under aret utgatt med 876 tkr. Nagra avgangsveder-
lag, forutom sedvanlig uppsdgningstid om sex manader, finns inte avtalade
for gruppen ledande befattningshavare.

Incitamentsprogram

2006 beslutades om ett incitamentsprogram omfattande hogst 3 000 teck-
ningsoptioner riktat till personal, ledande befattningshavare och styrelsele-
damdter. 2 500 teckningsoptioner tilldelades. Teckning av aktie skulle ske
under perioden 15 mars 2007 till och med den 31 december 2008. Per den
31 december 2008 hade inga aktier tecknats med stdd av incitamentspro-
grammet.

Vid extra bolagsstamma i april 2008 beslutades om ett optionsprogram
till bolagets VD omfattande 50 000 teckningsoptioner samt 50 000 perso-
naloptioner.

Teckningsoptionerna dverlats till marknadspris enligt Black & Scholes
varderingsformel for optioner. Varje teckningsoption gav ratt att under
perioden 1 juli 2009 till och med 15 januari 2012 teckna en ny aktie av serie
B. Teckningskursen per aktie har faststallts till 75 kronor. Personaloptio-
nerna tilldelades utan vederlag. Varje personaloption ger ratt att under
perioden 1 juli 2011 till och med 15 januari 2012 teckna en ny aktie av serie
B. Teckningskursen per aktie har faststéllts till 50 kronor.

Vid extra bolagsstdmma i juni 2008 utékades ovanstaende optionspro-
gram innebarande utstallande av 35 000 teckningsoptioner och
35 000 personaloptioner till ledande befattningshavare i koncernen. 25 000
teckningsoptioner och 35 000 personaloptioner tilldelades.

Teckningsoptionerna dverlats till marknadspris enligt Black & Scholes
varderingsformel for optioner. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att under perioden 1 juli 2009 till och med 15 januari 2012 teckna en ny
aktie av serie B. Teckningskursen per aktie har faststallts till 91 kronor.
Personaloptionerna tilldelades utan vederlag. Varje personaloption ger
innehavaren réatt att under perioden 1 juli 2011 till och med 15 januari 2012
teckna en ny aktie av serie B. Teckningskursen per aktie har faststallts till
68 kronor.

Vid teckningsperiodens utgang den 15 januari 2012 hade inga aktier
tecknades med stéd av ovanstdende incitamentsprogram.

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA

KOSTNADER
Koncernen

Tkr 2011 2010
Finansiella intakter:

Ranteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 11857 1016
Ranteintakter pa sparrade likvida medel 586 10
Utdelning 1 -
Valutkursvinster 7591 -
Finansiella intdkter 20035 1026
Finansiella kostnader:

Valutakursforluster -84 999 =
Ovriga finansiella kostnader -199 -27
Finansiella kostnader -85198 =27
Finansiella poster Koncernen - netto -65163 999

NOT 10 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTAT -
POSTER SAMT RANTEKOSTNADER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Ranteintakter och liknande resultatposter:

Ranteintakter fran koncernféretag 6735 687
Ovriga ranteintakter 10 902 1003
Utdelningar 1 -
Valutakursvinster 7591 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 25229 1690
Rantekostnader och liknande resultatposter:

Rantekostnader pa l&ngfristiga skulder -70 962 -
Rantekostnader fran koncernforetag -2 =
Ovriga rantekostnader -12 -
Ovriga finansiella kostnader -5708 -1
Valutakursférluster -84 999 =
Rantekostnader och liknande resultatposter -161683 -1
Finansiella poster Moderbolaget - netto -136 454 1689

NOT 11 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Aktuell skatt:
Aktuell skatt p arets resultat -16 - - -
Summa aktuell skatt -16 - - -

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skatte-
kostnad baserad pa gallande skattesats &r féljande:

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt -118160 -50939  -156 201 -9 920
Inkomstskatt berdknad enligt
koncernens géllande skattesats (26,3%) 31076 13397 41081 2 609
Ej skattepliktiga intakter 6 - 1 -

Ej avdragsgilla kostnader -28 -81 -20 -59

Lamnade koncernbidrag till dotterféretag - - 12 268 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen

uppskjuten skattefordran redovisats -31070 -13316 -53 329 -2 550
Skattekostnad totalt -16 = = =

NOT 11, forts P
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NOTER

NOT 11, forts

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen och Moderbolagett ar
26,3 % (26,3%).

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskotts-
avdrag i den utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogéras
genom framtida beskattningsbara vinster. Koncernen har ackumule-
rade underskottsavdrag uppgdende till 327 456 tkr (124 674 tkr). Ndgon
uppskjuten skattefordran avseende dessa forluster som kan utnyttjas mot
framtida beskattningsbar vinst har ej redovisats eftersom det inte finns
évertygande faktorer som kan pdvisa att underskottsavdragen kommer att
kunna utnyttjas mot framtida vinster under nastkommande rakenskapsar.

NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

Tkr 2011 2010
Resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare -118176 -50 939
Vigt g nittligt antal utestaende aktier fore

utspadning (tusental) 13394 10 702
Justerat for:
Utestdende teckningsoptioner 189 189
Vagt g nittligt antal utestaende aktier efter

utspddning (tusental) 13583 10891
Resultat per aktie fore utspadning -8,82 -4,76
Resultat per aktie efter utspadning -8,70 -4,68

NOT 13 UTDELNING PER AKTIE

Inga utdelningar betalades ut under 2011 eller 2010. P& bolagsstamman
den 8 maj 2012 kommer ingen utdelning att foreslas.

NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tkr Koncernen

Prospekterings-,
Rikenskapsaret 2010 utvdrderingstillgang Licenser Totalt
Ingdende redovisat virde 34073 - 34073
Inkop/upparbetning 4 688 - 4 688
Nedskrivningar -595 = -595
Utgdende redovisat virde 38166 - 38166
Per 31 december 2010
Anskaffningsvarde 40724 - 40724
Ackumulerade avskrivningar -143 = -143
Ackumulerade nedskrivningar -2 415 - -2415
Redovisat virde 38166 = 38 166
Rikenskapsaret 2011
Ingdende redovisat varde 38166 - 38166
Inkdp/upparbetning 5047 1621 6668
Avskrivningar -68 - -68
Nedskrivningar -2 bbb - -2 bbb
Utgdende redovisat virde 40701 1621 42322
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 45771 1621 47392
Ackumulerade avskrivningar -211 - -211
Ackumulerade nedskrivningar -4 859 - -4 859
Redovisat virde 40701 1621 42322
Tkr Moderbolaget

Prospekterings-,
Rikenskapsaret 2010 utvarderingstillgang Licenser Totalt
Ingdende redovisat virde 15138 - 15138
Inkép/upparbetning 4002 - 4002
Nedskrivningar -595 = -595
Utgdende redovisat virde 18 545 - 18 545
Per 31 december 2010
Anskaffningsvarde 20 960 - 20 960
Ackumulerade avskrivningar - - -
Ackumulerade nedskrivningar -2415 = -2415
Redovisat vdrde 18 545 o 18 545
Rikenskapsaret 2011
Ingdende redovisat virde 18 545 - 18 545
Inkop/upparbetning 4913 1232 6145
Avskrivningar = = =
Nedskrivningar -2 bbb - -2 444
Utgdende redovisat virde 21014 1232 22 246
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 25873 1232 27105
Ackumulerade avskrivningar = = =
Ackumulerade nedskrivningar -4 859 - -4 859
Redovisat varde 21014 1232 22 246



NOTER

NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tkr
Koncernen Byggnad ier, i Pagaend Total
& mark verktyg & &andra nyanliagg-
tekniska anldggnings- ningar
tillgdngar
Rikenskapsaret 2010
Ingdende redovisat varde 15831 687 - 88870 105388
Inkép 702 319 - 40554 41575
Avskrivningar -248 -287 - - -535
Utgdende redovisat virde 16 285 79 - 129 424 46 428
Per 31 december 2010
Anskaffningsvarde 16 993 1524 - 129 424 147 941
Ackumulerade avskrivningar -708 -805 - - -1513
Redovisat virde 16 285 719 - 129 424 146 428
Rikenskapsaret 2011
Ingéende redovisat varde 16 285 719 = 129 424 146 428
Inkdp 1044 743 1188 400 284 403 260
Aktivering av rante- och
finansieringskostnader - - - 76521 76521
Avskrivningar -173 -337 -59 - -569
Utgaende redovisat virde 17 156 1125 1129 606 229 625 639
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 18 037 2267 1188 606229 625639
Ackumulerade avskrivningar ~ -881 -1142 -59 - -1880
Redovisat varde 17 156 1125 1129 606229 625639

Under &ret har koncernen aktiverat laneutgifter pa 70 962 (0) tkr pa kva-
lificerade tillgdngar. Rantan avser obligationslanet och har aktiverad som
pagdende nyanldggningar.

NOT 16 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR/
OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Vid arets bérjan 2121 2131 121 131
Tillkommande poster 2 - 2 -
Avgéende poster - -10 - -10
Vid drets slut 2123 2121 123 121
Depositioner 123 121 123 121
Sparrade banktillgodohavanden 2000 2000 - -
Totalt 2123 2121 123 121

Sparrade banktillgodohavanden utgor medel som &r sparrade for atagan-
den enligt miljsdomstolens beslut och &r sparrade s ldnge gruvproduk-
tion i Dannemora pagar.

NOT 17 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Koncernen 2011 2010
Anskaffningsvarden - aktiverad finansiell leasing 1188 -
Ackumulerade avskrivningar -59 -
Redovisat varde 1129 =

Koncernen redovisar fyra bilar enligt icke uppsagningsbara finansiella
leasingavtal. Leasingperioden &r 3 &r.

Framtida leasingavgifter for icke uppsdgningsbara finansiella
leasingavtal forfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen 2011 2010
Inom ett &r 321 -
Senare &n ett &r men inom fem 585 -
Senare &n fem ar - -
Koncernen totalt 906 -
Moderbolaget

Inventarier, verktyg och installationer 2011 2010
Ingdende anskaffningsvérde 674 474
Inkép 426 200
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 1100 674
Ingdende avskrivningar -423 -330
Arets avskrivningar -148 -93
Utgdende ackumulerade avskrivningar =571 -423
Utgaende redovisat virde 529 251

Tkr

Moderbolaget 2011 2010
Ingdende anskaffningsvarde 300 300
Investering o -
Utgdende redovisat virde 300 300

Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterbolag:

Namn Organisations- Séte Kapital- Antal Redovisat varde

nummer andel andelar 2011 2010
Dannemora Magnetit AB 556709-1664 Osthammar ~ 100% 100 000 100 100
Dannemora Forvaltnings AB 556750-3627 Osthammar ~ 100% 100 000 100 100
Dannemora Prospektering AB 556708-1988 Osthammar ~ 100% 100 000 100 100

Rostrattsandelarna 6verensstammer med kapitalandelarna.

NOT 18 P




NOTER

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Koncernen
Tillgdngar
varderade
tillverklig  Derivat som
L3ne och varde via andvands Finansiella
kund- resultat- for sakrings- tillgdngar som
fordringar rakning andamal kan séljas  Summa
31 december 2011
Tillgdngar i balansrikningen
Depositioner och sparrade bank-
tillgodohavanden 2123 2123
Kundfordringar och andra
fordringar exklusive interims-
fordringar 19 285 19 285
Likvida medel 628 836 628 836
Summa 650 244 = = - 650244
Skulder
vérderas Derivat
till verkligt som .
varde via anvands Ovriga
resulat-  for sakrings- finansiella
rakningen andamél skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Uppléning (exklusive skulder
avseende finansiell leasing) 799 687 799 687
Skulder avseende finansiell leasing 352 352
Leverantorsskulder och andra
skulder exklusive icke finansiella skulder 85452 85452
Summa = = 885491 885491
Tillgédngar
varderade Derivat
till verkligt som
Lane varde via anvénds Finsaiella
och kund- resulat-  fér sékrings- tillgdngar som
fordringar  rdkningen &ndamél kan sdljas Summa
31 december 2010
Tillgéngar i balansrikningen
Depositioner och sparrade bank-
tillgodohavanden 2121 2121
Kundfordringar och andra
fordringar exklusive
interimsfordringar 20 631 20631
Likvida medel 212 134 212134
Summa 234 886 = = - 234886
Skulder
varderas Derivat
till verkligt som
varde via anvands Ovriga
resulat-  for sakrings- finansiella
rakningen andamél skulder  Summa
Skulder i balansrdkningen
Upplaning (exklusive skulder
avseende finansiell leasing) 13000 13000
Leverantorsskulder och andra
skulder exklusive Icke
finansiella skulder 26793 26793
Summa = = 39793 39793
Moderbolaget
Tillgédngar
varderade Derivat
till verkligt som
Lane varde via anvénds Finsaiella
och kund- resulat-  fér sékrings- tillgdngar som
fordringar _ rdkningen &ndamél kan sdljas Summa
31 december 2011
Tillgéngar i balansrikningen
Andra &ngfristiga fordringar 123 123
Kortfristiga fordringar
hos koncernforetag 686 663 686 663
Ovriga kortfristiga fordringar 1374 1374
Likvida medel 429 748 429748
Summa 1117 908 = = - 1117908

Skulder
varderas Derivat
till verkligt som
varde via anvénds Ovriga
resulat-  for sakrings- finansiella
rakningen &ndamél skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Langfristig upplaning 799 687 799 687
Skulder avseende finansiell leasing
Skulder till koncernforetag 1 91
Ovriga skulder 2578 2578
Summa - - 802 355 802355
Tillgadngar
varderade Derivat
till verkligt som
Lane varde via anvénds Finsaiella
och kund- resulat-  fér sékrings- tillgdngar som
fordringar  rékningen andamél kan sdljas Summa
31 december 2010
Tillgéngar i balansrikningen
Andra l3ngfristiga fordringar 121 121
Kortfristiga fordringar
hos koncernforetag 157 779 157 779
Kundfordringar och andra
fordringar exklusive
interimsfordringar 232 232
Likvida medel 205471 205 471
Summa 363603 o = - 363603
Skulder
varderas Derivat
till verkligt som
varde via anvands Ovriga
resulat-  for sakrings- finansiella
rikningen &ndamél skulder  Summa
Skulder i balansrakningen
Leverantdrsskulder och andra
skulder exklusive icke finansiella skulder 1975 1975
Summa - - 1975 1975
NOT 19 KUNDFORDRINGAR
Tkr
Koncernen 2011 2010
Kundfordringar 161 10 857
Reservering for osdkra fordringar -40 -
Kundfordringar - netto 121 10 857

Per den 31 december 2011 uppgick fullgoda kundfordringar till 121 tkr

(10 857 tkr).

Per den 31 december 2011 var kundfordringar uppgéaende till 5 tkr
(130 tkr) forfallna men utan att nadgot nedskrivningsbehov ansags fére-

ligga.

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

2011 2010
Mindre &n 3 manader - 94
3 till 6 manader - 31
Mer &n 6 ménader 5 5
Summa forfallna kundfordringar 5 130

Reserven for osakra kundfordringar uppgick till -40 tkr (0 tkr) per den 31 december
2011. Aldersanalysen av dessa ar som foljer:

2011 2010

3 till 6 ménader S B
Mer &n 6 manader -40 -
40 N

NOT 19, forts P
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NOT 19, forts

Forandringar i reserven for osakra kundfordringar ar som foljer:

2011 2010
Per 1 januari 0 14
Upplosning av tidigare reserverade medel = -14
Reservering for osdkra fordringar -40 -
Per 31 december -40 =

Avséttningar till respektive aterféringar av reserver fér osékra kundford-
ringar ingar i posten Ovriga externa kostnader i resultatrakningen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det
redovisade vardet for kundfordringar enligt ovan. Koncernen har ingen
pant som sakerhet.

NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Fordringar hos koncernforetag - - 686 663 157 084
Fordran moms 15274 5094 764 652
Skattefordran 3821 4 255 560 =
Ovriga kortfristiga fordringar 69 165 49 43
Totalt 19164 9514 688036 157779

NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Férutbetald hyra 1M1 87 1M1 87
Férutbetalda leasingavgifter 224 - 224 4
Forutbetalda abonnemang 32 48 - 48
Férutbetalda forsakringskostnader 277 86 - 58
Férskott leasingmaskiner 10 242 - 10 242 -
Ovriga poster 151 39 151 35
Totalt 11037 260 10728 232
NOT 22 LIKVIDA MEDEL
| likvida medel i balansrikningen och kassaflédesanalysen ingar foljande:
Tkr

2011 2010

Koncernen
Balansrakningen
Likvida medel 628836 212134
Sparrade banktillgodohavanden 2000 2000
Koncernen totalt 630836 214134
Kassaflodesanalysen
Likvida medel 628 836 212134
Koncernen totalt 628 836 212134
Moderbolaget
Balansrakningen
Likvida medel 429 748 205 471
Moderbolaget totalt 429 748 205 471
Kassaflodesanalysen
Likvida medel 429 748 205 471
Moderbolaget totalt 429 748 205 471

NOT 23 AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET

KAPITAL

Ovrigt

Antal aktier tillskjutet
(tusental)  Aktiekapital kapital Totalt
Per 1 januari 2010 7760 1242 242715 243 957
Nyemission 4100 656 257 087 257 743
Emissionskostnad = = -12 062 -12 062
Per 31 december 2010 11860 1898 487 740 489 638

Ovrigt

Antal aktier tillskjutet
(tusental) Aktiekapital kapital Total
Per 1 januari 2011 11860 1898 487 740 489 638
Nyemission 2000 320 149 680 150 000
Emissionskostnad = = -5302 -5302
Per 31 december 2011 13860 2218 632118 634336

NOT 24 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Under not 8 kan ldsas mer om incitamentsprogrammet.
Forandringar i antalet utestdende personal- och teckningsoptioner och
deras ldsenpris ar som foljer:

Koncernen 2011 2010
Lésenprisi  Tecknings- Lésenprisi  Personal | Losenprisi Tecknings- Lésenprisi Personal
krper  optioner krper  optioner krper  optioner krper  optioner
aktie (tusental) aktie (tudental) aktie  [tusental) aktie  (tudental)
Per 1 januari 80 75 57 85 80 75 57 85
Per 31 december 80 75 57 85 80 75 57 85

Utest&ende aktieoptioner vid &rets slut forfoll 15 januari 2012 utan att
ndgon anstalld valde att 6sa in dessa.

Det vdgda genomsnittliga verkliga vérdet for optioner som tilldelades
under 2008 har faststallt med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.
Viktiga indata i modellen var bedémt vagt genomsnittligt aktievérde pd
tilldelningsdagen, l6senpris, volatilitet, forvantad utdelning, forvantad
l6ptid pa optionerna pa 3,5 ar och arlig riskfri ranta pa 4,39 %. Mot
bakgrund av att de anstallda har betalat marknadsmassig premie for
optionerna har ingen kostnad uppstatt i bolaget.

NOT 25 LANGFRISTIGA SKULDER

Tkr
Koncernen 2011 2010
L&ngfristig skuld till Osthammars kommun

for forvarv av mark och byggnader - 13000
Obligationslan 799 687 -
Langfristig skuld pa finansiell leasing av bilar 352 -
Totalt langfristiga skulder 800 039 13 000
Moderbolaget
Obligationslan 799 687 -
Totalt langfristiga skulder 799 687 -

Obligationsl&n om 120 Miljoner USD varderas till 830 760 tkr pa boksluts-
dagen och nettoredovisat med aktiverade transaktionskostnader pd -31
073 tkr. Verkligt vérde p& bokslutsdagen varderat till noterat marknadspris
pa aktiv marknad uppgick till 689 531 tkr. Lanet ska amorteras i sin helhet
i mars 2016 med maojlighet till fortida amortering efter tva, tre eller fyra ar
till en kurs pd 106, 104 respektive 102. Rantan ar 11,75 % och den totala
rantekostnaden till och med mars 2016 med bokslutets valutakurs ar

439 264 tkr. Koncernen har stéllt sdkerheter for detta lan uppgaende till
705 867 (0) tkr. L&net medger inga aktieutdelningar. Ovriga vésentliga
villkor &r en minimilikviditet om 50 mkr samt en begransning i férhallan-
det netto ranteb&rande skulder / EBITDA.

NOT 26 p 73




74

NOTER

NOT 26 OVRIGA AVSATTNINGAR

NOT 30 ANSVARSFORBINDELSER

Tkr Ik
Koncernen Moderbolaget 2011 2010
Aterstillande av miljo 2011 2010 Ansvarsforbindelse for koncernféretags forpliktelser 13 000 13 000
Moderbolaget totalt 13000 13000
Per 1 januari 242 242
Redovisat i resultatrakningen:
- &terforda avsattningar - -
Per 31 december 242 242 NOT 31 :&TAGANDE
Avsittningarna bestar av: ) o
201 2010 Investeringsataganden
Kortfristig del 242 242
Koncernen totalt 242 242

Aterstillande av miljé

Under not 2 i avsnittet avsattningar finns en beskrivning om vad som avses med detta.

NOT 27 OVRIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011 2010 2011 2010
Skatteskulder 78 38 = =
Personalrelaterade skulder 1749 595 706 212
Skulder till koncernféretag - - 91 164
Kortfristig skuld pa finansiell
leasing av bilar 792 - - -
Kortfristig skuld till Osthammar kommun
for forvarv av mark och byggnader 13 000 - - -
Totalt 15619 633 797 376

NOT 28 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER
Koncernen Moderbolaget

Tkr 2011 2010 2011 2010
Upplupna utgifter fér pagaende

nyanlaggningar 16 229 4 745 - -
Upplupna arvoden 110 299 110 314
Upplupna semesterloner 1282 912 570 296
Upplupna sociala avgifter 452 718 179 218
Upplupna prospekterings- och

utvarderingsutgifter - 209 - -
Forutbetalda intékter 270 305 o =
Upplupen rénta 26 844 26 844 =
Ovriga poster 242 821 57 147
Totalt 45 429 8009 27760 975
NOT 29 STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2011 2010 2011 2010
Stallda sakerheter
Fastighetsinteckningar 13000 13 000 - -
Pantsatta anldggningstillgdngar 553 175 - 2888 -
Pantsatta aktier i dotterbolag - = 200 =
Pantsatta bankmedel 141 692 2000 97 613 =
Deposition enligt minerallagen,

stalld till Bergsstaten 11 120 1 120
Stallda sékerheter totalt 707 978 15120 100812 120

Kontrakterade investeringsataganden vid rapportperiodens slut som &nnu
inte redovisats i de finansiella rapporterna uppgar till féljande belopp:

Koncernen 2011 2010

P&gaende nyanliggningar 92142 35022

Moderbolaget har inga investeringsataganden per den 31 december 2011
eller 2010.

Rtaganden avseende operationell leasing

Koncernen leasar en lokal i M&rby enligt ett operationellt leasingavtal.
Framtida leasingavgifter for detta icke uppsagningsbara leasing-

avtalet forfaller till betalning enligt foljande:

Koncernen 2011 2010
Inom ett ar 458 362
Senare an ett men inom fem ar 530 834
Senare &n fem ar - -
Koncernen totalt 988 1196

Kostnader for operationell leasing har under rakenskapsaret uppgatt till
411 (868) tkr.

NOT 32 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| januari 2012 anméalde Dannemora Mineral start av gruvdrift till Bergsta-
ten. Anmalan avser underjordsarbeten i Dannemora jarnmalmsgruva.

| januari presenterade Dannemora Mineral resultatet av den uppdate-
rade mineralreserven avseende Dannemora jarnmalmsgruva.

| mars 2012 genomfdrde Dannemora Mineral en riktad nyemission
som tillforde 103,5 miljoner kronor fore emissionskostnader. Totalt tillde-
lades 1 500 000 aktier av serie B till kursen 69,00 kronor. Efter nyemissio-
nen uppgar antalet aktier i Dannemora Mineral till 15 360 400. Bolagets
aktiekapital 6kade fr&n 2 217 664 kronor till 2 457 664 kronor.



STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar
att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sddana de antagits av EU och att den ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
,&rsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och
ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget
ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat och balansridkningar for moderbolaget och koncernen kommer att
foreldggas arsstimman den 8 maj 2012.

Dannemora den 29 mars 2012

Nils Bernhard

Styrelseordforande

Nils Sandstedt Lennart Falk Christer Lindberg

Vice styrelseordforande

Niklas Nordstrom Robert Eek Stefan Mansson

Staffan Bennerdt

Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 2 april 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Dannemora Mineral AB (publ),
org.nr 556678-3329

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen fér
Dannemora Mineral AB (publ.) for ar 2011. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 48-75.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar fér arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en drsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
uppréttar &rsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
dndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den Gvergripande presentationen i rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
idndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har 8rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december

2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden fér aret enligt
arsredovisningslagen, och koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2011 och av dess resultat och kassafléden enligt
internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Forvaltningsberattelsen och bolagsstyrningsrapporten ar forenlig
med &rsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstamman faststaller resultatrikningen
och balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven reviderat forslaget till dispositioner betrédffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning fér Dannemora Mineral AB (publ.) for ar 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgérder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Gavle den 2 april 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Auktoriserad revisor



Dannemora gruva med Over tusenariga anor

Foto: Henri Osti, 1890-talet

Storrymningen och utsiktspaviljonen under slutet av 1800-talet.

Dannemora gruva finns skriftligen omnimnd redan 1481. Men
fynd har gjorts dnda frin 1200- och 1300-talen och férmodligen
ir gruvan 6ver 1000 dr gammal. Det stora dagbrottet Storrym-
ningen ir av medeltida ursprung.

I ett givobrev frin 1481 skinker Sten Sture d.a. ”Silver-
berget i Films socken” till drkebiskopen och riksridet Jakob
Ulfsson i Uppsala. 1532 utfirdar Gustav Vasa ett privilegiebrev pa
”Dannemora Berg” till Joakim Piper och 1545 bildade kungen
ett bolag for att bryta malm p3 platsen. Jarnmalmen forsorjde ett
30-tal bruk och vallonjirnet blev virldsberomt for sin kvalitet.
Ett mycket stort antal gamla gruvor och skirpningar i Danne-
morafiltet vittnar om ett omfattande bergsbruk. P4 1600-talet

var Dannemora gruva Europas storsta jirnmalmsgruva och
brytningen i gruvan bidrog till att Sverige blev en betydande
industrination. Mycket av jirnet exporterades till England och
framforallt till Sheffield som anvinde stilet till fraimst vapentill-
verkning.

Dannemora gruva var pulsidern i svenskt valstind i mer
in 300 dr, dnda fram till 1900-talets borjan. 1992 lade SSAB
ner gruvan pa grund av minskad efterfrigan och liga priser pd
jarnmalm.

Den 17 mars 2005 sl6ts cirkeln i och med att Dannemora
Mineral AB bildades. Foretaget aterupptar driften i Dannemora
gruva 2012 och fortsitter dirmed en tusendrig tradition.
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Aktinolit
Skarnmineral med den kemiska sammansattningen
Ca,(Mg,Fe)Si,0,,(0H..

8722
Antiklinal

Veckstruktur i en lagrad bergartssekvens dar de aldre lagren
bildar den inre delen av vecket.

Basmetaller
Metaller som till exempel koppar, zink och bly.

Bearbetningskoncession
Tillstdnd att bearbeta (bryta) en fyndighet (dldre bendmning:
utmal).

Bevisad mineralreserv

Den beraknade kvantiteten och halten av den del av de kdnda
mineraltillgdngarna for vilken storlek och halt tillsammans med
tekniska, ekonomiska och legala faktorer ar kanda med den
hogsta graden av sakerhet.

Brytning

Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller underjordsgruva.

Cut-off

L&gsta halt som accepteras for att ingd i en berdkning av tonnage
och medelhalt.

Dagen
Markytan i gruvomrade, till skillnad frén underjordsdelen.

Dannemorit
Skarnmineral med den kemiska beteckningen
(Fe,Mn,Mg).Si.0,,(0H),.

7778722

Diamantborrning
Roterande borrning fran vilken en karna (borrkarna) av berg-
grunden erhalles.

Diopsid
Skarnmineral med den kemiska beteckningen CaMg(SiO,),.

Dolomit
Mineral med den kemiska beteckningen CaMg(CO,),.

Due diligence
"Skalig forsiktighet”; foretagsgranskning.

Eruption
Vulkanutbrott.

Feasibility study

Genomforbarhetsstudie.

Fines

| denna arsredovisning en produkt som &r mindre &n 5 millimeter
och som haller 55 procent jarn.

Fragmentbergart
Bergart uppbyggd av fragment frén explosiva vulkanutbrott.

Forkastning
Spricka eller sprickzon langs vilken férskjutning av berggrunden
skett.

Geofysisk matning
Matning med instrument som visar bergarters, malmers eller
tektoniska strukturers fysiska egenskaper.

Granat

Grupp av skarnmineral som har den allmanna sammansattning-
en A B,(Si0 ), dar A ar Fe, Mn, Mg eller Ca och B ar AL, Fe, Cr
eller Ti.

Granitoid
Kiselrik djupbergart (stelnad nere i jordskorpan).

Gruvlave, lave

Torn for uppfordring av malm ur gruva. Syftet med tornet ar bl a
att fa fallhojd p& den uppfordrade malmen.

Graberg
Ofyndigt (icke brytvart] berg i gruva.

Huvudniva
Ortsystem pa viss nivd dar malmtransporter huvudsakligen sker.

Hangvagg
Bergmassan omedelbart ovanfor en mer eller mindre lutande
malmkropp.

Indikerad mineraltillgang

Mineraliserat tonnage med angiven halt berdknad fran ett
tillforlitligt underlag, vilket klart visar mineraliseringens form,
utstrackning och kontinuitet.

JORC

Norm som anger en minimistandard for publik rapportering och
information om prospekteringsresultat, mineraltillgdngar och
malmreserver.

Kalksten

Bergart som huvudsakligen bestar av mineralet kalcit, med den
kemiska beteckningen CaCO,.

Karbonatsten

Beteckning pa bergarter vars huvudbestandsdel ar karbonat-
mineral som kalcit eller dolomit.

Knebelit

Skarnmineral med den kemiska beteckningen (FeMn).SiO,.

Kind mineraltillgdngar

Mineraliserat tonnage med angiven halt berdknad fran ett
mycket tillforlitligt underlag i form av observationer i hallar,
borrhal, diken och gruvverksambhet, vilka klart visar mineralise-
ringens form, utstrackning och kontinuitet.

Karnborrning
Detsamma som diamantborrning.

Liggvagg
Bergmassan omedelbart under en mer eller mindre lutande
malmkropp.

Magnetit
Mineral med den kemiska beteckningen Fe,0,. Bryts for
utvinning av jarn.

Magnetometri
Metod for att kartlagga magnetiska variationer i berggrunden.

Magnetseparering
Att pa magnetisk vdg separera magnetiskt mineral fran graberg.

Malm

Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.



Masugn

Uogn i vilken det oxidbundna jarnet i malmen reduceras till
rajarn.

Miljétillstand

Tillstdnd enligt Miljobalken att bedriva gruvbrytning och
malmforadling.

Mineralisering

Koncentration av potentiellt intressanta mineral i berggrun-
den.

Oort

Gruvgang under jord som ofta ar néra horisontell.

Prospektering
Malmletning.

Ramp
Tunnel for upp- och nerfart i gruva. Gar ofta i spiral. Kallas
ocksa for snedbana.

Rasborrning

Solfjadersformad borrning av uppatriktade hal i tillredningsort
dar malm ska brytas. | borrhalen inférs sprangmedel.

Ramalm

Den malm som brutits men &nnu inte gatt igenom nagon
foradlingsprocess.

Sannolik mineralreserv

Den beraknade kvantiteten och halten av den del av den
sannolika mineraltillgdngen for vilken ekonomisk lonsamhet
har visats (genom adekvata tekniska, ekonomiska och legala
studier) med s&dan sikerhet att investeringar kan géras.

Schakt

Slutet bergrum med huvudsakligen vertikal utstrackning.

Siktning

Separering av kornstorleksfraktioner.

Silikat

Mineral som innehéller kisel (Si) och syre (0).

Skarn
Beteckning pa silikatmineral som ofta atféljer jarn- och
sulfid-mineraliseringar.

Skip

Hisskorg for transport av malm i schakt.

Skivrasbrytning

Brytningsmetod dar hdngviggen tilldts rasa in och som ofta
anvands for brant stdende malmer.

Skrotning
Berget sakras manuellt eller maskinellt genom att l6sa stenar
i ortvagg och tak tas bort.

Skarpning

Mindre gruvforsok.

Snedbana
Ort for upp- och nerfart i gruva. Gar ofta i spiral. Kallas ocksa
for ramp.

Sovring
Torr malmforadlingsmetod omfattande magnetisk separering,
krossning och siktning.

Styckemalm
| denna arsredovisning en produkt som &r mellan 5 och 16
millimeter och som haller 50 procent jarn.

Stortschakt

Ett schakt som malmen tippas i for att sedan lastas ut pa en
huvudniva.

Suprakrustal
Bergart som bildats pa jordytan.

Synklinal

Veckstruktur i en lagrad bergartssekvens dar de yngre lagren
bildar den inre delen av vecket.

Tektonik

Gren inom geologin som behandlar deformation av berggrunden.

Tillredning

Ortdrivning i malmkropp infor produktionsbrytning.

Undersokningstillstand

Tillstdnd fran Bergsstaten att bedriva prospektering inom ett
visst omrade.

Veckningsfas
En av flera perioder d& jordskorpan pressats ihop och veckats.

Adelmetaller
Metaller som till exempel guld, silver och platina.

Oppna mot djupet
Malmkroppar vars mojliga fortsattning nedat &r okand. Kan
verifieras genom diamantborrning.
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ADRESSE

M - A

Besoks- och postadress:
Svardvagen 13

SE - 183 22 Danderyd
Tel +46 (0)295-244 400
Fax +46 (0)8-753 43 90
E-post infolddannemoramineral.se

Gruvkontoret

Dannemora Mineral AB

Besoks- och postadress:
Storrymningsvagen 5

SE - 748 30 Osterbybruk

Tel +46 (0)295-244 400

Fax +46 (0)295-244 404

E-post infolddannemoramineral.se
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