HAVSFRUN

INVESTMENT AB

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Substansvirdet per aktie 6kade under perioden 1 januari — 31 mars 2012 med 2,7 %
(justerat for aterlagd utdelning)
Substansvirdet per aktie 6kade under perioden 1 januari — 31 mars 2011 med 0,5 %

(justerat for aterlagd utdelning)

Den 31 mars 2012 uppgick Havsfruns substansvirde till 296,3 MSEK (24,48 kr per aktie)
efter avdrag for arets beslutade utdelning
Den 31 mars 2011 uppgick Havsfruns substansvirde till 343,4 MSEK (28,37 kr per aktie)
Den 31 december 2011 uppgick Havsfruns substansvirde till 306,3 MSEK (25,31 kr per aktie)

Resultatet for arets forsta tre manader 2012 blev 8,2 MSEK (0,67 kr per aktie)
Samma period foéregaende ar var resultatet 1,9 MSEK (0,16 kr per aktie)

Utdelning for ar 2011 utbetalades den 5 april 2012 med 1,50 kr per aktie
For ar 2010 limnades utdelning med 1,50 kr per aktie




Havsfrun i korthet

Havsfrun Investment AB har ca 1 500 aktiedgare och
ett eget kapital per den 31 mars 2012 pa 296,3
MSEK. Aktien noterades pa Stockholmsbérsen 1994
och bolaget har sedan dess samma huvudigare.

MALSATTNING

Havsfruns mdlsittning dr att 6ver tiden uppnd en
relativt stabil substansutveckling, likvirdig eller hégre
in den genomsnittliga avkastningen pd den globala
aktiemarknaden men med mindre virdesvingningar.

STRATEGI

Den strategiska modellen

En stor del av Havsfruns kontinuerliga arbete dr att
vid var tid vilja och inb6rdes avviga olika konkreta
investeringar vars virdeutveckling tillsammans kan
férvintas uppnd malsittningen.

Till praktisk och konkret vigledning  for
malsittningen arbetar Havsfrun med ett underlag av
jimforelser av den historiska virdeutvecklingen (dvs.
indexserier) for olika tillgingsslag och affirsstrategier.
Dessa olika indexserier kombineras till en indexkorg,
strategisk modell, som anvinds som ett kontinuerligt,
men forinderligt, riktmirke. Indexkorgen bestir av
en sammanvigning av olika tillgingsslag och
affirsstrategier inom framfor allt hedgefonder.

Syftet med den strategiska modellen 4r att vid varje
tillfille férsoka erhilla en konkret och beprévad
process for hur Havsfrun skall vilja, avviga och
kombinera olika typer av investeringar fOr att
kontinuerligt uppna bolagets malsittning.

Placeringar hos utvalda skickliga foérvaltare for
att skapa 6veravkastning

Med utgingspunkt i den strategiska modellen
férsoker  Havsfrun dirutéver  skapa  en
Sveravkastning.  Overavkastning  férvintas  upp-
komma genom att en stor del av bolagets
kontinuerliga analysarbete dr inriktat pa att inom varje
delstrategi i indexkorgen med omsorg analysera fram
skickliga forvaltare som inom respektive strategi
Overtriffar genomsnittet och dirigenom avkastar
hégre dn referensindex.

Med den strategiska modellen som grund forvaltar
silunda  Havsfrun  en  globalt  diversifierad
multistrategiportfélj bestiende frimst av utvalda
hedgefonder fordelade pd olika marknader och
investeringsstrategier.

VALUTAHANTERING

Placeringar i utlindsk valuta skyddas i normalfallet
genom valutaterminer, vilket medfér att substans-
utvecklingen normalt inte paverkas i ndgon visentlig
omfattning av valutakursférindringar, se dven nedan
sid 4 om nuvarande valutaexponering.

Verksamheten 1 januari — 31 mars 2012

SUBSTANSVARDET

Substansvirdet per aktie justerat for aterlagd
utdelning 6kade med 2,7 % under det forsta kvartalet
2012 (motsvarande period foregiende ar Skade det
med 0,5 %). Den 31 mars 2012 berdknas det totala
substansvirdet till 296,3 MSEK efter avdrag for érets
beslutade utdelning (343,4 MSEK) motsvarande
24,48 kr per aktie (28,37 kr per aktie). Utdelning for
rikenskapsaret 2011 om 1,50 kr per aktie
motsvarande totalt 18,2 MSEK utbetalades den 5
april 2012.

Avkastning 1 januari — 31 mars 2012
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Havsfruns  Strategisk modell HFRX Global MSCI AC Stockholm
substans per (SEK) Hedge Fund Varldsindex, Benchmark Index
aktie (SEK)* Index (USD) (Lokal)* (SEK)*

*Aterinvesterad ntdelning

For flera avkastningsmatt och statistik se Havsfruns manatliga
substansvirderapport och drsredovisning pa www.havsfrun.se, alternativt
kontakta bolaget.

BORSKURS

Aktiens totalavkastning justerat for dterlagd utdelning
Okade under det forsta kvartalet 2012 med 10,7 %
(6kade med 8,7 %). Den 31 mars 2012 var
bérskursen pa Havsfruns B-aktie 14,50 kr (17,20 kr).

R];ESULTAT AV VARDEPAPPERS-
FORVALTNINGEN

Koncernens resultat for forsta kvartalet 2012 blev 8,2
MSEK (1,9 MSEK) motsvarande 0,67 kr per aktie
(0,16 kr per aktie).

LIKVIDITET, SOLIDITET & INVESTERINGAR
Den 31 mars 2012 uppgick koncernens likvida medel
(kassa och bank) till 43,4 MSEK (88,0 MSEK) och
soliditeten var 93,9 % (99,5 %). Koncernen hade vid
utgingen av dret en checkrikningskredit om 200
MSEK, varav utnyttjat 0 MSEK (0 MSEK). Under
aret investerades i maskiner och inventarier samman-
lagt 0 KSEK (0 KSEK).



INVESTERINGSPORTFOLJEN

Investeringsgrad och exponeringsgrad
Investeringsgraden* och exponeringsgraden** var vid
utgingen av forsta kvartalet ca 90 % jimfoért med ca
87 % vid utgangen av féregdende ar.

Den 31 mars 2012 bestod investeringsportfoljen av
ett 20-tal fonder med ett sammanlagt virde om 265,8
MSEK. Av investeringsportfoljens virde dr 44,1
MSEK av fondbolagen bekriftade virden, 215,2
MSEK ir av fondbolagen beriknade virden och 6,5
MSEK ir av Havsfrun uppskattade virden.

Havsfrun erhiller manadsvisa virderingar frin
samtliga fonder i investeringsportfoljen. Virderingen
for respektive fonds tillgingar sker ménadsvis av en
av fonden anlitad extern fondadministrator och
revideras drsvis av  respektive fonds revisor.
Fondadministratorerna och revisorerna ar
viletablerade aktorer f6r respektive fond.

Investeringsportfoljens strategiférdelning i
relation till det totala substansvirdet per den 31
mars 2012
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"Relative Value Funds"

Definitioner pa dessa fondstrategier finns pa www.bavsfrun.se

Investeringsportfoljens uppdelning
Investeringsportfdljen dr av bolaget uppdelad pa en
Aktiv  portflj och en Avvecklingsportfélj, vilka
besktivs nedan.

-Aktiv portfolj (242,8 MSEK)

Den aktiva portféljen bestir av fonder som bolaget
valt att investera i utifrin bolagets aktuella
investeringsstrategi och malsittning. Aktiv portfdl)
beriknas per 31 mars 2012 till 242,8 MSEK
motsvarande ca 82 % av det totala substansvardet.

-Avvecklingsportfélj (22,9 MSEK)
Avvecklingsportfljen bestair av fonder till vilka
Havsfrun anmadlt krav pa uttrdde frimst under ar
2008. Innehaven i dessa fonder ar emellertid illikvida
och uttridden effektueras successivt allt eftersom
underliggande tillgangar likvideras.

*nvesteringsportfoljens storlek i forhallande till substansvardet.
** Investeringsportfoljens storlek (inklusive akticindexterminers
virde) i forballande till substansvérdet.

Havsfrun  erhaller madnadsvis bekriftade  eller
berdknade  virden frin samtliga fonder i
Avvecklingsportfoljen enligt fér fonderna foreskrivna
regelverk, dvs. US GAAP eller IFRS. Havsfrun
uppskattar férvintat virde ifall sadant ej inkommit
vid  rapporttillfille.  Silunda  virderad = skulle
Avvecklingsportfoljens virde per den 31 mars 2012
vara 29,7 MSEK.

Havsfrun har emellertid ocksi en sjilvstindig
bedémningsplikt enligt féreskrifterna i IFRS-reglerna,
och har i dagens osikra marknadslige darvid
sjalvstindigt bedémt det samlade marknadsvirdet pa
Avvecklingsportfoljen till 22,9 MSEK (motsvarande
ca 8 % av det totala substansvirdet) per den 31 mars
2012.

Detta bedémda matrknadsvirde baseras pd en
nedskrivning av  Avvecklingsportfoljens  framtida
virde diskonterat till en nusumma. Nedskrivningen
motsvarar en av Havsfrun uppskattad framtida arlig
avkastning om for nirvarande -12,2 % fram till
respektive  fonds forvintade utbetalningstillfille.
Denna procentsats utgdr Avvecklingsportféljens
historiska (negativa) avkastning sedan 2008. Det
férvintade framtida virdet diskonteras direfter med
en diskonteringsrinta motsvarande rintan fér svenska
statsobligationer med motsvarande I6ptid med ett
paslag om 2 procentenheter, vilket innebdr en
nedskrivning om 6 795 077 kronor per den 31 mars
2012 (vid utgingen av fOregiende ar 7124 697
kronor) vilken dr bokférd under Gvriga finansiella
kostnader.

I drsredovisningen f6r 4ar 2011 var bolagets
forhoppning infér 2012 att Avvecklingsportféljen
genom aterbetalning frin fonderna skall kunna
minska med ca 10 MSEK. Under forsta kvartalet
erholl bolaget aterbetalningar om 1,9 MSEK.

Investeringsportfljens avkastning

Under det forsta kvartalet 2012  avkastade
Investeringsportfoljen (SEK) 4,3 %, Aktiv portfdlj
(SEK) avkastade 5,0 % och Avvecklingsportféljen
(SEK) avkastade -2,1 % inklusive bolagets egna ned-
skrivning. Under motsvarande period avkastade den
strategiska modellen (SEK) 4,1 %. Se diagram nedan.

Avkastning 1 januari - 31 mars 2012
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Investerings- Aktiv portfdlj (SEK) Avvecklings- Strategisk modell
portféljen (SEK) portféljen (SEK) (SEK)

*Aterinvesterad utdelning



Valutaexponering

Placeringar i utlindsk valuta skyddas i normalfallet
genom valutaterminer, vilket medfér att substans-
utvecklingen normalt inte paverkas i nigon visentlig
omfattning av valutakursférandringar.

Under ridande osidkra marknadslige har dock bolaget
beslutat att i hindelse av en stark US-dollarutveckling
successivt minska valutaskyddet pa bolagets US-
dollarplaceringar. Detta kan komma att innebira savil
vinster som forluster pa US-dollarplaceringarna.

Havsfrun hade per 31 mars 2012 placeringar i USD
om 30,1 MUSD varav samtliga dr skyddade genom
valutaterminet.

VARDET AV SYNTETISKA OPTIONER

Virdet av emitterade Syntetiska Optioner per den 31
mars 2012 var 0 SEK och ingen reservation har
dirfor skett i bokslutet. Detsamma gillde den 31
december 2012.

BESLUT VID ARSSTAMMAN 2012

Utdelning 1,50 kr per aktie

Utdelning f6r verksamhetsaret 2011 limnas
med 1,50 kr per aktie. Avstimningsdag var
miéndagen den 2 april 2012 och utbetalning
skedde genom Euroclear Sweden AB:s
(tidigate VPC AB) f6rsorg torsdagen den 5
april 2012.

Val av styrelseledaméter och revisor

Till ordférande omvaldes Olle G P Isaksson och
till ledaméter omvaldes Stig-Erik Bergstrém,
Héikan Gartell och Claes Werkell. Till
styrelsesuppleant omvaldes Christian Luthman.

Till revisor omvaldes BDO Stockholm AB med
auktoriserad revisor Johan Adolphson som
huvudansvarig f6r tiden fram till drsstimman
2013.

Inlésenprogram

Styrelsen bemyndigades att intill nista
drsstimma inga avtal om byte av avkastningen
pa rintebdrande medel mot avkastningen pa
Havsfrun-aktien. Motparten 1 avtalet skall
erbjuda de aktier som ligger till grund for
swap-avtalet till inl6sen. Sammanlagt hogst
2.500.000 aktier skall kunna inl6sas till
marknadspris. Beslut om inlésen skall fattas
av kommande bolagsstimma.

Bemyndigande for styrelsen att genomféra
en 6kning av bolagets aktiekapital genom
nyemission av inlésenbara aktier av serie C.
Styrelsen bemyndigades att, vid ett eller flera
tillfillen och lingst intill arsstimma 2013,
besluta att bolagets aktiekapital skall 6kas med
hégst 25.000.000 kronor genom nyemission

av hégst 5.000.000 inlésenbara aktier av serie
C. Emission skall kunna ske med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas fOretrddesritt.
Emissionskursen for aktie av serie C skall
motsvara den péd aktien bel6pande och av
bolaget berdknade andelen av Havsfrun-
koncernens substansvirde, sisom detta
framgdr av det senast offentliggjorda
pressmeddelandet ddrom innan teckning av
aktie av serie C sker.

Syftet med bemyndigandet och skilet till
avvikelsen frin aktiedgarnas foretradesritt ir
att styrelsen 6nskar dstadkomma en 6kning av
det forvaltade kapitalet och dirmed sam-
manhingande stordriftsférdelar. Mojligheten
att avvika fran aktiedgarnas foretridesritt
Okar forutsittningarna att nyemission kan ske
pé ett snabbt och effektivt sitt.

RISKBESKRIVNING

Bolagets  visentliga  risker  beskrivs 1
arsredovisningen 2011 pa sidorna 17 - 20.
Inga visentliga forindringar har uppstatt
darefter.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Efter rapporteringsperiodens utgang har det inte skett
négra visentliga hindelser att rapportera om.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har dgt rum mellan Havsfrun
Investment AB och nirstiende.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké dr upprittad enligt IAS
34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
har i allt visentligt tillimpats som 1 senaste
arsredovisningen. Nya standarder frin och med 1
januari 2009 dr IFRS 3 och IAS 27. Varken IFRS 3,
IAS 27 eller 6vriga standarder som har tritt i kraft har
inte haft ndgon visentlig paverkan pd redovisningen.

UTDELNINGSPOLICY OCH PROGNOS

Styrelsens policy dr att framover forséka halla en
rimligt jamn och stabil utdelning som lingsiktigt och
genomsnittligt f6ljer substansutvecklingen. Havsfrun
limnar inte ndgon resultatprognos fér 2012 men har
som mdl att limna utdelning i enlighet med
utdelningspolicyn.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN AR 2012

e Delirsrapport 1 januari — 30 juni 2012:
20 augusti 2012
e Delirsrapport 1 januari — 30 september 2012:
24 oktober 2012
e  Substansvirderapport limnas manadsvis till
borsen och media.
All information som publicerats av Havsfrun finns pa
www.havsfrun.se.



KONCERNEN, KSEK
Virdepappersforvaltningens resultat
Rinteintedkter

Forvaltningsverksamhetens resultat

Administrationsomkostnader och avsktivningar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Forindring kostnad Syntetiskt Optionsprogram

Ovﬁga finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pd periodens resultat

Periodens resultat

Resultatrakning

2012
1/1-31/3
9 851
189

10 040

-2 082
7 958

205
205

8163

8162

Rapport 6ver totalresultat

KONCERNEN, KSEK
Periodens resultat
Omrikningsdifferenser

Tillgingar tillgingliga f6r forsiljning

Totalresultat for perioden

Resultat per aktie efter utspiadning, kr,

hinférlig till moderbolagets aktiedgare

Antal aktier i genomsnitt

2012
1/1-31/3
8162

-3

0

8159

0,67

12 105 940

2011
1/1-31/3
4124
353
4477

-2348
2129

-221
-221

1908

1907

2011
1/1-31/3
1907

-2

0

1905

0,16

12 105 940

2011
1/1-31/12
-20 385
1190
-19195

-8 919
-28 114

-7 011
-7011

-35125

-15
-35140

2011
1/1-31/12
-35 140

0

0

-35140

2,90

12 105 940

For definitioner till nyckeltal se Havsfruns arsredovisning 2011 sid 48 eller pa bolagets hemsida www.havsfrun.se.



Rapport over finansiell stallning

2012 2011 2011
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 88 179 116
Summa anldggningstillgangar 88 179 116
Omsittningstillgangar
Fordringar
Ovriga fordringar 3 6 659 1095
Skattefordringar 276 280 343
Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter 1108 870 490
1387 7 809 1928
Finansiella omsittningstillgangar virderade
till verkligt virde via resultatrikningen
Valutaterminer 5178 9935 8
Kortfristiga placeringar 265 759 239 240 266 642
270937 249175 266 650
Kassa och bank 43 349 88 024 43787
Summa omsittningstillgangar 315 673 345 008 312 365
Summa tilllgangar 315 761 345187 312481
2012 2011 2011
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Eget kapital
Aktiekapital 60 530 60 530 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 16 150 16 150
Omrikningsdifferenser 17 20 20
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 219 651 266 690 229 645
Summa eget kapital 296 348 343 390 306 345
Langfristiga skulder
Skuld f6r Syntetiskt Optionsprogram 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Valutaterminer 11 0 4982
Skulder till kreditinstitut, rintebirande 0 0 0
LeverantSrsskulder 67 397 93
Ovriga skulder 18 308 169 239
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1027 1231 822
Summa kortfristiga skulder 19 413 1797 6136
Summa eget kapital och skulder 315 761 345 187 312481



Rapport over kassatlode

2012 2011 2011

KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Den 16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 8163 1908 -35125
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflodet
-Skuld f&r Syntetsikt Optionsprogram 0 0 0
-Okning (-)/minskning (-) av valutaterminer tillgingar -5170 -2.398 7529
-Okning (-)/minskning (-) av valutaterminer skulder -4 971 -1768 3214
-Foérindring 6vervirde i virdepappersforvaltningen 491 12209 18 186
-Ovriga justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 28 19 84

-1 459 9970 -6 112
Betald skatt 66 -60 -137
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore fordndringar i rorelsekapitalet -1393 9910 -6 249
Forindring i rorelsekapitalet
-Okning (-)/minskning (-) av rérelsefordringar 474 406 6350
-Okning (-)/minskning (-) av kortfristiga placeringar 392 9 865 -23 514
—Okning (-)/minskning (-) av rorelseskulder 18 248 79 -564
—Okning (-)/minskning (-) av kortfristig upplaning 0 0 0

19 114 10 350 -17728
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 17 721 20 260 -23977
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlidggningstillgangar 0 0 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 0 0 0
Finansieringsverksamheten
Inlésen av egna aktier - - -
Utbetald utdelning -18 159 -18 159 -18 159
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 159 -18159 -18 159
Periodens kassafléde -438 2101 -42 136
Likvida medel vid periodens borjan 43 787 85923 85923
Kursdifferens i likvida medel 0
Likvida medel vid periodens slut 43 349 88 024 43 787

Kvartalsdata
2012 2011

KONCERNEN, KSEK I 18Y 111 II I Helar
Bruttoresultat 10 040 -5805 -13 398 -4 469 4477 -19195
Resultat efter finansiella poster 8163 -12 532 -17 882 -6 619 1908 -35125
Periodens resultat 8162 -12532 -17 896 -6 619 1907 -35140
Resultat per aktie 0,67 -1,04 -1,48 -0,55 0,16 -2,90




Rapport over forindringar i koncernens eget kapital

KONCERNEN, KSEK
Perioden 1/1 - 31/3 2012 Aktie- Ovrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 31/12 2011 60 530 16 150 20 229 645 306 345
Omrikningsdifferenser - - -3 3 0
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -3 3
Petiodens resultat - - - 8162 8162
Periodens totala resultat - - -3 8165 8162
Inlésen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - - -18 159 -18 159
Eget kapital 31/3 2012 60 530 16 150 17 219 651 296 348
Perioden 1/1-31/3 2011 Aktie- Gvrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 31/12 2010 60 530 16 150 22 282 942 359 644
Omvrikningsdifferenser - - -2 0 -2
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -2 -2
Periodens resultat - - - 1907 1907
Periodens totala resultat - - -2 1907 1905
Inl6sen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - - -18 159 -18 159
Eget kapital 31/3 2011 60 530 16 150 20 266 690 343 390
Perioden 1/1 - 31/12 2011 Aktie- Ovrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 31/12 2010 60 530 16 150 22 282 942 359 644
Omvrikningsdifferenser - - -2 2 0
Arets intidkter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -2 2 0
Petiodens resultat - - - -35 140 -35 140
Periodens totala resultat - - -2 -35138 -35140
Inlésen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - -18 159 -18 159
Eget kapital 31/12 2011 60 530 16 150 20 229 645 306 345



Fem ar i sammandrag

'KONCERNEN, KSEK
Resultat av forvaltningsverksamheten
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

AKTIENS NYCKELTAL*
Substansvirde per aktie, kr
Substansvirdets forindring;
- ¢j 4tetlagd utdelning

- aterlagd utdelning

Resultat per aktie, kr
Kassafléde per aktie, kr
Utdelning, kr
Direktavkastning

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Aktiekapital, KSEK

Totalt substansvirde, KSEK

AKTIEAGARE OCH HANDEL I B-AKTIEN
Antal aktiedgatre

Omsatt antal B-aktier
Omsittningshastighet B-aktien
Antal avslut i B-aktien

Bérskurs vid petiodens slut, kr

- férindring ¢j aterlagd utdelning
- forindring dterlagd utdelning
Arets hégsta kurs, B-aktien, kr
Arets ligsta kurs, B-aktien, kr
Genomsnittskurs, B-aktien, kr
Substansrabatt

Borsvirde, MSEK

BOLAGETS NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Soliditet

Skuldsittningsgrad
Kassalikviditet

2012
1/1-31/3
9 851
8163
8162

24,48

33%
2,7%

0,67

0,04

1,50
10,3%
12105 940
12105 940
60 530
296 348

1551
298 962
2,5%
377
14,50
0,3%
10,7%
17,00
14,40
15,88
41%
176

2,4%
2,3%
93,9%

1 626%

2011
1/1-31/3
4124
1908
1907

28,37

4,5%
0,5%

0,16

0,17

1,50

8,7%
12105 940
12105 940
60 530
343 390

1614
575 499
4.8%
875
17,20
0,0%
8,7%
20,00
17,00
18,33
39%
208

0,5%
0,6%
99,5%

10 199%

2011
1/1-31/12
-19195
-35125
-35 140

2531

14,8%
9.8%
2,90
3,48

1,50
10,4%
12105 940
12105 940
60 530
306 345

1519
1189 128
9,8%
1819
14,45
16,0%
-7,3%
20,00
13,85
17,01
43%

175

10,5%
-8,4%
98,0%

5091%

2010
1/1-31/12
13137
4853

4 807

29,71

2,0%
2,9%

0,39

0,97

1,50

8,7%
12105 940
12361 773
60 530
359 644

1539
2380 669
19,3%
2320
17,20
9,0%
1,1%
22,80
16,10
18,61
42%

208

1,3%
1,4%
99,0%

10 411%

2009
1/1-31/12
27099
15149

15 147

30,33

1,0%
3,9%

1,19

7,64

1,50

7,9%
12719 940
12719 940
63 600
385 771

1420
1750 081
13,8%
1429
18,90
14,5%
23,6%
20,10
15,10
17,26
38%

240

3,9%
3,6%
96,5%

2 887%

2008
1/1-31/12
-211 990
-215915
-214 136

30,64

37,4%
-33,8%
16,75
0,36

1,50

9,1%
12719 940
12786 607
63 600
389 722

1259
869 178
6,8%
489
16,50
-44.1%
-38,1%
35,00
14,50
26,20
46%
210

41,9%
-32,5%
64,8%
22,8%
284%

*Nyckeltalen 61 ar 2008 har beriknats pa antal aktier efter inlésen av 200 000 B-aktier i april 2008. Nyckeltalen for ar 2010 har berdknats pé antal

aktier efter inl6sen av 614 000 B-aktier i juni 2010.

Stockholm den 3 maj 2012

Claes Werkell

Verkstallande direktor
Havsfrun Investment AB

Strandvigen 1 SE-114 51 Stockholm  Sverige Org. Nr. 556311-5939  Styrelsens site Stockholm

Tel: 08-506 777 00 Fax: 08-506 777 99 www.havsfrun.se

Informationen ir sidan som Havsfrun Investment AB ir skyldig att offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér offentliggérande den 3 maj 2012 klockan 12.00 (CET).
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delirsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arstedovisningslagen (1995:1554)

Till Styrelsen i Havsfrun Investment AB

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Havsfrun Investment AB per 31 mars 2012 och den tremdnadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pé vir 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation ulford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestir av att gbra
forfragningar, i forsta hand till personer som édr ansvariga fOr finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsdtgirder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nédgra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, 1 allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 3 maj 2012
BDO Stockholm AB

Johan Adolphson
Auktoriserad revisor

10



