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2011 | KORTHET

¢ Nettoomsattningen i koncernen uppgick till 71 782
TSEK (100 TSEK)

¢ Resultat i koncernen fére av- och nedskrivningar
(EBITDA) uppgick till -91 TSEK (-8 439 TSEK)

¢ Rorelseresultatet(EBIT) i koncernen uppgick till
-9 866 SEK (-14 916 TSEK)

¢ Likvida medel i koncernen uppgick per balansda-
gen till 3225 TSEK (12 271 TSEK)

¢ Under perioden har dotterbolaget Noble Entertain-
ment investerat 32,9 MSEK i filmrattigheter fér
utgivning 2012, 2013 och 2014.

¢ Forestlight férvarvade AB Fido Film Stockholm den
26 maj. Fido ar en svensk studio som skapar visu-
ella effekter och avancerade 3D-animationer i lang-
film och reklamfilm. Képeskillingen var 1 krona med
mojlighet till en resultatbaserad tillaggsképeskilling
om maximallt 24 MSEK som kan komma att utbeta-
las under andra kvartalet 2013 respektive andra
kvartalet 2015.

*  Forestlight erhdll under aret en utékad kredit om
43 MSEK fran huvudigaren Cantus Invest AB samt
uppskov med 2011-ars amorteringar. Vidare har
bolaget emitterat 3 142 857 aktier till Cantus Invest
AB mot kvittning av en skuld om 11 MSEK.

¢ Forestlight Studio’s dotterbolag AB Fido Film
Stockholm tecknade avtal om att leverera visuella
effekter till Hollywood filmen ”Underworld; Awa-
kening” och bli underleverantér i det norska film-
projektet ”Kon-Tiki”. Uppdragen slutférdes under
aret. “Underworld: Awakening har haft premiér i
biofénstret i januari 2012.

* Fido och Forestlight Studio férdigstallde under aret
det gemensamma uppdraget i den tyska langfilms-
produktionen ”Yoko” som har haft premiar i bio-
fénstret i februari 2012.

¢ Noble Entertainment har slutit avtal fér visning av
ett antal filmer pa Viasat och SVT under 2012 och
2013.

STUDIO

SAMMANDRAG KONCERNEN

TSEK 2011 2010 2009
Nettoomsittning 71782 100 781
Resultat fore av och nedskrivningar

(EBITDA) 91 -8439  -1999
Rorelseresultat (EBIT) -9 866 -14916  -29483
Resultat efter finansiell poster -12437  -15106  -29 534
Resultat per aktie Neg Neg Neg
Soliditet 11% 17% 87%
OMSATTNING OCH RESULTAT

PER VERKSAMHET

TSEK 201 2010 2009
Nettoomsittning

Forestlight Studio 797 100 781
Noble Entertainment 52779 0 0
Fido* 18 206 0 0
Totalt 71782 100 781
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA)

Forestlight Studio -8 609 -8439 -1999
Noble Entertainment 8395 0 0
Fido* 123 0 0
Totalt -91 -8 439 -1999
Rorelseresultat fore finansnetto

(EBIT)

Forestlight Studio -9058  -14916  -29483
Noble Entertainment 1034 0 0
Fido* 254 0 0
Avskrivning goodwill -1396 0 0
Andel i intresseforetag -700 0 0
Totalt -9866 -14916 -29483

*Bolaget férvarvades maj 2011.
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VD HAR ORDET

BYGGET AV EN NORDISK UNDERHALLNINGSKONCERN MED
VARLDEN SOM MARKNAD HAR FORTSATT

I januari 2010 antog Forestlight en ny affarsplan med hoga ambitioner. Nu
har ytterligare ett ar genomforts i huvudsak enligt plan, och med ett kom-
pletterande forvirv av Fido - en av Skandinaviens frimsta studios for
visuella effekter och animation i film och reklamfilm.

FORESTLIGHT AVBROT SAMARBETET MED

BRON STUDIO

Under 2011 bekréftade vi var styrka och tilltro till var kreativa personal
och vara artister genom att bryta upp den ingdngna alliansen med Bron
Studio i Kanada. Den kreativa processen mellan bolagen utvecklades inte
enligt plan och vi beslutade darfor att avsluta samarbetet. Det gjorde att vi
aterigen fitt arbeta med att 16sa finansieringen av produktionsbudget for
”Astrid Silverlock”.

Chinchillas utvecklades vidare under dret och har adragit sig stort intresse
fran potentiella co-producenter, siljbolag och distributérer. Vi har till-
sammans med Andy Riley och Kevin Cecil, som skrev manus till den ani-
merade succéfilmen "Gnomeo & Julia”, utvecklat manus ytterligare och
var helt klara i april 2012.

Under 2011 sl6t vi @ven ett avtal med Iain McCaig kring dennes filmpro-
jekt ”Book of Secrets”. Forestlight har under aret utvecklat manus och art
work till filmen tillsammans med Iain.

Forestlight avslutade i juni sin del av arbetet med den tyska familjefilmen
”Yoko”. Det var detta projekt som inledde samarbetet med Fido och som i
maj 2011 ledde till vart férvirv av denna spannande studio!

FIDO - PRODUCERAR DET SOM INTE KAN FILMAS
Fido dr en av Skandinaviens storsta och mest vilrenommerade anima-
tions- och vfx-studios med hela virlden som arbetsfalt. Bolaget har en
mycket hog teknisk kapacitet och artister av absolut vérldsklass. Eftersom
Fido dr vl etablerade dven inom reklamfilm, kunde vi avveckla denna
satsning inom Forestlight Studio och istallet fokusera pa animerade TV-
samt langfilmer.

NOBLE UTVECKLADE SIN ORGANISATION OCH
BLEV ARETS UPPSTICKARE

Jag dr mycket n6jd med utvecklingen i Noble och den extraordinira insats
som organisationen genomfort, hela tiden under uppbyggnad och med
hogt tempo. Bolaget har satt upp ett antal biofilmer under aret. "Rabbit
Hole” med Nicole Kidman och framférallt ”Source Code” med Jake Gyl-
lenhaal var de som 16s klarast. Inom dvd hade vi stor framgang med acti-
ondramat “Lincoln Lawyer”, ’Mad Men” och ”Solsidan”. Vi har dven
bidragit starkt till att utveckla var inkopsallians tillsammans med véra
partners i 6vriga Norden. Idag talar alla independent studios med oss om
den Skandinaviska marknaden. Noble finns nu med sina filmer i alla f6r-
siljningskanaler av betydelse och pa hyrmarknaden for dvd gick bolaget
under aret fran 1,9 % till drygt 10 % marknadsandel. I januari 2012 hade
denna marknadsandel stigit ytterligare till 11,4 %.

VART INTRESSANTA DELAGARSKAP | TRIART

TriArt har etablerat sig som en plattform for kvalitetsfilm. Bolaget distri-
buerar sina filmer pa bio, TV och pé den egna Video on Demand-sajten
www.triart.se. Noble hanterar TriArts distribution av dvd och Blu-ray.
Forst ut for aret var "Norwegian Wood” och i augusti sldpptes guldbagge-
belénade "Apflickorna” pd bio och senare pa dvd. Iapril 2012 lanserades
TriArt pa Telias Video on Demand-plattform, vilket ar en viktig milstolpe.

Forestlight 4r redan en diversifierad underhallningskoncern med film som
gemensam namnare. Med en tydlig trend dar underhallningsindustrierna
kommer allt ndrmare varandra och utvecklingen av egna rattigheter har
mojlighet att skapa stora vérden, dr vi mycket vil positionerade. Nar detta
skrivs har Forestlight redan avverkat fyra spinnande manader 2012, s&
fortsatt att folja oss!

Stockholm i maj 2012
Basta halsningar

Peter Levin
VD
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FORESTLIGHT STUDIO

EGNA ANIMERADE FAMILJEFILMER FOR GLOBAL MARKNAD

Forestlight Studio AB ér ett svenskt filmbolag som producerar kompletta
spelfilmer i 3D och 2D for den internationella marknaden. Bolaget tar
bade fram manuskript och gor sjilva filmproduktionen med animering
och ljud. Filmerna skapas for biomarknaden med efterféljande forsilj-
ningsfonster, det vill siga DVD, Blu-ray, VOD (video on demand) samt
TV. Ambitionen &r att bolagets filmer dven ska ge leda till forsdljning av
andra produkter med koppling till filmerna, exempelvis spel, leksaker
bocker och klider.

FINANSIERING: UPP TILL 75 MSEK PER FILM

Nir en planerad animerad biofilm ska produceras tar finansieringsproces-
sen normalt sett flera ar. Enligt den ledande internationella branschorga-
nisationen for animerad film, Cartoon - European Association of Anima-
tion Film, krévs i genomsnitt ca 3 ar fran fardigt koncept till fardig
finansiering. Ett typiskt filmprojekt for Forestlight Studio har en budget
pa 40-75 MSEK. Under aret har bolaget arbetat med utvecklingen av tre
stora filmprojekt; The Book of Secrets, Astrid Silverlock samt Chinchillas.

GEMENSAMT FILMPROJEKT MED IAIN MCCAIG -
ART DIRECTORN SOM JOBBAT MED STAR WARS
OCH HARRY POTTER

Filmen Book of Secrets ér ett samarbete mellan bolaget och Iain McCaig,
den vérldsberomde AD:n som varit konceptuell designer for filmer som
Star Wars, Harry Potter, Min vin Charlotte och en rad andra succéer.
Book of Secrets handlar om Ellie, en ung flicka som kdampar for att passa
in bland ménniskorna i hennes by - och framf6r allt - bli forstadd av sin
mamma. For till skillnad fran alla omkring henne, tror Ellie p4 magi. Hon
ger sig ut p en resa for att bevisa att magin verkligen existerar i deras
virld. Tain McCaig har under aret arbetat med filmens manus. Book of
Secrets blir Iains regissorsdebut.

ASTRID SILVERLOCK - UNG HJALTINNA

FRAN VIKINGATIDEN

En annat viktig satsning for bolaget ér filmen Astrid Silverlock - en 3D-ani-
merad dventyrsfilm for hela familjen. Handlingen utspelar sig pa vikingati-

den, dér hjiltinnan Astrid ar en “vikinga-Mulan” i en vérld fylld av nordisk

mytologi. Astrids mod prévas till det yttersta och som ung kvinna upp-
tacker hon sanningens kraft i resan mot att bli en stor ledare. Bolagets kon-
cept for filmen blev klart i maj 2010 och ett produktionssamarbete inleddes
med det kanadensiska Bron, som #ven ville bli delfinansiir. Under 2011
brots dock samarbetet, da parterna bedomde att en kreativ samsyn kring
projektet saknades. Under 2011 har Forestlight Studio sokt efter ytterligare
partners for att fa klar filmens finansiering och bdde Svenska Filminstitutet
och Irish Film Board har under dret sagt ja till att stodja Astrid Silverlock
finansiellt, forutsatt att filmen i sin helhet dr finansierad.

FAMILJEKOMEDIN CHINCHILLAS MED

MYCKET MUSIK

Chinchillas 4r en galen animerad familjekomedi fylld av slap-stick-humor
och med ett hogt tempo. Moderna versioner av humorklassiker som Helan
och Halvan blandas med pop-musik, mode och kdndisskap. Projektets
manusforfattare dr tva vdlrenommerade britter; Andy Riley och Kevin
Cecil, som bland annat skrivit manus till de animerade filmerna Gnomeo
& Julia, The Pirates! och Robbie the Reindeer.

INTENSIVT ARBETE | FINANSIERINGSFASEN

Under 2011 har bolaget arbetat parallellt med alla tre filmprojekten, bland
annat genom att introducera dem for flera utvalda samarbetspartners. Det
forsta halvaret 2012 ska produktionsbeslut tas for minst en av filmerna.
Marknaden fér animerad film fortsatte att vixa under 2011. Virldens
samlade produktion av animerade spelfilmer under aret var drygt 40
stycken, en relativt normal arssiffra. Tills dess att vi ser en dramatisk
6kning av antalet animerade filmer 4r det osannolikt att efterfrdgan kom-
mer att kunna bli 6vermittad. Infér produktionsstart av ett filmprojekt ar
Forestlight Studios ledstjirna att finansieringen ska vara klar till 100 %.
Den externa delen av finansieringen sker ofta via en kombination av
bidrag, externa investorer for savil 1an (exempelvis Euroimages) som “eget
kapital”, samt internationella forsdljningsagenter. Forestlight Studios
ambition ér att bolaget ska ta 20-40 procent av en films finansieringskost-
nad, varav upp till hilften av bolagets andel kan besté av bidrag. Exempel
péa mojliga bidragsgivare ar Svenska Filminstitutet, Norska Filminstitutet,
Irish Film Board och motsvarande.
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TILLVAXT GENOM NYFORVARV

I slutet av december 2010 kopte Forestlight Studio samtliga aktier i Noble
Entertainment, ett viletablerat svenskt oberoende filmdistributionsbolag.
Noble Entertainment har genomfért ver 600 releaser de senaste 10 aren,
inklusive ca 8-10 biofilmer per &r. I maj 2011 kopte Forestlight Studio dven
AB Fido Film Stockholm - ett av Skandinaviens ledande bolag inom visu-
ella effekter. Tillsammans med Forestlight Studios erfarna animations-
team har féretagen under éret kunna marknadsfora ett bredare gemen-
samt erbjudande for storre och mer komplexa uppdrag till kunder bade i
Sverige och internationellt. Under 2011 omsatte Noble Entertainment 52
MSEK och Fido 18 MSEK.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omsittning 2011 blev 72 MSEK, en 6kning med 72 MSEK
jamfort med aret dessforinnan. Bolaget visade negativt resultat,

-9 866 TSEK efter avskrivningar.

SAMARBETE INOM FORESTLIGHT-KONCERNEN
Forestlight Studio, Noble Entertainment och Fido har under aret arbetat
allt ndrmare varandra. Aven kontakterna med Forestlight Studios intres-
sebolag TriArt (agt till 30,4 %) har férdjupats. TriArt ar ett svenskt
inkops- och distributionsbolag inom framst spelfilm och dokumentirer.
Samarbetet har stirkt forhandlingspositionen for vart och ett av dessa fyra
bolag, vilket marks i kontakten med savil kunder som leverantorer.

FORBEREDELSER FOR BILDANDET AV ETT
FORMELLT KONCERNBOLAG

I'slutet av 2011 har Forestlight Studio férberett en formell och organisato-
risk omstrukturering. Planerna gar ut p4 att namnéndra Forestlight Stu-
dio AB till Forestlight Entertainment AB, ett bolag som med ett fatal
anstillda ska vara koncernbolaget i Forestlight-koncernen. Under 2012
kommer ett nytt aktiebolag bildas under namnet Forestlight Studio AB. I
det "nya” bolaget Forestlight Studio ska all nuvarande personal ha sin
anstillning, med undantag for 4-5 personer som ska vara anstillda av
koncernbolaget. Skapandet av ett koncernbolag och det formella bildandet
av ett nytt aktiebolag dr planerat till kvartal 3, 2012.
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NOBLE ENTERTAINMENT

BETYDANDE INVESTERINGAR | STORA INTERNATIONELLA TITLAR

Noble Entertainment AB ér ett av Sveriges ledande foéretag inom distribu-
tion av spelfilm och TV-serier. Bolaget koper in kommersiella titlar fran
producenter som Focus Features, Lakeshore Entertainment, Lionsgate,
Studio Canal, TV 4, Sveriges Television samt The Weinstein Company.
Forvarv gors i samtliga lanseringsfonster, det vill siga bio, DVD, Blu-ray,
VOD (video on demand) samt TV. I de flesta fall avser forvirven réttighe-
ter for en tidsperiod om 7-10 ar. Inom digitala medier har bolaget flyttat
fram sina positioner under 2011, bland annat inom VOD, distribuerad via
Internet och parabol. Under éret distribuerades bolagets filmer digitalt av
bland annat SF Anytime, Headweb och Voddler.

EN FILMS LIVSCYKEL

Marknaden for filmdistribution omsatte 2011 totalt ca 4200 MSEK" i Sve-
rige. Knappt hilften av intakterna genererades av DVD/Blu-ray-forsalj-
ningen (ca 2 000 MSEK), foljt av biointédkter (ca 1 600 MSEK), hyrfilm inkl
VOD (ca 700 MSEK) och TV (ca 200 MSEK). For att ge maximal intdkt
sldpps titlar med stor kommersiell potential under de forsta 1-2 mana-
derna exklusivt pé bio i produktlivscykeln. Forst ddrefter blir det dags for
den mest intdktsbringande fasen: DVD/Blu-ray-forsiljning parallellt med
DVD/Blu-ray-uthyrning, VOD och férséljning till Tv-kanaler. Fér Noble
Entertainments del stod képmarknaden i formaten DVD och Blu-ray f6r
cirka 40 procent av omsdttningen under 2011, medan bio och hyrmarkna-
den stod for drygt 20 procent vardera. Resterande cirka 15 procent av
omsittningen gillde distribution via VOD och TV.

HOG PENETRATION INOM
DAGLIGVARUMARKNADEN

Under érets senare hilft genomforde Noble Entertainment ett omfattande
kommunikationsarbete, och manga av de tidigare kund- och leverantérs-
kontakterna har aktiverats sedan rekonstruktionen av bolaget avslutades i
april (se nedan). Bland Noble Entertainments kunder 2011 mérks bland
annat ledande kedjor inom svensk dagligvaruhandel, exempelvis Bergen-
dahls, Coop, ICA och Ahléns, samtliga hyrkedjor, exempelvis Buylando,
Filmkedjan och Hemmakvill samt Svensk Filmindustri (SF).

EN FILMS LIVSCYKEL

e e
Q
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Forvarv av film- och TV-rattigheter ar en nyckelfunktion for en distribu-
tor i filmbranschen. Férmagan att forvarva rattigheter med en forsalj-
ningspotential 6ver lang tid ar vasentligt da forvarven initialt paverkar
kassaflodet negativt. Marknaden for filmdistribution i Sverige omsatte
2011 totalt ca 4200 MSEK1. DVD/Blu-ray-forséljningen stod for nastan
hélften av omsattningen.

KRAFTIGT UPPAT PA HYRMARKNADEN

Noble Entertainments marknadsandel p& hyrmarknaden for DVD och
Blu-ray blev 6,1 % for 2011, vilket innebér en 7:e placering jamfort med
vara konkurrenter. Marknadsandelarna dkade rejélt under dret: fran 1,5 %
ijanuari, till 9,3 % i december?. Firsk statistik visar att bolaget for perio-
den januari - april 2012 natt 10,8% marknadsandel. For den perioden nar
bolaget en 3:e placering pa listan 6ver storsta filmuthyrare i Sverige - fore
konkurrenter som Warner, Scanbox och Disney?.

1. Killa: Gfk, SFI och Bolagets uppskattningar
2. Kalla: Boxnet
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INVESTERINGAR | INTERNATIONELLT GANGBARA
FILMTITLAR

Stora framatsyftande investeringar gjordes under kvartal 2-4. Totalt under
aret kopte och betalade Noble Entertainment filmrittigheter for 32,9
MSEK. Bland de stora kommersiella titlar som koptes finns bland annat
sci-fi/mystery-filmen Cloud Atlas med Tom Hanks och Susan Sarandon,
actionfilmen Looper med Bruce Willis och Joseph Gordon-Levitt, samt
actionfilmen Expendables 2 med Sylvester Stallone och Dolph Lundgren.
Ytterligare ett viktigt kop var action/dventyrsfilmen The Grey, som bolaget
lanserar pa Sverigemarknaden under kvartal 2, 2012. The Grey har Liam
Neeson i huvudrollen och under 2011 ldg filmen 1:a pd biotoppen i USA.

3 AV DE 5 MEST SALDA DVD-BOXARNA 2011

Islutet av 2011 dgde Noble Entertainment Sverigerittigheterna till mer dn
600 titlar. Merparten dr amerikansk spelfilm kompletterat av T'V-serier,
men dven svenska produktioner ingar som en viktig del i bolagets affars-
koncept. Bland TV-serierna finns exempelvis nya storsuccéer som Solsidan
och Mad Men, men dven klassiker som Blackfisken, Familjen Ashton och
Mot alla vindar. Pa Top-5-listan 6ver Sveriges mest salda DVD-boxar
2011, dgde Noble Entertainment tre av boxarna: Mad Men 1, Mad Men 4
samt Solsidan 1, som f6r 6vrigt 4r den 6verlagset bast sdljande DVD-boxen
nagonsin i Sverige. Totalt sett dr inkopen relativt jimt férdelade mellan
bolagets ca 10 huvudleverantérer.

HOJD KOM PETENSNIVA OCH FLERA
NYANSTALLNINGAR

Organisationen har stirkts betydligt under aret, med nya kompetenser
och fler anstillda. En ny VD tilltridde i augusti. Bolaget fick dven ny for-
séljningschef under éret. Den 1 januari 2011 var antalet arsanstéllda 9 och
vid arets slut 16.

REKONSTRUKTION, OMSATTNING OCH RESULTAT
Noble Entertainment forvirvades av borsnoterade Forestlight Studio AB i
december 2010, och i april 2011 slutfordes den rekonstruktion av Noble
Entertainment som inleddes 2010. Darmed fick bolaget en avsevirt stirkt
ekonomi och resurser som under aret anvénts for att bygga ett vixande
distributionsforetag. Omsittningen 2011 blev 53 MSEK. Bolaget visade ett
positivt EBIT resultat (rorelseresultat efter avskrivningar men fére finan-
siella kostnader och skatt) om 1 034 TSEK. Sdval omsittning som resultat
holl den for aret faststallda budgeten.

SAMARBETE INOM FORESTLIGHT-KONCERNEN
Noble Entertainment har under 2011 samarbetat allt ndrmare sin nya dgare
Forestlight Studio och bolaget AB Fido Film Stockholm, som ocksa dgs av
Forestlight. Fido dr en av Skandinaviens storsta och mest vilrenommerade
animations- och visual effects-studios, och jobbar globalt. Samarbetet har
starkt Noble Entertainments férhandlingsposition, vilket under aret bland
annat har markts i kontakten med olika produktionsbolag. I slutet av aret
har de tre bolagen i Forestligth-koncernen planerat for en gemensam flytt sa
att all personal kan verka — och samverka - i samma hus.
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FIDO

GENOMBROTT INOM 3-D | HOLLYWOOD OCH FLERA NYANSTALLNINGAR

AB Fido Film Stockholm (kallat Fido) ar en svensk animations- och visu-
aleffects-studio, med hela virlden som sitt arbetsfilt. Bolaget utfor och sil-
jer karaktdrsanimation och visuella specialeffekter for savil reklam- som
spelfilm. I Skandinavien ar Fido ett av de storsta och mest vilrenomme-
rade foretagen i sin bransch. Bolaget har dven ett sirskilt R&D-team som
stindig arbetar med vidareutveckling av mjukvaror for visuella effekter.

NYA INTERNATIONELLA KUNDER

Bland kunderna finns produktionsbolag och reklambyraer, fraimst i
Europa och Nordamerika. Manga uppdrag kommer fran Tyskland, men
aven fran bland annat England, USA, Norge och Sverige. Under 2011 har
Fido fatt flera nya kunder och vid arets slut var antalet uppdragsgivare
storre d4n nagonsin. Intidktsmassigt stod reklamfilmskunder och spel-
filmskunder for en relativt lika stor andel under aret, med en viss 6vervikt
for reklamfilmsuppdragen.

SCENER TILL EN STOR AMERIKANSK ACTIONFILM
Fido fick under 2011 ett for bolaget mycket viktigt Hollywood-kontrakt i
form av bland annat 3D-scener till Underworld: Awakening, den fjarde fil-
men i en framgéangsrik filmserie med Kate Beckinsale i huvudrollen. Fil-
men producerades av Lakeshore Entertainment/Sony Pictures och rusade
under sin premidrhelg snabbt upp till forstaplatsen pa biotoppen i USA.
Produktionen innebar ett viktigt framsteg fér Fido pa USA-marknaden.
Underworld: Awakening, har svensk biopremiar i mars 2012.

SPECIALEFFEKTER TILL ETT AV NORGES HITTILLS
STORSTA FILMPROJEKT

Ett annat intressant uppdrag som sikrades under dret var visuella effekter
till den nya spelfilmen Kon-Tiki. Med en budget pa 6ver 100 MSEK ér
Kon-Tiki ett av Norges storsta filmprojekt ndgonsin. Filmen har svensk
biopremidr under 2012 och baseras pa Thor Heyerdahls 8000 km linga
resa fran Peru till Polynesien i en balsaflotte &r 1947. Fido bidrar bland
annat med hajar och andra havsdjur samt avancerade digitala havseffekter.

TYSK OCH BRITTISK FILM

I borjan av 2011 slutfordes dven arbetet med effekter till den brittiska spel-
filmen Attack the Block. Filmen, med den lite ovanliga genren-kombina-
tionen sci-fi/komedi/skrack, fick utmiérkta recensioner och drog manga
biobescokare bade i Storbritannien och internationellt. Under aret leverera-
des dven visuella effekter till den tyskproducerade animerade familjefil-
men Yoko, en film dér Fido dessutom var medproducent. Yoko har svensk
biopremiir hosten 2012.

NY AGARE, OMSATTNING OCH RESULTAT

Forestlight Studio AB képte alla aktier i Fido i maj 2011. Darmed fick Fido
en tryggare finansiell grund och ett storre affarsmiassigt manéverut-
rymme. Som en del av Forestlight-koncernen, kan Fido nu erbjuda attrak-
tiva paketlosningar dér visuella effekter, finansiering och distribution av
film ingar, ndgot som definitivt underlattar fér bolaget att framéver sidkra
fler uppdrag dn tidigare. Bolagets omsattning 2011 blev 18 MSEK. EBIT
resultatet (rorelseresultat efter avskrivningar men fore finansiella kostna-
der och skatt) blev 254 TSEK. Sévil omsittning som resultat holl den bud-
get som faststillts for aret.

SAMARBETE INOM FORESTLIGHT-KONCERNEN

Fido har sedan maj 2011 samarbetat allt nirmare med sin nya dgare
Forestlight Studio. Samarbete har dven inletts med Noble Entertainment,
som arbetar med filmdistribution i Sverige och ocksa dgs av Forestlight.
Den hdr samverkan har starkt Fidos férhandlingsposition och 6ppnat dor-
rar till nya konstruktiva kundmdten. I slutet av dret analyserade Fido och
de andra bolagen i Forestlight-koncernen méjligheterna att flytta ihop till
en ny gemensam adress. Olika alternativ i centrala Stockholm diskutera-
des. Aven organisationsmissigt har Fido stirkts under verksamhetsaret,
béade inom produktionsledning och pa artistsidan. Syftet med expansionen
ar att kunna attrahera dn storre projekt och vixa organiskt allt eftersom
dessa uppdrag genomfors. Antalet drsanstillda under 2011 6kade till 26,
att jamfora med 21 4ret dessforinnan.
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ANIMERADE VISUELLA EFFEKTER-

Att skapa visuella effekter till reklamfilm och spelfilm &r en
lang process som kridver bade konstnérlighet och teknisk
spetskunskap. Fido har den kompetens som krivs for att fa
uppdrag som tillhér de mest avancerade inom branschen,
vilket inte minst framgar av bolagets aktuella referenslista.
Foér att fa veta mer om hur bolagets tjinster produceras -
och hur en animation gérs rent praktiskt - traffade vi Nils

Lagergren, en av bolagets producenter.

Vad séljer Fido egentligen?

Fido saljer animationer och visuella effekter. Vi brukar lite till-
spetsat sédga att vi skapar sant som inte kan filmas, till exem-
pel storslagna scenerier som inte finns - eller djur som ser ut
eller beter som verkliga djur inte gor. Allt detta - och mer

dartill - innefattas i uttrycket "visuella effekter”.

Vad ar det som avgoér hur en visuell digital effekt ska se ut?
Alla uppdrag ar unika och staller olika krav, men 14t oss anta
att nagon vill géra en reklamfilm dar en storvaxt kanin ska
dansa i ett kok. | det laget skulle vi bérja med att ta fram en
serie konceptskisser pa sjélva kaninen. Nar kunden godkant
skisserna modelleras kaninen sedan fram digitalt. Kaninen
"dversatts” fran en vanlig teckning till en figur i 3D - ungefar

som att skulptera fram nagot i lera, fast det hander i datorn.

Na&r ni skapat en animerad och fardigmodellerad 3D-figur,
ar ni klara da?

Oj nej. Efter modelleringen sa riggas figuren, vilket betyder
att den far ett "skelett” som animatdren kan styra i ett sarskilt
animationsprogram. Sedan maste modellen férstds fa ratt
farg och textur. | vart exempel ska kaninen sjalvklart ha péals.
Har arbetar Fido ofta med egna utvecklade mjukvaror som

HUR GAR DET TILL EGENTLIGEN?

till exempel kan simulera hur har ror sig - allt fér en sa verk-

lighetstrogen pals som mojligt.

Hur far ni till de saker som finns i verkligheten, sjilva kéket?
| vissa produktioner skapar vi hela miljon digitalt, men i det har
exemplet filmas ett verkligt kok. Ibland tar vi hand om hela
produktionen, ibland skoéter ett produktionsbolag om sjalva
filmningen. Vi finns med pa plats under inspelningen, bland
annat for att inhamta alla data gallande kameralinser och ljus-
sattning. Den filmade scenen skickas sedan till oss s& att vi kan
stoppa in var digitala kanin i dessa sa kallade "backplates”. Vi
skapar en digital motsvarighet till rummet som filmades, sa att
kaninen har ett golv att std pa som dverrensstédmmer med det
filmade golvet i relation och vinkel till kameran. Vi ljussatter
ocksa detta digitala rum pa samma satt som rummet som fil-
mades - allt for att den digitala kaninen ska se verklig ut, till
exempel genom att fa helt realistiska skuggor.

Nar sammansmalts det filmade materialet med de effekter
ni skapat, sa att det blir en firdig reklamfilm?

Det &r ett arbete i manga steg att na dit, men nér vi val har
skapat den digitala motsvarigheten till det filmade rummet s&
kan vara animatodrer bdrja animera kaninen. Animationen
bestar i slutdndan av 25 olika poser for 1 sekunds film. Nar
animationen ar godkand renderar vi den och det &r i den
fasen som kaninen exempelvis far sin péls och alla skuggor.
Sedan féljer “compositing”, det sista steget i arbetet. D&
laggs alla olika lager samman med den filmade bakgrunden,
s& att det kdnns som om kaninen verkligen &r dar. Visuell
magi helt enkelt! Men som ni forstar skapas alltsa inte denna
magi pa en kafferast - det ligger maénga dagars arbete
bakom varenda sekund, avslutar Nils Lagergren.
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AKTIEKAPITALET . .
Enligt Forestlights bolagsordning skall det registrerade aktiekapitalet, AGARFORH A LLANDEN
efter drsstimmans beslut den 9 maj 2011, utgéra lagst 10 000 000 SEK och Aktieagare Aktier Kapitali% Rosteri%
hogst 40 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara ldgst 5000 000 och hogst
20 000 000. Aktierna skall vara av ett slag. Cantus Invest AB 5392672 61,67% 61,67%
Coordinator Invest AB 650 040 7,43% 7,43%
Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet Peter Levin, VD 500 000 572% 572%
av honom e}ler h.en“ne :'igfia OEh f('?retriidda aktier utan begréinsni“ng irost- Rastpart Forvaltning AB 433 360 4,96% 4,96%
ratten. Varje aktie dger lika ratt till flnde.l av Bolagets eventuella 6verskott Von Bahr Group AB 433 360 4.96% 4.96%
vid likvidation och samtliga aktier ar fritt overlatbara. Aktierna i Forest- 2 2
light 4r denominerade i svenska kronor och har emitterats i enlighet med Forsikringsbolaget Avanza
svensk rétt och dgarnas rattigheter forknippade med aktierna kan endast Pension 257887 2,95% 2,95%
andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen Nordnet Pensionsférsikring
(2005:551). Forestlights aktiekapital uppgar till 17 489 714 SEK fordelat pa AB 87449 1,00% 1,00%
totalt 8 744 857 fullt emitterade och inbetalda aktier. Kvotvardet per aktie Mongold Fondkommission 64 951 0,74% 0,74%
ar 2,0 SEK. Maria Avramova 58 800 0,67% 0,67%
. . Luminous Picture Ltd. 58 800 0,67% 0,67%
AGARFORHALLANDEN Summa 10 storsta dgarna 7984319  91,30%  91,30%
Per d?n 31 fieceniber 2011 hade ForestLight t.otalt 631 aktiedgare. Bolagets Ovriga aktieigare 307 538 8,70% 8,70%
tre storsta dgare dr Cantus Invest AB, Coordinator Invest AB samt verk- 3744857 100% 100%
stillande direktoren Peter Levin. I tabellen dterges Bolagets storsta aktied-
gares innehav samt de 6vriga aktiedgarnas sammanlagda innehav per den
31 december 2011.
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Forandring av
antalet aktier Antal aktier Férandring
Summa Kvotvdrde av aktie- Aktie-
Ar Héandelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier* aktier SEK kapital SEK kapital SEK
2004 Nybildning 1000 1000 1000 100 100 000 100 000
2007  Nyemission 250 1250 1250 100 25000 125000
2007  Aktieuppdelning 12 498 750 12 500 000 12 500 000 0,01 125 000
2007 Konvertering ~11000000 11000000 1500000 11000000 12500 000 0,01 125 000
2007  Nyemission 3334000 1500000 14334000 15834000 0,01 33340 158 340
2007  Kvittningsemission 776 000 1500000 15110000 16610000 0,01 7760 166 100
2007 Fondemission 1500000 15110000 16610000 0,04 498 300 664 400
2008 Nyemission 5000000 1500000 20110000 21610000 0,04 200000 864 400
2008 Losen av teckningsoptioner,
WSAB TO 1B 5000000 1500000 25110000 26610000 0,04 200000 1064 400
2009  Losen av teckningsoptioner,
WSAB TO 2B 1400000 1500000 26510000 28010000 0,04 56 000 1120400
2009 Nyemission 1500000 26510000 3000000 53020000 56020000 0,04 1120400 2240800
2009 Omvind split 22940000  -51 959 600 60000 1060400 1120400 2 - 2240800
2010  Nyemission - 4481 600 60 000 5542000 5602 000 2 8963200 11204000
2011  Omstampling -60 000 60 000 - 5602 000 5602 000 2 11 204 000
2011  Kvittningsemission 3142 857 - 8 744 857 8 744 857 2 6285714 17489714

*Frén och med drsstimman 2011-05-09 finns endast ett aktieslag
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HANDELSPLATS

Den 10 augusti 2009 noterades Forestlights aktier av serie B pa First
North. Fran och med arsstimman 2011-05-09 finns endast ett aktieslag.
Aktierna dr noterade i svenska kronor och handlas under kortnamnet
FORE B med ISIN-kod SE0002177519. En handelspost uppgar till en (1)
aktie. First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingér i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths
regler och inte av de juridiska krav som stélls f6r handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pé First North ar mer risk-
fylld 4n en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas
pé First North har en Certified Adviser, som Gvervakar att bolaget lever
upp till First Norths regelverk for informationsgivning. Forestlights Certi-
fied Advisor har under 2011 varit Mangold Fondkommission AB.

KURSUTVECKLING OCH AKTIELIKVIDITET
Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Forestlights aktie av serie B
sedan noteringen pA NASDAQ OMX First North den 10 augusti 2009.
Sista betalkurs den 31 december 2011 var 2,40 SEK vilket gav ett totalt
borsvirde for Forestlight om cirka 21,0 MSEK.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Forestlight Studio AB (publ) ar ett svenskt filmbolag som producerar dato-
ranimerade filmer. Filmerna gors f6r en internationell marknad och bola-
get arbetar med bade 3D-animerade spelfilmer och reklamfilmer.

Under december 2010 forvirvade bolaget Noble Entertainment AB, som
ager och dr distributor av fler 4n 600 filmtitlar.

Den 26 maj 2011 foérvéarvades bolaget Dog Pound AB, som dger AB Fido
Film Stockholm. Fido dr sedan manga ar en viletablerad animations- och
visualeffektsstudio med bas i Stockholm.

Forestlight Studio AB(publ) dger 30,4% aktier i filmdistribut6ren TriArt
Film AB.

Forestlight Studio AB (publ) aktier 4r upptagna till handel pA NASDAQ
OMX First North. Mangold Fondkommission AB, telefon 08-503 015 50,
ar bolagets Certified Advisor och likviditetsgarant.

OMSATTNING
Nettoomsittningen uppgick till 71 782 TSEK (100 TSEK)

RESULTAT

Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -91 TSEK

(-8 439 TSEK) och rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9 866 TSEK
(- 14 916 TSEK).

INVESTERINGAR
Investeringar under 2011 uppgick till 38 792 TSEK. Investeringarna avser i
huvudsak filmrattigheter.

FINANSIERING

Forestlight Studio har under 2011 erhallit utokad kredit om 43 MSEK samt upp-
skov med 2011-ars amorteringar fran huvudagaren Cantus Invest AB. Vidare
har bolaget emitterat 3 142 857 aktier mot kvittning av en skuld om 11 MSEK.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL
Vid ingangen av 2011 hade koncernen 12 271 TSEK i likvida medel. Vid
utgéngen av 2011 uppgick koncernens likvida medel till 3 225 TSEK.

EGET KAPITAL
Vid ingangen av 2011 hade koncernen 14 972 TSEK i eget kapital. Vid
utgéngen av 2011 uppgick koncernens egna kapital till 13 082 TSEK.

PERSONAL

Antalet anstillda i Forestlight Studio AB vid drets slut uppgick till 6 (6) personer.

Producenten Peter Lewis har ett konsultavtal. Antal anstillda i Noble
Entertainment AB vid érets slut var 16 (9) personer. Antalet anstalldi AB

Fido Film Stockholm vid érets slut var 26 personer.

AKTIEN

Antalet aktier vid arsskiftet uppgick till 5 602 000. Efter att den extra
bolagsstimman i januari 2012 godkinde styrelsens forslag att emittera 3
142 857 aktier, uppgér antalet aktier till 8 744 857.

Aktierna handlas under kortnamnet FORE med ISIN-kod SE0002177519.
Bolagets aktier 4r upptagna till handel p4 NASDAQ OMX First North.
Mangold Fondkommission AB, telefon 08-503 015 50, dr bolagets Certified

Adviser och likviditetsgarant.

VIKTIGA FORHALLANDEN

AFFARSMODELL

Koncernens affar kan delas upp i tva verksamheter: Filmproduktion och
Filmdistribution. Forestlight Studio och Fido producerar animerad lang-
film respektive dr underleverantor till reklam och spelfilmsbranschen av
visuella effekter (VFX). Noble Entertainment och intresseféretaget TriArt
ar distributorer/forlaggare av filmrittigheter.

Forestlight Studios affarsmodell bygger pé att 16pande utveckla och produ-
cera flera olika filmprojekt av olika karaktér for att skapa en vil diversifierad
produktportfélj med en balanserad risk men likvil med en majlighet till stor
kommersiell succé vid en framgang. Forestlight Studio kommer framgent i
Okad grad att samarbeta med andra producenter och samarbetspartners bade
vad giller utveckling, produktion och forsaljning. Syftet med detta ar att
minska risken samt dven att fa virdefull input i produktutveckling och sérskilt
iden centrala manusprocessen. Beroende pa varje individuellt projekts finan-
sieringslosning kommer Forestlight Studio andel av ett projekts totala intdkter
och dirmed kommersiella potential att variera. Den kommersiella risken med
ett projekt dr diremot begrinsat nar full finansiering har nétts av ett projekt.

Fido har en virldsledande position inom vissa segment i VFX industrin.
Bolaget har dirfor kunna etablera sig som en hogkvalitativ underleveran-
tor till saval svenska film- och reklamfilmsproducenter som internatio-
nella aktorer i dessa segment genom att silja sin kapacitet till specifika
projekt. Vid storre projekt tar man in frilansartister vid sidan av den
befintliga personalen och kan pa det viset behélla en flexibel kostnadsbas
for att kunna vinna stora, savil som mindre uppdrag.

Noble och TriArt koper exklusiva réttigheter for den svenska markna-
den for spelfilmer och Tv-serier. Dessa kommersialiserar man i olika
marknadsfonster; bio, hemmaunderhéllning (Home Entertainment),
Video-on-demand, TV och mobil-tv. Affirsmodellen priglas starkt av den
fasta kostnaden for den immateriella rattigheten, att man ofta koper filmer
pé manusstadiet och att man sprider riskerna genom att kéopa flera filmer
som releasas I6pande via de olika etablerade distributionskanalerna.

RISKER

Forestlight fokuserar nu anstrangningarna mot att fullt finansiera produktio-
nen av de animerade filmprojekten. Det forsta, ”Astrid Silverlock and The
Staft of Virtues” presenterades for potentiella partners med borjan i mitten av

OVERSIKT OVER RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i TSEK Koncern 2011

Koncern 2010 Moderbolag 2011 Moderbolag 2010

Nettoomsittning 71782
Aktiverat arbete for egen rikning 4039
Resultat efter finansiella poster -12 437
Resultat per aktie Neg
Soliditet % 11%

100 781 1034
2422 10 869 17 819
-15 106 -29 534 -1433
Neg Neg Neg
17% 87 % 92 %

13
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maj 2010. Vid sidan hdrav pagar aven utveckling av projekten "Chinchillas”
och ”Book of Secrets”. Eftersom Forestlight Studio i hog grad samarbetar med
andra producenter och partners bdde vad giller utveckling, produktion och
forséljning dr varje projekts utforande starkt beroende av dessa samarbeten.
Aven om Forestlight Studio har en liten organisation s bir man sjilv dessa
kostnader istéllet for att finansieras av respektive projektbudget s& linge full
projektfinansiering inte har uppnatts. Storleken pa organisationen gor ocksa
och att man ér starkt beroende av ett fatal nyckelpersoner.

Nir koncernen gor forskottsbetalningar for filmrattigheter innebér det
ett atagande om en slutbetalning for filmréttigheter. Om slutbetalning ej
sker forlorar Forestlight dels de inbetalda forskotten samt rattigheterna
till de ej slutbetalda filmrittigheterna.

FRAMTIDA FINANSIERING
Koncernens finansieringsbehov kommer att variera i framtiden beroende pa
en rad olika variabler i resektive verksamhet. I studioverksamheten ér pro-
duktionsstart for respektive filmprojekt avhingigt av hur stor del av kostnads-
budgeten som har finansierats via externa kéllor. Har ar varje filmprojekt ett
specifikt finansieringsprojekt dar produktionsbudgeten for respektive film
styr behovet av finansiering. Filmproduktioner brukar traditionellt finansie-
ras genom en kombination av “harda” och “mjuka” investerare. En "mjuk”
investerare har ingen eller en ldgre del i ett projekts kommersiella framgang dn
en “hérd” investerare. I Fido styrs finansieringsbehovet av lingden respektive
betalningsvillkoren pé de projekt de blir involverade i. I Noble binder investe-
ringen i immateriella rattigheter mycket kapital. Foljaktligen kommer finan-
sieringsbehovet dar variera beroende pa hur manga respektive hur dyra film-
projekt man investerar i i relation till Nobles Ionsamhet fére avskrivningar.
Bolagets likviditet 4r inte tillracklig for att klara den kortfristiga och lang-
fristiga finansieringen av verksamheten. Forestlights styrelse har dérfor fore-
slagit att bolaget under andra kvartalet 2012 genomfGra en nyemission med
foretrade for befintliga aktiedgare for att ticka kapitalbehovet for den 16pande
rorelsen under 6verskadlig framtid. De preliminéra villkoren foreslas vara att
dgare av 1 aktie ges ritt till teckning av 5 nya till ett pris om 1:70 kr per aktie, vil-
ket betyder att existerande investerare som inte valjer att delta i emissionen
kommer att dga en betydligt mindre andel av bolaget dn fore emissionen. De
exakta detaljerna kring nyemissionen kommer att publiceras i ett separat pro-
spekt. Enligt de preliminéra villkoren kommer Forestlight vid full teckning till-
foras ca 74 mkr i kapital samt en mojlighet att vid overteckning emittera aktier
som tillfér bolaget ytterligare ca 34 MSEK i likviditet. Foretradesemissionen dr
till 100% sakerstilld genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier fran
Forestlights huvudégare och externa investerare. I foretrddesemissionen kvittar
Cantus Invest AB 30 MSEK i fordran pd bolaget mot aktier, varfor emissionen-
forvantas tillféra bolaget likvida medel om ca 39 MSEK efter garanti- och emis-
sionskostnader om ca 5,1 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Forestlight Studio AB (publ) férvirvade samtliga aktier i Dog Pound AB/AB
Fido Film Stockholm f6r en kopeskilling om 8,1 MSEK, varav 445 TSEK har
betalats kontant och 445 TSEK kommer att utbetalas under 2012. Siljaren
har vidare rétt till en tilliggskopeskilling pa procentuell basis utifran Dog
Pound AB/AB Fido Film Stockholm’s resultat fore finansnetto under riken-
skapsaren 2011-2014. Eventuell tillaggskopeskilling kommer att utbetalas
under forsta kvartalet 2014. Total uppskattad kopeskilling inklusive for-
varvskostnader och uppskattad tillaggskopeskilling uppgar till 8,4 MSEK.
Forviarvet av Dog Pound AB/AB Fido Film Stockholm har gett upphov till en
koncernmissig goodwill om 10,6 MSEK. Goodwillen skrivs av under 10 ar.

Under 2011 har bolagets huvudégare, Cantus Invest AB tillhandahallit 1an
om 43 750 MSEK, varav 11 MSEK kvittades mot nyemitterade aktier. Total
skuld till Cantus Invest AB vid arets utgang uppgick till 57 515 MSEK.

Noble Entertainment’s rekonstruktion avslutades 21 april 2011 genom ett
offentligt ackord. Ackordvinsten uppgick till ca 13,5 MSEK.

Forestlight Studio AB (publ) avslutade sitt samarbete med Bron Studios avse-
ende finansiering, produktion och forsiljning av "Astrid Silverlock and the Staff
of Virtues”. Den kreativa processen fick inte den utveckling som vi forvintade
och onskade. Samarbetet med Stealth Media kvarstar.

Forestlight Studio AB (publ) i samarbete med AB Fido Film Stockholm har
levererat animation och visuella effekter till den tyska familjefilmen”Yoko”. Fil-
men som delvis finansierades av SVT och SF hade biopremiir i Tyskland och
Osterrike i februari 2012. SF distribuerar filmen i Norden.

Noble Entertainment tecknade forsaljningsavtal med SVT och Viasat om vis-
ning av ett antal filmer pad SVT's respektive Viasats TV- kanaler.

Under 2011 har Noble Entertainment kopt filmrattigheter till ett virde
av 32,9 MSEK, kopen har delvis finansierats av Cantus Invest AB via
moderbolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPS-
ARETS UTGANG

En extra bolagsstimman hélls 18 januari 2012. Stimman godkénde styrel-
sens villkorade beslut att emittera 3 142 857 aktier genom kvittning av
skuld om 11 MSEK till Cantus Invest.

Noble har slutit avtal for visning av ett antal filmer pa Viasat 2012 och 2013.

Filmen “Apflickorna”, som distribueras av Noble Entertainment p&
DVD fér Forestlights intressebolag TriArt films rakning, vann tre guld-
baggar for Bista film, Basta manuskript och Basta ljud.

Bolagets likviditet 4r inte tillrdcklig for att klara den kortfristiga och lang-
fristiga finansieringen av verksamheten. Styrelsen har darfor foreslagit att
bolaget under andra kvartalet 2012 genomf6r en nyemission med féretrade
for befintliga aktiedgare dér enligt de prelimindra villkoren 1 befintlig aktie
ger ratt till teckning av 5 nya till ett pris om 1:70 kr per aktie. Antalet nyemit-
terade aktier blir enligt dessa villkor 43 724 285 aktier. Vid full teckning till-
fors Forestlight kapital om ca 74 mkr samt en mojlighet att vid 6verteckning
emittera aktier som tillfér bolaget ytterligare ca 34 MSEK i likviditet. Foretra-
desemissionen ér till 100% sékerstilld genom teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier fran Forestlights huvudégare och externa investerare. I foretra-
desemissionen kvittar Cantus Invest AB 30 MSEK i fordran pd bolaget mot
aktier, varfor emissionenforvintas tillfora bolaget likvida medel om ca 39
MSEK efter garanti- och emissionskostnader om ca 5,1 MSEK.

FRAMTIDA UTVECKLING

Forestlight Studio utvecklar for narvarande ett antal animerade filmprojekt
bade i egen regi och tillsammans med ett antal partners. Processen att fir-
digstilla filmerna gér in i ett aktivt produktionsskede nér finansiering av
100% av produktionskostnaderna har uppnatts. Nér vl denna finansiering
av respektive projekt har uppnatts sjunker risken dramatiskt ur ett Forest-
light perspektiv for ett projekt. Samtidigt bestims den kommersiella fram-
géngen pa projektet av hur produkten tas emot av respektive marknad. Det
finns en risk att finansieringsprocessen drar ut pa tiden samt att de partner
som bolaget valt att samarbeta med tvingas till andra prioriteringar &n bola-
gets egna med pafoljande risk for forsening och fullgérande av projekten.

Noble Entertainment kdper filmrittigheter som man marknadsfér pa den
svenska marknaden. Filminkopen gors ofta i tidiga skeden av produktions-
processen for respektive film. Dér gors en kommersiell utvirdering av film-
projekt pa Nobles marknad fore inkop av filmrittigheterna. Hér finns alltid en
risk vid vardering av det kommersiella virdet pa de forvirvade filmréttighe-
terna. Forfarandet binder mycket kapital, men 4r en nodvéandighet for att
kunna sikerstilla attraktiva erbjudande till marknaden. Det ar darfor viktigt
for koncernen att kunna ha tillgang till finansiering for att stodja dessa inkop
likvél som till rorelsen for att pa basta satt kunna kapitalisera pd inkopen.

Lonsambheten i respektive filminvestering paverkas starkt av fsrmagan och
mdjligheten att planera lanseringen for respektive produkt s& kommersiellt opti-
malt som majligt. Vid varje produktlansering dr darfér Noble beroende av ett
bra samarbete med ett antal kunder och leverant6rer inom respektive omrade.

Konsumtionsmonstren av film som ndje kan komma att férandras starkt i
framtiden pa grund av de teknologiska framsteg som gjorts och fortlopande
gors inom konsumentelektronikomrédet men ocksa inom telekommunika-
tionsomradet. Teknikutvecklingen har hittills mojliggjort att film kan kon-
sumeras pa flera tekniska plattformar inklusive nya TV-kanaler, internet
och s.k. smarta telefoner med storre flexibilitet i perspektivet hir-och-nu.
Utvecklingen kommer med all sikerhet att fortsitta och det ar svart att for-
utse all dynamik i den hér utvecklingen.

Illegal konsumtion av film ér ett problem som péaverkar branschens 16n-
samhet och ddrmed dterinvesteringskapacitet i ny filmunderhallning. En
utbredd illegal nedladdning riskerar att dra ner Ilonsamheten for alla akto-
rer i filmproduktions och distributionsbranschen.

Koncernen bestér av en liten organisation och far darfor anses vara
starkt beroende av ett fatal nyckelpersoner.



AGARFORHALLANDEN*

Aktiedgare Aktier Kapitali % Rosteri %
Cantus Invest AB 5392672 61,67% 61,67%
Coordinator Invest AB 650 040 7,43% 7,43%
Peter Levin, VD 500 000 5,72% 5,72%
Rastpart Forvaltning AB 433 360 4,96% 4,96%
Von Bahr Group AB 433 360 4,96% 4,96%
Forsakringsbolaget Avanza
Pension 257 887 2,95% 2,95%
Nordnet Pensionsforsékring
AB 87 449 1,00% 1,00%
Mongold Fondkommission 64951 0,74% 0,74%
Maria Avramova 58 800 0,67% 0,67%
Luminous Picture Ltd. 58 800 0,67% 0,67%
Summa 10 storsta dgarna 7 984 319 91,30% 91,30%
Ovriga aktiedigare 807 538 8,70% 8,70%
8744 857 100% 100%
* per 2011-12-31 efter kvittningsemission i december 2011
Totalt antal aktiedgare uppgar till 631 st per 2011-12-31
FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST
Till arsstimmans forfogande star foljande ansamlade forlust:
Overkursfond 25925195
Balanserat resultat -17 442 918
Arets resultat -11 478 852
kronor -2996 575
Styrelsen foreslar att forlusten behandlas sé att
i ny rakning Gverfors -2996 575
kronor -2996 575
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KONCERNRESULTATRAKNING (TSEK)

Not 201 2010
Nettoomsittning 3 71782 100
Aktiverat arbete for egen rikning 4034 2422
Forandring av fardiglager 14 33 -
Ovriga rérelseintikter 3 256 782
76 105 3304
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -25 645 -1219
Ovriga externa kostnader 5 -26 542 -4 667
Personalkostnader 4,24 -24 009 -5 857
Summa rorelsens kostnader fore avskrivningar -76 196 -11 743
EBITDA -91 -8439
Avskrivningar och nedskrivningar 9,10 -9 075 -6 477
Summa rorelsens kostnader efter avskrivningar -85271 -18 220
Andel i intresseforetags resultat 13 -700 -
Rorelseresultat (EBIT) -9 866 -14916
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 6 39 1
Riéntekostnader och liknande resultatposter 7 -2 610 -191
Summa resultat frian finansiella poster -2571 -190
Resultat efter finansiella poster -12 437 -15 106
Skatt pa arets resultat -453 -
Arets resultat -12 890 -15 106
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KONCERNBALANSRAKNING (TSEK)
Not 201 2010
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Immateriella anliggningstillgingar 9
Balanserade utgifter for filmproduktion 12715 8256
Filmrittigheter 39122 16 899
Goodwill 16 990 9361
Forskott avseende filmrittigheter 10 838 7175
79 665 41691
Materiella anliggningstillgingar 10
Inventarier, verktyg och installationer 1480 1052
Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i intresseforetag 13 1497 15
Uppskjutna skattefordringar 8 1727 2000
Andra langfristiga fordringar 11 307 54
Sparrade medel 19 - 100
3531 2169
Summa anliggningstillgangar 84676 44912
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 14 3810 3777
Forskott till leverantor - 209
3810 3986
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20306 14 288
Aktuella skattefordringar 543 26
Ovriga fordringar 2170 372
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 3032 13 028
26 051 27714
Kassa och bank 3225 12271
Summa omsittningstillgingar 33086 43971

SUMMA TILLGANGAR 117 762 88 883
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KONCERNBALANSRAKNING FORTSATTNING (TSEK)

Not 201 2010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 17 490 11 204
Fria reserver 8482 18 874
Arets resultat -12.890 -15106
Summa eget kapital 13082 14972
Avsittningar
Ovriga avsittningar 17 14 676 6263
Summa avsittningar 14 676 6263
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 23 59 533 28 142
Summa langfristiga skulder 59 533 28 142
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1848 -
Forskott fran kunder 181 68
Leverantorsskulder 17 704 20712
Ovriga skulder 3825 10 100
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 6913 8627
Summa kortfristiga skulder 30471 39507
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117762 88 883
Stillda sikerheter 19 42314 5000
Ansvarsforbindelser 20 Inga 2000
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN (TSEK)

Not 201
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -9 166
Avskrivningar 21 9074

-92

Erhéllen ranta 39
Erlagd rinta -2 610
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindringar av rorelsekapital -2663
Okning/minskning varulager 176
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelsefordringar 4757
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder -16 423
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 9 -35341
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar 10 -442
Investeringar i dotterforetag 22 -745
Investeringar i intressebolag -2182
Avyttring/amortering av 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar 13 -82
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38792
Finansieringsverksamheten
Upptagna ldn 44 652
Amortering av skuld 753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43899
Periodens kassaflode -9 046
Likvida medel vid arets borjan 12271

Likvida medel vid arets slut 3225
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING (TSEK)

Not 201 2010
Nettoomsittning 3 797 100
Aktiverat arbete for egen rikning 3299 2422
Ovriga rérelseintikter 3 3014 782
7 110 3304
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -2132 -1219
Ovriga externa kostnader 5 -7 566 -4 667
Personalkostnader 4,24 -6 021 -5 857
Summa rorelsens kostnader fore avskrivningar -15719 -11 743
EBITDA -8609 -8439
Avskrivningar och nedskrivningar 9,10 -449 -6477
Summa rorelsens kostnader efter avskrivningar -16 168 -18 220
Rorelseresultat (EBIT) -9058 -14 916
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 6 1951 1
Resultat fran andelar i koncernforetag 12 -1 850 -
Rintekostnader och liknande resultatposter 7 -2522 -191
Summa resultat fran finansiella poster -2421 -190
Resultat efter finansiella poster -11 479 -15 106
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -11 479 -15 106
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING (TSEK)
Not 201 2010
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Immateriella anliggningstillgingar 9
Balanserade utgifter for filmproduktion 13 338 8256
13 338 8256
Materiella anliggningstillgingar 10
Inventarier, verktyg och installationer 360 829
360 829
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 12 35612 14 212
Andelar i intresseforetag 13 2198 15
Andra langfristiga fordringar 11 101 22
Spdrrade medel 19 - 100
37911 14 349
Summa anldggningstillgangar 51609 23434
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1629 213
Fordringar hos koncernforetag 37 745 19309
Fordringar hos intresseforetag 182 -
Aktuella skattefordringar 27 27
Ovriga fordringar 245 550
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 665 807
40 493 20906
Kassa och bank 683 6769
Summa omsittningstillgingar 41176 27 675
SUMMA TILLGANGAR 92785 51109
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING FORTSATTNING (TSEK)

Not 201 2010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 490 11 204
17 490 11204
Ansamlad forlust/Fritt eget kapital
Overkursfond 25925 47 813
Balanserad vinst -17 443 -28939
Arets resultat -11 479 -15 106
-2997 3768
Summa eget kapital 14 493 14972
Avsittningar
Ovriga avsittningar 17 12 155 3500
Summa avsittningar 12155 3500
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 23 57515 27 765
Summa langfristiga skulder 57 515 27 765
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2100 1213
Skuld till koncernféretag 1850 -
Ovriga skulder 3190 2013
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 1482 1646
Summa kortfristiga skulder 8622 4872
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92785 51109
Stallda siakerheter 19 35612 14 312

Ansvarsforbindelser 20 - 2000
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERFORETAGET (TSEK)

Not 201 2010
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -9 058 -14 916
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 21 798 6477

-8 260 -8428

Erhéllen ranta 1950 1
Erlagd rdnta -2521 -191
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordindringar av rorelsekapital -8 831 -8 628
Okning/minskning av rorelsefordringar -19 456 -20 014
Okning/minskning av rorelseskulder -13 232 361
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -41 519 -28279
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 9 -5380 -2570
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 10 -31 -444
Forvérv av dotterforetag 22 -745 -5500
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar 13 -2 161 -15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8317 -8529
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16 - 14 748
Upptagna ldn 43750 24765
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43750 39513
Okning av likvida medel -6 089 2705
Likvida medel vid arets borjan 6769 4166
Likvida medel vid arets slut 683 6 869
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisning har upprittats enligt drsredovisningslagen och Bokfo-
ringsndmndens allminna rad, forutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i
mindre aktiebolag (K2-reglerna). Uppskjuten skatt har redovisats enligt
reglerna for stora aktiebolag.

Redovisningsprinciperna dr oférandrade i jamforelse med foregdende ar.

KONCERNREDOVISNING

I koncernredovisningen ingar dotterforetag dar moderforetaget direkt
eller indirekt innehar mer dn 50 % av rosterna, eller pa annat sétt har ett
bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut ar uppréttat enligt forvarvsmetoden, vilket innebar
att dotterforetagens egna kapital vid forvirvet, faststillt som skillnaden
mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga virden, elimineras i sin hel-
het. I koncernens egna kapital ingar hdrigenom endast den del av dotterfs-
retagens egna kapital som tillkommit efter forvirvet.

Under éret forviarvade foretag inkluderas i koncernredovisningen med
belopp avseende tiden efter férvéirvet. Resultat fran under aret salda fore-
tag har inkluderats i koncernens resultatrikning for tiden fram till tid-
punkten for avyttringen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

I moderféretagets bokslut redovisas andelar i dotterforetag till anskaft-
ningsviarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Som utdelning fran
dotterforetag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som intja-
nats efter férvirvet.

INTRESSEFORETAGSREDOVISNING

Som intresseféretag betraktas de féretag som inte dr dotterféretag men
ddr moderforetagets direkt eller indirekt innehar minst 20 % av rosterna
for samtliga andelar, eller pa annat sétt har ett betydande inflytande.

I koncernens bokslut redovisas andelar i intresseféretag enligt kapita-
landelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebir att andelar i ett féretag
redovisas till anskaftningsvirde vid anskaffningstillfallet och dérefter jus-
teras med koncernens andel av férdndringen i intresseforetagets nettotill-
gangar. I koncernens resultatrakning ingér som intékt koncernens andel
av intresseforetagets resultat. Orealiserade internvinster elimineras med
den pa koncernen belopande andelen av vinsten.

I moderféretagets bokslut redovisas andelar i intresseforetag till
anskaftningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Som intakt
fran intresseforetag redovisas endast erhéllen utdelning av vinstmedel
som intjanats efter forvirvet.

UTLANDSKA VALUTOR
Tillgdngar och skulder i utlindsk valuta vdrderas till balansdagens kurs.

INTAKTER

BESKRIVNING AV BOLAGETS INTAKTSMODELL FOR
FILMPRODUKTION

Forestlight Studio AB producerar bade intern- och externutvecklade pro-
jekt for bio, television och reklam. Internutvecklade projekt kan generera
bade licensintikter (royalty) och ersittning for sjilva produktionen. Vid
leverans av externutvecklade produktionsupplagg (inklusive reklamfilm)
erhalls enbart ersittning fér produktionen, vilket medfér en lagre risk for
projektets intdkt men ocksd markant ligre intdktsmojlighet.

Finansiering (och dirmed Forestlight Studo ABs kostnader och ersatt-
ningar) skiljer sig ofta at mellan projekt for biograf och projekt huvudsak-
ligen f6r TV. Biografprojekt har generellt storre budget och finansieras
dérfor vanligen genom samproduktioner dar finansiarerna utgdrs av till
exempel TV- kanaler, distributorer, privatkapital och utlindska sampro-
ducenter och fonder. Det finns dven omfattande mojlighet till stod fran till

exempel regionala filmfonder, Svenska Filminstitutet, Nordisk Film och
TV Fond samt motsvarande organisationer utanfor Sverige. Forestlight
Studio ABs ersittning utgors i detta fall dels av en produktionsrelaterad
ersittning och dels licensintékter. Det dr dven vanligt att erhdlla en
“bonus” om Forestlight Studio AB lyckas producera projektet inom utsatt
tid och till en kostnad som understiger budgeten.

Generellt géller att ju hogre dgarandel i projektet som Forestlight studio
AB har, desto storre uppsida vid en eventuell publik framgéng genom licen-
sintakter, men & andra sidan en hogre risk om projektet inte nar en stor
publik. Licensintakterna paverkas ocksd av hur stor andel av exploateringen
som “forsalts” vid finansieringen av projektet. Det dr exempelvis inte ovan-
ligt att en producent siljer bort ett eller flera territorier mot forskott for att
anvinda dessa vid finansieringen av projektet. Projekt enbart for TV finan-
sieras huvudsakligen av en eller flera TV-kanaler. Produktionsmarginalen
blir ofta hogre dn vid film, men licensintikterna ér oftast vasentligt lagre.
Vid samproducerade (6ver granserna) TV-projekt finns dock en potentiell
uppsida i form av licensintikter fran andra lander 4n Sverige.

Reklamfilmsprojekt kan narmast likstallas med rena konsultuppdrag
och genererar ddrmed inga licensintékter. Projekten har dock visentligt
kortare ledtider och kan darfor, utdver att stimulera och utveckla produk-
tionsapparaten, dven tacka Forestlight Studio ABs l6pande kostnader.

Forsiljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i
enlighet med f6rsaljningsvillkoren. Forsiljningen redovisas efter avdrag
for moms och rabatter. I koncernredovisningen elimineras koncernintern
forsaljning.

Ovriga intikter som intjénats intidktsredovisas enligt féljande
Hyresintakter: i den period uthyrningen avser
Royalty, licensintikter och liknande: i enlighet med den aktuella 6verens-
kommelsens ekonomiska innebord
Ranteintakter: i enlighet med effektiv avkastning
Erhéllen utdelning: nér rétten att erhalla utdelning bedoms som saker.

REKLAMFILMSPRODUKTION

I koncernen/moderféretaget redovisas produktion av reklamfilm i enlig-
het med inkomstskattelagens bestimmelser. Inkomster och utgifter fran
uppdrag till fast pris redovisas under uppdragets loptid som pagaende
arbeten i balansriakningen och resultatredovisas forst d4 uppdraget slut-
forts. Inkomster och utgifter fran uppdrag pa lopande rakning resultatre-
dovisas i den takt uppdraget utfors och faktureras, varfor det inte fore-
kommer nagon balanspost avseende dessa uppdrag.

LANEKOSTNADER
Lanekostnader redovisas som kostnader i den period till vilken de hanfor sig.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, for-
andringar i uppskjuten skatt samt andel i intresseforetags skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade
eller som ér aviserade och med stor sakerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven ddrmed
sammanhéngande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beridknas enligt balansrikningsmetoden pa alla tem-
poréra skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga
vdrden pa tillgdngar och skulder. De temporira skillnaderna har uppkom-
mit genom skattemdéssiga underskott.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det dr sanno-
likt att avdraget kan avriknas mot Gverskott vid framtida beskattning.



IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter for filmproduktion: Utgifter f6r filmproduktion
kostnadsfors vanligtvis Iopande nar de uppkommer. Stérre filmproduk-
tionsprojekt har ansetts vara av visentligt virde for foretaget under kom-
mande &r och har aktiverats i balansrakningen som Balanserade utgifter
for filmproduktion. Dessa tillgangar skrivs av med 50% under forsta aret i
samband med utgivning och sedan linjirt 6ver 4 ar.

Filmrittigheter: Utgifter for forvirvade filmrattigheter balanseras och
skrivs av 6ver filmrittighetens ekonomiska livsldngd, vilket innebdr med
50% under forsta dret i samband med utgivning och sedan linjart 6ver 4 ar.

Goodwill: Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet
overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel i det férvarvade dotter-
foretagets nettotillgangar vid forvirvstillfallet.

Goodwill som uppkommit pa det strategiska forvirvet koncernen gjort
for att utvidga sitt sortiment inom nérliggande produktomraden, skrivs av
6ver maximalt 10 ar.

Forvirvade programvaror: Programvaror av standardkaraktér kostnadsfors.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgdngars prestanda,
utéver ursprunglig nivé, 6kar tillgangens redovisade virde. Utgifter for
reparation och underhéll redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgdngens
bedémda nyttjandeperiod. Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvirde.

Linjér avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av materiella till-
géngar. Foljande avskrivningstider tillimpas:

Inventarier, verktyg och installationer

NEDSKRIVNINGAR

Nir det finns en indikation pa att en tillgdng eller en grupp av tillgdngar
minskat i virde gors en bedémning av dess redovisade virde. I de fall det
redovisade virdet varaktigt 6verstiger det berdknade atervinningsvérdet
skrivs det redovisade virdet omedelbart ner till detta dtervinningsvarde. I de
fall goodwill hinfor sig till en grupp av tillgdngar, for vilken ett nedskriv-
ningsbehov konstaterats foreligga, fordelas nedskrivningsbeloppet forst till
goodwill samt dérefter till 6vriga tillgdngar i proportion till deras redovisade
virden.

For immateriella tillgdngar, som Balanserade utgifter for filmproduktion
och Goodwill, sker en prévning av eventuellt nedskrivningsbehov en gang
per ar, oberoende av om en indikation pa virdenedgéng foreligger eller ej.

En tidigare nedskrivning av en tillgdng aterfors nar det har skett en for-
andring i de antaganden som vid nedskrivningstillfallet lag till grund for att
faststilla tillgdngens atervinningsvirde. Det terférda beloppet okar till-
gangens redovisade virde, dock hogst till det varde tillgangen skulle ha haft
(efter avdrag for normala avskrivningar) om ingen nedskrivning gjorts.

STATLIGA STOD

Statliga stod redovisas till verkligt viarde nér det finns rimlig sakerhet att
stodet kommer att erhdllas och att koncernen kommer att uppfylla alla
ddrmed sammanhingande villkor.

Statligt stod som héanfor sig till férvantade kostnader redovisas som for-
utbetalda intédkter. Stodet intdktsfors i den period dé de kostnader upp-
kommer som det statliga stodet ar avsett att kompensera.

Statliga stod for filmproduktion reducerar tillgdngens redovisade varde.
Forestlight Studio AB har inte erhéllit négra statliga filmstod under 2011
eller 2010.
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LEASINGAVTAL

Samtliga leasingavtal, oavsett om de dr finansiella eller operationella,
redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften
kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar finan-
siella fordringar, kundfordringar, leverantorsskulder, leasingskulder och
laneskulder. Marknadsréntor och en uppskattning av foretagets riskpre-
mie ligger till grund for berakningar av marknadsvarden pé lingfristiga
lan. For 6vriga finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga 1an, bedéms
marknadsvardet 6verensstimma med bokfort virde.

Kundfordringar: Kundfordringar redovisas som omséttningstillgangar
till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
bedémda osdkra kundfordringar.

Finansiella fordringar: Finansiella fordringar som ar anskaffade med
avsikt att innehas langsiktigt redovisas inledningsvis till verkligt virde
och direfter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden, minskat med eventuell reservering f6r vairdeminskning. .

LANESKULDER.
Upphoérande av redovisning av finansiella skulder sker f6rst nar skulderna
har reglerats genom aterbetalning eller att dessa efterskénkts.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld: En finansiell tillgang
och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rikningen endast dé legal kvittningsratt féreligger samt dd en reglering
med ett nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgingen
och reglering av skulden avses ske.

VARULAGER

Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-ut-principen, till
det lagsta av anskaffningsvirdet och nettof6rséiljningsvérdet pa balansda-
gen. For homogena varugrupper tillimpas kollektiv vardering.

AVSATTNINGAR

Avsittningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forplik-
telse till f6ljd av intréffade hindelser, det dr mer sannolikt att ett utflode av
resurser krévs for att reglera dtagandet dn att sa inte sker, och beloppet har
kunnat berdknas pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for framtida varure-
turer avser de ndrmast 6 manaderna och baseras pa historisk information
om returritt samt aktuella trender som kan tyda pa att framtida krav kan
komma att avvika frdn de historiska. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for
att det kommer att krévas ett utflode av resurser vid regleringen samman-
taget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas dven om
sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av
ataganden 4r ringa.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser: Koncernens pensionsforpliktelser redovisas i
enlighet med FAR SRS RedR 4. Koncernens pensionsforpliktelser ticks
genom att forsdkring tecknats hos forsikringsforetag.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kas-
saflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.
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NOT 3 INTAKTERNAS FORDELNING

NOT 2 FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker,

I nettoomséttningen ingar intdkter fran:

inkluderande effekterna av férandringar av priser pa lane- och kapital- Koncernen Moderforetaget
N 20M 2010 201 2010
marknad, valutakurser och rantesatser.

Styrelsen svarar for koncernens lanefinansiering, valuta- och rénterisk- Reklamfilmsproduktion 17 956 35 739 35
hantering och identifierar, utviarderar och sékrar finansiella risker Filmdistribution 52 779 ~ B ~
16pande. Royalty, licenser, filmrattigheter

mm 1047 65 58 65
VALUTARISKER. . . . Summa 71782 100 797 100
Koncernen verkar internationellt. Valutaexponering finns och avser preli-
minart USD och EURO

. I 6vriga intdkter ingdr intakter fran:

RANTERISKER .
Koncernens intikter och kassaflode fran rérelsen ér i allt visentligt obero- Koncernen Moderféretaget
ende av forandringar i marknadsmaissiga rantenivaer. Koncernen innehar 2011 2010 2011 2010
inga vdsentliga rantebarande tillgdngar. Ovriga intakter 256 782 3014 782
KREDITRISK Summa 256 782 3014 782
Koncernen har ingen vésentlig koncentration av kreditrisker. Koncernen
har faststillda riktlinjer for att sikra att férsdljning av produkter och tjins-
ter sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Motparter i kassatransak-
tioner begrénsas till finansiella institutioner med hog kreditvéirdighet.
LIKVIDITETSRISK
Hanteringen av likviditetsrisk sker med f6rsiktighet som utgangspunkt,
vilket innebir att bibehalla tillrackliga likvida medel och s6ka tillganglig
finansiering genom tillrackliga avtalade kreditmojligheter.
NOT 4 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
201 2010
Sociala kostna- Sociala kostna-
Léner och der (varav pen- Loéner och der (varav pen-
andra ersatt-  sions- kostna- andra ersatt-  sions- kostna-
ningar der) ningar der)
Moderforetaget 4479 1346 4421 1422
() (0
Dotterforetag 12 617 4430 - -
(499 ©
Koncernen 17 096 5776 4421 1422
(499)
Av moderforetagets pensionskostnader avser 0 tkr (0 tkr) gruppen styrelse och VD. Motsvarande belopp fér koncernen ar 0 tkr.
Loner och andra ersittningar férdelade mellan styrelseledaméter m fl och anstillda:
20m 2010
Styrelse och VD . Styrelse och VD B
(varav tantiem Ovriga (varav tantiem Ovriga
od) anstallda od) anstallda
Moderforetaget 1676 2803 1133 3288
© ©)
Dotterforetag 375 12242 - -
© ©
Koncernen totalt 2051 15 045 1133 3288
©)
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NOT 9 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderféretaget Koncernen Moderféretaget
201 2010 201 2010 Balanserade utgifter for film-
produktion 20M 2010 201 2010
Leasingkostnader (exkl hyra for
lokaler) 885 - 118 -
Ingaende anskaffningsvirde 41317 38747 41317 38747
. . . Arets aktiverade utgifter, intern
NOT 6 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH utveckling 2368 1737 909 1737
LIKNANDE RESULTATPOSTER Arets aktiverade utgifter, inkép 2390 833 4471 833
Férsaljningar och utrangeringar - - - -
Koncernen Moderforetaget Utgaende ackumulerade
2011 2010 2011 2010 anskaffningsvirden 46075 41317 46697 41317
Réntor 39 1 1951
Summa 39 1 1951 Ingéende avskrivningar -1948 -835 -1947 -834
Varav avseende koncernforetag - - 1946 . ]fﬁrséljningar och utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar - -1113 - -1113
. Utgéiende ackumulerade
NOT 7 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE avskrivningar -1948 -1948  -1947 -1947
RESULTATPOSTER
Ingaende nedskrivningar 31114 -26227  -31114 -26227
Koncernen Moderféretaget Forsiljningar och utrangeringar - - - -
201 2010 201 2010 Arets nedskrivningar -298  -4887 -298 -4887
Ovriga rintekostnader och lik- Utgdende ackumulerade ned-
nande resultatposter -2610 -191 -2522 -191 skrivningar -31412 31114 -31412 31114
Summa 22610 191 2522 191 Utgaende restvirde enligt plan 12715 8256 13338 8256
Varav avseende koncernforetag - - - -
Koncernen Moderfoéretaget
Specifikation per film: 201 2010 201 2010
NOT 8 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN e
Astrid Silverlock
. Ingaende anskaffningsvarde 7010 5686 7010 5686
Koncernen Moderféretaget o . .
S0 2010 2o 2010 i&rets aktiverade utgifter 313 1324 313 1324
Arets avskrivning - - - -
Uppskjutna skattefordringar Arets nedskrivning _ . - -
Underskottsavdrag 1726 2000 - - Utgaende restvirde 7323 7010 7323 7010
Summa uppskjutna
skattefordringar 1726 2000 - - Book of Secrets
Uppskjuten skattefordran om 1,7 MSEK avser underskottsavdrag i Noble Inngéende anskaffningsvirde 202 . 202 .
Entertainment AB och AB Fido Film Stockholm. Arets aktiverade utgifter 457 202 457 202
Arets avskrivning - - - -
Koncernen Moderforetaget ~ Arets nedskrivning - - - -
2011 2010 2011 2010 Utgaende restvirde 659 202 659 202
Avdragsgilla skillnader for
vilka uppskjuten skattefordran Chinchillas
ej redovisas Ingaende anskaftningsvarde 750 - 750 -
Underskottsavdrag 8535 6043 8535 6043 Arets aktiverade utgifter 239 750 239 750
Nedskrivning av filmprojekt 6800 6800 6800 6800 Arets avskrivning - - - -
Summa 15335 12843 15335 12843 Arets nedskrivning - - - -
Utgaende restvirde 989 750 989 750
Uppskjuten skattefordran om 8,5 MSEK avseende underskottsavdrag i
Forestlight Studio AB har ej virderats och redovisas ej som uppskjuten Yoko
skattefordran. Detta underskott varderas forst nar Forestlight Studio AB
etablerat en resultatniva som foretagsledningen med sikerhet bedomer Ingiende anskaffningsvirde N . . .
kommer att leda till skattemissiga 6verskott. Skattemassigt avdrag avse- Arets aktiverade utgifter 1925 - 4006 -
ende nedskrivning av filmprojekt kommer att yrkas nér forlusten ar helt Arets avskrivning - - - -
konstaterad. Arets nedskrivning - - - -
Utgaende restvirde 1925 - 4006 -
Ovrig filmutveckling
Ingaende anskaftningsvarde, 294 - 294 -
Arets aktiverade utgifter 1823 294 365 294
Arets avskrivning - - - -
Arets nedskrivning -298 - -298 -
Utgaende restvirde 1819 294 361 294
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Tomtar och Troll 1 Under verksamhetsaret har dotterbolaget erlagt férskott avseende kom-
Ingdende anskaffningsvirde, 0 6000 0 6000 .rnande releasﬂer av filmer. Betalning av .forsk.c'att for fl.lrrllrattlgheter innebar
i It de uteift i korthet ett d&tagande om en slutbetalning for filmrattigheter. Om slutbe-
retsa 1ve'ra 'e utgiiter . . . . talning ej sker forlorar Forestlight dels de inbetalda forskotten samt rittig-
Arets avskrivning - -1113 - -113 heterna till de ej slutbetalda rittigheterna. Per 2011-12-31 uppgar atagande
Arets nedskrivning - -4887 - -4887 om slutbetalning for filmriattigheter till ca 43,3 MSEK (16,4 MSEK).
Utgdende restvirde 0 0 0 0 .
NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Baby Pirates
Ingdende anskaffningsvirde 0 0 0 Koncernen Moderforetaget
Arets aktiverade utgifter - 576 _ 576 Inventarier 201 2010 201 2010
Arets avskrivning - - - - Ingiende anskaffningsvirde 2499 1832 2276 1832
Arets nedskrivning - -576 - -576 Inkép 679 444 444
Utgdende restvirde 0 0 0 0 Férsaljningar och utrangeringar -1343 - -1278 -
Genom forvirv av dotterféretag
Koncernen Moderféretaget (not 23) 579 223 - -
Filmrattigheter 20M 2010 20M 2010 Utgéaende ackumulerade
A . . anskaffningsvirden 2414 2499 998 2276
Ingéende anskaffningsvirde 16 899 - - -
Arets aktiverade utgifter, inkop 17 512 - - - . .
. ; Ingaende avskrivningar -1447 -969 -1447 -969
Forsdljningar och utrangeringar - - - o 8
o . Forsdljningar och utrangeringar 1258 - 1258 -
Genom forvirv av dotterforetag 500 16899 - - . o
S ” Arets avskrivningar -745 -478 -449 -478
Ombklassifiering férskott 10 986 - - - "
- Utgaende ackumulerade
Utgaende ackumulerade avskrivningar 934 1447 638 -1447
anskaffningsvirden 45897 16 899 - - - — -
Utgaende restvirde enligt plan 1480 1052 360 829
Ingaende avskrivningar - - - -
Forsiljningar och utrangeringar - - - - NOT 11 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Arets avskrivningar -6 775 - - -
Utgaende ackumulerade Koncernen Moderféretaget
avskrivningar -6775 - - - Andra langfristiga fordringar 2011 2010 2011 2010
Ingiend kaffni ard 54 22 22 22
Ingaende nedskrivningar - - - - nigience ans e gsvarce
R . Genom forvirv av dotterforetag
lforsaljnlngar och utrangeringar - - - - (not 23) 172 3 . .
Arets nedskrivningar - - - - Tillkommande fordringar 81 - 81 -
I{(tg'aerfde ackumulerade ned- Utgaende ackumulerat anskaff-
sxrivningar - - - " ningsvirde 307 54 101 22
Utgdende restvirde enligt plan 39122 16899 - . Utgédende restvirde enligt plan 307 54 101 22
Koncernen Moderforetaget
Goodwill 2011 2010 2011 2010 NOT 12 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Ingdende anskaffningsvirde 9361 - - -
Antal Bok- Bok-
10614 936l Kapi- ande} fort fort
i i inké _ - _ _ tal- ROst- lar, varde vérde
Arets aktiverade utgifter, inkop 1589 Moderféretaget andel andel aktier 201 2010
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden 18386 9361 - - Noble Entertainment AB 100%  100% 10000 27212 14212
Dog Pound AB 100% 100% 100 8400 -
Ingaende avskrivningar - - - - Bokfort varde 35612 14212
Arets avskrivningar -1396 - - -
Utgiende ackumulerade Direkt 4gda Org nr Sate
:;’:lfr“’;““ga: P TpT—— 1; ;zg 5 361' - ~ Noble Entertainment AB 556623-4935 Stockholm
gaence restvdrce entigt plan : " DogPound AB 5566626312 Stockholm
Goodwill avser forvarv av Noble Entertainment AB och AB Fido Film
Stockholm. Indirekt dgda Org nr Sate
AB Fido Film Stockholm 556572-4282 Stockholm
Koncernen Moderfoéretaget
Forskott avseende immateriella Under éret forvérvat dotterbolag beskrivs i not 22, Forvirv av dotterbolag.
anldggningstillgangar 201 2010 2011 2010
Ingaende balans 7175 - - -
Genom férvirv av dotterbolag - 7175
Under dret genomférda omfor-
delningar -10 986 - - -
Under aret utbetalda forskott 14 650 - - -
Utgaende balans 10838 7175 - -
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Noble NOT 16 EGET KAPITAL
Entertainment AB Dog Pound AB
Ingdende balans 14 212 - Antal aktier A-aktier B-aktier*  Totalt antal
f’mvardering tilliggskopeskil- 000 Antal 2010-01-01 60 000 1060 000 1120 000
gﬂgt Kaffni 8400 Nyemission - 4482000 4482000
rets anskaffning -
Antal 2010-12-31 60 000 5542000 5542000
Lamnade aktiedgartillskott 14 000 1850 T .
Nedskrivni 1850 Omstampling aktier -60 000 60000
edskrivnin; - -
Uted J b f 27212 3 400 Kvittningsemission 3142 857 3142 857
aende balans
8 Antal 2011-12-31 0 8 744 857 8 744 857
NOT 13 ANDELAR | INTRESSEFORETAG * Fran och med drsstimman 2011-05-09 finns endast ett aktieslag.
Samtliga aktier ar fullt betalda.
R&st- Foretaget innehar inga egna aktier.
Kapital- ratts-
Direkt dgda Org nr Sate andel andel o e .
relsens beslutade kvittningsemission registrerades av Bolagsverke -
Styrelsens beslutade kvittning gistrerad Bolagsverket 2011
TriArt Film AB 556820-4639 Stockholm 30,4 % 30,4 % 12-23 och Euroclear registrerade de nya aktierna i aktieboken i januari 2012.
Koncernen Moderforetaget Over- Balanserat Summa
- s s s Aktie- kurs- resultat och eget
Bokfért Bokfért Bokfért Bokfort . H . 7
Antal ?/ér%lre ?lél’%re ?/ér%re ?/él%re Antal aktier kapital fond arets resultat kapital
Direkt dgda andelar 201 2010 201 2010 .
Ingaende balans 2009 1064 21460 5737 28261
TriArt Film AB 304 1497 15 2198 15 Omféring av Sverkurs-
fond 21 460 21 460 0
Andelarnas bokférda virde i koncernen och Forestlight Studio ABs andel i Nyemission 1177 17729 18 906
TriArt Film AB motsvaras av TriArt Film ABs egna kapital. Intressebolaget e 1
. der 201 Kostnader hanforliga till
ar nystartat under 2010. nyemission 2303 2303
Intresseforetaget har inga skulder, ansvarsforbindelser eller dtaganden Arets resultat 29534 20534
om framtida investeringar som koncernen kan bli betalningsansvarig for. -
Forestlight Studio AB har limnat 2,2 MSEK i villkorat aktiedgartillskott Eget kapital 2009-12-31 2241 15426 2377 15330
under 2011 till TriArt Film AB. Omklassificering 26 602 -26 602 0
Nyemission 8963 8963 17 926
Koncernen Moderbolaget Kostnader hanforliga till
Inedende bal s s nyemission -3178 -3178
ngaende balans Arets resultat -15106  -15106
Limnade aktiedgartillskott 2183 2183 Egetkapital 2010-12-31 11204 47813 44045 14972
Resultatandel -701 - : :
Omklassificering
Utgiende balans 1497 2198 Kyittningsemission 6286 4714 11000
Arets resultat -12890  -12890
NOT 14 VARULAGER Eget kapital 2011-12-31 17490 52527 -56935 13082
Posten handelsvaror redovisas enligt foljande:
Tidigare ars omforingar fran 6verkursfond till balanserat resultat har
. omklassificerats per 2010-12-31 till balanserat resultat. Overkursfond per
Koncernen Moderfdretaget 2010-12-31 motsvaras av 6verkurser s m nyemissioner och balanserat
20m 2010 20m 2010 resultat motsvaras av tidigare ars balanserade vinster och forluster.
Handelsvaror (till
anskaffningsvérde) 3512 3777 - - .. ,
Handelsvaror (till netto- NOT 17 OVRIGA AVSATTNINGAR
forsiljningsvirde) 298 0 - -
Summa 3 810 3777 - - Koncernen Moderféretaget
20M 2010 20m 2010
NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH Varureturer 2521 2763 - -
UPPLUPNA INTAKTER Tilldggskopeskilling 12 155 3500 12 155 3500
Summa 14 676 6263 12155 3500
Koncernen Moderféretaget
2om 2010 201 2010 Dotterbolaget Noble Entertainment AB har limnat 6 manaders returratt
Férutbetalda hyror 613 346 309 pé vissa produkter. Avsittningar for framtida varureturer avser de nar-
Leasingavgifter 467 309 90 B maste 6 manaderna och baseras pa historisk information om returrétt
Ackordsvinst . 12500 ) . samt aktuella trender som kan tyda p4 att framtida krav kan komma att
Ovri L1952 219 229 198 avvika fran de historiska.
Vriga poster Sdljarna av aktierna i Noble Entertainment AB och Dog Pound AB har
Summa 3032 13 028 665 807

ritt till en tillaiggskopeskilling pa procentuell basis utifran resultat fore
finansnetto under rikenskapsaren 2011-2014. Eventuell tilliggskopeskil-
ling kommer senast att utbetalas under forsta kvartalet 2014.

Inga avsattningar gors for framtida rérelseforluster.
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NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderforetaget

201 2010 20M 2010
Semesterloner 2012 500 387 335
Upplupna sociala avgifter 851 546 154 172
Ovriga poster 4428 7 581 941 1139
Summa 6913 8627 1482 1646
NOT 19 STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderféretaget

20m 2010 20M 2010
Likvida medel - 100 - 100
Nettotillgdngar i kon-
cernféretag 36114 -
Aktier i dotterbolag - - 35612 14 212
Filmrittigheter - 1700 - -
Lager 3800 3200 - -
Foretagsinteckningar 2400 - - -
Summa stillda sikerheter 42314 5000 35612 14 312
NOT 20 ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen Moderféretaget

20m 2010 20M 2010
Ansvarsforbindelser till
forman for intresseforetag - 2000 - 2000
Summa - 2000 - 2000

Avseende forvirvet av Noble Entertainment AB och Dog Pound AB (se not
22 om Forvirv av dotterforetag) kan kopeskilling pé upp till 7,0 MSEK res-
pektive 7,2 MSEK komma att utbetalas kontant om viss férutbestimd vinst-
niva uppnés av Noble Entertainment AB respektive Dog Pound AB/AB Fido
Film Stockholm. Total tilliggskopeskilling om 14,2 MSEK iér skuldford. Nér
denna arsredovisning undertecknas forvéntas inga ytterligare betalningar
uppkomma. Skulle ytterligare tilliggskopeskilling utga redovisas den som
en tillkommande del av den goodwill som uppstod till foljd av férvérvet.

NOT 21 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE
INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Moderforetaget

201 2010 20M 2010
Avskrivningar 8776 - 151 1590
Nedskrivningar 298 - 298 4887
Ovrigt - - 349 -
Summa 9074 - 798 6 447

NOT 22 FORVARV AV DOTTERFORETAG

Under aret har foljande dotterforetag forvarvats:

Forvarvs- Kapital- ROst-
Foretag Verksamhet tidpunkt andel, % andel, %
Dog Pound AB Fileffekter 2011-05-26 100 100

Forvirvade dotterforetaget redovisas i koncernens bokslut enligt forvarvs-
metoden. Dog Pound AB har under 2011 haft en begransad verksamhet.
Dog Pound AB dr moderbolag till det verksamma bolaget AB Fido Film
Stockholm. I Koncernresultatrikningen ar 20,0 MSEK av nettoomsatt-
ningen och 1,7 MSEK av arets resultat hanforligt till verksamheten.

Avseende forvirvet av Dog Pound AB/AB Fido Film Stockholm ska
slutlig reglering av kopeskillingen ske under 2014. I bokslutet per 2011-12-
31 har den totala kopeskillingen berdknats till 8 400 tkr enligt féljande:

erlagt kontant 445 TSEK
revers, kort del 445 TSEK
aktiverade forvarvskostnader 300 TSEK
beriknad tilliggskopeskilling 7210 TSEK

8400 TSEK

For under aret forvirvat dotterforetag var det totala virdet av férvirvade
tillgdngar och skulder, kopeskillingar och paverkan pa koncernens likvida
medel enligt f6ljande:

Goodwill 10 614
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 500
Materiella anldggningstillgangar 578
Finansiella anliggningstillgangar 587
Ovriga omsittningstillgingar 3094
Langfristiga skulder -1753
Kortfristiga skulder -4 766
Total kopeskilling 8400
Ej utbetald del av kopeskillingen -7 655
Likvida medel i det férvirvade foretaget -132
Paverkan pé koncernens likvida medel fran arets forvarv 613

NOT 23 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE SOM GENOMFORTS
PA ANDRA AN MARKNADSMASSIGA VILLKOR

Samtliga transaktioner med nérstdende har genomforts pd marknadsmas-
siga villkor.

OVRIGA TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Cantus Invest AB har under aret lanat Forestlight Studio AB 43 750
MSEK. I december har 11 MSEK reglerats vid kvittningsemission. Vid
arets slut uppgick den totala skulden till Cantus Invest AB till 57 515
MSEK. Forestlight Studio AB har belastats med 2 517 tkr avseende ridnta
till Cantus Invest AB.

Advokatfirma DLA Nordic (ordférande Mathias Berggren) har fakture-
rat arvode for juridiska tjanster om 99 TSEK.

UPPGIFTER OM MODERFORETAG
Cantus Invest AB, regnr 556740-2408 dr moderbolag till Forestlight Studio
AB (publ).

INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG
Forestlight Studio AB har under aret lanat Noble Entertainment 37 745
MSEK. Noble Entertainment AB har erlagt 1 850 TSK i rinta.
Noble Entertainment AB hyr del av lokal hos Forestlight Studio AB.
Vid inkdp och férséljning mellan koncernforetag tillimpas samma
principer for prissittning som vid transaktioner med externa parter.



NOT 24 MEDELANTAL ANSTALLDA, MM

MEDELANTAL ANSTALLDA
201 2010
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstéllda man  anstallda man
Moderféretaget 6 67% 10 70%
Dotterbolagen 44 82% -
Totalt i koncernen 50 80% 10 70%
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
201 2010
Antal pa Antal pa
balans- Varav balans- Varav
dagen man dagen man
Koncernen
(inkl dotterforetag)
Styrelseledaméter 5 80 % 5 80 %
Verkstéllande direktor
och andra ledande
befattningshavare 5 80 % 5 80 %
Moderforetaget
Styrelseledamdter 5 80 % 5 80 %
Verkstillande direktor
och andra ledande
befattningshavare 5 80 % 5 80 %
NOT 25 DATA PER AKTIE FOR KONCERNEN
201 2010
Resultat per aktie, SEK Neg Neg
Eget Kapital per aktie SEK 1,50 3,74
Antal aktier vid periodens slut,
inkl. kvittningsemission 8744 857 5602000
Aktiekurs vid arets slut 2,40 4,85

NOT 26 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Extra bolagsstimma den 18 januari 2012 godkinde styrelsens beslut om
att emittera 3 142 857 aktier genom kvittning av skuld om 11 MSEK till
huvudaktiedgaren.

Styrelsen har foreslagit att bolaget under andra kvartalet 2012 genomf6r
en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare dar enligt de preli-
mindra villkoren 1 befintlig aktie ger ritt till teckning av 5 nya aktier till
ett pris om 1,70 kronor per aktie. Antalet aktier blir enligt dessa villkor
43 724 285 aktier. Vid full teckning tillférs Forestlight kapital om ca 74
MSEK samt en méjlighet att vid 6verteckning emittera aktier som tillfor
bolaget ytterligare ca 34 MSEK i likviditet. I foretradesemissionen kvittar
Cantus Invest AB 30 MSEK i fordran pa bolaget mot aktier, varfor emissi-
onen forvantas tillfora bolaget likvida medel om ca 39 MSEK efter garanti
och emissionskostnader om ca 5,1 MSEK.

Jorestlishy
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NOT 27 UPPGIFTER OM FORESTLIGHT STUDIO AB
Forestlight Studio AB (publ) har sitt site i Stockholm i Sverige och adres-
sen till foretagets huvudkontor ar Linnégatan 89E, 115 23 Stockholm.

Resultat- och balansrikningarna kommer att foreldggas arsstimman
den 27 juni for faststéllelse.

STOCKHOLM 2011-05-22

Mattias Berggren Annika Torell Osterman
Ordférande Ledamot

Peter Ekelund Martin Walfisz
Ledamot Ledamot

Peter Levin
Ledamot och Verkstillande direktor

Var revisionsberéttelse avviker fran standardutformningen och har
lamnats den 22 maj 2012.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bertil Johanson
Auktoriserad revisor

Anders Trast Winqvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ARSSTAMMAN | FORESTLIGHT STUDIO AB (PUBL), ORG.NR 556668-3933

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KON-
CERNREDOVISNINGEN

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen fér Forestlight
Studio AB (publ) for ar 2011. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 13-31.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR FOR ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDO-
VISNINGEN

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en réttvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen och f6r den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer dr nodvandig for att upp-
ritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORERNAS ANSVAR

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sédkerhet att drsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehéller véisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i drsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat
genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ér relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgirder som 4r andamalsenliga med hinsyn till omstidndig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av andamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvéardering av den 6vergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN
Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2011 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.
Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrdkningen och
balansrikningen for moderbolaget och f6r koncernen.

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE

Utan att det paverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten
pa forvaltningsberittelsen i arsredovisningen dér det framgar att bolagets
likviditet inte ar tillracklig for att klara den kortfristiga och langfristiga
finansieringen av verksamheten. Av forvaltningsberittelsen framgar att
bolaget 4r beroende av den kommande nyemissionen fér den kortfristiga
finansieringen. Enligt var bedomning ér det en forutséttning att nyemissio-
nen genomfors for att forutsittningarna for fortsatt drift skall sakerstallas.

RAPPORT OM ANDRA KRAYV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven reviderat forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens férvaltning for
Forestlight Studio AB (publ) f6r ar 2011.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

REVISORERNAS ANSVAR

Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller férlust och om forvaltningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésent-
liga beslut, atgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedoma om
néagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ér ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller verk-
stillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrickliga och andamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Vi tillstyrker att arsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Stockholm den 22 maj2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bertil Johanson
Auktoriserad revisor

Anders Trast Winqvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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STYRELSE

MATHIAS BERGGREN,
STYRELSEORDFORANDE
Fodd 1975

Styrelseordforande sedan den 11 juli 2008.
Mathias Berggren har varit engagerad i Forest-
light sedan 2005.

Mathias har sedan tidigare lang erfarenhet fran
film och mediabranschen, bland annat frén sin
tid som vice VD for Sonet Film och MTG:s
affirsomrdde Modern Studios. Idag arbetar
Mathias som advokat pa DLA Nordic i Stock-
holm med medierelaterad juridik (film, TV,
publishing och games). Mathias har sedan 1999
omfattande erfarenhet av svenska och interna-
tionella film- och TV-produktioner.

Mathias dger inga aktier eller optioner i Forestlight

PETER EKELUND,
STYRELSELEDAMOT
Fodd 1954.

Peter Ekelund har varit engagerad i Forestlight
sedan 2011. Peter Ekelund har en bakgrund som
civilekonom. Han dr deldgare pa Baker Capital
LLP i New York. Peter idr styrelseordférande pa
Spirits of Gold AB och I-Concerts S.A.. Han dr
aven styrelsemedlem i AINMT Holdings AB,
Adaptix Inc, Wine.com Ing, Interxion ,B.V,,
UrhoTV OY bland annat.

Peter Ekelund 4ger inga aktier i Forestlight.

ANNIKA TORELL OSTERMAN,
STYRELSELEDAMOT
Fodd 1982

Styrelseledamot sedan 9 Juni 2010.

Annika Torell Osterman har under det senaste
artiondet varit verksam internationellt inom
musik-, film- och reklambranschen diribland
pé foretagen Pulver Media, Renck Akerlund
Films AB samt Anders Bagge Musikproduktion
AB. Hon har tidigare studerat juridik vid Stock-
holms Universitet. Idag 4r Annika mamma-
ledig fran sin tjanst pa Cantus Invest AB, med
ett fortsatt engagemang i ett antal styrelser déri-
bland Cantus Invest AB, Forestlight Studio AB
(publ.) samt Triart Film AB.

Annika dger 21668 aktier av i Forestlight.

PETER LEVIN,
STYRELSELEDAMOT OCH VD
Fodd 1960

Styrelseledamot sedan den 11 juli 2008.

Peter Levin dr en spelindustriprofil med drygt 20
ar inom underhéllningsbranschen och har bland
annat varit VD pa Bonnier Multimedia, Electro-
nic Arts Nordic och Pan Vision Koncernen.
Peter har ett antal styrelseuppdrag som ordf6-
rande i Fatshark AB och ledamot i Triart Film AB.

Peter dger privat 500 000 aktier i Forestlight.

MARTIN WALFISZ,
STYRELSELEDAMOT
Fodd 1973.

Martin Walfisz har varit engagerad i Forestlight
sedan 2011. Martin Walfisz har en bakgrund
som entreprendr och spelproducent. Han grun-
dade spelutvecklingsstudion Massive Entertain-
ment 1997 och var bolagets VD under tolv ar da
studion vixte fran noll till 140 medarbetare. Ar
2009 lamnade han verksamheten for att starta
upp ett nytt foretag, Planeto, med fokus pa
utveckling och distribution av sociala spel for
en virldsmarknad. Martin Walfisz 4r idag dven
ledamot i Statens medierads insynsrad, Spelplan
- branschféreningen for svenska spelutvecklare
samt Media Evolution. Han utndmndes 2009 till
hedersdoktor vid Blekinge Tekniska Hogskola.

Martin Walfisz dger inga aktier i Forestlight.
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