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USA affar baddar for forbattrad lonsamhet

Perioden maj 2011-april 2012

. Nettoomsattningen uppgick till 375,7 MSEK (408,4).

. Forsaljningen minskade i lokala valutor med cirka 4 procent.

. Rorelseresultatet uppgick till -24,7 MSEK (41,8) och rorelsemarginalen uppgick till -6,6 procent (10,4).

. Resultat efter skatt uppgick till -23,4 MSEK (29,4), motsvarande -3,17 SEK (3,98) per aktie.

. Eget kapital uppgick till 61,2 MSEK (120,0), motsvarande 8,29 SEK (16,24) per aktie.

. Bolagets likvida medel uppgick till 5,7 MSEK (17,5) den 30 april 2012 och soliditeten uppgick till 29,9 procent
(63,7).

Fjarde kvartalet februari 2012-april 2012

e Nettoomséttningen uppgick till 84,5 MSEK (86,5).

e  Forsaljningen minskade i lokala valutor med 1 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till -22,0 MSEK (1,3).

e  Resultat efter skatt uppgick till -19,2 MSEK (0,3), motsvarande -2,60 SEK (0,05) per aktie.

Vasentliga handelser under det fjarde kvartalet och efter periodens utgang

. Periodens rorelseresultat paverkas negativt av en reservering om 5 MSEK for osakra kundfordringar i sédra
Europa. Harutover ar 15 MSEK av arets negativa resultat hanforliga till omstruktureringskostnader och
forluster i den amerikanska verksamheten.

. Fororder for hostkollektionen 2012 minskade totalt med cirka 6 procent i lokala valutor.

e Under kvartalet har WeSC forvarvat 100 procent av aktierna i bolagets engelska distributor.

e  Efter periodens utgang har WeSC slutit ett exklusivt licensavtal avseende USA. Avtalet bedéms ha en
vasentligt positiv effekt pa bolagets I6nsamhet framover.

e Bolaget raknar med att under rakenskapsaret 2012/2013 att uppna tillvaxt for jamforbara enheter, dvs
exklusive USA, samt att uppna Iénsamhet for heléret.

"2011/2012 praglades av betydande omstruktureringar och hart internt arbete for att skapa forutsattningar for att
aterga till tillvaxt och Iénsamhet. Detta arbete har fortsatt under de forsta manaderna under det forsta kvartalet under
innevarande verksamhetsar. Det licensavtal som tecknats avseende USA marknaden bedoms ge en god avkastning pa
de investeringar vi hittills genomfort samtidigt som det frigor personalresurser och kapital. | tillagg far vi en partner
som kan den amerikanska marknaden, har en existerande infrastruktur och som kommer kunna kapitalisera pa de
investeringar som vi hittills har gjort i USA-marknaden” sédger Greger Hagelin, VD.

(MSEK) 3 man 3 man 12 man 12 man
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR

11/12 10/11 11/12 10/11

Nettoomséttning, MSEK 84,5 86,5 375,7 408,4
Rorelseresultat, MSEK -22,0 1,3 -24,7 41,8
Rorelsemarginal, % neg 1,5% neg 10,4%
Resultat fore skatt, MSEK -24,5 14 -30,8 40,6
Resultat per aktie, SEK -2,60 0,05 -3,17 3,98

WeSC ar ett varumarkesfdretag som har sina rotter i skateboardkulturen och som arbetar med design, produktion och férsaljning av klader och
accessoarer inom segmentet “streetfashion”. Bolaget har sedan starten 2000 vuxit till ett féretag med férséljning hos éver 2 600 aterforsaljare via

distributérer i 19 lander samt med egen distribution i Sverige, Danmark, USA, England, Tyskland och Osterrike.
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VERKSAMHETEN | KORTHET

WeSC designar, marknadsfér och saljer klader
och accessoarer inom segmentet “street
fashion” pa den internationella marknaden
under varumarket WeSC (We are the
Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
narvarande representerat i 24 lander, dar
forsdljningen sker dels genom egna och
distributérsdrivna  konceptbutiker och dels
genom aterforsaljare.

WeSC har for avsikt att utdka antalet
marknader genom att komplettera med lander i
vastvarlden dar bolaget inte finns representerat
idag, samt genom att hitta samarbetspartners i
Osteuropa, Asien och Sydamerika.

WeSC viljer pa alla marknader noga ut sina
aterforsaljare och satsar pa att bli ett
framtradande marke i de utvalda butikerna.

WeSC ér ett relativt ungt varumérke som
upplevt god tillvaxt pd de flesta marknader
under de senaste aren. Framtida expansion
och tillvaxt kommer att genereras genom ett
utokat antal aterforséljare per marknad, hogre
genomsnittsorder per aterférsaljare och genom
etablering pa nya marknader. Vidare har WeSC
som strategi att sjdlva ansvara for
distributionen pa utvalda marknader.

WeSC arbetar frAmst med fororder, dér
produktion sker pa basis av vad aterférsaljarna
bestéller infor varje sasong. Forséljning av
horlurar  och  jeans ar dock icke
sasongsbundna.

WeSC har idag 28 egna och distributdrsdrivha
konceptbutiker runt om i varlden (Santa
Monica, New York, Montreal, tva butiker i
Seoul, tre butiker i Paris, Lyon, Bordeaux,
Chamonix, Lissabon, Guimares, Minchen,
Berlin, Stuttgart, tv& butiker i London, Oslo,
Tokyo, Osaka, Hongkong, Amsterdam,
Antwerpen, Orebro, samt tre butiker i
Stockholm). WeSC har for avsikt att fortséatta att
Oppna konceptbutiker i viktiga stader for att
battre representera varumarket och hela
kollektionen pa respektive marknad.

WeSC utvecklar dven nya produktgrupper, dar
horlurar ar ett exempel p& en helt ny
produktgrupp som lanserades varen 2007 och
som har varit framgangsrik. Under 2010
lanserades produktgruppen Footwear.

WeSCs starka varumarke innebér &aven en
mdjlighet att licensiera ut produktion och
forsadljning av nya produktgrupper i de fall
dessa produkter skilier sig frdn WeSCs
befintliga sortiment avseende produktion,
distribution eller férsaljningskanaler, men anda
passar val in under varumarket och riktar sig till
WeSCs befintliga méalgrupp.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET
FJARDE KVARTALET

Orderingang for WeSCs hostkollektion.
WeSC avslutade under perioden
inforsaljningen av hostkollektionen 2012. Totalt
uppgick férorder till ca 143 MSEK jamfért med
153 MSEK som rapporterades vid motsvarande
inférsaljning foregdende ar, vilket i SEK och
lokala valutor motsvarar en nedgang om cirka 6
procent. Foérsaljning till egna butiker ar i
forordersiffrorna endast inkluderat till
distributionsvardet.

Strukturella forandringar

WeSC har genomfért en omstrukturering och
rationalisering av verksamheten i USA.
Malsattningarna med férandringarna var att
skapa en effektivare organisation och
kostnadsbesparingar. Kontorsfunktionerna i
Los Angeles flyttades till New York-kontoret
som Oppnades tidigare i ar och blev ett nytt
huvudkontor fér USA. | samband med detta har
aven Aspen-butiken, en av WeSC:s tre butiker i
USA, stangts. Efter periodens utgang ut
licensierades delar av den amerikanska
verksamheten. Avtalet beddéms ha en vasentligt
positiv effekt pa bolagets I6nsamhet framover.
Harutéver har ett effektiviseringsprogram
genomforts i den svenska organisationen vilket
bl a inneburit att personalen minskat med cirka
8 personer. Dessa atgarder forvantas ge full
effekt under det forsta kvartalet 2012/2013.

Forvarv av distributorer

WeSC forvarvade under det tredje kvartalet 49
procent av aktierna i WeSC:s norska distributor
Buddy Distribution AS. Buddy Distribution AS:s
forsaljning uppgick under 2011 till cirka 27
MNOK. Investeringen uppgar till cirka 5 MNOK
och i samband med forvarvet tillférde Ovriga
aktiedgare i Buddy Distribution AS 1,4 MNOK.

Under det fjarde kvartalet férvarvade WeSC
100 procent av aktierna i WeSC:s engelska

distributor Lateralcorp Ltd. Lateralcorp har efter
forvarvet namnandrats till WeSC UK Ltd.

Konvertibelprogram till personalen

Vid extra bolagsstamma i WeSC AB (publ) den
23 januari 2012 beslutades om ett aktierelaterat
incitamentsprogram  genom  emission  av
konvertibler till ett nominellt belopp om
sammantaget hogst 13,4 MSEK envar till ett
nominellt belopp motsvarande
konverteringskursen om 34,80  kronor.
Programmet fulltecknades och férutsatt full
konvertering kommer antalet aktier att 6ka med
385 000 vilket motsvarar en utspadning om
cirka 5 procent av det totala antalet aktier i
WeSC. Konvertibeln [6per ut den 28 februari
2014 och konverteringsperioden ar 1 -14:e
februari 2014.

INTAKTER

Forsaljning

WeSC-koncernens intakter utgors framst av
forséljning till internationella distributérer samt
egen distribution  (grossistverksamhet) i
Sverige, USA, Tyskland, Osterrike och
Danmark. Sex konceptbutiker drivs aven i egen
regi i Sverige och USA.

Koncernens forsaljning uppgick under perioden
maj 2011-april 2012 till 375,7 MSEK (408,4),
vilket motsvarar en minskning med 8 procent.
Forsaljningen minskade i lokala valutor med 4
procent. Forséaljningen uppgick under fjarde
kvartalet februari 2012-april 2012 till 84,5
MSEK jamfort med 86,5 MSEK under
motsvarande kvartal foregdende &r vilket
motsvarar en minskning med 2 procent.
Kvartalets forsaljning paverkades negativt av
sena leveranser med motsvarande cirka 7
MSEK. Harutéver kanselerades ordrar om 6
MSEK vilket paverkade kvartalets forsaljning
negativt.
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Forsaljning per kvartal
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Forsaljning Europa

Forsaljningen i Europa uppgick under perioden
maj 2011-april 2012 till 281,1 MSEK (302,8),
en minskning med 7 procent. Férsaljningen i
Europa uppgick under fjarde kvartalet februari
2012-april 2012 till 59,5 MSEK jamfort med
63,8 MSEK under motsvarande kvartal
foregdende ar, vilket motsvarar en minskning
med 7 procent.

Forsaljning USA och ovriga varlden
Forsaljningen i USA och 6vriga varlden uppgick
under perioden maj 2011-april 2012 till 94,6
MSEK (105,6), en minskning med 10 procent.
Forséljningen i USA och 6vriga varlden uppgick
under fjarde kvartalet februari 2012-april 2012
till 25,0 MSEK (22,7), en 06kning med 10
procent.

KOSTNADER OCH RESULTAT

Koncernens bruttovinstmarginal uppgick under
perioden maj 2011—april 2012 till 37,2 procent
(45,9). Koncernens bruttovinstmarginal uppgick
under kvartalet februari 2012—april 2012 till
28,6 (43,5). Marginalférsamringen beror pa
lagre forsaljningspriser samt hogre
produktionskostnader.

Koncernens rérelseresultat for perioden maj
2011—april 2012 uppgick till -24,7 MSEK (41,8).
Rorelsemarginalen under samma  period
uppgick till -6,6 procent (10,4). For kvartalet
februari 2012-april 2012 var rérelseresultatet

-22,0 MSEK (1,5). Rdorelsemarginalen under
samma kvartal uppgick till -26,5 procent (1,5).

Rullande férsiljning tolv manader
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Resultat efter skatt for perioden maj 2011 —
april 2012 uppgick till -23,4 MSEK (29,4), och
resultat per aktie till -3,17 SEK (3,98).
Motsvarande resultat for fjarde kvartalet var
-19,2 MSEK (0,3), vilket innebar ett resultat per
aktie om -2,60 SEK (0,05).

Skatt

Per april redovisar koncernen en uppskjuten
skattefordran om 14 MSEK kopplat till den
svenska och amerikanska verksamheten.
Okningen jamfort med foregdende ar ar
hanforligt till skattemassiga underskott i den
svenska verksamheten.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET
Koncernens likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 5,7 MSEK (17,5).
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Darutdver har  bolaget ett  outnyttjat
kreditutrymme uppgdende till 16,5 MSEK
(31,0).

Kassaflodet under perioden efter foréandringar
av rorelsekapital och investeringar uppgick till
-52,0 MSEK (-10,6). Kassaflodet fran
forandringar av rorelsekapitalet var under
perioden -22,9 MSEK (-32,8).

Periodens kassaflode uppgick till totalt -11,7
MSEK (-25,4). Periodens kassaflode har dels
paverkats positivt av hogre skuldséattning och
dels negativt till foljd av férsdmrad
intjaningsforméaga.

Rantebarande skulder uppgick vid periodens
utgang till 84,7 MSEK (22,3). Rantebarande
skulder har under perioden 6kats genom hégre
utnyttjande av befintliga krediter, upptagande
av nya krediter samt utgivande av ett
konvertibelprogram till bolagets personal.

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till
61,2 MSEK (120,0).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar under perioden
uppgar till totalt 7,6 MSEK (11,9) varav 7,0
MSEK (10,9) avser materiella
anlaggningstillgdngar och 0,6 MSEK (1,0)
avser immateriella anlaggningstillgangar.

PERSONAL
Antalet anstéllda vid periodens utgang uppgick
till 93 personer (79).

MODERBOLAGET

Moderbolaget hade under perioden en
forséljning om 0,4 MSEK (0,4).
Rorelseresultatet uppgick till -4,0 MSEK (-3,2).

Balansomslutningen uppgick till 69,6 MSEK
(91,2), varav eget kapital utgjorde 32,3 MSEK
(90,2). Likvida medel i moderbolaget uppgick till

0,2 MSEK (0,1). Moderbolagets investeringar
under perioden uppgick till 0,6 MSEK (1,0).

VALUTAHANTERING

WeSC:s varuinkdp sker huvudsakligen i USD
och EUR. Forséljning sker idag i huvudsak i
EUR och delvis i SEK och USD. WeSC
valutasakrar I6pande huvuddelen av bolagets
forordervolymer. | och med valutasékringarna
tillampar WeSC sakringsredovisning vilket bl a
innebar att valutasdkrad nettoforsaljning i
annan valuta &n svenska kronor redovisas till
terminssékrade kurser. Terminssakringar har
under perioden paverkat nettoférsaljningen
med -0,4 MSEK.

Utover detta har  kursdifferenser  pa
rorelsefordringar och rorelseskulder samt
vardeforandring pa valutaterminer paverkat
rorelseresultatet med -2,3 MSEK.

SASONGSVARIATIONER

Kladbranschen generellt sett ar paverkad av
sdsongsvariationer pa grund av olika
kollektioner och olika forsaljningsperioder. |
WeSC-koncernen &r kostnaderna relativt
konstanta under rakenskapsaret, medan
forsaljningsvolymerna och darigenom
omsattningen varierar mellan kvartalen. WeSC
ser dock en successiv utjamning av
forsaljningen mellan kvartalen.

Jamforbarheten mellan kvartalen och aren
forsvaras ocksa av att WeSCs utleveranser ofta
sker just vid kvartalsskiften, och darigenom kan
variera mellan kvartalen. WeSCs
forsaljningsutveckling kan darfér bast ses dver
en langre tidsperiod. Sésongsvariationer och
kvartalsskiften paverkar &aven kundfordringar
och likvida medel.
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BUTIKER

WeSC har sex egna butiker, tre i Stockholm
(PUB, Kungsgatan och Jakobsbergsgatan), en i
Orebro samt en butik i Santa Monica, och en i
New York. Distributérsdrivna WeSC-butiker
finns i Oslo (Norge), tva i Seoul (Sydkorea),
Lissabon, Guimares (Portugal), Minchen,
Berlin, Stuttgart (Tyskland), tre i Paris, Lyon,
Bordeaux, Chamonix (Frankrike), tva i London
(Storbritannien), Hongkong, Tokyo, Osaka
(Japan), Antwerpen (Belgien), Amsterdam
(Nederlanderna) och Montreal (Canada).

WeSC-AKTIEN

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 april
2012 till 4 190. Antalet aktier var vid periodens
utgang 7 386 104 (7 386 104). WeSC listades i
november 2010 pa First North Premier. WeSC
har sedan tidigare meddelat att man ser dver
ett listbyte till NASDAQ OMX. Pa grund av
genomférda forvarv och omstruktureringar har

bolagets planer pa listbyte till NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap flyttats fram.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

WeSC har slutit exklusivt licensavtal i USA
Efter periodens utgdng WeSC har traffat ett
avtal med New York-baserade Oved Apparel
Corporation ("Oved”) innebarande att Oved far
en exklusiv licens och tar 6ver ansvaret for
forsaljningen av WeSC pa den amerikanska
marknaden. Licensavtalet, som |6per under tio
ar kan sagas upp efter ar tre och sex, ger Oved
ratten att exklusivt sélja varumérket WeSC
under  forutséattning att
forsaljiningsmal  uppfylls. De faststallda
licensavgifterna uppgéar till tio procent av
licenstagarens forsaljning. Avtalet innehaller
aven minimilicensavgifter for licensperioden
och for innevarande &r uppgar denna till cirka
6,3 MSEK.

villkoren for

Totalt uppgar det berdknade vardet av de
sammanlagda minimilicensavgifterna i
licensavtalet Gver tio ar till cirka 115 MSEK.
Oved tar 6ver WeSC:s amerikanska kontor och
organisation med undantag for de tva butikerna
i New York och Los Angeles som innevarande
ar bedoms ge ett nollresultat.

Personalférandringar

Marcus Soderblom, styrelseledamot i WeSC
sedan 2007 och tillférordnad CFO sedan mars
2012 har utsetts till COO/CFO.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget offentliggor langsiktiga malsattningar.
Bolagets langsiktiga malsattningar ar att na
forsaljningstillvaxt om 15-20 procent i lokala
valutor och en rorelsemarginal om minst 10
procent. Bolaget gor idag bedémningen att det
blir svart att uppnd dessa malsattningar under
innevarande  verksamhetsar  och med
nuvarande marknadsférutséattningar.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har i denna
delarsrapport, i likhet med arsbokslutet for
2010/11, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom
de har antagits av EU, och den svenska
arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har upprattats enligt arsredo-
visningslagen och Radet for finansiell
rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34. Termen "IFRS” i detta dokument
innefattar tillampningen av saval IAS och IFRS
som tolkningar av dessa standarder vilka
publiceras av IASB:s Standards Interpretation
Committee (SIC) och International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Koncernen tillampar samma redovisnings-
principer sdsom de har beskrivits i arsredo-
visningen for 2010/2011. Nya redovishings-
rekommendationer som godkants for
tillampning inom EU beddms inte att f& nagon
effekt for WeSC:s rakenskaper.

DEFINITIONER NYCKELTAL
Soliditet (%):
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen

Kassalikviditet (%):
Omséttningstillgdngar exkl. lager i forhallande till kortfristiga
skulder

Avkastning pa eget kapital (%):
Nettovinsten i forhallande till genomsnittligt eget kapital
under perioden

Avkastning pa totalt kapital (%):
Resultat efter finansnetto i férhallande till genomsnittlig
balansomslutning under perioden

Resultat per aktie (SEK):
Nettovinsten dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden

Eget kapital per aktie (SEK):
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med totalt antal
utestdende aktier vid periodens utgang

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN OCH
OVRIG INFORMATION
o Delarsrapport for det forsta kvartalet
2012/13 publiceras 12 september 2012
o Arsredovisning fér 2011/12 publiceras
12 september pd WeSC:s hemsida
o Arsstamma hélls den 4 okt 2012
o Delarsrapport for det andra kvartalet
2012/13 publiceras 12 december 2012
o Delarsrapport for det tredje kvartalet
2012/13 publiceras 12 mars 2013
o Bokslutskommuniké och delarsrapport
for det fjarde kvartalet 2012/13
publiceras 12 juni 2013

Stockholm den 13 juni 2012

WeSC AB (publ)

Styrelsen

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

YTTERLIGARE INFORMATION LAMNAS AV:

Aktieagarfragor:
Styrelseordférande, Theodor Dalenson
+46 8 545 01750

Verksamhetsfragor:
VD Greger Hagelin, +46 8 46 50 5001

BOLAGETS ADRESS
WeSC AB (publ)
Karlavagen 108

115 26 Stockholm

E-mail: info@wesc.com
Hemsida: www.wesc.com

BOLAGSUPPGIFTER

Org nr 556578-2496

Styrelsens sate: Stockholms lan, Stockholms
kommun
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30 april 2012

RESULTATRAKNING — KONCERNEN

(MSEK) 3 MANADER 3 MANADER12 MANADER12 MANADER
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR
11/12 10/11 11/12 10/11
Nettoomséttning 84,5 86,5 375,7 408,4
Ovriga rorelseintakter/kostnader -1,5 -1,2 -2,3 -5,7
Summa férséljning 83,0 85,3 3734 402,7
Handelsvaror -60,3 -48,9 -236,0 -221,1
Ovriga externa kostnader -28,6 -19,0 -95,8 77,1
Personalkostnader -14,1 -14,8 -59,7 -57,1
Avskrivningar -2,0 -1,3 -7,0 -5,6
Rorelseresultat fore finansnetto -22,0 1,3 -24,7 41,8
Finansnetto -2,5 0,1 -6,1 -1,2
Resultat fore skatt -24,5 14 -30,8 40,6
Skatt 5,3 -1,1 7,4 -11,2
Periodens resultat -19,2 0,3 -23,4 29,4
Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
Periodens resultat per aktie, SEK -2,60 0,05 -3,17 3,98
Genomsnittligt antal aktier under perioden 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 386 104
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat -19,2 0,3 -23,4 29,4
Ovrigt totalresultat
Vardefdrandring av valutaderivat -0,2 -1,9 -0,7 -0,5
Uppskjuten skatt valutaderivat 0,2
Omréakningsdifferenser 0,6 -0,3 0,0 0,1
Kursdifferens utvidgad investering -0,3 -1,7 2,5 -4,3
Uppskjuten skatt kursdifferens utvidgad investering 0,3 0,8 -0,6 1,1
Totalresultat fér perioden -18,8 -2,8 -22,0 25,8

Periodens totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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BALANSRAKNING — KONCERNEN (MSEK) 12-04-30 11-04-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar” 9,1 1,3

Materiella anlaggningstillgangar 20,9 16,7

Finansiella anlaggningstillgadngar 20,6 6,9

S:a anlaggningstillgdngar 50,6 24,9

Omsattningstillgangar

Varulager 41,3 24,5

Kundfordringar 93,6 104,3

Ovriga omséttningstillgngar 13,2 17,2

Likvida medel 57 17,5

S:a omséttningstillgangar 153,9 163,5

S:atillgdngar 204,5 188,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)

Eget kapital 61,2 120,0

Langfristiga skulder 26,8 -

Leverantdrsskulder 30,8 20,0

Ovriga kortfristiga skulder 85,7 48,4

S:a eget kapital och skulder 204,5 188,4
FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR

(MSEK) 11/12 10/11 11/12 10/11
Vid periodens ingang 79,8 123,0 120,0 131,3
Inldsen av aktier inkl transaktionskostnader - -0,2 -37,1 -37,1
Varde konverteringsratt 0,3 - 0,3 -
Totalresultat for perioden -18,8 -2,8 -22,0 25,8
S:a eget kapital vid periodens utgang 61,2 120,0 61,2 120,0

Egna kapitalet ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieagare.
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KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR

(MSEK) 11/12 10/11 11/12 10/11
Kassaflode fran den lopande verksamheten -35,2 -12,9 -46,3 33,6
Forandring av rorelsekapital 26,6 -3,8 22,9 -32,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16,4 -0,9 -28,6 -11,4
Kassaflode efter investeringsverksamheten -25,0 -17,6 -52,0 -10,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27,9 22,1 40,3 -14,8
Periodens kassaflode 2,9 4,5 -11,7 -25,4
Omrékningsdifferens i likvida medel 1,2 -0,2 1,5 -1,5
NYCKELTAL — KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
FEB-APR FEB-APR MAJ-JAN MAJ-APR

10/11 10/11 11/12 10/11

Soliditet, % 29,9% 63,7% 29,9% 63,7%
Kassalikviditet, % 96,7% 203,1% 96,7% 203,1%
Bruttovinstmarginal, % 28,6% 43,5% 37,2% 45,9%
Rorelsemarginal, % -26,5% 1,5% -6,6% 10,4%
Avkastning pa eget kapital, % -27,3% 0,3% -25,8% 23,4%
Avkastning pa totalt kapital, % -11,2% 0,7% -15,7% 21,8%
Antal aktier vid periodens utgang 7.386.104 7.386.104 7.386.104 7.386.104
Genomsnittligt antal aktier under perioden 7.386.104 7.386.104 7.386.104 7.386.104
Resultat per aktie, SEK -2,60 0,05 -3,17 3,98
Eget kapital per aktie, SEK 8,29 16,24 8,29 16,24
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
(MSEK) 12 MAN 12 MAN
MAJ-APR MAJ-APR
11/12 10/11
Nettoomséttning 0,4 0,4
0,0 0,0
Ovriga externa kostnader -3,9 4,1
Avskrivningar -0,5 -0,4
Rorelseresultat -4,0 -4,1
Finansnetto -1,6 0,0
Koncernbidrag -23,0 4,4
Resultat fére skatt -28,6 0,3
Skatt 7,5 0
Periodens resultat 21,1 0,3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK) 12-04-30 11-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 1,4 1,3
Andelar i koncernforetag 33,1 33,1
Uppskjuten skatt 7,5 -
Langfristiga fordringar koncernforetag 26,6 26,6
S:a anlaggningstillgdngar 68,6 61,0
Omsaéttningstillgdngar
Fordringar pa koncernféretag - 29,3
Ovriga omséttningstillgéngar 0,8 0,8
Likvida medel 0,2 0,1
S:a omsaéttningstillgdngar 1,0 30,2
S:atillgangar 69,6 91,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)
Eget kapital 32,3 90,2
Langfristiga skulder 13,1 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 14 1,0
Skulder till koncernforetag 22,8 -
S:a kortfristiga skulder 24,2 1,0
S:a eget kapital och skulder 69,6 91,2
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Not 1. Segments information
Koncernens
resultatrakning 2011/12
Q4 Q1-Q4
WE Int. WE Int.
AB (Sve AB (Sve
och 6vr och ovr
varlden WESC varlden WESC
exkl INC Koncern- exkl INC Koncern-
USA) (USA) gem. Elim. Totalt USA) (USA) gem. Elim. Totalt
Nettoomséattning till
externa kunder 66,4 18,1 84,5 316,6 59,1 375,7
Nettoomséttning till
andra segment 9,2 -9,2 0,0 351 -35,1 0,0
Rorelseresultat -18,9 -1,8 -1,3 -22,0 -4,7 -15,2 -4,8 -24,7
Koncernens
omsattning per
geografiskt omrade 2011/12
Q4 Q1-04
Sverige 20,8 25% 68,1 18%
Ovriga Europa 38,7 46% 213,1 57%
USA 17,7 21% 58,7 16%
Ovriga vérlden 7,3 8% 35,8 9%
84,5 100% 375,7 100%
Koncernens
resultatrakning 2010/11
Q4 Q1-Q4
WE Int. WE Int.
AB (Sve AB (Sve
och 6vr och ovr
varlden WESC varlden WESC
exkl INC Koncern- exkl INC Koncern-
USA) (USA) gem. Elim. Totalt USA) (USA) gem. Elim. Totalt
Nettoomséattning till
externa kunder 70,6 15,9 86,5 336,0 72,4 408,4
Nettoomséttning till
andra segment 4,3 -4,3 0,0 30,2 -30,2 0,0
Rorelseresultat 3,3 -2,0 1,3 47,9 -2,0 -4,1 41,8
Koncernens
omsattning per
geografiskt omrade 2010/11
Q4 Q1-Q4
Sverige 16,5 19% 66,0 16%
Ovriga europa 47,3 55% 236,8 58%
USA 15,9 18% 72,4 18%
Ovriga vérlden 6,8 8% 33,2 8%
86,5 100% 408,4 100%
2012-04-30 2011-04-30
Koncernens tillgangar
Anlaggningstillgangar 27,3 10,8 53,7 -41.2 50,6 13,3 10,3 61,0 -59,7 24,9
Omséttningstillgdngar 159,6 29,3 15,9 -50,9 153,9 148,9 20,4 30,2 -36,0 1635
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Not 1 Transaktioner med narstédende

14/14

Narstdendetransaktioner beskrivs i not 8 i rsredovisningen for 2010/11. Under perioden har karaktaren och omfattningen av
dessa transaktioner inte forandrats vasentligt. Inga andra narstaendetransaktioner har forekommit under perioden.

Not 2 Forvéarvsanalys

Kopeskillingen for Lateralcorp Ltd har preliminart férdelats enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde 3,8
Forvarvade tillgangar

Verkligt varde 6vertagna nettotillgngar -4,0
Goodwill 7,8

Forvarvade tillgdngar och skulder

Bokfort varde

Justeringar

Verkligt varde

Goodwill 0 7,8 7.8
Ovriga anlaggningstillgangar 3,2 0 3,2
Varulager 4,0 0,3 4,3
Ovriga omsattningstillgangar 1,7 0 1,7
Likvida medel 0 0 0,0
Langfristiga skulder -1,4 -0,1 -1,5
Ovriga rorelseskulder -11,8 0 -11,8
-4,2 8,0 3,8
Effekt pa kassaflodet
Kopeskilling inklusive tillaggs kopeskilling 3,8
Transaktionskostnader 0,1
Forandring koncernens likvida medel vid férvéarvet 3,9

Forvarvsgoodwill &r hanforlig till det forvarvade bolagets starka marknadssituation, férvantade synergieffekter som férvantas
uppsta efter forvarvet samt bolagets bedomda framtida intjaningsférmaga.

WeSCs aktie handlas pa First North och bolagets Certified Adviser &r Swedbank

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som WeSC AB (publ) &r skyldigt att offentliggra enligt lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna information lamnades for

offentliggdrande den 13 juni 2012 kI 08.45.

WeSC AB (publ.) « Postadress Box 272 89 Besoksadress Karlavagen 108, Stockholm

Internet www.WeSC.com « E-post info@WeSC.com « Tel 08-46 50 50 00+ Fax 08-46 50 50 99
Org nr 556578-2496 « VAT No SE 5565782496-01



