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Kallelse till extra bolagsstamma i Orexo

Aktiedgarna i Orexo AB (publ) kallas till extra bolagsstamma fredagen den 13 juli 2012
kl 15.00 i Orexos lokaler pa Virdings allé 32A i Uppsala.

Anmalan mm

Ratt att delta i stdmman har den, som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken fredagen den 6 juli 2012, dels anmaler sig till stdmman senast
mandagen den 9 juli 2012 per post under adress Orexo AB, Box 303, 751 05 Uppsala, per
telefon 018-780 88 00, per telefax 018-780 88 88 eller via e-post
beata.augenblick@orexo.com.

Vid anmadlan ska anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier, telefon dagtid,
samt, i forekommande fall, det antal bitraden (hdgst tva) som avses medforas vid stimman.
Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av ombud, bor fullmakt i original och Gvriga
behorighetshandlingar bildaggas anmalan. Fullmaktsformular tillhandahalls pa www.orexo.se.

En aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier hos bank eller annan forvaltare maste
tillfalligt registrera aktierna i eget namn for att fa delta i stimman. Sadan omregistrering
maste vara verkstalld fredagen den 6 juli 2012. Detta innebar att aktiedgaren i god tid fore
denna dag maste meddela sin dnskan harom till forvaltaren.

I Orexo finns 29.865.495 aktier och roster. Bolaget innehar inga egna aktier.
Farslag till dagordning

Stammans Oppnande.

Val av ordférande vid stimman.

Upprattande och godk&nnande av rostlangd.

Godkénnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringspersoner.

Provning av om stdimman blivit behérigen sammankallad.

Bemyndigande om aterkop och éverlatelser av egna aktier.

Beslut om Gverlatelse av egna aktier inom ramen for det prestationsbaserade

langsiktiga incitamentsprogrammet 2011/2021.

Beslut om antagande av styrelseaktieagarprogram 2012/2017, om emission av

teckningsoptioner och om 6verlatelse av teckningsoptionerna eller egna aktier inom

ramen for styrelseaktiedgarprogrammet 2012/2017.

10.  Beslut om andring av prestationshaserade langsiktiga incitamentsprogrammet
2011/2021.

11.  Stdmmans avslutande.
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Bemyndigande om aterkop och éverlatelser av egna aktier (punkt 7)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar bemyndiga styrelsen att fram till néasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om att forvarva sammanlagt s manga
aktier att bolagets innehav vid var tid inte dverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Forvarv ska ske pa NASDAQ OMX Stockholm och far endast ske till ett pris inom det vid var
tid géllande kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hdgsta kopkurs och lagsta
séljkurs.
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Vidare foreslas att styrelsen bemyndigas att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, fatta beslut om Gverlatelse av bolaget innehavda egna aktier, pa NASDAQ
OMX Stockholm eller i samband med forvérv av hela eller delar av foretag eller verksamheter
p& marknadsmassiga villkor, dock ej till ett pris understigande géllande bérskurs. Overlatelse
av aktier po4 NASDAQ OMX Stockholm far ske till ett pris per aktie inom det vid var tid
registrerade Kkursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta kopkurs och l&gsta
séljkurs.

Bemyndigandena syftar till att dels ge styrelsen 6kat handlingsutrymme i arbetet med bolagets
kapitalstruktur, dels skapa flexibilitet i bolagets mojligheter att distribuera kapital till
aktiedgarna.

Beslut om overlatelse av egna aktier inom ramen for det prestationsbaserade langsiktiga
incitamentsprogrammet 2011/2021 (punkt 8)

Vid arsstamman 2011 beslutades att anta ett prestationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram
2011/2021 ("LTIP 2011/2021”) riktat till anstdllda 1 koncernen som innebir att deltagarna i
LTIP 2011/2021 har réatt att forvéarva aktier i bolaget. For att sékerstélla leverans av aktier till
anstallda i enlighet med villkoren for LTIP 2011/2021 har bolaget emitterat 1.540.000
teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB som ska anvandas for att
sakerstalla bolagets ataganden gentemot deltagarna i LTIP 2011/2021. Styrelsen foreslar nu
att sakerstéallande av bolagets atagande att leverera aktier till deltagarna i LTIP 2011/2021
aven ska kunna ske genom Overlatelser av bolaget innehavda egna aktier. Styrelsen foreslar
darfor att stimman beslutar att hogst 1.540.000 egna aktier som innehas av bolaget kan
overlatas till deltagarna i enlighet med villkoren for LTIP 2011/2021, dock ska sammanlagt
hogst 1.540.000 egna aktier eller teckningsoptioner kunna anvandas inom ramen for LTIP
2011/2021.

Beslut om antagande av styrelseaktiedgarprogram 2012/2017, om emission av
teckningsoptioner och 6verlatelse av teckningsoptionerna eller egna aktier inom ramen for
styrelseaktiedgarprogrammet 2012/2017 (punkt 9)

Orexos storsta aktiedgare, HealthCap och Novo A/S, foreslar att stamman beslutar anta ett
styrelseaktiedgarprogram i enlighet med punkterna 9 A-C nedan. Samtliga beslut foreslas vara
villkorade av varandra och foreslas darfor antas i ett gemensamt beslut.

A. Styrelseaktiedgarprogram 2012/2017

Som ett resultat av det framgangsrika forvarvet av de amerikanska rattigheterna till Abstral
och den fortsatta processen med utvecklingsprogrammet for OX219 har Orexo skapat en
grund for att etablera en framgangsrik kommersiell narvaro i USA med tva potentiellt ledande
varumarken. HealthCap och Novo A/S anser att detta skapar tillfalle for Orexo att nu férdndra
den nuvarande verksamheten och fullfélja integrationen av affarsmodellen. For att bést lyckas
med detta arbete och darigenom tillférsékra optimal avkastning till aktiedgarna i Orexo, anser
HealthCap och Novo A/S att det &r nddvéndigt att knyta styrelseledaméter narmare bolaget.
Pa sa satt kan styrelseledamdéterna stodja ledningen och bolaget kan dra operativ nytta av
styrelseledamoternas  kompetens och personliga natverk for kommande analyser och
beslutsprocesser avseende Orexos framtid. For att kompensera, ersatta och motivera
styrelseledamoterna att vara behjalpliga med den extra insats som férandringsprocessen
kommer att innebdra foreslar HealthCap och Novo A/S att stimman beslutar anta ett
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styrelseaktiedgarprogram 2012/2017 ("Planen™). Styrelseledamdter som representerar storre
aktiedgare, beroende styrelseledamdter, kommer inte delta i Planen.

Planen innebdr att styrelseledamoter tilldelas vederlagsfria personaloptioner, som vardera
beréttigar innehavaren att forvéarva en aktie i Orexo ("Styrelseaktier™). Styrelseaktierna ar
icke-Overlatbara vardepapper. Styrelseaktierna kommer att tilldelas efter stimman och endast
intjanas, dvs vara méjliga att utnyttja for forvarv av aktier, om nagot av de nedan definierade
aktiedgarskapande handelserna, s.k. intjanandevillkor, uppfylls:

e en stdimma beslutar om en transaktion genom vilken Orexo etablerar en kommersiell
infrastruktur i USA genom en sammanslagning dar Orexo varderas till 250 procent av
den nuvarande marknadsvarde om MSEK 800.

e en stdmma beslutar att godkénna en transaktion varigenom aktiedgarna i Orexo
accepterar ett publikt bud motsvarande sammanlagt 250 procent av bolagets
nuvarande marknadsvarde om MSEK 800.

e en stdmma beslutar om en extra utdelning till aktiedgarna motsvarande 200 procent av
bolagets nuvarande marknadsvarde om MSEK 800.

Styrelseaktierna ska dven anses intjdnade om en stdamma beslutar om en transaktion som
resulterar i att motsvarande aktiedgarvarde som i nagon av de ovan beskriva transaktionerna
skapas. Om inte nagot av ovan beskrivna intjaningsvillkor ej ar uppfyllt den 30 april 2013
kommer Styrelseaktierna inte anses intjanade och samtliga Styrelseaktier kommer att forfalla.

Losenpriset for en Styrelseaktie ska motsvara 100 procent av den volymvéagda
genomsnittskursen for Orexo-aktien under tio handelsdagar efter stimman.

Planen kommer att omfatta totalt 270.000 Styrelseaktierna varav Martin Nicklasson kommer
att tilldelas 135.000 Styrelseaktier, Christina Schauman tilldelas 45.000 Styrelseaktier,
Raymond G. Hill tilldelas 45 000 Styrelseaktier och Scott Meyers tilldelas 45.000
Styrelseaktier. Vidare innebar Planen att det av arsstamman 2012 beslutade styrelsearvodet
till Raymond G. Hill kommer att minskas med 150.000 kronor.

Styrelseaktierna kan utnyttjas for forvarv av aktier efter uppfyllandet av nagot av
intjanandevillkoren och utnyttjande kan ske vid ett eller flera tillfallen. Styrelseaktierna ar
giltiga fram till det tidigare av den 31 december 2017 eller till tidpunkten 6 manader efter det
att optionsinnehavarens uppdrag som styrelseledamot i Orexo upphort, varefter samtliga
outnyttjade Styrelseaktier forfaller.

For att sakerstélla att bolaget kan uppfylla sina ataganden att leverera aktier till innehavarna
av Styrelseaktierna foreslas aven att stdmman beslutar att emittera hogst 270.000
teckningsoptioner till det helagda dotterbolaget Pharmacall AB. Dessa teckningsoptioner ska
anvandas for att sakerstalla att bolaget kan fullgora sina ataganden gentemot innehavarna av
Styrelseaktierna vid tidpunkten for utnyttjandet.

B. Emission av teckningsoptioner

Orexos storsta aktieagare, HealthCap och Novo A/S, foreslar att bolaget ska emittera hogst
270.000 teckningsoptioner varvid bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst SEK
108.000. Rétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast dotterbolaget Pharmacall AB,
med rétt och skyldighet att foérfoga 6ver teckningsoptionerna enligt nedan. Inget vederlag ska
erlaggas for teckningsoptionerna. Teckning av aktier i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna kan ske under tiden fran och med registrering av teckningsoptionerna hos
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Bolagsverket till och med den 31 december 2019. Teckningsoptionernas teckningskurs (det
vill saga det belopp som skall erldggas vid utnyttjande av teckningsoption) ska motsvara 100
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Orexo-aktien under tio handelsdagar efter
stamman.

C. Beslut om 6verlatelse av teckningsoptioner och egna aktier

Orexos storsta aktiedgare, HealthCap och Novo A/S foreslar att bolagsstamman godkanner att
Pharmacall AB forfogar dver teckningsoptioner for att infria de ataganden som foljer av
Styrelseaktier som tilldelats enligt Planen. Vidare foreslas att leverans av aktier enligt Planen
aven kan ske genom dverlatelse av egna aktier som innehas av bolaget. HealthCap och Novo
AJS foreslar darfor att stamman beslutar att hogst 270.000 egna aktier som innehas av bolaget
kan Overlatas till styrelseledamoter enligt Planen, dock ska sammanlagt hdgst 270.000 aktier
eller teckningsoptioner kunna anvéndas inom ramen for Planen.

Beslut om andring av prestationsbaserade langsiktiga incitamentsprogrammet 2011/2021
(punkt 10)

Vid extra bolagsstimma den 16 februari 2011, beslutades att anta LTIP 2011/2021 for
ledande befattningshavare inom Orexo. Rétten att forvarva nya aktier genom utnyttjande av
prestationsaktier i LTIP 2011/2021 &r foremal for vissa intjaningsvillkor. Av det totala antalet
prestationsaktier som tilldelats under LTIP 2011/2021 ska 50 procent av prestationsaktier
intjanas baserat pa tid och interna verksamhetsmal, sa kallade tidsbhaserade prestationsaktier,
och 50 procent intjanas baserat pa aktiekursutveckling och relativ aktieutveckling, sa kallade
aktiekursbaserade prestationsaktier.

Som en foljd av Novo A/S och HealthCaps forslag om att anta ett styrelseaktiedgarprogram
enligt i punkten 9 ovan, anser styrelsen att det &r lampligt att likstdlla mellan
intjanandevillkoren for bolagets samtliga incitamentsprogram och dérmed likstalla de
anstalldas intressen och styrelsens intressen. Darfor foreslar styrelsen andring av villkoren for
LTIP 2011/2021 innebarande att, utover de redan beslutade intjaningsvillkoren, sd ska
samtliga prestationsaktier som tilldelats enligt LTIP 2011/2021 &ven anses intjanade om
Styrelseaktierna i styrelseaktiedgarprogrammet 2012/2017 har intjanats. Forslaget i punkt 10
ar villkorat av att stamman beslutar att anta ett styrelseaktiedgarprogram i enlighet med punkt
9 A-C ovan.

For giltigt beslut enligt punkten 7 ovan fordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna och for
giltigt beslut enligt punkterna 8-10 ovan fordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst
nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Aktiedgarna erinras om sin ratt att begéra upplysningar enligt 7 kap 32 8§ aktiebolagslagen.
Fullstandiga beslutsunderlag halls tillgangligt hos bolaget pa Virdings allé 32 A, i Uppsala
samt pa www.orexo.se senast tre veckor fore stamman och sands till aktieagare som begar det
och uppger sin postadress.

Uppsala, juni 2012
Orexo AB (publ)
Styrelsen
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