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Dette dokument ("Tilleegsprospektet”) udger et tjldd Basisprospektet dateret 4. juni 200&drgrende
Nordea Bank AB (publ’'s) ("NBAB”) og Nordea Bank Famd Abp’s ("NBF”) (tillsammen "Bankerne”)
Emissionsprogram for Medium Term Notes til et beltSEK et hundrede milliarder (100.000.000.000)
("Basisprospektet”) samt tillaeegsprospekt 2008: Bakisprospektet offentliggjort 7. august 2008, dnev
udfeerdiget i forbindelse med, at NBAB og NBF offiggfjorde deres respektive kvartalsregnskaber (med
Finansinspektionens nummer 08-4697-413).

Dette Tilleegsprospekt udger et tilsegg til Basispedset og skal laeeses sammen med Basisprospektet og
andre tilleegsprospekt til Basisprospektet.

Tilleegsprospektet er udarbejdet, fordi der efter AB¥s offentligggrelse af regnskabet for periodenyar

til september 2008 (tilgeengeligt via Nordeas hjesidewww.nordea.comer foretaget en opdatering af
risikobeskrivelsen for at afspejle de geeldende swstorhold. Endvidere beskrives visse begivenhéder
lobet af den seneste periode. Som fglge herafesafsyit indfgjet i Basisprospektet.

Kvartalsrapport for perioden fra januar til septemb er 2008

Der tilfgjes et nyt afsnit i overensstemmelse medenstaende afsi$eneste udvikling i NBAR side 101 i
Basisprospektet.

"Kvartalsrapporten 1.-3. kvartal 2008 viser, at detingere resultat for perioden januar-septemb@8s 2@r
EUR 2.615 mio. sammenlignet med EUR 2.805 mionirsa periode sidste ar. Periodens resultat faldt med
11 pct. tli EUR 2.035 mio., og egenkapitalforrengién for samme periode steg til 15,7 pct.
Nettorenteindteegterne steg til EUR 3.707 mio. ferigflen sammenholdt med EUR 3.139 mio. i samme
periode sidste ar. De samlede udgifter steg til BURB8 mio. hvilket var en stigning pa 6,5 prodeotrhold

til samme periode i 2007. Nedskrivninger pa udlgg $il EUR 146 mio.”

Risikofaktorer

Folgende risikofaktorer tilfgjes under afsiit Generelle risici relateret til Sverige, Nordery o
omverdenehpa side 22.



Det nuveerende klima har pavirket alle de nordiskelés gkonomier. Noget egentligt opsving forveikes
far 2010, hvilket bliver endnu en kreditmaessig udifimg. Nedgangen i USA’s gkonomi og styrkelsen af
euroen har haft fglgende effekt pa de nordiskedand

Sverige

Efter en opbremsning i 1. kvartal 2008 vil veekstemensk gkonomi kun falde moderat frem til 201@yrh

et fornyet opsving ventes. De seneste ars krafttigming i beskaeftigelsen er nu blevet efterfulfyiea
periode med nedskeeringer. Nordea vurderer, atHedin vil stige i de kommende ar. Inflationen, som
indtil for nylig er steget som fglge af hgjere fedee- og energipriser, forventes nu at aftager efteriserne
pa olie og andre ravarer har stabiliseret sig. Bamhslar, at inflationen vil nd 2 pct. i somme26a9.

Danmark

Dansk gkonomi er midt i en kraftig opbremsning fréam alt pa grund af den nedadgaende tendens pa
boligmarkedet, som har medfgrt, at forbrugerne irdre villige til at bruge penge. Feerre investeging
boliger, hgj inflation og dystre fremtidsudsigter fdansk gkonomi og hos de stgrste handelspartnere
indikerer en lavere veekst i de kommende to ar. Bnaiener, at dette ogsa vil bidrage til gget lestigh
hvilket vil pavirke lgnudviklingen negativt. En petde med svag veekst vil bidrage til at deempe detedile
steerke inflationspres i den danske gkonomi, hviietyder, at landets konkurrenceevne som ekspibker

vil blive ramt i starre grad. Risikoen for en gkamisk overophedning er blevet aflgst af en udtalka for

en nedgang i den danske gkonomi.

Finland

De gkonomiske udsigter for Finland er blevet ydere forveerret. lkke kun p& grund af de dystre
eksportudsigter, men ogsa pa grund af kombinati@iesteerk inflation og hgje renter. Nordea skanaer,
den gkonomiske veekst i Finland vil aftage til nivealangt under gennemsnittet allerede i 2. ha?@i8,

og en bedring ventes ikke far 2010. | forhold 8l @hdre nordiske lande ser Finlands fremtidsudsiyig
relativt gode ud. Generelt er den makrogkonomisMarize i god form, og boligmarkedet har veeret mere
stabilt i Finland end i noget andet nordisk landligavel er risiciene i forbindelse med veeksten dog
betydeligt stgrre end tidligere.

Norge

Renterne er steget betydeligt i Norge de senestegdiorventes at stige yderligere som falge af gget
inflation. Dette overstiger, hvad den norske cédbinak forudsa. Forbrugsefterspgargslen vil falddtiga og

der er ogsa risiko for en nedgang i de indenlandiskesteringer. Lavere eksport vil ogsa pavirkeskor
gkonomi i negativ retning. Steerk vaekst i det offghforbrug savel som olieinvesteringerne ggr dag,
nedgangen ikke bliver alt for kraftig. Men ledigleadvil stige i de kommende ar, og lgnudviklingeh vi
deempes noget. Inflationen forventes at na maleé92og den norske centralbank vil da gradvist bdgyat
saenke renten.

Et nyt afsnit tilfgjes under "1. Risici i forbinde med bankernes virksomhed” i overensstemmelse med
nedenstaende lige efter afsnittet "Operationedligiti pa side 13 i Basisprospektet.
"Kredit- markeds- og likviditetsrisici i kalvande# finanskrisen”

De vanskelige forhold pa de finansielle markederrké& betydelig indvirkning pa Nordeas investeringer
aktiviteter og lgnsomhed, og Nordea koncernens itester kan i hgj grad pavirkes. .

Finanskrisen har begraenset likviditeten pa de pramaeg sekundaere veerdipapirmarkeder pa
kapitalmarkedet. Ligesom flere andre banker og rmgle institutter er Bankerne afhsengige af



kapitaltilfarsel og et likvidt kapitalmarked. Bamkes finansiering via pengemarkedet har dog Huitigeret
relativt godt.

Siden 2. halvar 2007 har uroen pa det globale tmedked i forening med ny prissaetning af kreditdsbdg
nedgangen pa boligmarkederne i USA, Storbritanmigrandre lande gjort forholdene pa de finansielle
markeder stadigt mere vanskelige. De omrader afgitmbale kreditmarked, som er hardest ramt af
finanskrisen, er dem, som beskaeftiger sig med subprlaterede realkreditobligationesupprime
mortgage-backed securities}om er veerdipapirer udstedt mod sikkerhed i &shdom,asset-backed
securities som er en anden form for obligationer bakket bakéiver, sdkaldte CDO’ercpllateralised debt
obligations) der er en anden type kreditobligationer basegesikkerhed, kreditter med hgj belaning og
andre komplekse, strukturerede produkter. Disdeofdrhar medfart en historisk hgj volatilitet, miaceller
ingen likviditet, udvidede kreditspaend og en mampgeprisgennemsigtighed pa visse markeder.

Den seneste tids problemer har medfart, at fler@nBielle institutter i USA og Europa ikke har féweh at
overholde deres betalingsforpligtelser, og regeningg centralbanker rundt om i verden har vedtaget
hjeelpeforanstaltninger af hidtil uset omfang. Deseert at forudsige, hvor laenge krisen vil vare logjlket
omfang, Bankernes og Nordea koncernens investeriogemarkeder vil blive bergrt. Forholdene kan
forveerres af vedvarende volatilitet i den finarisisektor og pa kapitalmarkederne samt af frygtdoflere
finansielle institutter ikke kan overholde deresabrgsforpligtelser — eller at det rent faktisleskDette kan
medfgre betydelige likviditetsproblemer pd markedeog store tab og betalingsvanskeligheder foreandr
institutter. Disse faktorer kan muligvis fa en kigihegativ indvirkning pa Bankernes og Nordea lesnens
investeringer, finansielle situation og resultatemover. Derudover er der risiko for, at Bankemiker
Nordea koncernen bliver genstand for retssagerersadelser fra myndighederne eller loveendringan so
pavirker Bankerne og/eller Nordea koncernen ogsiteeentidsudsigter.

Forveerres de nuveerende markedsforhold yderligdes bliver langvarige, kan konsekvenserne blive
forringet kvalitet i udlansportefgljen, justerinfjmissaetning pa aktiver eller en stigning i kreaitog antal
misligholdte lan, hvilket kan f4 en negativ effgikh Bankernes kreditveerdighed (rating), resultater o
veerdien af NBAB’s aktier. Det kan pavirke Bankerngg Nordea koncernens forretningsaktiviteter,
lgnsomhed og resultater i negativ retning.

Nordea koncernen kan padrage sig tab i forbindersed modpartsrisici

Bankerne kan risikere, at en modpart ikke kan a@ghdine kontraktmaessige forpligtelser bl.a. somefaif
konkurs, manglende likviditet, operationelle feflee mangler eller en reekke andre vanskeligheder.
Modpartsrisiko opstar eksempelvis i forbindelse ns@gap-kontrakter og andre derivatforretninger, hvor
modparterne har en betalingsforpligtelse over fankrne, eller ved valutahandler og andre handkar,
ikke afsluttes i rette tid pga. manglende levefr@gmodparten, systemfejl hos clearing-agenten alhelre
finansielle formidlere. Sa&danne situationer er malaitte under vanskelige markedsforhold, fordi
modpartsrisiciene er hgjere.

Veerdien af visse af Bankernes investeringer kadefglga. den helt generelle usikkerhed om veerdien af
investeringer, som forstaerkes under vanskelige edsfrhold.

Nordea opggr sin handelsportefglje i overensstesengled International Financial Reporting Standards
(IFRS) pa basis af fair value. Dette beskrivesegRskabspraksis” i noten til arsrapporten for 2007.

Bankerne henholder sig generelt til noterede maykaser pa aktive markeder for at fastseette fdineva
Hvis pageeldende instrument ikke handles pa etatildteligt aktivc marked, henholder Bankerne sig til
veerdianseettelsesmetoder, der i starst mulig udsingek er baseret pa markedsdata. ZEndrer
markedsforholdene sig drastisk, eller forsvinderalgive marked for visse instrumenter, som desket i

den seneste periode, kan muligheden for at tilgdrkedsdata veere meget begreenset. Hvis
veerdianseettelsesmetoderne ikke er baseret pa mdekagkan veerdiansaettelsen vaere subjektiv og géhaen
af faktorer, som ikke umiddelbart kan observeres.f8ktorer, som ikke kan veerdiansaettes, behandles i
stedet pa grundlag af den mest ngjagtige informatier er tilgeengelig, eksempelvis data for ligreend



instrumenter, lgbetider, relevante sammenlignimdler andre analysemetoder. | sddanne situatkraever
Bankernes modeller for intern veerdianseettelse aak&ne drager konklusioner og foretager vurderionge
skan for at na frem til en fair value. Modellermrekemplekse, og Bankernes konklusioner, vurderirager
skan relaterer sig ofte til forhold, som i sagemasun er usikre, herunder forventet cashflow, laetag
tilbagebetalingsevne, boligpriser samt eventuellangtende betalinger og misligholdelser. Sadanne
antagelser, vurderinger og skan kan der veere bé&droat opdatere Igbende for at afspejle aendringer i
udviklingen og markedsforholdene. De deraf folgesmtelringer i de finansielle instrumenters fair egtan

fa en markant effekt pa Bankernes lansomhed ogdiete position.

Finansielle institutter kan anvende forskellige n&@gbsprincipper for samme eller lignende finatesiel
aktiver alt efter deres forskellige hensigter métivarne. Ved fastleeggelsen af fair value af finelhes
instrumenter kan forskellige finansielle institutenvende forskellige veerdianseettelsesmetodergelsta,
vurderinger og skan, hvilket kan resultere i enetmjeller lavere fair value af pageeldende finalesiel
instrumenter.

Nordea koncernen kan padrage sig tab pa grund ag¢#liteksponering mod Lehman Brothers og islandske
banker.

Nordea har ingen krediteksponering vedrgrende alitiger eller kreditfaciliteter mod Lehman Brothefa
kapitalmarkederne har Nordea handlet med Lehmath&m®som modpart i derivattransaktioner.
Nettoeksponeringen i disse transaktioner er ubétydeordea flytter de fleste af sine derivattraggmer
med Lehman Brothers til andre modparter. Omkostrimg i forbindelse hermed vil veere begreensede.

Nordea koncernen har en nettoeksponering mod iskanfihansielle institutioner pa Island pa omkrifdR
15 mio., som primeert stammer fra handelsrammeratgahandels- og betalingsrelaterede kreditfatslite

Herudover har Nordea koncernen eksponeringer miejeke datterselskaber af islandske finansielle
institutioner i andre nordiske lande, primaert i Bamnk og Norge. Disse datterselskaber er undeilagntaf
de finansielle tilsynsmyndigheder i de pageeldenddé.

Seneste udvikling

Der tilfgjes et nyt afsnit i overensstemmelse medemstaende efter afsnit@tneste udviklinga side 94 i
Basisprospektet.

Lehman Brothers

Efter afslutningen af derivattransaktionerne meldrhan Brothers Holdings Inc. ("Lehman”) vil Nordea
koncernen udskifte Lehman med andre modpartefledee af disse transaktioner. Som fglge heraf er
Nordea koncernens nettoeksponering i disse transaktubetydelig, og da Nordea ikke har nogen
krediteksponering mod Lehman, hverken i form afgattioner eller kreditfaciliteter, sa pavirkes Nead
finansielle position ikke.

Valgkomite

Efter dette ars ordinzere generalforsamling har diddfart en valgkomite, som har til opgave dlesti

forslag om nye bestyrelsesmedlemmer, herunderie¢stgformand, og vedragrende vederlag til bestyrels
og revisor. Komiteen bestar af falgende medlemikari Stadigh, Mogens Hugo, Christer EImehagen, Hans
Dahlborg og Victoria Aastrup som formand.

Kgb af Roskilde Bank
Med forbehold for godkendelse fra Finanstilsynetadre relevante myndigheder har Nordea indgaaieaft

om at kegbe ni filialer af Bankaktieselskabet af’Roskilde bank”) for EUR 47 mio., hvilket styrker
Nordeas position pa Sjeelland. Handlen betyder ocatiéa erhverver en kundeportefglje, der bestae 00



privatkunder og 6.000 erhvervskunder med en udmsiwlje pA EUR 0,8 mia. Nordea overtager ogsai de
filialers lejemal og i alt 152 medarbejdere. Etraket indlansunderskud pa DKK 2,8 mia. deekkes atibas
egen funding. Inden for seks uger efter handlens@®fgrelse er Nordea berettiget til at returneltéruog
garantier, der anses for uattraktive. Transaktiaagar Nordeas udlansportefalje med ca. 1,2 pchaoglen
forventes at fa en ubetydelig, men positiv effekiNprdeas resultatopggrelse fra og med 2009. Siden
Roskilde Bank blev overtaget af Nationalbanken eg) Private Beredskab i august 2008, er banken bleve
delt op i en "sund” og en "ngdlidende” bank. Nordaa kabt den "sunde” bank, som er en traditionel
retailbank med en bredt sammensat udlansportefidielea har ikke kebt den "ngdlidende” bank medsden
hgjt beldnte ejendomsengagementer.

Eksponering mod islandske finansielle institutter

Nordea koncernen har en nettoeksponering mod iskanfihansielle institutter pa ca. EUR 15.000.000,
hovedsagelig i form af handelsrammer og valutahandg betalingsrelaterede kreditfaciliteter. Nade
koncernen har herudover en eksponering mod helegitierselskaber af islandske finansielle insotur i
andre nordiske lande, primaert i Danmark og Norge.

Nordea har solgt kreditter til Municipality FinanBé& i Finland.

Municipality Finance Plc og Nordea har 23. septen®098 indgaet en rammeaftale. | henhold til viékde i
rammeatftalen vil Municipality Finance Plc kgbe tdkkommuner og kommunalt ejede selskaber i FinjJand
som er garanteret af Nordea koncernen.

Garantiordning etableret af den danske stat

Den danske stat og den danske finanssektors kysedgDet Private Beredskab) har indgaet aftale om e
garantiordning, som beskytter indskydere og sirkpelitorer i danske banker mod tab, der ikke deekkes
indskydergarantifonden eller andre ordninger. Narfbestar og respekterer beslutningen om at sikre
finansiel stabilitet i Danmark. Nordea koncernefirtaier sig ikke i en situation, hvor det er ngdvighdt
bede om en sadan lgsning. Nordea har fortsat eteksistaerk og bredt sammensat kapital- og
fundingposition. Som en betydelig og ansvarligatpt i den danske banksektor vil Nordea veere rogd i
bidrage til garantiordningen. Den finansielle nettekt for Nordea af den nye garantiordning er igthjst
usikker og afhaenger af den endelige aftale. Nopdéager sig sin andel pa ca. 20 pct. af den samlede
tabskaution pa DKK 10 mia. Nordeas andel af dektérindskud i garantiordningen forventes at veere i
stgrrelsesordnen EUR 200 mio. pa arsbasis i de gmeantiordningen efter planen skal geelde. Det er
vanskeligere at skanne nettoeffekten pa Nordeastatspgarelse pad mellemlang sigt, da det afhaemfger
den kompenserende effekt fra fundingomkostningerefningsomfang og marginaler.

Den svenske stabiliseringsplan for banksektoren

Den svenske regering har 20. oktober 2008 frenosslel til Riksdagen om en stabiliseringsplan for
Sverige.

Stabiliseringsplanen indebeerer fglgende:

En garantiordning. Regeringen vil indfare en gdaoadhing, som udgar hgjst SEK 1.500 mia. for attetg
bankernes og realkreditinstitutternes mellemfristiidansiering. Institutterne vil kunne veelge, oeni
indga aftale med den svenske stat, som til gengdeddrantere nye udstedelser af finansielle imsgnter,
mod at instituttet skal betale en garantiafgiftnkigten er at forbedre bankernes finansiering émkbr og at
saenke deres fundingomkostninger.

Garantien skal refinansiere 1an, der forfalder t&y®t skal administreres af Riksgaldskontoret.



Finansielle instrumenter, som garanteres i dendeirog, kan udstedes frem til 30. april 2009. Peziollan
forleenges af regeringen frem til 31. december 208&rten begraenses garantiordningen belgbsmadbksigt
SEK 1.500 mia.

Ordningen stilles til radighed for banker og reatktinstitutter med hjemsted og virksomhed i Sverig
herunder svenske bankkoncerner, hvis primeere figlénaktivitet er koncentreret i moderselskabainkK
institutter med en kernekapital pa mindst 6 pctengolvensprocent pa mindst 9 skal kunne opnatjara

Omkostningerne ved at deltage i garantiordningbeeafjer af instituttets kreditveerdighed (officiedé&ng).
Garantier for institutter, som ikke har en officiating, prisfastseettes efter en standardmetodservil
blive fastsat, sa den ligger mellem den nuveereraf&adspris og en anslaet markedspris ved et normalt
markedsniveau. Riksgaldskontoret vil naermere pesisfgiftsstrukturen, far ordningen treeder i kraft

De finansielle instrumenter, der deekkes af garangeobligationer, indskudsbeviser og andre ikke-
efterstillede geeldsforpligtelser med en lgbetidper 90 dage, men under 5 ar. Ordningen omfatted og
sikrede obligationer. Komplekse og struktureredmpkter indgar ikke i ordningen. Der er ingen
restriktioner vedrgrende valuta i ordningen.

Riksbanken vil behandle garanterede instrumenterstatspapirer i sine udlansfaciliteter. Garansiea
udformes, sa garanterede instrumenter far risiktvigegen nul i kapitaldaekningssammenhaeng ved
beregning efter standardmetoden.

Aftalevilkarene for en garanti skal indeholde beggainger af lgnstigninger, bonus- og
fratreedelsesgodtggrelser for ledelsen samt fodegjelf vederlag til bestyrelsen i garantiperioden.

Ansggning om at udnytte garantien skal indgiveRiisgaldskontoret. Garantier kan dog ikke besé,ttar
Riksdagen har givet regeringen sin godkendelses@gringen har vedtaget ordningen.

I henhold til EU-traktatens statsstatteregler erfiinmissionen blevet informeret om garantiordningen
Der skal indhentes formel godkendelse.

StabilitetsfondDer skal oprettes en stabilitetsfond til hdndteahgventuelle fremtidige solvensproblemer i
et svensk institut. Regeringen vil afseette SEK i tit denne fond. Malsaetningen er, at stabilftetden
sammen med indskydergarantifonden, hvis kapitabiudger ca. SEK 18 mia., skal udggre 2,5 pctetaf d
gennemsnitlige bruttonationalprodukt inden for deste 15 ar. Alle kreditinstitutter i Sverige skeldde en
seerlig stabilitetsafgift. Afgiften skal risikodiffentieres og vil blive modregnet i statens indtaefyte
garantiafgifterne. Afgiften indfgres, nar marketlsasiionen er blevet bedre

Kapitaindlskud Eventuelle fremtidige kapitalindskud til kreditiitatter gives i farste omgang i form af
instituttets emission af stemmeberettigede preefeahtier til staten, men ogsa andre initiativer kamme
pa tale. En sadan statte kan kun blive aktuel, $teiten i den situation, som opstar pa tidspunktetierer
instituttet som veerende vigtig for det finansiejstem som helhed.

TvangsindlgsningStaten gives ret til i visse situationer at indlessom ejer i systemvigtige institutter
gennem en tvangsindlgsning af aktier til markedduaer

@vrige vilkar.Kreditinstitutter, som modtager stotte fra stagial forpligte sig til at begreense vederlag til
ledende medarbejdere

Tabellen under Koncernledelsen pa side 99 i Bessgektet sendres ved at slette alle referencarrta
Liljiedahl (sammen med alle referencer til stillingeg tillidshverv uden for koncernen). Informaten om
Frans Lindelow og Fredrik Rystedt erstattes afdatie:



Navn Stilling Tillidshverv uden for

koncernen
Frans Lindelow: Leder af Banking Sverige | Suppleant i Svenska
og landechef i Sverige. Bankforeningen.
Fredrik Rystedt Fra og med 15. septembern Ingen tillidshverv uden for

2008: CFO og leder af koncernen.
Group Corporate Centre.

Nordea patager sig ansvaret for oplysningerneté délieegsprospekt. Bankerne har taget alle rineelig
forsigtighedsforanstaltninger for at sikre, at gpiyngerne i Tilleegsprospekt, sa vidt Bankerne &ebet,
stemmer overens med de faktiske forhold.

Tilleegsprospektet skal lseses i sammenhaeng mecbBaspektet. De definitioner, der anvendes i
Basisprospektet, gaelder ogsa i dette Tilleegsprospekilfeelde af uoverensstemmelser mellem dette
Tilleegsprospekt og Basisprospektet eller andre ohghter, som integreres gennem reference i
Basisprospektet, er Tilleegsprospektet geeldende.

Investorer, som vil tilbagekalde deres anmeldeistler samtykke til kab eller tegning af omsaetfeli
veerdipapirer i overensstemmelse med kap. 2, 8184 svenske lov om handel med finansielle instraeren
(lag om handel med finansiella instrument (1991)PB& baggrund af offentliggarelsen af dette
Tilleegsprospekt, skal tilbagekalde deres anmelddleesamtykke inden for fem arbejdsdage fra
offentligg@relsen af dette Tilleegsprospekt.

Dette Tilleegsprospekt er godkendt og registrereeatvenske finanstilsyn (Finansinspektionen).



Detta Tillaggsprospekt ar daterat och offentliggpen 4 november 2008.



