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midsona Halvarsrapport januari-juni 2012

APRIL-JUNI 2012 KVARVARANDE VERKSAMHETER (ANDRA KVARTALET)

« Nettoomsittningen uppgick till 210 Mkr (241), en minskning med 13 procent. Justerat for
valutaomrikningseffekter och strukturférandringar 6kade nettoomséttningen med 4 procent.

« Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 3 Mkr (14).

« Resultat fore skatt uppgick till -1 Mkr (9).

« Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,07 kr (0,40).
« Kassafléde fran den I6pande verksamheten férbattrades till -2 Mkr (-11).

« Rorelsegrenen Supply, redovisad som avvecklad verksamhet, avyttrades for 64 Mkr pa skuldfri
basis. Avyttringen gav upphov till en realisationsférlust om 15 Mkr.

« Forvarvet av Nordsveen AS slutfordes. Kostnader av engangskaraktir i samband med
férvirvet belastade rérelseresultatet, EBIT, med cirka 5 Mkr.

JANUARI-JUNI 2012 KVARVARANDE VERKSAMHETER (SEX MANADER)

« Nettoomsattningen uppgick till 431 Mkr (503), en minskning med 14 procent. Justerad fér
valutaomrakningseffekter och strukturférandringar 6kade nettoomséattningen med 5 procent.

« Rorelseresultat, EBIT, uppgick till 14 Mkr (24).
« Resultat fére skatt uppgick 5 Mkr (15).
« Resultat per aktie fore och efter utspiddning uppgick till 0,18 kr (0,66).

« Kassaflode fran den |6pande verksamheten férbittrades till 17 Mkr (o).

Finansiell 6versikt, april-juni  april-juni jan-juni jan-juni Rullande

kvarvarande verksamheter 2012 2011 2012 2011 12-manader

Nettoomsittning, Mkr 210 241 431 503 959 1031
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 3 14 14 24 VAl 51
Rérelsemarginal, % 1,4 58 3,2 4,8 4,3 4,9
Resultat fére skatt, Mkr -1 9 5 15 22 32
Periodens resultat, Mkr -2 9 4 15 19 30
Resultat per aktie efter skatt, kr -0,07 0,40 0,18 0,66 0,84 1,33

C® maxmedica Miwana MyccA naturdiet e VITALASW

Notera Fér ytterligare information
Informationen i denna halvarsrapport dr sadan som Midsona AB (publ) Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
ska offentliggéra enligt lag om virdepappersmarknad. Informationen Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04

lamnades fér offentliggérande den 20 juli 2012 klockan 08.00.



Koncernchefens kommentar

Midsona har under andra kvartalet tagit ett par viktiga steg mot att bli ett renodlat nordiskt bolag inom hilsa och vilbefin-
nande med fokus p4 starka varumirken. Under kvartalet tilltridde Midsona forvirvet av norska Nordsveen. I och med for-
virvet stirker koncernen sin stillning visentligt i Norge. Forvirvet av Nordsveen foérvintas ge synergier bdde pa kostnads-
och intiktssidan. Midsona Supply som inte varit en del av koncernens kirnverksamhet avyttrades i slutet av kvartalet.

Genomf6rda strukturforindringar belastar resultatet under andra kvartalet. Integrations- och forvirvskostnader for
Nordsveen om totalt cirka 5 Mkr ingr i resultatet. Avyttringen av Midsona Supply ger upphov till en realisationsférlust om
15 Mkr. I tillagg har vi hégre kostnader i direktférsiljiningsverksamheten till f6ljd av misslyckade marknadssatsningar med
en negativ resultateffekt om cirka 6 Mkr. Atgirder, inklusive organisatoriska forindringar, ir vidtagna for att aterstilla 16n-
samheten i direktforsiljningsverksamheten. Dessa poster av engdngskaraktir forklarar huvudsakligen det svagare resultatet
i andra kvartalet.

Vi har gjort férindringar som kortsiktigt tynger resultatet men som stirker oss for framtiden. Strukturférindringarna
ir strategiska viktiga. Midsona har tydliga férdelar av att fokusera pa kirnverksamheten, inte minst lonsamhetsmissigt. Vi
har avyttrat Midsona Supply som historiskt haft en svag 16nsamhet och férvirvat Nordsveen som varit i tillvixt och haft
en god lénsamhetsutveckling. Samtidigt har vi kunnat minska nettoskulden. Vi ir nu ett renodlat bolag inom hilsa och
vilbefinnande med fokus p4 starka varumirken. I Norge ser vi goda méjligheter till Idnsamhetstillvixt i och med forvirvet
av Nordsveen. I direktforsiliningsverksamheten har vi kortsiktiga utmaningar men vi har genomfért dtgirder for att komma
tillbaka till hogre l1onsamhetsnivéer. Vi har en stark finansiell stillning med kapacitet till investeringar i véra prioriterade
varumirken samt férvirv om tillfille uppstér. I och med detta kan vi nirma oss uppfyllande av var vision att bli ledande i
Norden inom hilsa och vilbefinnande.

Peter Asberg, vD 0CH KONCERNCHEF

VIKTIGA HANDELSER 2012

Forsta kvartalet
Midsona avtalade om férvirv av Nordsveen AS, en av de ledande

Andra kvartalet
Forvarvet av Nordsveen AS slutfordes. Koncernen far genom for-

aktdrerna inom hilsa och egenvard i Norge, med tilltride den
2 april 2012.

Marknadens férsta laktosfria viktkontrollprodukter lanserades
i den svenska dagligvaruhandeln under varumairket Naturdiet
med ett bra mottagande. Den nya serien Naturdiet Free bestar
av en Red Berries Smoothie och en Choco Fudge Shake.

En ny typ av snacksprodukt, puffade majs- och rischips,
lanserades under varumirket Friggs i den svenska dagligvaru-
handeln.

Styrelsen i Midsona AB (publ) beslutade om att inleda en
process att avyttra rérelsegrenen Supply, vilket féljer den tidigare
kommunicerade strategin att fokusera pa kirnverksamheten.
Rérelsegrenen Supply redovisas i enlighet med IFRS 5 i de finan-
siella rapporterna.

virvet en starkare marknadsposition pa den norska hilso- och
egenvardsmarknaden.

Rérelsegrenen Supply, med produktionsanliggningar i Norr-
képing och Gillivare, avyttrades. Képeskillingen uppgick till 64
Mkr pa skuldfri basis, vilket medférde en koncernmissig realisa-
tionsférlust pa 15 Mkr. Vid tidpunkten fér avyttringen hade rorel-
segrenen 87 anstillda.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror for kvarvarande verksam-
heter om inte annat anges. Samtliga kommentarer avser efter poster
av engdngskaraktdr om inte annat anges.

Koncernen

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen uppgick till 210 Mkr (241), en minsk-
ning med 13 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter
och strukturfériandringar 6kade nettoomsittningen med

4 procent.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 207 Mkr (227), en minsk-
ning med 9 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter
och strukturférindringar 6kade rérelsekostnaderna med
11 procent. Okningen i rorelsekostnader beror pa hogre
forsiljnings- och marknadsféringskostnader i prioriterade
varumirken. Justerade forsiljnings- och marknadsférings-
kostnader 6kade med 18 procent eller 10 Mkr i huvudsak
relaterade till direktf6rsiljningsverksamheten i affirs-
omrade Sverige medan justerade administrationskostnader
minskade med 8 procent eller 2 Mkr.

Resultar

Rérelseresultatet, EBIT, uppgick till 3 Mkr (14). Resultat
fore skatt uppgick till -1 Mkr (9), dir netto finansiella pos-
ter paverkade resultatet med -4 Mkr (-5). Periodens resultat
uppgick till -2 Mkr (9), motsvarande ett resultat per aktie
p4 -0,07 kr (0,40). Periodens resultat totalt f6r koncernen
uppgick till -17 Mkr (6), motsvarande ett resultat per aktie
pé -0,75 kr (0,26).

Kassaflide, likviditet och finansiell stillning

Kassafléde frin den 16pande verksamheten forbittrades till
-2 Mkr (-11), vilket i huvudsak forklaras av en ligre kapi-
talbindning i rérelsefordringar. Kassaflode fran investerings-
verksamheten uppgick till -25 Mkr (-5) och utgjordes av
rorelseforviry 25 Mkr. Kassaflode frén finansieringsverk-
samheten uppgick till -13 Mkr (11) och utgjordes av amor-
tering 18n 13 Mkr. For koncernen stirktes periodens kassa-
flode med 62 Mkr fran avvecklad verksamhet, dir effekten
av avyttringen av rorelsegrenen Supply redovisades. Likvida
medel uppgick till 66 Mkr (30). Dessutom fanns det out-
nyttjade krediter pa 109 Mkr (73) vid periodens utging.

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till
173 Mkr (288). Nettoskuldsittningen minskade inneva-
rande kvartal med 36 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var
0,3 ggr (0,5).

Det egna kapitalet uppgick till 641 Mkr (636). Vid
utgdngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet
till 658 Mkr. Forindringarna i det egna kapitalet under
innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter O Mkr och periodens
resultat -17 Mkr.

Soliditeten var vid periodens slut 55 procent (51).

Investeringar

Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
géngar uppgick till 0 Mkr (6). Periodens avskrivningar upp-
gick till 3 Mkr (3), férdelade pa immateriella anliggnings-

tillgdngar 2 Mkr (2) och materiella anliggningstillgingar
1 Mkr (1).

Affirsomriaden

Extern nettoomsittning per affirsomrade kvarvarande verksamheter,
april-juni 2012, procent

AO Finland
17
(12)
43 )
(63) AO Sverige
AO Norge 40
(25)
Sverige
april-juni  april-juni  Rullande Helar
2012 201 12-mén 20m
Nettoomsittning, Mkr 96 156 543 652
Rorelseresultat, EBIT, Mkr 3 17 28 46
Antal anstéllda, per balansdagen 42 84 42 50

Nettoomsittningen uppgick till 96 Mkr (156), en minsk-
ning med 38 procent. For jamférelseperioden ingick netto-
omsittning 56 Mkr frdn den avyttrade grossistrérelsen
HKC Egenvard AB. Den justerade nettoomsittningen
minskade med 4 procent.

Forsiljningen i dagligvaruhandeln var svag med avstan-
nande volymer for de tva viktigaste produktkategorierna —
viktkontroll och kosttillskott. Sirskilt svag var forsiljningen
av viktkontrollprodukter under varumirket Naturdiet,
dock med en bibehillen marknadsandel pa en vikande
marknad. Atgirder har vidtagits for att dterta den tappade
forsiljningsvolymen och dirmed stirka marknadspositionen
for varumairket Naturdiet.

Forsiljningen i apotekshandeln var stabil och den stéd-
des av butikskampanjer for prioriterade varumirken. I hilso-
fackhandeln var forsiljningen stabil, men pa laga forsilj-
ningsvolymer, vilket ir fortsatt en utmaning.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 3 Mkr (17). For
jamforelseperioden ingick rérelseresultat, EBIT, med 1 Mkr
fran den avyttrade grossistrorelsen HKC Egenvard AB. Det
svaga rorelseresultatet i perioden var en besvikelse. Det
paverkades negativt i huvudsak av den svaga forsiljningen
i dagligvaruhandeln och av visentligt hogre kostnader i
direktférsiljningsverksamheten till foljd av misslyckade
marknadssatsningar. Atgirder ir vidtagna fér aterstilla lon-
samheten i direktforsiljningsverksamheten genom bland
annat foérbittrade kundselekteringsrutiner.



Norge
april-juni  apriljuni  Rullande Helar
2012 201 12-mén 201
Nettoomsittning, Mkr 84 63 304 283
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 6 2 19 11
Antal anstillda, per balansdagen 63 52 63 47

Nettoomsittningen dkade till 84 Mkr (63), dels genom en
stark forsiljning i den befintliga verksamheten och dels
genom forvirvet av Nordsveen. Forsiljningen i den befint-
liga verksamheten 6kade med 9 procent i lokal valuta.
Nettoomsittning ingick med 15 Mkr frén den forvirvade
verksamheten.

Forsiljningen i dagligvaru- och servicehandeln var fort-
satt stark for prioriterade varumirken. I perioden genom-
fordes investeringar i form av reklam i media och butiks-
kampanjer for prioriterade varumirken i syfte att ytterli-
gare stirka marknadspositionen. I samband med foérvirvet
av Nordsveen stirktes nirvaron i den norska dagligvaru-
och servicehandeln visentligt. I apotekshandeln var forsilj-
ningen stabil, med en bra avslutning i perioden st6dd av
butikskampanjer. Forsiljningen av viktkontrollprodukter
under varumirket Atkins, som lanserades i den norska
apotekshandeln under det forsta kvartalet 2012, var
mycket stark. Férsiljningen i hilsofackhandeln var fortsatt
ndgot vikande. En kanalglidning frén hilsofackhandeln till
dagligvaru- och apotekshandeln ir tydlig for vissa produkt-
kategorier. Generellt vixte sig de prioriterade varumirkena
allt starkare och med bittre listningar i handeln ligger nu
fokus pé produktlanseringar, kampanjer och en ¢kad aktivi-
tet i butik for att ytterligare driva upp férsiljningen.

Rérelseresultatet, EBIT, 6kade till 6 Mkr (2), som en
foljd av bra forsiljning och kostnadskontroll i den befint-
liga verksamheten. Den forvirvade verksamheten bidrog
med ett rorelseresultat, EBIT, 3 Mkr i perioden.

Den organisatoriska integrationen av den forvirvade
verksamheten bade pabérjades och slutférdes under perio-
den. Den legala integrationen beriknas vara slutférd under
det tredje kvartalet 2012. Omstruktureringskostnader upp-
gick till 2 Mkr och redovisades som forsiljnings- och mark-
nadsféringskostnader i periodens resultat frin kvarvarande
verksamheter. Den legala integrationen kommer inte med-
fora ndgra betydande kostnader.

Ett distributionsavtal tecknades i perioden om att ta
éver forsiljnings- och marknadsféringsansvaret for ett antal
varumirken frin den 1 september 2012. Distributions-
avtalet kommer generera en nettoomsittning om cirka 10
miljoner norska kronor p4 arsbasis, vilket ytterligare stirker
Midsonas nirvaro i den norska apoteks- och fackhandeln.
Dessutom forlingdes i perioden tvi strategiskt viktiga
distributionsavtal med uppdragsgivare fram till 2014
respektive 2015.

Finland

april-juni  april-juni  Rullande Helar
2012 201 12-man 2011
Nettoomsittning, Mkr 35 30 145 132
Rorelseresultat, EBIT, Mkr 4 4 18 19
Poster av engangskaraktar 1 ) 7 5
ingdende i rérelseresultatet, Mkr
Rérelsewresultat, EI?IT, fére poster 3 4 1 14
av engangskaraktar, Mkr
Antal anstéllda, per balansdagen 18 21 18 22

Nettoomsittningen uppgick till 35 Mkr (30), en 6kning
med 17 procent. Forsiljningen i dagligvaruhandeln var
fortsatt bra, dock med viss avmattning i forsiljningen mot
slutet av perioden. Férsiljningen i dagligvaruhandeln stéd-
des av bdde butikskampanjer och reklam i media fér prio-
riterade varumirken. Speciellt intensifierades aktiviteterna
for varumirket Tri Tolonen med ny reklamfilm och ny
paketering for att mota den 6kade konkurrensen av 13gpris-
produkter. Forsiljningen i apotekshandeln var stabil och
arbetet fortsitter med att successivt bygga nirvaro i apo-
tekshandeln. Distributionsavtalet med Reckitt Benckiser
utdkades i perioden med varumirket Scholl, produkter
inom fotvard, vilket ytterligare stirker ndrvaron i den finska
apotekshandeln. Férsiljningen i hilsofackhandeln var svag
med vikande f6rsiljningsvolymer, trots fortsatta stora
reklamkampanjer tillsammans med hilsofackkedjorna. En
kanalglidning frdn hilsofackhandeln till dagligvaru- och
apotekshandeln ir tydlig for vissa produktkategorier.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 4 Mkr (4). Resul-
tatet paverkades negativt av en ogynnsam produktmix och
av okade forsiljnings- och marknadsféringskostnader till
foljd av fortsatta marknadsinvesteringar i prioriterade varu-
mirken. Rorelseresultatet, EBIT, fore poster av engingska-
raktir uppgick till 3 Mkr (4). Rorelseresultatet, EBIT,
paverkades positivt med 1 Mkr av en &terford villkorad
koépeskilling rorande tidigare ars forvirv.

FRAMTIDSUTSIKTER

Midsonas bedémning ir att marknaden fér egenvirds- och
hilsoprodukter i Norden kommer att uppvisa en viss till-
vixt for 2012. Ambitionen ir att bolaget ytterligare ska
kunna stirka sin marknadsposition.

OVRIG INFORMATION

Personal

For kvarvarande verksamheter var medelantal anstillda
under perioden januari-juni 134 (171) och antalet anstillda
var vid periodens utging 133 (169). Totalt for koncernen var
medelantal anstillda under perioden januari-juni 211 (282)
och antalet anstillda var vid periodens utging 133 (273).
Reduceringen av antalet anstillda beror pd genomférda
omorganisationer for att 6ka effektiviteten och sinka kost-
nadsbasen samt pa avyttring av rérelse och rérelsegren.

Moderbolaget

Nettoomsittningen for perioden januari-juni uppgick till
11 Mkr (19) och resultat fore skatt till 7 Mkr (3). I resulta-
tet fore skatt ingick en realisationsforlust pd 8 Mkr vid



avyttring av aktier i dotterbolag och en utdelning frin
dotterbolag pa 20 Mkr.

Investeringar i immateriella- och materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 0 Mkr (0). Likvida medel,
inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 141 Mkr (74).
Upplaningen fran kreditinstitut var vid periodens utging
120 Mkr (196).

Antalet anstillda var vid periodens utging 10 (12).

Transaktioner med néirstdende
For moderbolaget avsdg 11 Mkr (19) motsvarande 96 pro-
cent (100) av periodens férsiljning och O Mkr (3) motsva-
rande 1 procent (14) av periodens inkép dotterforetag
inom koncernen. Férsiljningen till dotterforetag avsag i
huvudsak administrativa tjinster, medan inkép fran dotter-
foretag i huvudsak avser konsulttjanster och kostnadser-
sittningar. All prissittning sker pd marknadsmaissiga villkor.
Det har inte forekommit ndgra ldn, inkop eller forsilj-
ning med styrelse eller ledande befattningshavare som
visentligt paverkat foretagets resultat och stillning.

Forvérv av rorelse

Den 2 april 2012 forvirvade koncernen samtliga rostberit-
tigade aktier i det onoterade bolaget Nordsveen AS, en av
de ledande aktorerna inom hilsa och vilbefinnande i
Norge. Bolaget representerar vilkinda varumirken som
Biopharma, Otrivin, Nicotinell, Listerin, Paracet och Ibux i
den norska dagligvaruhandeln. Koncernen stirker sin posi-
tion pd den norska marknaden och fir genom forvirvet till-
gang till en stark forsiljningsorganisation. Forvirvet vintas
ge synergieffekter bdde i form av reducerade kostnader och
en okad forsiljning. Foretaget, som marknadsfor och siljer
hilsoprodukter pa den norska marknaden, hade vid for-
virvstidpunkten 22 anstillda. Under de 3 ménaderna fram
till 30 juni 2012 bidrog dotterbolaget med 15 Mkr till kon-
cernens intikter och 3 Mkr till koncernens rérelseresultat,
EBIT. Om forvirvet intriffat per den 1 januari 2012, hade
uppskattningsvis koncernens nettoomsittning blivit 457
Mkr och koncernens rérelseresultat, EBIT, blivit 18 Mkr for
perioden januari-juni.

Det forvirvade foretagets nettotillgangar vid férvirvstidpunkten, Mkr ~ Verkligt virde
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar och 6vriga fordringar
Likvida medel

Leverantérsskulder och 6vriga skulder

W N N O O O

Summa
Koncerngoodwill 76
Summa 79
Overford ersittning, Mkr Verkligt virde
Kontant 32
Villkorad képeskilling 47
Summa 79

Den totala kopeskillingen pa skuldfri basis uppgick till 79
Mkr, dir 32 Mkr betalades kontant vid tilltridet och 47
Mkr utgjorde villkorad képeskilling. Den villkorade kope-
skillingen kan komma att utges baserat pa resultatmal fram
till december 2014 och dess verkliga virde utgr ifran en
beddémning av sannolikheten att uppstillda méal nis. Det
verkliga virdet pa identifierade tillgdngar och skulder netto
uppgick till 79 Mkr, varav koncerngoodwill 76 Mkr. Kon-
cerngoodwill motsvarar det férvirvade foretagets mark-
nadsposition. Verkligt virde, tillika bruttovirdet, pa kund-
fordringarna uppgick till 7 Mkr och blev i sin helhet regle-
rade i perioden. Férvirvsrelaterade utgifter uppgick till 3
Mkr och redovisades som 6vriga rérelsekostnader i perio-
dens resultat frdn kvarvarande verksamheter.

Den forvirvade verksamheten konsolideras i Midsona
koncernen fran och med den 2 april 2012 och ingar i
affirsomrade Norge som redovisas i rérelsesegment Norge
i segmentredovisningen.

Den organisatoriska integrationen av den forvirvade
verksamheten bide pabdrjades och slutférdes i perioden.
Den legala integrationen beriknas vara slutford under det
tredje kvartalet 2012. Omstruktureringskostnader uppgick
till 2 Mkr och redovisades som férsiljnings- och marknads-
foringskostnader i periodens resultat frén kvarvarande
verksamheter. Den legala integrationen kommer inte med-
fora ndgra betydande kostnader.

Avvecklad verksamhet

Den 29 juni avyttrades affirsomridet Supply, som var en
sjilvstindig rorelsegren med produktionsanliggningar i
Norrkdping och i Gillivare, till Thompson and Capper
Limited ingdende i den irlindska koncernen DCC. Transak-
tionen av avyttringsgruppen féljer den tidigare kommuni-
cerade strategin att fokusera pa kirnverksamheten. Képe-
skillingen pa skuldfri basis uppgick till 64 Mkr. En forlust
fore och efter skatt pd 15 Mkr redovisades. Vid tidpunkten
for avyttringen hade rérelsegrenen 87 anstillda.

Effekten pa enskilda tillgangar och skulder i koncernen, Mkr Verkligt virde

Immateriella anliggningstillgangar 23
Materiella anliggningstillgangar 29
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Varulager 26
Kundfordringar och évriga fordringar 28
Likvida medel

Réntebdrande skulder -7
Leverantdrsskulder och évriga skulder 22
Summa 77
Erhallen képeskilling, totalt 64
Avgar: Preliminara forsiljningskostnader -2
Erhéllen képeskilling, kontant 62

Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten
Netto kassainfléde 62



Arsstimma 2012
P4 &rsstimman den 4 maj avhandlades bland annat aktieut-
delning, om- och nyval av styrelseledaméter samt omval av

Aktien
Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pi NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under bendmningen MSON A res-

pektive MSON B. revisionsbolag. Beslut fattades om att inte limna nigon
Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 22 744 utdelning till aktiedgarna fér 2011. Vidare beslutade ars-

790 aktier, fordelade pé 379 932 A-aktier och 22 364 858 stimman om nyval av Ola Erici samt omval av Tina

B-aktier. Antalet réster var vid periodens utgang 26 164 178 ros- Andersson, Lennart Bohlin, Celina Midelfart, Ake Modig,

ter, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en rost.

Aktiens kvotvarde var 20,00 kr. Ralph Miihlrad och Johan Wesoter till styrelseledaméter.
Det fanns vid periodens utgang 495 0oo utestaende teck- Till styrelseordférande valdes Ake Modig. Till revisionsbo-
ningsoptioner som maximalt kan ge 123 750 B-aktier vid full lag omvaldes KPMG AB med Alf Svensson som huvudan-
konvertering. Teckningskursen fér utestdende teckningsoptio- svarig revisor.
ner Sversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfor
resultat per aktie efter utspidning inte beriknas. o
Ouwrigt

Under perioden januari-juni 2012 omsattes 644 572 aktier.
Hogsta betalkurs fér B-aktien var 15,40 kr medan lidgsta betal-
kurs var 11,10 kr. Den 29 juni noterades aktien, senast betalt, till offentliggdras den 26 oktober 2012.
11,50 kr.

Delérsrapport for januari-september 2012 kommer att

Sdisongsvariationer

Midsonas verksamhet ir inte i s3 stor utstrickning sisongs-
betonad d3 férsiljningen ir relativt jimnt férdelad mellan
kvartalen, beroende p3 att s.k. sisongsproduktkategorier
mer eller mindre finns under varje kvartal.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att halvarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderforetagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderféretaget
och de foretag som ingdr i koncernen stér infor.

Malmé den 20 juli 2012
Midsona AB (publ)

Ake Modig
STYRELSENS ORDFORANDE

Tina Andersson Lennart Bohlin Ola Erici
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
Celina Midelfart Ralph Miihlrad Johan Wester
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
Peter Asberg

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Granskning av revisor
Denna halvérsrapport har inte varit féremal {6r granskning av bolagets revisor.



Resultatrikning i samm

Mkr

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning

Kostnad fér salda varor’

Bruttoresultat

Férséljnings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Avvecklad verksamhet?

Resultat f6r avvecklad verksamhet, netto efter skatt

Periodens resultat

Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesigare (Mkr)

Resultat per aktie fére och efter utspadning hinférligt till moderbolagets
aktiedgare (kr)

Resultat per aktie fére och efter utspadning hinférligt till moderbolagets
aktiedgare fran kvarvarande verksamheter (kr)

Antal aktier (tusen)

Per balansdagen, fére och efter utspadning

Genomsnittligt under perioden, fére och efter utspidning

Totalresultatrakning koncernen

april-juni

2012

22 745
22 745

april-juni
20m

22745
22 745

jan—juni
2012

22 745
22 745

jan—juni
20m

22 745
22 745

Rullande
12-man

-267

22 745
22 745

22 745
22745

Mkr

Periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesigare (Mkr)

april-juni

2012

17

april-juni
20m

6
3

3

jan—juni
2012

-1

jan—juni
201

12

4

4

16

16

Rullande
12-man

9
-4
-4

5

Helar
2011

1) | kostnad fér salda varor fér kvarvarande verksamheter har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter avyttringen av rérelsegrenen Supply
kommer utgéra externa varukostnader. Denna justering har gjorts for att fa en rittvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad fér salda varor.

2)

Intikter och kostnader fér avvecklad verksamhet som redovisas i periodens resultat

Mkr

Nettoomsittning

Rorelsens kostnader

Rérelseresultat

Finansnetto

Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Realisationsresultat pa avvecklad verksamhet

Skatt hanférlig till realisationsresultat pa avvecklad verksamhet
Resultat fér avvecklad verksamhet, netto efter skatt, hinférligt till moderbolagets

aktiedgare

april-juni

2012
1%
"

-1

aptil-juni
20m

12-man

42 VAl 14
-43 -74 -112
a 3 2
o o 1
-1 -3 3

1 o 2

o 3 5
15 -15
-15 3 -10

Helar
201

143
143



Balansrikning i ssmmandrag koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Varumirken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Anliggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar
TILLGANGAR

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad férlust, inklusive periodens totalresultat
Eget kapital

Langfristiga rantebdrande skulder
Avsittningar till pensioner

Andra avsittningar och andra skulder
Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga rdntebdrande skulder
Leverantérsskulder

Avsittningar och andra skulder
Kortfristiga skulder

Skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsférbindelser

30 juni 2012

304
519
1
834
9

o

38
881
101

95

66

277
1158

455
220
34
641

212

33
8o

326
26
82
83

191
517

1158

705

30 juni 2011

311
481

798
38

40
876
160

152
33
30
375
1251

455
220
-39
636

240

82
333
78
125
79
282
615

1251

622

31 dec 20m1

307
462

781
36

40
857
125
128
24
42
319

1176

455
220

23
652
214

8o
302
51
106
65
222
524
1176

647



Férandringar i eget kapital i sammandrag koncernen

Ovrigt tillskjutet Ansamlad férlust inkl Summa
Mkr Aktiekapital kapital Reserver periodens resultat  eget kapital
Ingaende eget kapital 2011-01-01 455 336 24 -195 620
Periodens totalresultat - - 4 12 16
Behandling av férlust enligt arsstimma 2011 - -116 - 116 0
Utgaende eget kapital 2011-06-30 455 220 28 -67 636
Ingaende eget kapital 2011-07-01 455 220 28 -67 636
Periodens totalresultat - - -4 20 16
Utgéaende eget kapital 2011-12-31 455 220 24 -47 652
Ingaende eget kapital 2012-01-01 455 220 24 -47 652
Periodens totalresultat - - 0 -1 -1
Utgaende eget kapital 2012-06-30 455 220 24 -58 641

Kassaflédesanalys i sammandrag koncernen’

april-juni april-juni jan-juni jan-juni Rullande Helar
Mkr 2012 20m 2012 20m 12-manader 20m
Resultat fére skatt’ -17 6 -11 12 10 33
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 20 4 26 8 25 7
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére férindringar
i rérelsekapital 3 10 15 20 35 40
Férandringar i rérelsekapital -8 -18 1 -13 15 1
Kassafléde fran den l6pande verksamheten® -5 -8 16 7 50 11
Kassafldde fran investeringsverksamheten? 36 -7 34 -33 65 -2
Kassaflode efter investeringsverksamheten 31 -15 50 -26 115 39
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten* =13 1 -26 26 -79 -27
Periodens kassafléde 18 -4 24 0 36 12
Likvida medel vid periodens bérjan 42 34 42 30 30 30
Omklassificering till tillgangar som innehas for férsiljning 7 - = . s -
Kursdifferens i likvida medel =l 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 66 30 66 30 66 42

1) Resultat fére skatt fér kvarvarande verksamhet var 5 Mkr (15) och fér avvecklad verksamhet 16 Mkr (-3) fér perioden januari-juni. Resultat fére skatt fér kvarvarande verksamhet var -1 Mkr (9)
och fér avvecklad verksamhet -16 Mkr (-3) fér perioden april-juni.

2) Kassaflsde fran den |6pande verksamheten for kvarvarande verksamhet var 17 Mkr (0) och fér avvecklad verksamhet -1 Mkr (7) fér perioden januari-juni. Kassafléde fran den [6pande
verksamheten fér kvarvarande verksamhet var -2 Mkr (-11) och fér avvecklad verksamhet -3 Mkr (3) fér perioden april-juni.

3) Kassafléde fran investeringsverksamheten fér kvarvarande verksamhet var -27 Mkr (-30) och fér avvecklad verksamhet 61 Mkr (-3) fér perioden januari-juni. Kassafléde fran investerings-
verksamheten fér kvarvarande verksamhet var -25 Mkr (-5) och fér avvecklad verksamhet 61 Mkr (-2) fér perioden april-juni.

4) Kassaflsde fran finansieringsverksamheten for kvarvarande verksamhet var -26 Mkr (26) och fér avvecklad verksamhet o Mkr (o) fér perioden januari-juni. Kassafléde fran finansierings-
verksamheten fér kvarvarande verksamhet var -13 Mkr (11) och fér avvecklad verksamhet o Mkr (o) fér perioden april-juni.

5) | kassafléden fran avvecklad verksamhet ingar effekten av avyttringen rérelsegrenen Supply om 62 Mkr.



Koncernens organiska nettoomsittning fér kvarvarande verksamheter

Mkr

Nettoomsittning

Mkr

Nettoomsittning

Utfall
2012

210

Utfall
2012

431

Omriknings-
effekt

-2

Omriknings-
effekt

-4

Strukturfor-
andring

-15

Strukturfor-
dndring

-15

Koncernens organiska rorelsekostnader foér kvarvarande verksamheter

april-juni

Justerat
2012

193

januari-juni

Justerat
2012

412

Utfall
20m

241

Utfall
20m

503

Strukturfor-
dndring'

-56

Strukturfér-
dndring'

-m

Justerat
20m

185

Justerat
20m

392

Mkr

Rorelsekostnader
Realisationsvinster/-férluster
Valutakursvinster/-férluster
Férvirvsrelaterade kostnader/intikter
Avskrivningar

Justerade rérelsekostnader

Mkr

Rorelsekostnader
Realisationsvinster/-férluster
Valutakursvinster/-férluster
Férvidrvsrelaterade kostnader/intikter
Avskrivningar

Justerade rérelsekostnader

1) Avser den i december 2011 avyttrade rérelsen HKC Egenvard AB.

Utfall
2012

207

Utfall
2012

417

Omriknings-
effekt

-2
0

Omriknings-
effekt

4
0

Strukturfér-
andring

-12
0

-12

Strukturfor-
dndring

-12

0

april-juni
Justerat

2012
193

januari-juni
Justerat
2012
401

Utfall
20m

227

Utfall
20m

479

Strukturfér-
dndring'

-55

Strukturfor-
dndring'
-109

-109

Justerat
201

172

Justerat
201

370



Mkr Sverige'
2012 2011 2012

Nettoomsattning,

extern 90 151 84
Nettoomsattning,
koncernintern 6 5 0
Nettoomsittning 96 156 84
Rérelsekostnader,
externa? -82 -126 -75
Rérelsekostnader,
koncerninterna -1 -13 -3
Rérelsekostnader -93 -139 -78

Rérelseresultat,
oférdelat 3 3 17 6

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Visentliga intékts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrékningen:

Aterforing villko-
rad képeskilling - - -

Medelantal
anstillda 45 82 62
Antal anstillda,
per balansdagen 42 84 63
Mkr Sverige’

2012 20m 2012

Nettoomsattning,

extern 200 312 158
Nettoomsittning,
koncernintern 13 10 0
Nettoomsittning 213 322 158
Rérelsekostnader,
externa? -175 -259 -142
Rérelsekostnader,
koncerninterna -26 -33 -4
Rérelsekostnader -201 -292 -146

Rorelseresultat,
oférdelat 3 12 30 12

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrikningen:

Aterforing villko-
rad képeskilling - - -

Medelantal
anstillda 47 81 56

Antal anstillda,
per balansdagen 42 84 63

Norge

Norge

201

60

55

52

201

132

137

-127

-133

60

52

Finland

2012

35

Finland

2012

72

21

18

201

30

201

59

-10
=51

18

21

april-juni

Koncern-
Supply gemensamma
(avvecklad) funktioner

2012 201 2012 201

14 37 1 -
10 1 -16 -19
24 48 -15 -19

0 -1 19 22
-25 -51 5 10
-1 -3 -10 -9

65 108 10 12

- 104 10 12

januari-juni

Koncern-
Supply gemensamma
(avvecklad) funktioner
2012 20m 2012 20m
42 71 1 -

24 30 -37 -45
66 101 -36 -45

-66 -102 -23 -24

-1 -3 -17 -18
77 m 10 12
- 104 10 12

Avgar Supply

Koncernen (avvecklad)

2012 201 2012 201

224 278 -14 -37
0 0 = -
224 278 -14 -37

-222 -267 15 40

-222 -267 15 40

2 n 1 3
4 -5
-2 6
1 - . .
202 278 -65 -108
133 273 - -104
Avgér Supply
Koncernen (avvecklad)
2012 20m 2012 20m

473 574 -42 -71

473 574 -42 71

-460 -553 43 74

-460 -553 43 74

13 21 1 3
-9 -9

4 12

2 R - -

211 282 -77 -1

133 273 - -104

Kvarvarande
verksamheter
2012 201
210 241
0 0
210 241
-207 -227
0 0
207 -227
3 14
4 5
-1 9
1 R
137 170
133 169
Kvarvarande
verksamheter
2012 201
431 503
0 0
431 503
-417 -479
0 0
417 -479
14 24
-9 -9
5 15
2 R
134 17
133 169

1) Den avyttrade rérelsen HKC Egenvard AB ingick i rérelsesegmentet Sverige fram till 29 december 2011. Fér perioden april-juni 2011 ingick nettoomsittning 56 Mkr, rérelsekostnader -55 Mk,

rérelseresultat 1 Mkr, medelantal anstillda 38 och antal anstillda per balansdagen 39 fran den avyttrade rérelsen i rérelsesegment Sverige. Fér perioden januari-juni ingick nettoomsittning

111 Mkr, rérelsekostnader 110 Mkr, rérelseresultat 1 Mkr, medelantal anstillda 36 och antal anstillda per balansdagen 39 fran den avyttrade rérelsen i rérelsesegment Sverige.

2) | kostnad fér salda varor fér kvarvarande verksamher har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter avyttringen av rérelsegrenen Supply

kommer utgéra externa varukostnader. Denna justering har gjorts fér att fa en rittvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad fér salda varor.

3) Presentationen av rérelseresultat i segmentredovisningen har fran 1 januari 2012 4ndrats. Koncerngemensamma kostnader férdelas inte lidngre ut pa respektive rérelsesegment.

Jamférelsesiffror fér 2011 dr omriknade.



Nyckeltal fér koncernen

april-juni
Kvarvarande verksamheter 2012
Bruttomarginal, % 46,2
Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktar, % 1,0
Rérelsemarginal, % 1,4
Vinstmarginal, % -0,5
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 895
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 03
Avkastning pa eget kapital, % neg.
Nettoskuldsittning, Mkr 173
Nettoskuldsittningsgrad, ggr 03
Réntetickningsgrad, ggr 0,8
Soliditet, % 55,4

Kvartalsdata fér koncernen

april-juni
20m

38,2
58
58
3,7

942
1,5
1,4

288
0,5
2,8

50,8

jan-juni
2012

45,0
2,8
32
1,2

899
1,6
0,6

173
0,3
1,6

55,4

jan-juni
20m

37,8
4,8
4,8
3,0
931
2,6
2,4

288
0,5
2,7

50,8

Rullande
12-ménader

39,4
3,0
43
23

917
45
3,0

173
03
22

55,4

Helar
2011

36,3
4,0
4,9
31
913
5,6
4,7

224
0,3
2,7

55,4

april-juni
Mkr 2012
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsittning 210
Kostnad fér salda varor -113
Bruttoresultat 97
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader -73
Administrationskostnader -20
Ovriga rorelseintikter 2
Ovriga rérelsekostnader -3
Rorelseresultat 3
Finansiella intdkter 0
Finansiella kostnader &
Resultat fére skatt -1
Skatt pa periodens resultat -1
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 2
Avvecklad verksamhet
Resultat fér avvecklad verksamhet, netto efter skatt -15
Periodens resultat -17
Poster av engangskaraktir ingaende i rérelseresul- <
tatet
Rérelseresultat fore poster av engangskaraktar 2
Av- och nedskrivningar i rérelseresultatet 3
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar 6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2

Antal anstillda, per balansdagen 133

jan-mars
2012

221
-124

97
-69
-18

10

14

19
128

okt-dec
20m

260
-170

14

27
130

juli-sept
20m

268
-174

168

april-juni
20m

241
-149

14

17

-1
169

jan-mars
201

262
-164

10

13

1A
17



Resultatrikning i ssmmandrag moderbolaget

Mkr

Nettoomsittning

Férsiljnings- och marknadsforingskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i dotterbolag
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

april-juni
2012

april-juni
201

10

jan-juni
2012

n

0

-18

jan-juni
20m

19

w o w

Rullande
12-méanader

Totalresultatrikning moderbolaget

Mkr

Periodens resultat

Valutakursdifferens pa monetir post klassificerad som utvidgad investering

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Balansrikning i ssmmandrag moderbolaget

Mkr

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag

Fordringar hos dotterbolag
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Anliggningstillgangar
Fordringar hos dotterbolag
Ovriga fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar

TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Reservfond

Ansamlad férlust, inklusive periodens resultat och évriga reserver
Eget kapital

Avsittningar

Skulder till kreditinstitut
Skulder till dotterbolag

Ovriga langfristiga skulder
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Skulder till dotterbolag

Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

april-juni
2012

9

0
0
9

30 juni 2012

414
329
14
757
760
29

33
66
826

455
57
18

530

95
113

208
25
51

85
826

april-juni
20m

2

0
0
2

30 juni 201

632
148

14
794
796

455
57

515

120

121
76
95
10

181

820

jan-juni
2012

7

0
0
7

31 dec 201

431
301

746
749

455
57

522

95
25

120
50
104

162

jan-juni
20m

3

0
0
3

Rullande
12-méanader

Helar
2011



Definitioner
Fér definitioner av nyckeltal hinvisas till arsredovisningen 2011,
sid 8o.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade operatio-
nella risker och finansiella risker som kan paverka resultaten i
mindre eller stérre omfattning. Bedémningen att inga nya visent-
liga risker eller osikerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en detalje-
rad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hianvisas till ars-
redovisningen fér 2011.

Bedémningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intak-
ter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
goérs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Fér en detaljerad redogérelse, av bedémningar gjorda av
féretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medfora visentliga justeringar i pafoljande
finansiella rapporter, hinvisas till arsredovisningen fér 2011.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International

Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet fér finansiell rap-
portering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncer-
ner, tillampats.

Denna halvarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering ar upprittad i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommendation
fran Radet fér finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden gillande noterade féretag tillimpas, vilket innebar att
moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och utta-
landen sa langt detta dr méjligt inom ramen fér arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mel-
lan redovisning och beskattning.

De andringar i och omarbetningar av standards samt nya
tolkningsuttalanden (IFRIC) som trddde i kraft 1 januari 2012
paverkade inte koncernens redovisning under de sex férsta
manaderna 2012.

| vrigt har samma redovisningsprinciper tillimpats som i
den senaste avgivna arsredovisningen. Fér detaljerad information
om redovisningsprinciperna hinvisas till drsredovisningen fér
2011.

Kommande informationstillfiillen
Delarsrapport, januari-september 2012
Bokslutskommuniké 2012

26 oktober 2012
8 februari 2013

Midsona AB (publ.)
Organisationsnummer 556241-5322
Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmo, Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malméo
Telefon +46 40 601 82 00, E-post, info@midsona.com, www.midsona.com



