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INDKALDELSE TIL EKSTRAORDINAR
GENERALFORSAMLING I KLIMAINVEST

Grundet en teknisk fejl i forbindelse med indsendelse af elektronisk kopi til Er-
hvervs og Selskabsstyrelsen af selskabets tidligere udsendte indkaldelse til ekstra-
ordinzr generalforsamling - dateret den 30. oktober 2008 - har bestyrelsen i dag
besluttet at flytte atholdelsen af selskabets generalforsamling fra den 17. novem-
ber 2008 til den 1. december 2008 saledes at formalia kan opfyldes overfor Er-

hvervs og Selskabstyrelsen.

Oplegget til den ekstraordinere generalforsamling er uendret og indkaldelsen er

ordret identisk med tidligere udsendte indkaldelse.

Der genindkaldes herved til ekstraordiner generalforsamling i Klimalnvest A/S
mandag den 1. december 2008 kl. 13.00.

Generalforsamlingen aftholdes hos Lett Advokatfirma, Radhuspladsen 4, 1550
Kgbenhavn V.

Dagsorden:
1. Forslag fremsat af bestyrelsen:

a) Tilpasning af formalsbestemmelsen i vedtegternes afsnit 1.4
med henblik pa at udvide selskabets investeringsportefglje til
ogsa at omfatte CO2 kvoter afledt af klimaprojekter

b) Afskaffelse af bestyrelsens bemyndigelse til nedsattelse af ak-

tiekapitalen i vedtegternes afsnit 2.8, da en forankret kapital-



struktur er en betingelse for at selskabet kan deltage i marke-
det for CO2 kvoter afledt af klimaprojekter.

) Vedtazgtsendringer i relation til eksisterende bestemmelser om
elektronisk kommunikation.

d) Sproglig @ndring af vedtegternes afsnit 6.11.

Ad punkt 1.a) og b):

Det foreslas, at formalsbestemmelsen i vedtegternes afsnit 1.4 @ndres, sa den
fremover far fglgende ordlyd:

”Selskabets formal er at investere Selskabets midler i CO2 kvoter med henblik pa
at opna kapitaltilvekst. Selskabets investeringer baseres pa et portefglje perspek-
tiv. Portefgljen bestar af CO2 kvoter og af CO2 emissionsrettigheder afledt af
klimaprojekter, der skaber emissionsreduktioner og gennemfgres i henhold til
Kyoto protokollens rammer - og de rammer som udstikkes i kommende klimaaf-
taler. Investeringer i emissionsrettigheder afledt af klimaprojekter medvirker til en
nedbringelse af CO2 udledning og er dermed medvirkende til at facilitere et bedre
miljg og en baredygtig udvikling.”

Det foreslas endvidere, at bestyrelsens bemyndigelse til nedsettelse af aktiekapi-
talen i vedtegternes afsnit 2.8 fjernes og at vedtegternes afsnit 2.9 som fglge her-

af @&ndres til afsnit 2.8.

Baggrunden for de foreslaede vedtegtsendringer

Ledelsen har udarbejdet en strategiplan, der sigter efter en tilpasning af selskabets
investeringsstrategi indenfor CO2 kvoter med henblik pa at gge selskabets afkast-

potentiale samt forbedre selskabets risikospredning.

Det europ@iske kvotehandelssystem rummer et regelset for handel med CO2
kvoter. Der kan handles med tildelte CO2 kvoter (European Allowances) og CO2
kvoter, der stammer fra gennemfgrelse af klimaprojekter (Emission Reduction
Units og Certified Emission Reductions).

En udvidelse af investeringsrammen indebzrer, at Klimalnvest’s aktionarer i hg-
jere grad er med til at facilitere en nedbringelse af CO2 udledning gennem deres
investeringer. En udvidelse af selskabets CO2 portefglje vurderes ligeledes at gge

selskabets afkastpotentiale.
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En udvidelse af selskabets portefglje til ogsa at omfatte CO2 emissionsrettigheder
afledt af klimaprojekter, der skaber emissionsreduktioner, indebzrer, at selskabet
kan forrente egenkapital i takt med at CO2 projekter bevager sig fra FN godken-
delse og registrering af CO2 emissionsreduktioner til CO2 kvotelevering i Euro-
pa. En tilpasning af selskabets portefglje til at omfatte CO2 emissionsrettigheder
afledt af klimaprojekter indebzrer, at selskabet kan opna et Igbende afkast i tillaeg
til den egenkapitalforrentning som afledes af en stigning i ligevagtsprisen tilknyt-
tet CO2 udledning.

Et gget afkast i forbindelse med portefgljeudvidelsen er mulig, som fglge af den
generelle diskontering som europziske udledere kraver ved kgb af CO2 kvoter

afledt af klimaprojekter.

Investeringer i CO2 emissionsrettigheder afledt af klimaprojekter sker gennem
standardiserede kontrakter indenfor de rammer, der udstikkes af FN. Aftalerne,
der indenfor FN kaldes Emission Reduction Purchase Agreements (ERPA), er
baseret pa betaling ved levering af CO2 reduktioner. En deltagelse i dette marked
— hvor aktgrer i dag primert er stater og stgrre energiselskaber — kreever, at kapi-
talstrukturen i Klimalnvest er forankret over tid — hvilket indebarer, at selskabets

regler vedrgrende kapitalnedsettelse ma udga.

Skattemaessige konsekvenser af de foresldede vedtegtsendringer

For aktionerer, der investerer for midler omfattet af virksomhedsskatteordningen,
er det vigtigt at veere opmerksom pa de skattemeassige konsekvenser af nerve-
rende tilpasning.

Nedenstaende er ikke en fuldsteendig beskrivelse, der dekker alle situationer. Der
er tale om en generel beskrivelse og den kan saledes ikke betragtes som skatte-
radgivning. Aktionarerne bgr radfgre sig med deres egne skatteradgivere ved
vurderingen af de skattemessige konsekvenser, der er forbundet med de foreslée-
de vedtegtsendringer.

Skattemassige konsekvenser for selskabet:

Hvis indlgsningsbestemmelsen i vedtegternes afsnit 2.8 fjernes, vil selskabet ikke
lengere vaere omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Selskabet vil som
folge heraf overga fra at vaere undtaget fra skattepligt efter selskabsskattelovens §

3, stk. 1, nr. 19, til at veere almindelig skattepligtig efter selskabsskattelovens § 1.
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Skattepligten for selskabet vil indtraede pr. 1. januar 2009. Selskabets aktiver og
gald anses i skattemassig henseende for anskaffet ved udgangen af 2008 til han-

delsveerdien pa dette tidspunkt.

Skattemessige konsekvenser for aktionrerne:

Hyvis indlgsningsbestemmelsen i vedtegternes afsnit 2.8 fjernes, vil det for aktio-
narer, der er skattepligtige efter selskabsskatteloven (selskaber), fondsbeskat-
ningsloven (fonde) eller kildeskatteloven (fysiske personer), betyde, at aktierne i
selskabet anses for afstaet ved udgangen af 2008 til handelsveerdien pa dette tids-
punkt. Der foretages saledes i princippet en afsluttende lagerbeskatning. Herefter
vil aktierne i selskabet vere at betragte som “almindelige” aktier, som anses for

anskaffet til handelsvardien ved udgangen af 2008.

For fysiske personer, der har placeret aktier i selskabet i virksomhedsskatteord-

ningen, er det vigtigt at veere opmarksom pa, at “almindelige” aktier — i modset-
ning til aktier i et selskab omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 — ikke
kan indga i virksomhedsskatteordningen. Det forhold, at aktierne i selskabet skif-
ter karakter, vil derfor betyde, at et belgb svarende til aktiernes verdi anses for
havet i virksomhedsskatteordningen.

For aktier, der beskattes efter pensionsafkastbeskatningsloven (aktier kgbt for
pensionsmidler), vil det forhold, at indlgsningsbestemmelsen i vedtegternes afsnit
2.8 fjernes, ikke fa nogen skattemeassig betydning. Disse aktier vil bade fgr og
efter endringen vare lagerbeskattede efter reglerne i pensionsafkastbeskatnings-
loven.

Ad punkt 1.c):

Der er i vedtegternes afsnit 9 indsat bestemmelser om, at selskabet anvender
elektronisk kommunikation. Bestyrelsen foreslar i forbindelse hermed nedensta-
ende tilfgjelser og praciseringer:

Det foreslas, at vedtegternes afsnit 9.1 0g 9.2 fremover far fglgende ordlyd:

”9.1. Selskabet anvender elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i
sin kommunikation med aktionzrerne i henhold til afsnit 9.2 og 9.3.

9.2. Indkaldelse af aktionarer til ordin®r og ekstraordinar generalforsamling og
tilsendelse af dagsorden, fuldsteendige forslag, regnskabsmeddelelser, arsrapport,
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halvarsrapport, kvartalsrapport, periodemeddelelser samt gvrige generelle oplys-
ninger fra selskabet til aktion@rerne fremsendes af selskabet til navnenoterede
aktionerer via e-mail. Selskabet kan velge i stedet at anvende almindelig post,

men er ikke forpligtet dertil.

Oplysningerne vil tillige kunne findes pa selskabets hjemmeside.

I konsekvens af ovennavnte vil der ikke ske indkaldelse til generalforsamlinger i

Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-informationssystem..

Endvidere vil der ikke forud for generalforsamlinger ske fremleggelse pa selska-
bets kontor af dagsorden og de fuldstendige forslag samt for den ordinzre gene-
ralforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport. Disse oplysninger vil i
stedet blive gjort tilgengelige pa selskabets hjemmeside senest 8 dage fgr gene-

ralforsamlinger.”

Det foreslas i tilknytning til ovennavnte, at vedtegternes afsnit 2.2 fremover far
felgende ordlyd (kun 2. pkt. er nyt):

”2.2. Selskabets aktier er ihaendehaveraktier, men kan noteres pa navn i selskabets
aktiebog. I forbindelse med navnenotering skal aktionzren oplyse en e-mail

adresse, hvortil meddelelser til aktion®ren kan sendes, jf. afsnit 9.”

Det foreslas endvidere, at vedtagternes afsnit 6.7 fremover far fglgende ordlyd:

”6.7. Senest 8 dage for generalforsamlingen skal dagsorden og de fuldstendige
forslag samt for den ordinzre generalforsamlings vedkommende tillige revideret
arsrapport fremlegges til eftersyn pa selskabets kontor, jf. dog afsnit 9.2, og sam-
tidig tilstilles enhver aktiongr, som har fremsat anmodning herom.”

Ad punkt 1.d):

Bestyrelsen foreslar, at ordet “medlems” erstattes med ordet “aktioneers” i ved-

teegternes afsnit 6.11.

k ok ok

Dagsorden og de fuldstendige forslag vil blive fremlagt pa selskabets hjemme-

side www.klimainvest.dk og pa selskabets adresse, Tuborg Boulevard 12, 2900

Hellerup til eftersyn for aktionarerne senest 8 dage fgr generalforsamlingen.
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Adgang til selskabets generalforsamling har alle aktionzrer og medlemmer af
pressen, der mindst 5 dage forud for generalforsamlingen har meddelt selskabet

deres deltagelse.

Adgangskort kan bestilles elektronisk via aktionarportalen pa selskabets hjemme-

side eller ved at kontakte selskabet med angivelse af VP-kontonummer.

Aktionerer, der er forhindret i at deltage pa generalforsamlingen kan give mgde
ved fuldmagtig. Afgivelse af fuldmagt kan tillige ske elektronisk via aktionar-
portalen eller ved at downloade fuldmagtsblanket fra selskabets hjemmeside og
indsende denne til selskabet eller Aktiebog Danmark A/S.

Aktiekapitalen og stemmeret

Selskabets nominelle aktiekapital udggr kr. 77.863.900, fordelt i aktier a kr. 100.

Vedtagterne bestemmer fglgende om stemmeret:

6.9. Adgang til selskabets generalforsamling har alle aktionzrer og medlemmer af
pressen, der mindst 5 dage forud for generalforsamlingen har meddelt selskabet
deres deltagelse. Der ma ikke foretages band- eller filmoptagelser pa generalfor-

samlingen.
6.10. P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa DKK 100 én stemme. In-
gen aktionar kan dog udgve stemmeret pa generalforsamlingen for mere end 1/10

af den stemmeberettigede aktiekapital.

6.11. Stemmeret kan kun udgves for de aktier som mindst 5 dage forud for gene-

ralforsamlingen er noteret pa vedkommende medlems navn i selskabets aktiebog.

Kontofgrende pengeinstitut

Selskabet har udpeget Eik Bank som kontofgrende institut. Aktion@rerne kan her-
igennem udgve deres finansielle rettigheder.

k ok ok

Yderligere information kan opnas ved at kontakte selskabet via tlf. 70 23 62 74
eller info@klimainvest.dk.
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