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Ansvar for prospektet

Vi erklerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af
udeladelser har forvansket det billede, prospektet skal give, og at prospektet os bekendt inde-
holder enhver vasentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle med-
lemmer.

Enhver oplysning i n@rvarende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan

inden for lovgivningens og vedtegternes rammer @&ndres efter bestyrelsens beslutning.

Prospektet offentligggres og traeder i kraft den 6. november 2008.

Kg@benhavn den 5. november 2008

Bestyrelsen

Sgren Jenstrup Per Frandsen

Malene Smidt Hertz Jens O. Elling Kim Berner



Foreningen

Navn, adresse og stiftelsestidspunkt
Investeringsforeningen Alm. Brand Invest
Midtermolen 7

2100 Kgbenhavn @.

Telefon: 35 47 68 30

E-mail: invest@almbrand.dk
www.invest.almbrand.dk

Foreningen er stiftet den 15. september 1997

Afdeling Alm. Brand Invest, Obligationer (tidl. Afdeling 1- Danske Obligationer) er stiftet den
15. september 1997

Afdeling Alm. Brand Invest, Obligationer Pension (tidl. Afdeling 11- Obligationer Pension) er
stiftet den 27. november 2001

Registreringsnummer
Foreningens registrerings nr. i Finanstilsynet er 10.098
Foreningens CVR-nummer er 20 43 68 75

Fondskoder

Afdelingerne er noteret pa NASDAQ OMX A/S under fglgende fondskoder:
Afdeling Alm. Brand Invest, Obligationer DK001597477-8

Afdeling Alm. Brand Invest, Obligationer Pension DK001619535-7

Formal

Foreningens formal er at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden og under iagt-
tagelse af et princip om risikospredning at anbringe disse midler i vardipapirer i overensstem-
melse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger mv.

Foreningens bestyrelse

Advokat Sgren Jenstrup (formand)

Godsejer Per Frandsen (n@stformand)

LETT Advokatfirma Revsggardvej 8
Rédhuspladsen 4 Revsg

1550 Kgbenhavn K 6560 Sommersted
Professor Jens O. Elling Godsejer Kim Berner
Handelshgjskolen i Kgbenhavn Clausholm Gods
Solbjerg Plads 3 Clausholmvej 308
2000 Frederiksberg 8370 Hadsten

Direktgr Malene Smidt Hertz
Rygards Allé 61
2900 Hellerup




Foreningens revision

Statsaut. revisor Ole Karstensen

Statsaut. revisor Lars Rasmussen

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskabskab (CVR nr. 30700228).
Borups All¢ 177

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Finanskalender 2008

27. februar 2008 Arsrapport 2007

16. april 2008 Ordiner generalforsamling

17. juni 2008 Ekstraordinar generalforsamling
26. august 2008 Halvarsrapport 2008

Tilsynsmyndighed
Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C
Telefon: 33 55 82 82
Telefax: 33 55 82 00
www.ftnet.dk

Regnskabsaflaeggelse

Afdelingernes regnskaber aflegges 1 henhold til Finanstilsynets regler, herunder bekendtggrel-
se om investeringsforeningers og specialforeningers regnskaber. Regnskabsaret er kalender-
aret.



Afdelingerne

Risiko

Afkastet pa obligationsinvesteringer afhanger hovedsagligt af udviklingen i renten og obligati-
onernes Igbetid. Risikoen pa en portefglje af statsobligationer skyldes primert udsving i renten,
mens der for realkreditobligationer yderligere skal tages hensyn til en eventuel konverteringsri-
siko. Endvidere er der ved investering i virksomhedsobligationer ogsa en kreditrisiko, som dog
er sver at kvantificere.

Den stgrste risiko ved investering i en obligationsbaseret afdeling er saledes renten.
Renterisikoen opggres i det matematiske begreb ”den korrigerede varighed”. Jo l&ngere varig-
hed desto hgjere renterisiko.

Varigheden af obligationerne i Alm. Brand Invests obligationsafdelinger fastleegges, sa den
svarer til vores forventninger til den fremtidige renteudvikling. Forventer vi en stigende rente,
vil vi veelge obligationer med en lavere korrigeret varighed for dermed at sgge at reducere risi-
koen for kursfald ved en stigende rente. Forventer vi derimod faldende rente, vil vi valge obli-
gationer med en lengere korrigeret varighed.

Pludselige @ndringer i renten forekommer sj&ldent, men kan forekomme f.eks. ved lovmassi-
ge indgreb eller andre politiske indgreb. Renten anvendes som et pengepolitisk styringsred-
skab, i Danmark primert til at sikre en stabil kronekurs i forhold til euroen. I de fleste andre
lande benyttes pengepolitikken primert til at sikre en lav stabil inflation.

Renten bestemmes af den generelle gkonomiske udvikling. I perioder med hgj vekst og/eller
inflation kan der forventes en stigende rente og faldende kurser pa obligationer, hvilket vil
medfgre faldende indre veerdi i afdelingen og dermed en faldende kurs pa beviset. I perioder
med lav vakst og lav inflation kan der forventes en faldende rente og stigende obligationskur-
ser, hvilket vil medfgre en gget indre verdi i afdelingen og dermed en stigende kurs pa beviset
i afdelingen.

Alm. Brand Invest, Obligationer
Afdelingen er en udloddende bevisudstedende afdeling.

Afdelingen er pr. januar 2007 fusioneret med afdeling Korte Obligationer og afdeling Pante-
breve. Fusionen var skattefri. I den forbindelse @ndrede afdelingen navn fra Alm. Brand In-
vest, Afdeling 1 — Danske Obligationer (mellemlange) til det nuvarende navn, Alm. Brand
Invest, Obligationer.

Afdelingen investerer primart i obligationer, herunder skatkammerbeviser, udstedt i danske
kroner. Afdelingen kan ogsa investere i obligationer udstedt i euro. Afdelingen kan desuden
investere i tinglyste pantebreve med pant i danske ejendomme indenfor 80% af ejendommens
handelsveardi eller sikret ved garanti.

Der investeres kun i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem af den Europaiske
Union/Det Europaiske @konomiske Fallesskab, og er noteret pa en fondsbgrs i et af disse lan-
de.



Portefgljens korrigerede varighed er O — 6 ar. Varigheden gges ved forventning om rentefald og
reduceres ved forventning om rentestigninger.

Afdelingen har en lav til middel risiko og henvender sig derfor til investorer, der enten har en
kort eller en mellemlang investeringshorisont. Investeringerne i afdelingen tilretteleegges med
henblik pa at skabe det bedst mulige afkast efter skat. Afdelingen henvender sig derfor primert
til investering af frie midler, dvs. ikke pensionsmidler.

Afdelingens benchmark er EFFA 1-5.

Afdelingen kan ikke investere i premieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere op til 50 % af sin formue i erhvervsobligationer.

Der kan anvendes finansielle instrumenter i henhold til de af Finanstilsynet fastsatte regler.

Afdelingens udvikling de sidste 5 ar:

2007 2006 2005 2004 2003

Arets afkasti % 2,18 0,26 4,11 4,93 3,25
Benchmark afkasti % 3,22 0,36 3,63 6,41 4,12
Udvikling i indre veerdi (inkl. udbytte) 98,04 98,94 104,56 103,88 104,12
Arets nettoresultat i 1.000 kr. 23.864 1.606 21.334 19.769 10.193
Arets udlodning i % 2,00 3,00 5,75 3,50 5,25
Arets udlodning pr. 100 kr. andel i kr. 2,00 3,00 5,75 3,50 5,25
Cirkulerende kapital i 1.000 kr. 1.210.119  739.770  610.281 467.135 354.765
Medlemmernes formue i 1.000 kr. 1.186.478 731921 638.108 485.268 369.380
;\rlige omkostninger i % af gennemsnitlig formue 0,59 0,74 0,84 0,98 0,88
Arlig Omkostning i Procent (AOP) 0,81 0,93 - - -

Det historiske afkast kan ikke i sig selv danne grundlag for en beslutning om at investere 1 af-
delingen. Der kan ikke fra dette drages slutninger om afdelingens fremtidige afkast.

Afdelingens seneste arsrapport og halvarsrapport kan rekvireres ved henvendelse til foreningen
eller en af filialerne i Alm. Brand Bank samt pa foreningens hjemmeside.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger ma ikke overstige 1,0 % af den hgjeste

formueveerdi af afdelingen inden for regnskabsaret.

Alm. Brand Invest, Obligationer Pension
Afdelingen er en udloddende bevisudstedende afdeling.



Afdelingen var indtil 1. januar 2006 en PAL-afdeling, dvs. akkumulerende afdeling i medfgr af
de dagazldende regler. Pa en ekstraordinar generalforsamling den 21. december 2005 blev det
besluttet at lade afdelingen overga til at veere en udloddende afdeling som fglge af ophavelsen
af PAL-begrebet.

Afdelingen investerer primert 1 obligationer, herunder skatkammerbeviser, udstedt 1 danske
kroner. Afdelingen kan ogsa investere i obligationer udstedt i euro. Afdelingen kan desuden
investere 1 tinglyste pantebreve med pant 1 danske ejendomme indenfor 80% af ejendommens
handelsveardi eller sikret ved garanti.

Der investeres kun i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem af den Europiske
Union/Det Europziske @konomiske Fallesskab, og er noteret pa en fondsbgrs i et af disse lan-
de.

Portefgljens korrigerede varighed er O — 8 ar. Varigheden gges ved forventning om rentefald og
reduceres ved forventning om rentestigninger.

Afdelingen har en lav til middel risiko og henvender sig derfor til investorer, der enten har en

kort eller en mellemlang investeringshorisont. Investeringerne i afdelingen tilretteleegges med
henblik pa at skabe det bedst mulige afkast fgr skat. Afdelingen henvender sig derfor primeert

til investering af pensionsmidler, skattefrie midler og investorer, der beskattes ens af afkast og
kursgevinster.

Afdelingens benchmark er EFFA 1-7.

Afdelingen kan ikke investere i pr&mieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere op til 50 % af sin formue 1 erhvervsobligationer.

Der kan anvendes finansielle instrumenter 1 henhold til de af Finanstilsynet fastsatte regler.

Afdelingens udvikling de sidste 5 ar:

2007 2006 2005 2004 2003

Arets afkast i % 0,43 -0,21 4,05 4,60 3,08
Benchmark afkasti % 2,91 1,04 4,26 6,42 4,12
Udvikling i indre verdi (inkl. udbytte) 117,61 120,84 121,09 116,38 111,26
Arets nettoresultat i 1.000 kr. 735 -200 5.597 5.506 3.189
Arets udlodning pr. 100 kr. andel i kr. 4,75 3,75 0,00 0,00 0,00
Arets udlodning i % 4,75 3,75 0,00 0,00 0,00
Cirkulerende kapital i 1.000 kr. 168.817 139.900 131.500 113.000  104.000
Medlemmernes formue i 1.000 kr. 198541 169.049 159.229 131.507 115.712
Arlige omkostninger i % af gennemsnitlig formue 0,63 0,78 0,92 0,98 0,89

;\rlige Omkostninger i Procent (AOP) 0,90 1,00 - - -



Det historiske afkast kan ikke i sig selv danne grundlag for en beslutning om at investere i af-
delingen. Der kan ikke fra dette drages slutninger om afdelingens fremtidige afkast.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger ma ikke overstige 1,0 % af den hgjeste
formueverdi af afdelingen inden for regnskabsaret.

Afdelingens seneste arsrapport og halvarsrapport kan rekvireres ved henvendelse til foreningen
eller en af filialerne i Alm. Brand Bank samt pa foreningens hjemmeside.

Beviserne, udbytte og beskatning

Beviserne
Investeringsbeviserne udstedes i stykker 4 100 kr. Beviserne er frit omsattelige, og ingen har
serlige rettigheder.

Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine beviser indlgse.

Hvis et medlem gnsker at s@lge et bevis i en afdeling for at kgbe et bevis i en anden af Alm.
Brand Invests afdelinger, sker dette pa almindelige handelsvilkar.

Der er indgaet aftale med Alm. Brand Bank om, at beviserne i alle Alm. Brand Invests afdelin-
ger kan kgbes og selges gennem banken.

Udbytte

Af de indtjente renter, realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser,
realiserede nettokursgevinster pa valutakonti og erhvervede skattepligtige nettokursgevinster
ved anvendelse af finansielle instrumenter samt efter atholdelse af administrationsomkostnin-
ger foretager hver afdeling en minimumsudlodning i medfgr af ligningslovens § 16C.

@vrige indkomster tillegges afdelingernes formue, medmindre generalforsamlingen beslutter
andet.

Der kan udloddes en gang om aret i forbindelse med generalforsamlingens godkendelse af ars-
rapporten, herunder evt. udlodningsforslag.

Som fglge af udbyttets sammensetning vil stgrrelsen variere fra ar til ar.

Udbyttet udbetales til medlemmets pengeinstitutkonto via Verdipapircentralen. Der indeholdes
ikke skat, og medlemmet skal derfor vare opmarksom pa selv at foretage indberetningen. Ud-
betalingen finder sted efter atholdelsen af den generalforsamling, hvorpa udlodningen er ved-
taget.

Beskatning
Afdelingerne i Alm. Brand Invest er ikke skattepligtige, fordi afdelingerne udlodder som oven-
for anfgrt.
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Skattereglerne for investeringer gennem investeringsforeninger er udformet, saledes at med-
lemmerne sa vidt muligt beskattes pa samme made, som hvis de havde foretaget en direkte
investering i de vaerdipapirer, afdelingen investerer i.

Hovedprincipper for beskatning af frie midler investeret af personer
Udbytte beskattes som kapitalindkomst efter personskatteloven. Gevinst ved salg af beviset
beskattes som kapitalindkomst efter aktieavancebeskatningsloven. Tab kan ikke fratrekkes.

Hovedprincipper for beskatning af pensionsmidler investeret af personer
Udbytte og kurs@ndringer beskattes Igbende med 15 % efter pensionsbeskatningsloven.

Skattereglerne og skattesatserne er naermere beskrevet pa Alm. Brand Invests hjemmeside. For
nermere detaljeret individuel radgivning henvises investorerne til deres egne radgivere.

Emission og indlgsning

Emission

Emissionskursen pa hvert bevis i afdelingerne beregnes som indre verdi med tilleeg af de om-
kostninger, der er forbundet med emissionen. Omkostningerne fastlegges af bestyrelsen for
foreningen og fremgar af skemaet nedenfor med Emissionspriser.

Indre verdi er den regnskabsmassige vardi af et bevis 1 en afdeling. Den indre verdi er bereg-
net ved at dividere afdelingens samlede formue (vardipapirer + kontantbeholdning) med antal-
let af udstedte beviser i1 afdelingen. Vaerdien er fratrukket alle aftholdte omkostninger 1 afdelin-
gen.

Oplysning om indre verdi og tegningskursen kan indhentes pa foreningens hjemmeside eller
hos Alm. Brand Bank pa telefon nr. 35 47 47 47. Oplysningerne indberettes Igbende til Inve-
steringsForeningsRadet og kan ses pa radets hjemmeside www.ifr.dk.

De nedenfor angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usad-
vanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter (“kurta-
ge m.m.”) ved kgb af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions- og indlgsningsomkostninger pa
sin hjemmeside.

Emissionspriser pr. 16. april 2008 i procent af indre vardi:

Afdeling Kurtage | Administration | Tegningsprovision | Emissionspris i
m.m. alt

Alm. Brand Invest, 0,05 0,05 1,00 1,10

Obligationer

Alm. Brand Invest, 0,05 0,05 1,00 1,10

Obligationer Pension




11

Indlgsning
Foreningen er forpligtet til at indlgse medlemmernes andele pa forlangende.

I henhold til vedtegterne kan foreningen i s@rlige tilfeelde udsette indlgsningen af investe-
ringsforeningsandele, indtil foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendi-
ge aktiver.

Indlgsningsprisen beregnes som indre vardi med fradrag at de omkostninger, der er forbundet
med indlgsningen. Omkostningerne fastlegges af bestyrelsen for foreningen og fremgar af
skemaet nedenfor med Indlgsningspriser.

Indre verdi er den regnskabsmassige vardi af et bevis 1 en afdeling. Den indre verdi er bereg-
net ved at dividere afdelingens samlede formue (vardipapirer + kontantbeholdning) med antal-
let af udstedte beviser i1 afdelingen. Vaerdien er fratrukket alle aftholdte omkostninger 1 afdelin-
gen.

Oplysning om indre verdi og salgskursen kan indhentes pa foreningens hjemmeside og hos
Alm. Brand Bank pa telefon nr. 35 47 47 47. Oplysningerne indberettes lgbende til Investe-
ringsForeningsRadet og kan ses pa radets hjemmeside www.ifr.dk.

De nedenfor angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med
usedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning 1 de gvrige markedsafledte udgifter
("kurtage m.m.”) ved salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions- og indlgsningsom-
kostninger pa sin hjemmeside.

Indlgsningspriser pr. 16. april 2008 i procent af indre vardi:

Afdeling Kurtage m.m. | Administration | Indlgsningsfradrag i alt
Danske Obligationer 0,05 0,05 0,10
Obligationer Pension 0,05 0,05 0,10

Ex kupon

I afdelinger, hvor bestyrelsen har truffet beslutning om at udstede beviser uden udbytte (ex
kupon), beregnes emissions- og indlgsningsprisen for perioden primo januar til atholdelse af
ordinar generalforsamling ved at trekke udbyttet fra foregaende ar fra afdelingens formue og
dividere denne med antallet af udstedte beviser i1 afdelingen. Vardien fratreekkes alle atholdte
omkostninger i afdelingen og afkast af det beregnede udbytte.

Betaling for tegning og opbevaring
Beviser i foreningens afdelinger udstedes gennem Va&rdipapircentralen i stykker & 100 kr. eller
multipla heraf. Omkostningerne til Verdipapircentralen atholdes af afdelingen.

Beviser tegnet i Igbende emission afregnes kutymemaessigt pa 3. dagen efter tegningen samti-
dig med registreringen hos Vardipapircentralen.
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Beviserne opbevares vederlagsfrit i depot enten hos depotbanken, Alm. Brand Bank eller et
andet dansk pengeinstitut. Ved ind- og udgang af depotet betales dog kutymemassigt gebyr til
Veardipapircentralen.

Der udstedes ikke fysiske beviser. Kontoudskriftet fra Verdipapircentralen tjener som doku-
mentation for ejerskabet.

Beviserne udstedes til ihendehaveren, men kan pa begaring noteres pa navn i foreningens ak-
tiebog. Navnenoteringen foretages hos det pengeinstitut, hvor beviset ligger i depot.
I-NVESTOR, Kongevejen 118, 2840 Holte er aktiebogsfarer.

Stemmeret

Afdelingens medlemmer har én stemme for hver kr. 100 palydende investeringsbevis. Beviset
skal vare noteret pa navn i foreningens bgger senest 4 uger fgr generalforsamlingen, for at man
kan udgve sin stemmeret pa generalforsamlingen.

Intet medlem af foreningen kan for sit eget vedkommende afgive stemmer for mere end 1 % af
det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende investeringsforeningsandele for den
afdeling, afstemningen vedrgrer, eller 1 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved af-
stemning om fazlles anliggende.

Ingen investeringsforeningsandele har s&rlige rettigheder.

Oplgsning af foreningen eller en afdeling

Foreningen eller en afdeling kan oplgses, hvis generalforsamlingen beslutter det med et kvali-
ficeret flertal.

Administration, ledelse, depotbank og radgivning mv.

Administration

Den daglige ledelse varetages af :
Invest Administration A/S
Falkoner Allé 53, 3. sal

2000 Frederiksberg

Telefon nr. : 38 14 66 00

Telefax nr.: 38 14 66 09
CVR-nr.: 349270 14

Bestyrelse:

Advokat Axel Kierkegaard, formand
Bent Petersen

Nils Holm Jgrgensen

Direktion:
Ulla Heurlin, direktgr
Preben Iversen, adm. direktgr
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Alm. Brand Invests depotselskab, Alm. Brand Bank, ejer 50 % af aktierne i Invest Administra-
tion A/S.

Foreningen har pr. 1. juni 2006 indgéet aftale med investeringsforvaltningsselskabet om, at
dette udfgrer foreningens administrative opgaver i medfgr af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv., jf. lov om finansiel virk-
somhed.

Indtil 1. juni 2006 varetog ID-Management A/S administrationen af Alm. Brand Invest.

Omkostninger til bestyrelse og investeringsforvaltningsselskabet samt Finanstilsynet i 2007:

Afdeling Bestyrelse Gebyr til Investerings-
Alm. Brand Invest | forvaltningsselskab

Alm. Brand Invest, Obligationer 143.000 kr. 765.000 Kr.

Alm. Brand Invest, Obligationer Pension 23.000 kr. 186.000 kr.

Alm. Brand Invest betalte i 2007 1 alt 83.124 kr. til Finanstilsynet for alle afdelinger i forenin-
gen.

Depotselskab og bevisudstedende institut
Alm. Brand Bank A/S

Midtermolen 7

2100 Kgbenhavn @

Alm. Brand Bank har i henhold til depotselskabsaftalen forpligtet sig til at vere depotselskab
for alle afdelinger i Alm. Brand Invest i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv.

Alm. Brand Bank er endvidere kontofgrende og bevisudstedende institut for afdelingerne.

Depotgebyret udger 0,125 % for de afdelinger, der er omfattet af dette fallesprospekt, og be-
regnes i forhold til hver afdelings gennemsnitlige formue.

Aftalen kan af begge parter med opsiges med 6 maneders varsel til et regnskabsars eller et
halvars udlgb.

Radgivningsaftale
Foreningen har en radgivningsaftale med Alm. Brand Bank, Midtermolen 7, 2100 Kgbenhavn
@., hvis hovedvirksomhed er bankdrift. Radgiver er foreningens depotselskab.

I medfgr af radgivningsaftalen skal Alm. Brand Bank yde afdelingerne radgivning med hensyn
til, hvilke veerdipapirer der skal investeres i, saledes at afdelingerne far det bedst mulige afkast.
Radgivningen skal ydes indenfor de af lovgivningen og bestyrelsen fastlagte rammer. Pa bag-
grund af denne radgivning kan investeringsforvaltningsselskabet treffe beslutning om at fore-
tage den foreslaede handel.
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Det pahviler endvidere Alm. Brand Bank som bank og fondsmagler at gennemfgre de god-
kendte handler.

Afdelingerne betaler et radgivningshonorar pa 0,1 %. Honoraret beregnes i forhold til hver
afdelings gennemsnitlige formue.

Aftalen kan af afdelingen opsiges uden varsel og af Alm. Brand Bank med 6 maneders varsel.

Formidlingsaftale

Foreningen har indgaet aftale med Alm. Brand Bank om, at banken til enhver tid med ud-
gangspunkt i kundernes behov formidler salg af investeringsandele i foreningens afdelinger
samt opbevarer andelene, nar ejerne gnsker det. Banken fastleegger selv sine markedsfgringstil-
tag med henblik pa at fremme salget af foreningens andele.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling en beholdningsprovision pa 0,1 % af den gen-
nemsnitlige kursverdi af de af afdelingernes beviser, som opbevares i depot hos Alm. Brand
Bank. Alm. Brand Bank modtager endvidere en tegningsprovision pa 1 % af indre veerdi pr.
hvert bevis, banken salger for afdelingerne.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 30 dages varsel.

Prisstilleraftale

Foreningen har indgéet aftale med Alm. Brand Bank om, at banken i NASDAQ OMX Kgben-

havn A/S’ prissystemer Igbende stiller kgbs- og salgspriser i afdelingernes beviser. I medfgr af
aftalen forpligter Alm. Brand Bank sig endvidere til altid at vaere i besiddelse af en minimums-
beholdning af beviser i1 afdelingerne og til uden varsel at kunne s&lge og modtage indlgste be-

viser fra eller til denne beholdning efter anmodning fra en investor.

Alm. Brand Bank modtager et fast arligt vederlag pa 100.000 kr. for disse forpligtelser.

Aftalen kan til enhver tid opsiges af foreningen uden varsel og af Alm. Brand Bank med et
varsel pa 12 maneder til udlgbet af et regnskabsar.
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VEDTAGTER
for
INVESTERINGSFORENINGEN
ALM. BRAND INVEST

Navn og hjemsted

§1
1.1. Foreningens navn er “Investeringsforeningen Alm. Brand Invest”.
1.2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
Formiil

§2

2.1.  Foreningens formal er fra offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. (i det folgende kaldet ’lov om investeringsforeninger m.v.”) og pa forlangende af
et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne,
jf. § 12.

2.2.  Foreningen retter henvendelse til enhver, der gnsker at anbringe midler i overensstem-
melse med ovenn@vnte.

Medlemmer

§3

3.1.  Foreningens medlemmer er enhver fysisk eller juridisk person, der ejer én eller flere af
foreningens investeringsforeningsandele, jf. herved § 9.

Haeftelse

§4

4.1.  Foreningens medlemmer hafter alene med det for deres investeringsforeningsandele
indbetalte belgb og har derudover ingen haftelse for foreningens forpligtelser.

4.2.  Hver afdeling hafter kun for sine egne forpligtelser og for sin andel af de felles om-
kostninger. Er der forgeves sggt foretaget retsforfglgning eller er det pa anden made
godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser til at betale sin andel af de
felles omkostninger, hefter de gvrige afdelinger dog solidarisk for afdelingens andel af
de felles omkostninger.
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4.3.  Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle administrationsselskab heaef-
ter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5
5.1.  Bestyrelsen fastsa@tter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.
5.2.  Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

5.3.  Foreningen ma ikke udfgre eller deltage i spekulationsforretninger.

Afdelinger
§$6
6.1. Alm. Brand Invest, Obligationer

6.1.1. Afdelingen investerer primert i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret
i danske kroner. Afdelingen kan ogsa investere i obligationer denomineret i euro. Afde-
lingen kan desuden investere i tinglyste pantebreve med pant i danske faste ejendomme
indenfor 80 % af ejendommenes handelsvardi eller er sikret ved garanti.

6.1.2. Afdelingen investerer kun i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem af den
Europaiske Union/Det Europaiske @konomiske Samarbejde, og er noteret pa en

fondsbgrs i et af disse lande.

6.1.3. Afdelingen investerer hgjst 50 % af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke in-
vestere i premieobligationer og konvertible obligationer.

6.1.4. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, der opfylder Finanstilsynets
regler for investeringsforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

6.1.5. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.2. Alm. Brand Invest, Danske aktier

6.2.1. Afdelingen investerer i danske aktier og gvrige aktier noteret pa Kgbenhavns Fonds-
bgrs, samt aktier som handles pa et andet dansk reguleret marked godkendt af Finanstil-

synet.

6.2.2. Afdelingen opfylder i gvrigt de 1 aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfgrte be-
grensninger til aktivmassen.
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6.2.3. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.

6.2.4. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
6.3. Alm. Brand Invest, Europaiske Aktier

6.3.1. Afdelingen investerer i europ@iske aktier, der er noteret pa et reguleret marked, der skal
vaere:

1. beliggende i lande, der er medlemmer af den Europ@iske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsat i vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at fondsbgrserne/markederne
lever op til en nermere standard, jf. vejledning herom fra Finanstilsynet. De saledes
godkendte fondsbgrser/markeder fremgar af tilleg til vedtegterne. Andringer af tilleg-

get kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovenfor n&vnte vejledning fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan desuden investere i depotbeviser (f.eks. ADRs og GDRs) pa aktier, der
er noteret pa et af ovennavnte regulerede markeder.

6.3.2. Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfg@rte be-
grensninger til aktivmassen.

6.3.3. Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.

6.3.4. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.4. Alm. Brand Invest, Miljg Teknologi

6.4.1. Afdelingen investerer 1 virksomheder, der beskaftiger sig med teknologier til
udnyttelse af vedvarende energikilder, forureningsbekeempelse, miljgforbedringer og
genbrug o.lign.

6.4.2. Afdelingen investerer i aktier, der er noteret pa et reguleret marked, der skal vere:

1. beliggende i lande, der er medlemmer af den Europaziske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsat i vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at fondsbgrserne/markederne
lever op til en nermere standard, jf. vejledning herom fra Finanstilsynet. De saledes
godkendte fondsbgrser/markeder fremgar af tilleeg til vedtegterne. Andringer af tilleeg-
get kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovenfor n&vnte vejledning fra Finanstilsynet.
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Afdelingen kan desuden investere i depotbeviser (f.eks. ADRs og GDRs) pa aktier, der
er noteret pa et af ovennavnte regulerede markeder.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfgrte be-
grensninger til aktivmassen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.

6.4.5. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.5.

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

Alm. Brand Invest, Globale Aktier

Afdelingen investerer i globale aktier, der er noteret pa et reguleret marked, der skal
vare:

1. beliggende i lande, der er medlemmer af den Europaiske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsat i vedtegterne efter en forudgaende vurdering af, at fondsbgrserne/markederne
lever op til en nermere standard, jf. vejledning herom fra Finanstilsynet. De saledes
godkendte fondsbgrser/markeder fremgar af tilleeg til vedtegterne. Andringer af tilleeg-
get kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovenfor n&vnte vejledning fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan desuden investere i depotbeviser (f.eks. ADRs og GDRs) pa aktier, der
er noteret pa et af ovennavnte regulerede markeder.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfgrte be-
grensninger til aktivmassen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.

6.5.4. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.6.

6.6.1.

Alm. Brand Invest, Obligationer Pension

Afdelingen investerer primart i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret
i danske kroner. Afdelingen kan ogsa investere i obligationer denomineret i euro. Afde-

lingen kan desuden investere i tinglyste pantebreve med pant i danske faste ejendomme

indenfor 80% af ejendommenes handelsvardi eller sikret ved garanti.



6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

6.6.6.

6.7.

6.7.1.

6.7.2.

6.7.3.

6.7.4.

6.7.5.
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Afdelingen investerer kun i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem af den
Europziske Union/Det Europziske @konomiske Samarbejde og er noteret pa en fonds-
bgrs i et af disse lande.

Afdelingen investerer hgjst 50 % af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke in-
vestere 1 premieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.

Afdelingen henvender sig primert til juridiske og fysiske personer, der er skattepligtige
efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 1 og stk. 2, og afdelingens investeringer
tilretteleegges med udgangspunkt heri.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Alm. Brand Invest, Mix

Afdelingen investerer i aktier og obligationer. Der investeres fortrinsvis i aktier noteret
pa Kgbenhavns Fondsbgrs og i obligationer denomineret i danske kroner.

Afdelingen kan investere i globale aktier, der er noteret pa et reguleret marked, der skal
veare:

1. beliggende i lande, der er medlemmer af den Europ@iske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsat i vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at fondsbgrserne/markederne
lever op til en nermere standard, jf. vejledning herom fra Finanstilsynet. De saledes
godkendte fondsbgrser/markeder fremgar af tilleeg til vedtegterne. Andringer af tilleg-
get kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovenfor n&vnte vejledning fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan desuden investere i depotbeviser (f.eks. ADRs og GDRs) pa aktier, der
er noteret pa et af ovennavnte regulerede markeder.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer, der er udstedt i et land, der er med-
lem af den Europaiske Union/Det Europziske @konomiske Samarbejde og er noteret
pa en fondsbgrs i et af medlemslandene eller i et land, der graenser op til Europa.

Afdelingen investerer hgjst 25 % af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke in-
vestere 1 premieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.
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Afdelingen henvender sig primert til juridiske og fysiske personer, der er skattepligtige
efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 1 og stk. 2, og afdelingens investeringer
tilretteleegges med udgangspunkt heri.

6.7.7. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

6.8.

6.8.1.

6.8.2.

6.8.3.

Alm. Brand Invest, Hgjrenteobligationer

Afdelingen investerer i udenlandske obligationer optaget til notering pa en fondsbgrs
eller et andet reguleret marked, der er offentligt anerkendt, regelmassigt arbejdende og
abent for offentligheden.

Det regulerede marked skal vare:

1. beliggende i lande, der er medlemmer af den Europaziske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsat i vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at fondsbgrserne/markederne
lever op til en nermere standard, jf. vejledning herom fra Finanstilsynet. De saledes
godkendte fondsbgrser/markeder fremgar af tilleeg til vedtegterne. Andringer af tilleeg-
get kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovenfor n&vnte vejledning fra Finanstilsynet.

Afdelingen ma maksimalt investere 50 % i obligationer, som ikke er udstedt eller ga-
ranteret af en stat eller statsejet selskab, fx erhvervsobligationer.

Afdelingen kan investere i ikke bgrsnoterede amerikanske erhvervsobligationer, der er
registreret hos SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked, der
bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af NASD (the National
Association of Securities Dealers) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne og
registrering af udstedere og udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 Audstedelser, hvortil der er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act of
1933, og som omszttes pa OTC-Fixed Income-markedet.

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligationer, skal disse pa in-
vesteringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf
i anden valuta.
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6.8.7.

6.9.

6.9.1.

6.9.2.

6.10

6.10.1

6.10.2

7.1.
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2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC(Standard & Poor’s) henholdsvis
Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke ratede
obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsban-
ker/bgrsmeaglere.

Afdelingen kan ikke investere i pr&mieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis efter Finanstil-
synets regler herom.

Afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen bestegnes som ’non-investment gra-
de”, d.v.s. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Investeringerne kan eksempelvis omfatte obligationer udstedt i Latinamerika, Asien,
Mellemgsten og Afrika.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Alm. Brand Invest, Aktier 0-100

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og obligationer. Afdelingen kan
anvende finansielle instrumenter.

Alm. Brand Invest, Bond Fund
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingens midler investeres pa en sadan made, at der bliver tale om investeringer, der
kan karakteriseres som middel risikoprofil, 1 forhold til forskellige mulige risikoprofiler

i det danske obligationsmarked.

Afdelingen investerer fortrinsvist i danske og EUR-zone stats-, realkredit- og erhvervs-
obligationer.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter i savel DKK som EUR.

§7

Foreningen ma ikke optage lan.
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7.2.  Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller en afdeling i foreningen dog optage
kortfristede lan pa hgjst 10 % af formuen til midlertidig finansiering af handler eller for
at indlgse medlemsandele eller for at udnytte tegningsrettigheder samt optage lan pa
hgjst 10% af formuen til erhvervelse af ejendomme, der er ngdvendige til udgvelse af
dens virksomhed.

7.3.  Dei7.2. nevnte lan ma i alt hgjst udggre 15 % af foreningens eller afdelingens formue.

Udlan og garantiforpligtelser

§8

8.1.  Foreningen ma ikke yde lan eller stille garanti.

8.2.  Foreningen kan dog patage sig den haftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier,
der ikke er fuldt indbetalt. Sadanne heftelser ma ikke overstige 5% af foreningens for-
mue.

Investeringsforeningsandele

§9

9.1. Investeringsforeningsandele registreret 1 en verdipapircentral udstedes gennem denne i
stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf.

9.2.  Den afdeling, hvortil de udstedte investeringsforeningsandele hgrer, atholder samtlige
omkostninger ved registrering i en verdipapircentral.

9.3.  Veardipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for indehaverens investe-
ringsforeningsandele i den pageldende afdeling.

9.4. Investeringsforeningsandelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaring over
for det kontofgrende institut/foreningen eller et af denne anfgrt noteringssted noteres pa
navn i foreningens bgger.

9.5. Investeringsforeningsandelene er frit omsattelige og negotiable.

9.6. Ingen investeringsforeningsandele har serlige rettigheder.

9.7.  Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine investeringsforeningsandele indlgse.

Vaerdiansaettelse

§10

10.1. Verdipapirer, der er optaget til notering pa en fondsbgrs, skal optages til den officielt
noterede kurs, jf. bekendtggrelsen om finansielle rapporter for investeringsforeninger
m.v.
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Fremmed valuta verdiansattes til de senest noterede kurser.

Andre aktiver, herunder verdipapirer, der ikke er omfattet af stk. 1, skal verdiansattes
til skgnnet markedsvaerdi.

Emissionspris for investeringsforeningsandele

11.1.

11.2.

11.3.

§11

Investeringsforeningsandele 1 foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele. Emission mod betaling af emissi-
onspris sker efter bestyrelsens beslutning. Bestyrelsen er endvidere berettiget til at
standse eventuelle Igbende emissioner. Beslutning om emission af fondsandele kan dog
kun treffes af generalforsamlingen.

Emissionsprisen fasts@ttes ved anvendelse af dobbeltprismetoden til den indre verdi
opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten
ved at dividere formuens vardi pa emissionstidspunktet med den nominelle verdi af
tegnede investeringsforeningsandele, med tilleg af et belgb til dekning af udgifter ved
kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder
omkostninger til administration, trykning, annoncering, provision til formidlere og ga-
ranter af emissionen, m.v.

[ tilfelde af, at bestyrelsen i perioden fra 1. januar og indtil den ordinare generalfor-
samling treeffer beslutning om at udstede investeringsforeningsandele i udloddende af-
delinger, uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar, fastsattes emissionsprisen
dog ved at dividere foreningens formue efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregaende regnskabsar med den nominelle veerdi af tegnede investe-
ringsforeningsandele, med tilleg som ovenfor beskrevet.

Indlgsning af investeringsforeningsandele

12.1.

12.2.

§12

Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets investeringsforenings-
andele i foreningen. Indlgsningsprisen fasts®ttes ved anvendelse af dobbeltprismetoden
til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som an-
vendes i arsrapporten ved at dividere formuens verdi pa indlgsningstidspunktet med
den nominelle verdi af tegnede investeringsforeningsandele, med fradrag af et belgb til
dekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger
ved indlgsningen.

Safremt investeringsforeningsandele tegnet i perioden fra 1. januar og indtil den ordi-
nare generalforsamling uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar, indlgses
samme ar inden den ordinare generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede
udbytte ved beregningen af investeringsforeningsandelens indre verdi og indlgsnings-
prisen.
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Foreningen kan i serlige tilfzlde udsatte indlgsningen af investeringsforeningsandele,
indtil foreningen har realiseret de til indlgsningen ngdvendige aktiver.

Ved udsattelse efter 12.3. skal foreningen straks underrette Finanstilsynet og de kom-
petente myndigheder i andre medlemsstater i Den Europaiske Union og lande, som
Fellesskabet har indgaet aftale med, hvor foreningen markedsfgrer sine investerings-
foreningsandele.

Generalforsamling

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

14.1.

14.2.

15.1.

§13
Generalforsamlingen er foreningens gverste myndighed.
Generalforsamlingen afholdes i det Storkgbenhavnske omrade.

Ordinzr generalforsamling atholdes hvert ar inden udgangen af april maned, dog senest
14 dage inden fristen for indgivelse af foreningens selvangivelse for det pagaldende
regnskabsar.

Ekstraordiner generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst
10% af det samlede palydende af investeringsforeningsandele i foreningen eller en af-
deling, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet der-
om.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og hgjst 4
ugers varsel i et landsdeekkende dagblad og pa foreningens hjemmeside,
www.invest.almbrand.dk samt via Kgbenhavns Fondsbgrs. Indkaldelse og dagsorden
udleveres pa anmodning.

Dagsorden og de fuldstendige forslag samt for den ordinare generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport skal senest 8 dage fgr denne fremlagges til eftersyn pa for-
eningens kontor.

Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behandlet pa den ordinzere generalfor-
samling vere indleveret skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar.

§ 14
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Dirigenten afggr alle
spgrgsmal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgi-
velsen.
Der fgres en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.

§ 15

Dagsordenen for den ordinzre generalforsamling skal omfatte:
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16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.7.
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1) Forelaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af re-
sultatet.

2) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

3) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

4) Valg af revisor.

5) Eventuelt.

§ 16

Ethvert medlem af foreningen har ret til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkom-
mende senest 4 kalenderdage forinden har athentet adgangskort pa foreningens kontor
mod forevisning af forngden dokumentation for sine investeringsforeningsandele.

Stemmeret kan kun udgves for de investeringsforeningsandele, som pa tidspunktet for
indkaldelsen til generalforsamlingen er noteret — eller 1 tilfelde af erhvervelse er an-
meldt til notering — pa vedkommende medlems navn i foreningens bgger.

De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings
medlemmer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, endring af vedtaeg-
ternes regler for anbringelse af afdelingens formue og afdelingens oplgsning, fusion og
spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende investeringsforeningsandele.

Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmagtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,
skal vere skriftlig og dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 ar.

Intet medlem af foreningen kan for sit eget vedkommende afgive stemmer for mere end
1 % af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende investeringsforeningsan-
dele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller ved afstemningen om fllesanlig-
gender 1 % af det samlede palydende af de i foreningen cirkulerende investeringsfor-
eningsandele.

Beslutninger treffes ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 17 navnte
tilfelde.

AEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og oplgsning

17.1.

17.2.

§17

Til vedtagelse af beslutninger om vedtegtsendringer og beslutning om foreningens
eller en afdelings oplgsning, fusion, eller spaltning kraves, at mindst halvdelen af for-
muen er reprasenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst
to tredjedele af de afgivne stemmer.

Er halvdelen af formuen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to
tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordi-
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nar generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den ekstraordinere
generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer uden
hensyn til, hvor stor en del af formuen, der er reprasenteret.

Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt
tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsam-
ling.

Bestyrelsen

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

19.1.

19.2.

§18

Bestyrelsen, der valges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlem-
mer.

Bestyrelsen valger selv sin formand og en n@stformand.

Hvert ar afgar de to bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret leengst regnet fra de pa-
geldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige l&enge, bestem-
mes afgangen ved lodtrekning, der foretages af bestyrelsens formand forud for general-
forsamlingens indkaldelse.

Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfelde af stemmelighed er forman-
dens, i dennes forfald nestformandens, stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen som led i godkendelsen af arsrapporten.

§19

Bestyrelsen sgrger for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed, der skal
udgves 1 overensstemmelse med lovgivningen og foreningens vedtegter. Bestyrelsen
skal tage stilling til, om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold
til foreningens drift. Bestyrelsen skal pase, at bogfgring og formueforvaltning kontrolle-
res pa en efter foreningens forhold tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for foreningens vaesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.
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Bestyrelsen treffer bestemmelse om, hvorvidt der skal indgives ansggning til en fonds-
bgrs eller et andet reguleret marked om optagelse til notering af investeringsforenings-
andele i en eller flere af foreningens afdelinger. Ligeledes treffer bestyrelsen bestem-
melse om sletning fra notering af en afdelings investeringsforeningsandele. Bestyrel-
sens bestemmelse herom skal angives i foreningens/afdelingens prospekt.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne @ndringer i foreningens vedtegter,
som @&ndringer i lov om investeringsforeninger m.v. eller anden lovgivning ngdvendig-
ggr eller, som palegges af Finanstilsynet.

Bestyrelsen er bemyndiget til at treffe bestemmelse om oprettelse af nye afdelinger og
er bemyndiget til at gennemfg@re de vedtaegtsendringer, som i denne anledning er ngd-
vendige eller foreskrives af Finanstilsynet som betingelse for godkendelse.

Tegningsregler

20.1.

20.2.

20.3.

§20
Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, eller af formanden eller nestformanden i
forening med enten et yderligere medlem af bestyrelsen, en direktgr eller foreningens
investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens ver-
dipapirer.

Administration

21.1.

21.2.

21.3.

§21

Til varetagelse af den daglige ledelse ansetter bestyrelsen en direktion. Direktionen
skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisnin-
ger. Bestyrelsen er dog befgjet til i stedet at overlade den daglige ledelse til et af Fi-
nanstilsynet godkendt investeringsforvaltningsselskab.

Investeringsforvaltningsselskabet skal vare et aktieselskab med hjemsted her 1 landet.

Administrationsselskabet ma ikke drive anden virksomhed end daglig ledelse af inve-
steringsforeninger og specialforeninger.

Administrationsomkostninger

22.1.

22.2.

§ 22
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.
Fellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-

lingerne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmassige res-
sourceforbrug i Igbet af aret og i forhold til deres formueveardi pr. ultimo hver maned.
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22.3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, barer den en forholdsmaes-
sig andel af fellesomkostningerne.

22.4. Ved fellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller investerings-
forvaltningsselskab.

22.5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admi-
nistration, edb, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskabet ma for afdelingerne
Alm. Brand Invest, Obligationer og Alm. Brand Invest, Obligationer Pension hver for
sig ikke overstige 1,00 % og for afdelingerne Alm. Brand Invest, Danske Aktier, Alm.
Brand Invest, Europaiske Aktier, Alm. Brand Invest, Miljg Teknologi, Alm. Brand In-
vest, Globale Aktier, Alm. Brand Invest, Mix, Alm. Brand Invest, Hgjrenteobligationer,
Alm. Brand Invest Aktier 0-100 og Alm. Brand Invest Bond Fund hver for sig 2,50% af
den hgjeste formueveardi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

Depotselskab
§23

23.1. Foreningens vardipapirer og likvide midler skal forvaltes og opbevares af et af besty-
relsen valgt depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

23.2. Beslutning om @ndring af depotselskab treffes af bestyrelsen.

Regnskab, revision og overskud

§24

24.1. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen
og direktionen eller direktionen i investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse
med lovgivningens og vedtagternes regler herom en arsrapport, der for hver afdeling
skal indeholde sarskilt arsberetning, balance, resultatopggrelse og noter.

24.2. Der skal hvert ar pr. 30. juni udarbejdes en formueopggrelse for hver afdeling.

24.3 Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor. Revisor(erne) valges af ge-
neralforsamlingen.
24.4

§25

25.1. Tudloddende afdelinger foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa baggrund af de i regn-
skabsaret indtjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med
fradrag af afdelingens administrationsomkostninger.
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Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af selvangivelse for det
pageldende indkomstar.

Provenu ved formuerealisation, der ikke er omfattet af ligningslovens § 16C, tillegges
den pagzldende afdelings formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens
forslag treffer anden beslutning.

Bestyrelsen er i perioden fra 1. januar og indtil den ordinare generalforsamling bemyn-
diget til at treffe beslutning om at udstede investeringsforeningsandele i udloddende
afdelinger, uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar.

I akkumulerende afdelinger henlegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

Udbytte af investeringsforeningsandele i en udloddende afdeling registreret i Vardipa-
pircentralen, betales via medlemmets konto i det kontofgrende institut.

Retten til udbytte i en udloddende afdeling foraldes, nar udbyttet ikke er hevet senest 5
ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Saledes vedtaget pa den ordinare generalforsamling den 16. april 2008 samt den ekstraordinze-
re generalforsamling den 17. juni 2008.

Sgren Jenstrup Per Frandsen

Jens O. Elling Malene Smidt Hertz

Kim Berner
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Tilleeg

I henhold til lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger mv. kan en afdeling investere over 35 pct. af sin formue i verdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter udstedt eller garanteret af:
a) den danske stat eller et andet Zone A-land, eller
b) lande, som Fzllesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
¢) en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i,
safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet.

Disse lande og institutioner fremgar nedenfor:

ad a) Zone A-lande: Australien, Belgien, Canada, Danmark, De Forenede Stater (USA), Det For-
enede Kongerige (Storbritannien og Nordirland), Finland, Frankrig, Grekenland, Irland, Island,
Italien, Japan, Luxembourg, Mexico, Nederlandene (Holland), New Zealand, Norge, Polen, Portu-
gal, Saudi Arabien, Schweiz, Slovakiet, Spanien, Sverige, Sydkorea, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland,
Ungarn og Dstrig.

ad b) Island, Liechtenstein og Norge.

ad c) Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Com-
munity, Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in
Europe, Eurofima (European Company for the Financing of Railroad Rolling Stock - Switzer-
land), Euratom (European Atomic Energy Community), World Bank (International Bank for Re-
construction and Development), Inter-American Development Bank (IADB), International Fi-
nance Corporation, African Development Bank, Asian Development Bank.

K ckock ok osk ook ok

Fortegnelse over bgrser og andre regulerede markeder, der i overensstemmelse med Finanstilsynets
bestemmelser er separat godkendt af bestyrelsen til investering for de pagaldende afdelinger:

Afdeling Alm. Brand Invest, Europceeiske aktier
(P.t. er ingen fondsbgrser eller regulerede markeder separat godkendt af bestyrelsen).

Afdeling Alm. Brand Invest, Miljp Teknologi
Regulerede markeder i Singapore, Rusland, Hong Kong og Taiwan

Afdeling Alm. Brand Invest, Globale Aktier
Regulerede markeder i Singapore, Rusland, Hong Kong og Taiwan

Afdeling Alm. Brand Invest, Mix
Regulerede markeder i Singapore, Rusland, Hong Kong og Taiwan



