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Delårsrapport, 3. kvartal 2008   
 
Resumé: 
Situationen i kommercialiseringen af ShineOn™ produktet er uændret.  
Aktiviteterne inden for Energy udvikler sig meget tilfredsstillende.  
SCF får ny administrerende direktør den 1. november 2008.  
Der forventes uændret en omsætning i 2008 på ca. DKK 1 mio. og et resultat (EBITDA) 
på DKK (22) mio. Likviditeten ultimo 2008 forventes at være DKK 48-50 mio., hvilket er 
bedre end forventet for tre måneder siden.   
  
Hovedpunkter:  
 
Advanced Materials 

• Forhandlingerne med interesserede mulige licenstagere til vinduesproduktet ShineOnTM 
fortsætter, og der er etableret yderligere referencebygninger. Aktiviteterne til at udvikle 
en løsning for de tilfælde, hvor ShineOnTM ikke fungerer fuldt tilfredsstillende, gør gode 
fremskridt, og en løsning forventes inden for en kortere tid.  

• Samarbejdet med Välinge inden for området laminatgulve gør fremskridt.  
 
Energy 

• På pilot-anlægget er der gennemført længerevarende driftsforsøg med godt resultat. 
Anlægget fungerer stabilt. 

• Det er blevet eftervist, at der kan opnås et højt udbytte ved konvertering af 
restproduktet fra bio-ethanol-anlæg til bio-olie. 

• Aktiviteterne med partner finding fortsætter, og sideløbende hermed arbejdes der i 
Energy gruppen med design og prissætning af et industrielt Catliq® anlæg. 

• Grundfos projektet gør gode fremskridt. Et fuld-skala demonstrationsanlæg er under 
opførelse. På basis af dette forventes proof of concept senest medio 2009.  

 
Ledelsesmæssige forhold 

• Karsten Felsvang fratræder som administrerende direktør den 1. november 2008 for at 
gå på pension. Han afløses af Ulrik Jensen, således at SCFs direktion herefter består af 
Ulrik Jensen, CEO og Erik Winther, CFO. 
 

Økonomisk udvikling 
• Omsætningen i perioden 1. januar – 30. september 2008 var DKK 613 tus. fra 

engineering ydelser inden for Energy, hvilket er lavere end forventet. EBITDA for 
perioden er realiseret til DKK (14,6) mio., hvilket er lidt bedre end forventet. 
Likviditeten pr. 30. september er DKK 65 mio., hvilket også er bedre end forventet.  

• For hele 2008 forventes fortsat ingen væsentlig omsætning, en EBITDA på DKK (22) 
mio. og en forbedret likviditet ultimo året på DKK 48-50 mio. Forventningerne er 
fortsat, at likviditeten vil være tilstrækkelig igennem 2009.  

 
Kontakt 
Adm. direktør Karsten Felsvang, tlf. 88 30 32 00 eller 22 10 25 16. www.scf-technologies.com 
 
 
Mandag den 3. november 2008, kl. 13.00 afholder SCF informationsmøde for aktionærer og andre 
interesserede på selskabets adresse Smedeholm 13B, 2730 Herlev, hvor Ulrik Jensen CEO, Karsten 
Felsvang, direktør og Erik Winther, CFO gennemgår 3. kvartals delårsrapport.   

 
 
 
 
 
Meddelelse nr. 18 / 2008 
30. oktober 2008  

SCF Technologies A/S 
Smedeholm 13B 
DK-2730 Herlev 
 
Tlf.:  +45 8830 3200 
Fax:  +45 8830 3211 
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www.scf-technologies.com 
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Hoved- og nøgletal 1)
2008* 2007* 2007

DKK 000 9 måneder 9 måneder År

Hovedtal

Resultatopgørelse
Nettoomsætning   613              50                245              
EBITDA (14.562)        (11.569)        (18.989)        
Resultat af primær drift (EBIT) (18.519)        (13.375)        (21.740)        
Finansielle poster, netto 2.647           947              1.416           
Periodens resultat (11.983)        (9.878)          (15.914)        

Balance
Langfristede aktiver 60.573         36.433         44.990         
Kortfristede aktiver 68.064         25.174         102.952       
Aktiver i alt 128.637       61.607         147.943       
Egenkapital 117.667       53.694         129.334       
Langfristede forpligtelser 3.053           2.997           3.025           
Kortfristede forpligtelser 7.917           4.916           15.583         

Pengestrømme
Driftsaktivitet (19.258)        (8.798)          (4.833)          
Investeringsaktivitet (15.643)        (10.912)        (18.283)        
Heraf investering i immat. og mat. aktiver (15.726)        (11.907)        (18.774)        
Finansieringsaktivitet (82)               13                80.866         
Pengestrøm i alt (34.984)        (19.697)        57.750         

Nøgletal 

Overskudsgrad (nettomargin) -1955,1% -19756,0% -6502,8%
Soliditetsgrad 91,5% 87,1% 87,4%
Egenkapitalforrentning -9,7% -14,4% -16,6%

Antal medarbejdere (gennemsnit) 31 20 22

Aktiedata

Antal aktier i omløb, ultimo (tusind) 2.716 1.357 2.716
Gennemsnitligt antal aktier i omløb (tusind) 2.716 1.357 1.395
Udvandet gennemsnitligt antal aktier (tusind) 2.716 1.399 1.404
Resultat pr. aktie, gns. (EPS Basic), DKK  **) (4,41)            (7,27)            (11,41)          
Udvandet resultat pr. aktie, gns (EPS-D), DKK  (4,41)            (7,05)            (11,33)          
Aktiekurs, ultimo, DKK pr. aktie   23,70 114,00 73,00

1) Resultat og udvandet resultat pr. aktie er beregnet efter IAS 33. Øvrige nøgletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens 

"Anbefalinger & Nøgletal 2005". Nøgletalsdefinitioner er anført i note 1 Anvendt Regnskabspraksis til SCF Technologies'  

årsrapport for 2007.

*) Delårsrapporten er ikke revideret, og der er ikke foretaget review af selskabets revisor.  
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Udviklingen i 3. kvartal og 9 måneder 2008 
 
Advanced Materials 
 
SCFs aktivitetsområde Advanced Materials omfatter udvikling og kommercialisering af nanofluid-
baserede materialer til avancerede overfladebehandlinger. 
 
Interessen for ShineOnTM i markedet er fortsat stor, og drøftelserne med en række potentielle 
licenstagere udbygges med henblik på indgåelse af licensaftaler og i den forbindelse er der 
etableret 6 reference bygninger i Tyskland og yderligere reference bygninger er på vej i USA og 
Danmark 
 
Som det tidligere er meddelt, fungerer ShineOnTM produktet i visse tilfælde ikke tilfredsstillende. 
Der har i 3. kvartal været arbejdet med analyser af glaskemi, miljøforhold og produktrecepter, 
blandt andet med henblik på at fastlægge en modificeret produktrecept som supplement til den 
eksisterende ShineOn™-recept. Det forventes, at dette arbejde og den tilhørende dokumentation 
vil kunne færdiggøres inden for kortere tid. 
 
Det professionelle marked 
SCFs tyske licenstager Innovate GmbH har opnået en kommerciel kontrakt for en bygning ejet af 
et af Tysklands største entreprenørfirmaer, som har mere end 200 bygninger i deres portefølje. 
Selve kontrakten er af mindre omfang, omfattende glasarealer på ca. 1.000 m2, men 
perspektiverne er interessante. 
 
Konsumentmarkedet 
Der arbejdes videre med en række forundersøgelser og tests som forudsætning for indgåelse af en 
licensaftale med den første licenstager på konsumentmarkedet. 
 
Laminatgulve  
I første halvår indgik SCF, som tidligere meddelt, en kommerciel rammeaftale med Välinge 
Innovation AB om anvendelse af SCFs Advanced Materials teknologi til forbedring af laminatgulves 
overfladeegenskaber. Aktiviteterne til udvikling og fremstilling af en prototype gør fremskridt, selv 
om tidsplanen for projektet er skubbet.  
 
 
Energy 
 
SCF’s kommercialisering af CatLiq® teknologien 
Efter kvartalets udløb har SCF gennemført egentlige driftsforsøg på pilot-anlægget, og det er 
dokumenteret, at anlægget kan køre stabilt under et længerevarende forløb. 
 
Forinden blev pilot-anlægget ombygget for at sikre robustheden til kontinuerlig drift i længere 
tidsforløb og for at kunne opsamle vigtige design data for større kommercielle anlæg.  
 
Det er desuden eftervist, at anvendelse af CatLiq® teknologien til konvertering af restproduktet 
fra bioethanol-anlæg til bio-olie fungerer tilfredsstillende og med et højt udbytte. 
 
Aktiviteterne med partner finding fortsætter. Sideløbende hermed arbejdes der i Energy gruppen 
med design og prissætning af  et industrielt Catliq® anlæg samt en teknisk/økonomisk vurdering af 
teknologien.  
 
Grundfos projektet 
SCF og Grundfos har, som tidligere omtalt, aftalt en række ændringer til den oprindelige 
udviklingsaftale. Aktiviteterne under den justerede aftale forløber tilfredsstillende.  
 
Fuld-skala demonstrationsanlægget, som indgår i projektet, er nu under opførelse. Et proof of 
concept på basis af demonstrationsanlægget forventes senest medio 2009.  
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Patenter og intellektuelle rettigheder 
 
Siden etableringen for ca. fire år siden har SCF Technologies A/S indleveret 12 patentansøgninger 
til beskyttelse af sine intellektuelle rettigheder. 
 
SCF Technologies’ patentansøgning WO2005/049170 vedrørende SCFs basis-højtryksteknologi er, 
som tidligere meddelt, blevet udstedt som patent i Europa og Australien. Denne ansøgning er nu 
også godkendt til udstedelse i Rusland og i en række SNG-lande. Desuden er der udstedt patent i 
Kina. 
 
SCFs patentansøgning WO 2005/0720527, der vedrører en fremgangsmåde, baseret på 
højtryksteknologi, til fremstilling af titanium dioxid nanopartikler med kontrollerede egenskaber, er 
godkendt til udstedelse i Australien. 
 
SCFs patentansøgning WO 2004/001278, der vedrører en fremgangsmåde, baseret på 
højtryksteknologi, til fremstilling af nanopartikler med særlige egenskaber, er godkendt til 
udstedelse i Kina, og patentet er udstedt. 
 
Myndighedsbehandlingen af SCFs øvrige patentansøgninger forløber som forventet.    
 
 
Organisation og ressourcer 
 
Karsten Felsvang fratræder som administrerende direktør den 1 november 2008 for at gå på 
pension. Som ny administrerende direktør tiltræder Ulrik Jensen, således at SCFs direktion herefter 
består af Ulrik Jensen, CEO og Erik Winther, CFO. Karsten Felsvang vil fortsat være tilknyttet SCF i 
en periode, hvor han står til rådighed for færdiggørelsen af en række opgaver. 
 
Ulrik Jensen er 42 år og har igennem flere år arbejdet med udvikling af tidligfase 
teknologivirksomheder som leder, bestyrelsesmedlem og aktiv investor. Han har senest arbejdet 
med en række investeringer for Syddansk Kapital, herunder bl.a. iMotions og Medotech. Ulrik 
Jensen er civilingeniør fra Aalborg Universitet og har en mastergrad i management fra Stanford 
University.  
 
I 3. kvartal er medarbejderstaben øget med tre medarbejdere inden for Energy, både med henblik 
på gennemførelsen af Grundfos projektet og på SCFs egen kommercialisering af Catliq® 
teknologien. Ved udgangen af september 2008 havde SCF således 36 medarbejdere mod 26 den 
31. december 2007.  
 
 
Efterfølgende begivenheder 
 
Bortset fra det i delårsrapporten anførte er bestyrelsen og direktionen ikke bekendt med nogen 
begivenheder efter 30. september 2008, der kan få væsentlig indvirkning på selskabets finansielle 
stilling eller fremtidsudsigter. 
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Kommentarer til regnskabet  
 
Selskabets regnskabstal for 3. kvartal og de første ni måneder af 2008 fremgår af siderne 10-15.  
Regnskabstallene er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor. 
 
 
Resultatopgørelse 
 
Omsætning 
Omsætningen i 3. kvartal udgjorde DKK 230 tus. (3. kvartal 2007: DKK 0 ), hidrørende fra 
fakturering af tidsforbrug på del-aktiviteter i Grundfos projektet. Omsætningen i perioden 1. januar 
– 30. september 2008 udgør hermed DKK 613 tus. (1.-3. kvartal 2007: DKK 50 tus.), der stammer 
fra det igangværende udviklingsprojekt med Grundfos.   
 
Omkostninger 
De samlede omkostninger, inkl. af- og nedskrivninger, i de første ni måneder af 2008 var brutto 
DKK 29,5 mio. (1.-3. kvartal 2007: DKK 19,7 mio.). I beløbet indgår værdien for 1. januar – 30. 
september 2008 af de indtil nu tildelte warrants med DKK 315 tus., opgjort efter Black-Scholes 
model (1. januar – 30. september 2007: DKK 1.578 tus.).  Af de samlede omkostninger er i årets 
første ni måneder aktiveret DKK 10,4 mio. (1. januar – 30. september 2007: DKK 7,9 mio.), som 
er medgået til gennemførelse af udviklingsprojekter og behandling af patentansøgninger.  
 
Af- og nedskrivninger 
På baggrund af, at ShineOn™ produktet blev lanceret af SCFs licenstager Innovate GmbH i 
slutningen af 2007, er der fra fra 1. januar 2008 påbegyndt afskrivning af de aktiverede 
omkostninger til udvikling af ShineOn™. For 1. januar – 30. september 2008 udgør disse 
afskrivninger et beløb på DKK 1.284 tus., baseret på en afskrivningsperiode på 5 år. Indtil videre 
afskrives der ikke på øvrige immaterielle aktiver.  
 
Desuden er der, som omtalt i 1. halvårs rapport, foretaget fuld nedskrivning af de indtil 30. juni 
2008 aktiverede omkostninger ved en patentansøgning, som blev trukket tilbage i 2. kvartal 2008, 
da den ikke længere vurderedes at have kommerciel betydning. Nedskrivningen udgør DKK 193 
tus.   
 
Afskrivninger på materielle aktiver udgjorde i de første ni måneder af 2008 DKK 2,5 mio. (1. januar 
– 30. september 2007: DKK 1,4 mio.). I tallet indgår afskrivninger på CatLiq®-pilotanlægget med 
DKK 1,2 mio. (1. januar – 30. september 2007: DKK 1,2 mio.). Anlægget afskrives over otte år, 
regnet fra 1. januar 2007, hvor det blev taget i brug.  
 
Der er pr. 30. september 2008 gennemført værdiforringelsestest på immaterielle og materielle 
aktiver. Der er ikke fundet behov for nedskrivning ud over det tidligere foretagne.   
 
Andre driftsindtægter og –udgifter  
Udbetaling af sluttilskuddet til projekt under EUs LIFE program skete, som tidligere omtalt, i 1. 
kvartal 2008 med et beløb på DKK 906 tus. Slutrapport for projektet blev indgivet i 1. halvår 2007, 
i hvilken forbindelse projektet blev indregnet med en nettoomkostning på DKK 2,8 mio., hvori var 
modregnet det på det tidspunkt forventede sluttilskud på DKK 775 tus. Det overskydende tilskud, 
DKK 131 tus., er optaget under andre driftsindtægter i 2008.   
 
Finansielle indtægter og udgifter 
Selskabet har i de første ni måneder haft netto finansielle indtægter på DKK 2,6 mio. (1. januar – 
30. september 2007: DKK 0,9 mio.), primært som renteindtægter af selskabets likvide midler. 
Disse er overvejende placeret på aftaleindlån med en løbetid kortere end tre måneder.   
 
Skat  
Resultatet før skat for de første ni måneder af 2008 er et underskud på DKK 15,9 mio. (1. januar – 
30. september 2007: et underskud på DKK 12,4 mio.). Skatten heraf, DKK 3,9 mio. (2007: DKK 
2,6 mio.), er på baggrund af den forventede fremtidige positive indtjening optaget som et udskudt 
skatteaktiv.  
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Balance 
 
Likviditet  
Pr. 30. september udgjorde de likvide midler, omfattende bankindeståender og indskud på 
aftaleindlån, DKK 64,9 mio. mod DKK 99,9 mio. ultimo 2007. Likviditeten ultimo 2007 var positivt 
påvirket af, at omkostningerne ved kapitaludvidelsen i december 2007, et beløb på DKK 7 mio., i 
det væsentlige først blev betalt efter årsskiftet.  
 
Den overskydende likviditet placeres løbende som kortfristede pengemarkedsindskud denomineret i 
DKK.  
 
Egenkapital  
Egenkapitalen var DKK 117,7 mio. pr. 30. september, svarende til en soliditet på 91,5%. Ultimo 
2007 var egenkapitalen DKK 129,3 mio. med en soliditet på 87,4%. En egenkapitalopgørelse for 
perioden 1. januar – 30. september 2008 er vist på side 13.  
 
 
Pengestrømsopgørelse 
 
Den samlede pengestrøm i perioden 1. januar – 30. september var negativ med DKK 35,0 mio., 
heri inkluderet et forbrug på DKK 7 mio. til betaling af omkostninger i forbindelse med 
kapitaludvidelsen i december 2007.   
 
Pengestrømme fra driftsaktivitet var negative med DKK 19,3 mio., hvori indgår de nævnte 
kapitalomkostninger på DKK 7 mio.  
 
Pengestrømme til investeringsaktivitet i perioden 1. januar – 30. september var et forbrug på DKK 
15,6 mio., primært til investeringer i udviklingsprojekter og patenter. 
 
Pengestrømme til finansieringsaktivitet, et forbrug på DKK 82 tus., vedrører leasede aktiver. 
 
 
Warrants 
 
Pr. 30. september 2008 er der tildelt i alt 61.400 warrants til medarbejdere, ledelse, bestyrelse og 
scientific advisory board.  
 
Opgjort efter Black-Scholes model vil der for hele 2008 med de nugældende forudsætninger skulle 
udgiftsføres i alt DKK 360 tus. som udtryk for værdien af disse warrants. Heraf er der i regnskabet 
for 1. januar – 30. september 2008 udgiftsført i alt DKK 315 tus. Efter selskabets 
regnskabsprincipper modposteres det udgiftsførte beløb direkte på egenkapitalen, som derfor ikke 
påvirkes. Der er i beregningerne forudsat en volatilitet på 35% og en risikofri rente på 3,97-4,64%.  
 
 
Forventninger til hele året 2008  
 
Inden for Advanced Materials fortsætter den kommercielle lancering via SCFs tyske 
samarbejdspartner til det professionelle marked, men der forventes fortsat kun et uvæsentligt 
bidrag til omsætningen i 2008.  
 
Det forventes fortsat, at SCF vil kunne indgå aftale med yderligere en licenstager til ShineOn™ 
produktet inden udgangen af 2008, da det forventes, at de nævnte tekniske problemstillinger vil 
være løst inden da. 
 
På baggrund af den omtalte tidsmæssige forskydning af færdiggørelsen af laminatgulv-prototypen 
forventes en endelig udviklings- og kommercialiseringsaftale med Välinge Innovation AB ikke at 
blive indgået i 2008 
 
På Energiområdet er der fortsat igangværende sonderinger med mulige samarbejdspartnere på 
kommercialisering af CatLiq® teknologien. Disse drøftelser, som udvikler sig som planlagt, er dog 
ikke på et stade, så der kan forventes indgået egentlige licensaftaler i 2008.  
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Der forventes uændret en omsætning for 2008 i størrelsesorden DKK 1 mio. og et resultat 
(EBITDA) for 2008 i størrelsesorden DKK (22) mio. Likviditeten pr. 31. december 2008 forventes at 
være DKK 48-50 mio., hvilket er bedre end udmeldt i 1. halvårs rapport, hvor forventningen var 
DKK 40-42 mio. Forbedringen i den forventede likviditet skyldes fortsatte besparelser på 
omkostninger og lavere investeringer. Det forventes fortsat, at likviditeten vil være tilstrækkelig 
igennem 2009.   
 
 
Risici og usikkerhedsfaktorer    
 
SCFs forretning indebærer en række risici, som kan have en negativ effekt på virksomhedens 
fremtidige aktiviteter og resultater. SCF arbejder løbende med at identificere disse risici, og hvor 
det er muligt, søges det i videst muligt omfang at imødegå og begrænse risici. Der henvises til 
beskrivelsen af risikofaktorer i årsrapporten for 2007.  
 
 
SCF-Aktien  
 
SCF-aktien blev optaget til handel og officiel notering på NASDAQ OMX København den 29. 
november 2007. Tidligere blev SCF-aktien handlet på den alternative markedsplads OMX-First 
North.  
 
Prisen på SCF-aktien var pr. 30. september 2008 DKK 23,70 mod DKK 73,00 pr. 31. december 
2007.  
 
Der er i de første ni måneder af 2008 omsat 191.373 SCF-aktier på NASDAQ OMX København. I de 
første ni måneder af 2007 blev der omsat 130.806 SCF-aktier på OMX-First North.  
 
Følgende aktionærer har i henhold til Værdipapirlovens §29 overfor SCF oplyst at eje mere end 5% 
af selskabets aktiekapital: 

• Lønmodtagernes Dyrtidsfond, 14,71% 
• ATP og ATP Invest, 8,9% 
• Pensionskasser tilknyttet PKA A/S, 8,17% 
• NewPond ApS, 2880 Bagsværd, 6,12% 
• Steen Brummerstedt Iversen ApS, 2950 Vedbæk, 5,29% 
• Lüthje Invest ApS, 2880 Bagsværd, 5,21% 

 
 
Egne aktier 
 
Selskabet ejer ingen egne aktier. 
 
 
Warrant program 
 
Bestyrelsen har i løbet af de første ni måneder af 2008 tildelt i alt 16.400 warrants til 13 
medarbejdere. Af den samlede bemyndigelse på 127.894 warrants er der pr. 30. september 2008 
tildelt i alt 61.400 warrants. Bemyndigelsen udløber ved den ordinære generalforsamling i 2009.  
 
 
Insideres aktiebesiddelser 
 
Medlemmer af bestyrelse og direktion i SCF besidder pr. 30. september 2008 direkte og indirekte i 
alt 145.608 stk. aktier i SCF Technologies A/S mod 137.948 aktier pr. 31. december 2007. 
Ændringen skyldes, at direktionen blev udvidet i 1. kvartal 2008.   
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Øvrige oplysninger 
 
Finanskalender 
 
Finanskalender for 2009 forventes offentliggjort i december 2008. 
 
 
Udsendte fondsbørsmeddelelser i 2008  
 
           Dato Nr. Meddelelse 
 
16. januar  2008 1 Finanskalender 2008  
21. januar  2008  2 Storaktionærmeddelelse 
12. februar  2008  3 Patentudstedelse  
21. februar  2008  4 Årsrapport 2007  
21. februar  2008  5 Tildeling af warrants 
22. februar  2008  6 Vedtægter 
5. marts  2008  7 Indkaldelse til generalforsamling 
27. marts  2008  8 Forløb af generalforsamling  
28. marts  2008  9 Vedtægter 
29. april 2008 10 Rapport for 1. kvartal 2008  
29. april  2008  11 Tildeling af warrants 
30. april 2008  12 Vedtægter 
26. juni  2008  13 Rammeaftale med Välinge AB 
19. august 2008  14 Rapport for 1. halvår 2008  
19. august  2008  15 Tildeling af warrants 
20. august  2008 16 Vedtægter 
23. oktober 2008 17 Ændring i direktion  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
SCF Technologies udvikler og kommercialiserer superkritisk teknologi til forædling af produkter, forbedring af processer og 
fremstilling af intelligente materialer. Selskabet blev stiftet i 2003. Dets aktier er optaget til handel og officiel notering på 
NASDAQ OMX København. SCF Technologies’ patentanmeldte teknologier anvender naturlige stoffer som vand og kuldioxid til 
at skabe bæredygtige industrielle løsninger på samfundsmæssige problemer som affald og oliemangel. Løsningerne har stort 
indtjeningspotentiale og skræddersyes i tæt samarbejde med kunder, som ofte er betydende virksomheder primært inden for 
avancerede materialer og energi.
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Ledelsens påtegning  
 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. 
januar – 30. september 2008 for SCF Technologies A/S 
 
Delårsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflægges i 
overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af EU og 
yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede virksomheder.   
 
Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2008 samt resultatet af selskabets aktiviteter og 
pengestrømme for perioden 1. januar – 30. september 2008.  
 
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for 
udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets 
finansielle stilling og en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet 
står overfor. 
 
 
 
Herlev, den 30. oktober 2008  
 
 
Direktion 
 
 
Karsten Felsvang    Erik Winther  
CEO      CFO   
 
 
Bestyrelse 
 
 
N.E. Nielsen, formand    Anne Birgitte Lundholt 
 
 
      Louis-Francois Pau 
 
 
Per Jespersen     Arne W. Schmidt 
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Resultatopgørelse

2008 2007 2008 2007
DKK 000 Note 9 måneder 9 måneder 3. kvartal 3. kvartal

Omsætning 3 613              50                230              -               
Produktionsomkostninger 4 (401)             -               (156)             -               
Bruttoresultat 212              50                74                -               

Salgs- og distributionsomkostninger 4 (8.224)          (2.201)          (4.423)          (751)             
Forsknings- og udviklingsomkostninger 4,5 (7.687)          (5.568)          (2.516)          (956)             
Administrationsomkostninger 4 (2.951)          (2.821)          (912)             (846)             
Resultat af primær drift
før andre indtægter/omkostninger (18.650)        (10.540)        (7.777)          (2.553)          

Andre driftsindtægter 6 131              -               -               -               
Andre driftsomkostninger 6 -               (2.835)          -               -               
Resultat af primær drift (18.519)        (13.375)        (7.777)          (2.553)          

Finansielle indtægter 2.798           1.171           829              391              
Finansielle omkostninger (151)             (224)             (54)               (125)             
Resultat før skat (15.872)        (12.428)        (7.002)          (2.287)          

Skat af periodens resultat 7 3.889           2.550           1.718           536              
Periodens resultat (11.983)        (9.878)          (5.284)          (1.752)          

Aktiedata
Resultat pr. aktie (EPS Basic), DKK (4,41)            (7,27)            (1,95)            (1,29)            
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), DKK (4,41)            (7,05)            (1,95)            (1,25)             
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Balance

2008 2007
DKK 000 Note 30. sep. 31. dec.

AKTIVER

Immaterielle aktiver 8 32.774         20.653         
Materielle aktiver 9 15.782         16.126         
Finansielle aktiver 10 12.018         8.211           
Langfristede aktiver 60.573         44.990         

Varebeholdninger 542              205              
Tilgodehavender 2.618           2.860           
Likvide beholdninger 11 64.905         99.888         
Kortfristede aktiver 68.064         102.952       
Aktiver i alt 128.637       147.943       

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital 2.716           2.716           
Frie reserver 114.951       126.618       
Egenkapital i alt 12 117.667       129.334       

Lån fra samarbejdspartner 3.053           2.943           
Finansielle leasingaftaler -               82                
Langfristede forpligtelser 13 3.053           3.025           

Forudbetalinger -               580              
Leverandørgæld 4.247           9.571           
Finansielle leasingaftaler 65                65                
Anden gæld 3.606           5.368           
Kortfristede forpligtelser 7.917           15.583         
Forpligtelser i alt 10.970         18.608         
Passiver i alt 128.637       147.943       

Anvendt regnskabspraksis 1
Regnskabsmæssige skøn og vurderinger 2
Nærtstående parter 14
Eventualforpligtelser 15
Begivenheder efter delårsperiodens udløb 16  
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Pengestrømsopgørelse

2008 2007
DKK 000 9 måneder 9 måneder

Periodens resultet (11.983)        (9.878)          
Reguleringer 487              3.770           
Ændring i driftskapital (7.762)          (2.691)          
Pengestrømme fra driftsaktivitet (19.258)        (8.798)          

Nettoinvestering i udviklingsprojekter og patenter (13.598)        (7.612)          
Køb af materielle ankægsaktiver (2.128)          (4.295)          
Ændring af deposita 82                994              
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (15.643)        (10.912)        

Frie pengestrømme (34.901)        (19.710)        

Finansiel leasing (82)               13                
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (82)               13                

Ændring i likvider (34.983)        (19.697)        

Likvider pr. 1. januar 99.888         42.138         
Likvider pr. 30. september 64.905         22.442          
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Egenkapitalopgørelse

Aktie- Overført
DKK 000 kapital resultat I alt

2008

Egenkapital 1. januar 2.716           126.618       129.334       

Periodens resultat -  (11.983)        (11.983)        
Samlede indregnede indtægter og omkostninger -  (11.983)        (11.983)        

Aktiebaseret vederlæggelse, optioner -  315              315              
Egenkapital 30. september 2.716           114.951       117.667       

2007

Egenkapital 1. januar 1.358           60.635         61.993         

Periodens resultat -  (9.878)          (9.878)          
Samlede indregnede indtægter og omkostninger -  (9.878)          (9.878)          

Aktiebaseret vederlæggelse, optioner -  1.578           1.578           
Egenkapital 30. september 1.358           52.336         53.694          
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Noter til delårsrapporten for perioden 1. januar – 30. september 2008  
 
 
Note 1 - Anvendt regnskabspraksis  
 

Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af 
EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede virksomheder.  
 
Anvendt regnskabspraksis er uændret fra årsrapporten 2007, hvortil der henvises. Årsrapporten for 2007 
indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis. 
 
 
Note 2 - Regnskabsmæssige skøn og vurderinger  
 

Udarbejdelsen af delårsrapporten kræver, at ledelsen foretager regnskabsmæssige skøn og estimater, som 
påvirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indtægter og omkostninger. 
Faktiske resultater kan afvige fra disse skøn.  
 
De væsentlige skøn, som ledelsen foretager ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, og den 
væsentlige skønsmæssige usikkerhed forbundet hermed er de samme ved udarbejdelsen af den sammendragne 
delårsrapport som ved udarbejdelsen af årsrapporten pr. 31. december.  
 
 
Note 3 - Segmentoplysninger 
 

SCF Technologies udøver forretning ved udvikling og salg af ydelser baseret på højtryksteknologi, hvilket udgør 
SCFs eneste primære forretningssegment. SCF er principielt en globalt arbejdende virksomhed, der forventer at 
afsætte sine produkter og ydelser over hele verden. I øjeblikket er afsætnings- og distributionsfunktionen under 
opbygning. Indtil videre opfattes hele verden derfor som ét geografisk segment.  
 
 
Note 4 - aktiebaseret vederlæggelse  
 

Note 4 i årsrapporten for 2007 indeholder en nærmere redegørelse for principperne i SCFs warrantprogram. 
 
Bestyrelsen har i februar 2008 besluttet at tildele i alt 7.900 warrants til seks medarbejdere og i april 2008 
besluttet at tildele i alt 5.000 warrants til fire medarbejdere. I august 2008 har bestyrelsen besluttet at tildele 
3.500 warrants til tre medarbejdere. 
 
I regnskabet for perioden 1. januar – 30. september 2008 er indregnet en omkostning på DKK 315 tus. som 
udtryk for den del af værdien af de hidtil tildelte warrants, som belaster denne periode (1. januar – 30. 
september 2007: DKK 1.578 tus). Værdien af warrantprogrammet opgøres efter Black-Scholes modellen, som 
nærmere beskrevet i årsrapporten for 2007.   
 
 
Note 5 – Af- og nedskrivninger 
 

I Forsknings- og udviklingsomkostningerne for 2. kvartal 2008 indgår et beløb på DKK 193 tus. hidrørende fra 
fuld afskrivning af de indtil da aktiverede omkostninger ved behandling af ”Microwave” patentansøgningen. 
Patentet vurderedes ikke længere at have kommerciel interesse, og ansøgningen blev derfor trukket tilbage. 
Der henvises iøvrigt til ovenstående ledelsesberetning samt til note 8.  
 
 
Note 6 – Andre driftsindtægter og –omkostninger 
 

I regnskabet for 1. januar – 30. september 2007 indgik andre driftsomkostninger på DKK 2.970 tus. Beløbet 
vedrører slutopgørelse for projekt under EUs LIFE program. De aktiverede omkostninger på projektet, DKK 
3.745 tus. med fradrag af forventet sluttilskud fra EU på DKK 775 tus. blev udgiftsført. Sluttilskuddet blev først 
udbetalt i marts 2008 og med et beløb på DKK 906 tus. Forskellen mellem dette beløb og det i 2007 
indtægtsførte beløb, DKK 131 tus., indgår derfor under andre driftsindtægter i regnskabet for 1. januar – 30. 
september 2008.   
 
 
Note 7 - Skat af periodens resultat 
 

Den beregnede skat af resultatet for perioden 1. januar – 30. september 2008, et negativt beløb på DKK 3,9 
mio., er optaget som et udskudt skatteaktiv. Det samlede udskudte skatteaktiv pr. 30. september 2008 udgør 
dermed DKK 10,2 mio. Med de forventninger, der er til SCFs fremtidige indtjening, forventes dette aktiv at blive 
udnyttet indenfor de nærmeste år. Der henvises iøvrigt til note 10. 
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Note 8 - Immaterielle aktiver  
 

Med lanceringen af ShineOn™-produktet er der fra 1. januar 2008 igangsat afskrivning af de tilhørende 
aktiverede udviklingsomkostninger. 
 
De tidligere aktiverede omkostninger ved ”Microwave” patentansøgningen, DKK 193 tus. blev afskrevet i 2. 
kvartal 2008, da ansøgningen blev trukket tilbage.    
 
Der er pr. 30. september 2008 gennemført værdiforringelsestest. Det vurderes, at aktiverne kommercielt set 
som minimum har den bogførte værdi, hvorfor der ikke er foretaget nedskrivning.  
 
 
Note 9 - Materielle aktiver 
 

Af de samlede materielle aktiver på DKK 15,8 mio. udgør Catliq pilotanlægget DKK 10,6 mio. (ultimo 2007: 
DKK 11,5 mio.). 
 
Investeringerne i materielle aktiver i perioden 1. januar – 30. september 2008 udgjorde DKK 2.128 tus., 
primært til laboratorieudstyr og –installationer.   
 
Der er ved periodens afslutning gennemført værdiforringelsestest. Det vurderes, at aktiverne kommercielt set 
som minimum har den bogførte værdi, hvorfor der ikke er foretaget nedskrivning.  
 
Der er ved periodens udgang ikke indgået væsentlige investeringsforpligtelser.  
 
 
Note 10 – Finansielle aktiver 
 

De finansielle aktiver omfatter deposita og udskudte skatteaktiver.   
 
Deposita er i det væsentlige uændrede gennem perioden og udgør pr. 30. september DKK 1,8 mio. 
 
Den beregnede skat af resultatet for perioden 1. januar – 30. september, et negativt beløb på DKK 3,9 mio., er 
optaget som et udskudt skatteaktiv. Det samlede udskudte skatteaktiv pr. 30. september er dermed DKK 10,2 
mio. (ultimo 2007: DKK 6,3 mio.). Med de forventninger, der er til SCFs fremtidige indtjening, forventes dette 
aktiv at blive udnyttet indenfor de nærmeste år.  
 
 
Note 11 - Likvide beholdninger  
 

De likvide beholdninger omfatter i det væsentlige bankindeståender og midler placeret på aftaleindskud. 
Løbetiden på sådanne aftaleindskud er maksimalt på 3 måneder. 
 
 
Note 12 - Kapitalforhold 
 

Egenkapitalen er i perioden kun påvirket af periodens nettoresultat.  
 
Der er ikke udbetalt udbytte. 
 
 
Note 13 – Langfristede forpligtelser 
 

De langfristede forpligtelser omfatter overvejende lån fra samarbejdspartner til finansiering af 
udviklingsaktiviteter under den indgåede samarbejdsaftale. Lånet forrentes med 5%, der tilskrives årlig. 
Der henvises i øvrigt til beskrivelsen i årsrapporten for 2007.  
 
 
Note 14 - Nærtstående parter  
 

SCF Technologies A/S’ nærtstående parter omfatter medlemmer af selskabets bestyrelse og direktion. Ingen 
aktionærer har en ejerandel eller indflydelse, som gør, at de betragtes som nærtstående. Transaktioner med 
medlemmer af direktionen omfatter udbetalt løn og kontant bonus. Transaktioner med Bech-Bruun 
advokatfirma omfatter sædvanlig juridisk rådgivning i forbindelse med SCFs aktiviteter.   
 
 
Note 15 - Eventualforpligtelser 
 

SCF Technologies er ikke part i nogen tvister eller retssager.   
 
 
Note 16 - Begivenheder efter delårsperiodens udløb  
 

Der henvises til det i ledelsesberetningen anførte.  


