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Delarsrapport

Med anledning av den kraftiga turbulensen pa kapitalmarknaden har SRAB Shipping ABs styrelse valt att tidigareldgga
delarsrapporten for perioden januari — september 2008. Styrelsen vill genom tidigareldggandet av rapporten klarlédgga eventuell
osékerhet om hur bolagets verksamhet paverkats av den finansiella oron.

Januari - september 2008

. M/T Pakri Victory har under september atertagits frian Pakri Tankers och
sysselsiitts nu pa vasentligt battre villkor till Herning Shipping A.S.

. SRABsS sista édldre fartyg, M/T Arctica, har salts vilket resulterat i en
bokforingsmiissig forlust pa 9,5 mkr.

J En stigande USD kurs har en mycket positiv inverkan pa framtida resultat,
kassafloden och substansvéirden.

. Bolagets substansvirde uppgick vid kvartalsskiftet till kr 2,69/aktie.

e Nettoomsiittning 59,4 Mkr (45,5)
e Rorelseresultat 4,0 Mkr (-2,1)
e Resultat fore skatt 93 Mkr (-9,2)

o Resultat efter skatt -18,7 Mkr (-12,5)
e Resultat per aktie -0,54 kr (-0,51)
e Soliditet, exkl. minoritet 11 % (15)

¢ Soliditet, inkl. minoritet 36 % (36)

Verksamhet

SRAB Shipping AB (publ) bedriver rederiverksamhet.

Rederiet opererar atta fartyg, tre kemikalie- och produkttankers samt fem deldgda torrlastfartyg, och sysselsitter ombord och
iland totalt ca 90 personer. Betraffande bolagets kemikalie- och produkttankers sysselsitts M/T Pakri Victory, M/T Nordic
Glory och M/T Prima samtliga pa timecharterkontrakt, de tva forstndmnda till Herning Shipping i Danmark och M/T Prima till
Preem AB. De fem deldgda torrlastfartygen &r samtliga sedan flera ar tillbaka sysselsatta pé langre timecharter-kontrakt till
Union Transport Plc.

SRAB Shipping AB (publ) B-aktie handlas pa First North. Antalet aktiedgare var ca 670 st den 30 september 2008. Certified
Adviser for SRAB Shipping AB (publ) ar sedan 9 juni 2008 Remium AB.



Utvecklingen under tredje kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till — 9,7 mkr under tredje
kvartalet. Resultatet har da belastats av forsiljningen av
M/T Arctica som innebar i ett bokforingsmassigt
underskott pa 9,5 mkr. Fartyget 1dg dessutom, i samband
med forsiljningen, utan sysselsittning i tvd manader vilket
resulterade i att bolagets nettointdkter minskade med ca 2
mkr. Forsdljningen av M/T Arctica innebar dock ett
betydande likviditetstillskott.

I borjan av september dtertog SRAB M/T Pakri Victory
fran den tidigare befraktaren Pakri Tankers Ofi.
Atertagandet berodde inte pa nigot avtalsbrott utan
foregicks av forhandlingar mellan parterna. En
overenskommelse gjordes ddr SRAB betalade Pakri
Tankers ett engéngsbelopp for rétten att aterta fartyget.
SRAB tecknade samtidigt ett avtal med Herning Shipping
A.S. som omgéende tog fartyget pa timecharter, till
vésentligt hdgre hyra, efter dterleveransen fran Pakri
Tankers.

Under tredje kvartalet har kursen pa USD successivt
forstarkts. D& SRAB har storre delen av sina intdkter i
USD sé har en dollarforstarkning en positiv paverkan pa
nettoresultatet.

2008 — januari till september
Omsiittning

Omséttningen under perioden uppgick till 59,4 Mkr (45,5),
en okning med ca 30 % vilket forklaras av en vixande
flotta och forbattrade villkor i nya kontrakt.

Resultat

Rorelseresultatet var 4,0 Mkr (-2,1).
Resultatet efter finansnetto uppgick till =9,3 Mkr (-9,2).
Resultat efter skatt och minoritet blev —18,7 Mkr (-12,5).

Kassaflode och soliditet

Periodens kassaflode uppgick till —1,9 Mkr (2,8).
Likvida medel uppgick 30 september till 6,8 Mkr
Nettoskulden uppgick till 350,6 Mkr (247,3)
Soliditeten inkl. minoritet uppgick till 36% (36).

Pakri Victory sysselsiitts pa visentligt béttre villkor

I likhet med systerfartyget M/T Nordic Glory chartras nu
dven MT Pakri Victory till Herning Shipping A.S.
Aterleveransen av fartyget innebir att alla affirer mellan
SRAB och Pakri Tankers nu &r avslutade. Detta géller
ocksé de krav som Pakri Tankers riktat mot SRAB,
avseende rengdringsproblem av lasttankar och dédrmed
sammanhingande kostnader. Efter uppgdrelsen finns
saledes inga krav mellan parterna. Uppgorelsen innebar att
SRAB betalade Pakri Tankers ett engéngsbelopp som
kommer att periodiseras 6ver 39 manader vilket
motsvarade aterstidende avtalsperiod.

Omgaende efter att fartyget aterlevererats gick hon pa sin
nya timecharter med Herning Shipping A.S. Avtalet med
Herning Shipping innebér att fartygets nettointjéning i
USD 6kar med 25 %. Detsamma géller ocksa for M/T
Nordic Glory som gick pé sin nya timecharter i slutet av
juni manad. Utdver vésentligt hdgre intékter innebér
samarbetet med Herning Shipping att SRAB nu samarbetar
med en befraktare som jobbar med andra och enklare
lastkombinationer vilket i sin tur leder till att
driftskostnaden for fartygen kommer att minska.

M/T Prima nu ”inkord” hos Preem

Uppstarten av SRABs tredje nybygge — M/T Prima — har
16pt mycket vil. I jimforelse med sina tva systerfartyg har
inkdrningen av Prima varit klart smidigast. M/T Prima
som &r sysselsatt pa ett langre timecharter avtal med
oljebolaget Preem AB transporterar huvudsakligen bensin
och diesel fran Preemraff i Brofjorden till Preems depéer
langs svenska kusten. Fartyget dr utrustat med katalytisk
avgasrening och ar sannolikt det mest miljovénliga
tankfartyget som seglar i véra farvatten. Detta understryks
ocksé av att M/T Prima ligger i topp pé det sk ”Clean
Shipping Index” dér fartyg bedéms utifran ett antal
miljofaktorer.

For kommande nybyggen har SRAB ocksé tagit beslut om
att installera avgasrening vilket ar en klar konkurrensfordel
dé detta kommer att efterfragas i allt storre utstrdckning av
storre oljebolag med transportbehov i dstersjoomradet.

USD forstirkning positiv for SRAB

SRABs fraktintékter 16per huvudsakligen i USD medan
fartygen &r finansierade i SEK. Vi har tidvis sdkrat en del
av vara USD intdkter men den laga USD kursen tidigare i
ar och ocksé under 2007 har varit en belastning. Sedan
sommaren har vi nu sett en USD forstarkning mot SEK
med ca 30 % vilket kommer att paverka savil resultat som
kassafloden i positiv riktning. Eftersom charterhyror
faktureras i forskott sa kommer effekten av kursuppgangen
forst att méirkas under fjarde kvartalet. SRAB dvervéger nu
att kurssikra storre delen av ndrmaste arens USD intékter.

Driftskostnader sjunker successivt

Den tekniska driften och bemanningen av SRABs
tankflotta skots av vart intressebolag Crew Chart Ship
Management AB. For SRAB ér det en strategiskt viktig
fraga att fartygen skots av vart “eget” bolag dar vi har full
insyn och kontroll av drift och kostnader. Vad vi mgjligen
har underskattat &r kostnaden for att ’kora igang” nya
fartyg vilket visat sig bli vdsentligt kostsammare &n vi
raknat med. Vi kan nu se att efter hand som fartyg och
besittning trimmats in sa sjunker driftskostnaden, sakta
men sdkert. Vi har nu beséttningar som aterkommer till
fartygen och far dirmed en kontinuitet som ar viktig for
drift och skotsel av véra fartyg. Detta tar sig ocksa uttryck
i att SRABs fartyg idag i stort sett har samtliga nddvéndiga
“approvals” fran oljebolag som véara befraktare kréaver.



Sista édldre tankfartyget salt

I och med forséljningen av M/T Arctica sé dr samtliga
dldre tankfartyg utfasade ur SRABs flotta. Forsédljningen
av fartyget paborjades redan under andra kvartalet, avtal
tecknades och leverans var planerad till borjan av juli
manad. Nér leverans sedan skulle goras och likvid erldggas
kunde inte koparen fullgora sina ataganden. Detta ledde till
att en ny forséljningsprocess fick paborjas och under tiden
lag fartyget stilla utan sysselséttning. Fartyget séldes sedan
och levererades till den nya dgaren i slutet av augusti. Pa
den forsta koparen, som inte fullgjorde sina atagande, har
SRAB ett krav for vilka sékerheter stéllts. SRAB har inlett
den legala processen for att driva in sin fordran.

M/T Arctica hade fram till halvarsskiftet genererat en
forlust pa drygt 1,5 mkr. Forséljningen av fartyget innebar
dérmed att en forlustkélla har eliminerats.

Forsiljningsprocess av torrlastfartygen har inletts

SRABs fem deldgda torrlastfartyg som ligger i
intressebolaget Norswede Shipping KS sysselsétts pa
langa timecharterkontrakt med Union Transport Plc i
England. Avtalen omforhandlades och forlangdes under
véren till klart béttre villkor . Tre av fartygen har under
tredje kvartalet genomgatt omfattande klassnings-
dockningar vilket inneburit att resultatet, och dirmed
SRABEs resultatandel i Norswede, &dr negativt.

Klassningsdockningar som nu genomforts kommer dock
att underlétta den forséljningsprocess av fartygen som nu
inletts. Malséttningen r att ett avtal om forséljning skall
vara pa plats fore arsskiftet men leverans av fartygen
kommer sannolikt inte att kunna goras fore utgangen av
forsta kvartalet 2009. Styrelsens bedomning &r att en
forséljning Norswede/fartygen kommer att innebdra bade
en betydande reavinst och ett likviditetstillskott.

Nybyggen

Byggnation av de tre prod/kemikalietankers pa 8400 dwt
som SRAB bestillt fran Eregli Shipyard i Turkiet
framskrider vil och négra storre leveransforseningar
raknar vi inte med. Leverans av forsta fartyget beréknas
till februari/mars 2009 och dérefter sker leverans med 4-6
ménaders mellanrum av de dvriga tva fartygen.
Forhandlingar om fartygens framtida sysselsdttning pagar
och beréknas vara pa plats inom kort.

Utover kontrakterade tre fartyg har SRAB ocksa option
att, till ofordndrade villkor, forvdrva ytterligare tva fartyg i
samma serie.

Summor inom parentes avser foregdende dr.

Investeringar/desinvesteringar

Investeringarna under perioden blev 214,9 Mkr.
Investeringarna bestar framst av nybygget M/T Prima.
Aven investeringar i de tre kommande nybyggena om
8400 dwt har gjorts. Dessutom har tilliggsinvesteringar
gjorts pa de tidigare levererade fartygen M/T Pakri Victory
och M/T Nordic Glory samt en erséttning till Pakri
Tankers utbetalts vid aterlimnandet av M/T Pakri Victory.
M/T Arctica har salts for 24,9 Mkr.

Nettoinvesteringarna for perioden blev 190 Mkr.

Moderbolaget

Nettoomsittningen i moderbolaget under perioden blev
45,9 Mkr (18,9) varav 0,4 Mkr avsdg intresseforetag.
Okningen ir ett resultat av den utdkade flottan. Resultat
efter finansiella poster uppgick till —6,5 Mkr (4,5). Likvida
medel per 30 september 2008 uppgick till 6,7 Mkr (5,5).
Periodens investeringar utgjorde 35,3 Mkr (16,0). Av
investeringarna avsag 6,0 Mkr eget kapital i det nya
dotterbolaget SRAB Kemtank 3 AB och 29,3 Mkr avser
tre kommande nybyggen om vardera 8400 dwt fran Eregli
Shipyard i1 Turkiet.

Intressebolag

Resultatandelar fran de tre intressebolagen Norswede
Shipping KS, i vilket SRAB dger 25 %, Crew Chart
Shipmanagement AB (25%) samt Ivar Lundh & Co AB

(20%) har for perioden paverkat resultatet med —0,7 Mkr
(1,0).

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké 2008 19 februari 2009

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av
foretagets revisor.

Delarsrapporten finns dven tillgdnglig pa bolagets hemsida
www.srab.se.

Stockholm den 27 oktober 2008

Styrelsen

Resultatsiffror jamfors mot perioden januari-september 2007 medan balansrdikningen jamfors mot drssaldon for 2007-12-31.



Koncernens resultatrikning, Mkr

Koncernens balansrikning, Mkr

jan -sep  Helar 30sep 31 dec
2008 2007 2007 2008 2007
Nettoomsittning 59,4 455 64,4 Fartyg, andelar i intresseforetag 527,4 385,2
Rorelsens kostnader -54,8 -48,6 -68,)5 Ovriga anliggningstillgingar 38,3 18,0
Resultatandel intresseforetag -0,6 1,0 1,6 Kortfristiga fordringar, varulager 9,1 5,5
Rorelseresultat 40 -2,1 -25 Kortfristiga finansiella tillgdngar 6,8 8,7
Summa tillgdngar 581,6 417,4
Finansiella intdkter o kostnader -13,3 -7,1 -8,9
Resultat fore skatt 93 92 -114 Eget kapital 66,5 614
Minoritetsintresse 142.6 88,4
Skatt - -1,3 -0,2 Réntebarande skulder 3574 256,0
Minoritetsintresse -9,5 -2,0 -2,6 Ovriga skulder 15,1 11,6
Resultat efter skatt -18,7 -12,5 -14,2 Summa eget kapital och skulder 581,6 4174
Nyckeltal jan-sep jan-sep Helar
2008 2007 2007
Resultat per aktie, kr -0,54 -0,51 -0,58
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,52 -0,48 -0,55
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr -0,47 -0,27 -0,58
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie, kr 1,92 2,68 2,49
Antal aktier vid bokslutsdatum, tusental 34 598 24 598 24 598
Antal aktier efter utspadning, tusental 35879 25879 25 879
Antal egna aktier vid bokslutsdatum - - -
Soliditet, exkl. minoritet 11% 15% 15 %
Soliditet, inkl. minoritet 36% 36% 36 %
Resultat per aktie dr berdknat genom resultat efter skatt
dividerat med antal aktier vid bokslutsdatum.
Koncernens kassaflodesanalys, Mkr jan-sep jan-sep Helar
2008 2007 2007
Kassafldde fran den 16pande verksamheten 17,9 -6,7 5,6
Kassafldde fran nettoinvesteringar -190,0 -140,8 -156,2
Kassaflode fran extern finansiering 170,2 150,3 139,3
Periodens kassaflode -1,9 2.8 -11,3
Forindring av eget kapital, Mkr jan-sep jan-sep Helar
2008 2007 2007
Ingéende balans 61,4 78,1 78,1
Nyemission/inbetalda optionspremier 25,0 - 0,3
Utdelning till minoritet - - -3,6
Omrékningsdifferenser -1,2 0,2 0,8
Periodens resultat -18,7 -12,5 -14.2
Utgéende eget kapital 66,5 65,8 61,4
Koncernens kvartalsdata, Mkr
Ar 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007 2006
Kvartal 3 2 1 4 3 2 1 4
Nettoomsittning 18,5 22,9 18,0 18,9 11,3 17,0 17,2 13,4
Rorelsens kostnader -27,5 -20,9 -6,4 -19.9 -1,3 -28,3 -19,0 -6,7
Resultat fran andelar i intresseforetag -0,7 0,0 0,1 0,6 0,4 0,5 0,1 0,5
Rorelseresultat -9,7 2,0 11,7 -0,4 10,4 -10,8 -1,7 7,2
Finansiella intdkter o kostnader -4,2 -5,4 -3,7 -1,8 -2,6 -2.4 -2,1 -1,2
Resultat fore skatt -13,9 -3,4 8,0 2,2 7,8 -13,2 -3,8 6,0
Skatt 0,4 1,9 -2,3 1,1 -3,1 0,6 1,2 -2,2
Minoritetsintresse -3,7 -3,6 -2,2 -0,6 -0,7 -0,6 -0,7 -0,3
Resultat efter skatt -17,2 -5,1 3,5 -1,7 4,0 -13,2 -3,3 3,5




