
   Pressmeddelande 23 oktober 2008 

Delårsrapport 1 januari – 30 september 2008 
 

Delårsrapport 1 januari – 30 september 2008  •  Sida 1 (10) 

  
Tredje kvartalet 
• Nettoomsättningen ökade med 13 procent till 206,9 (183,8) mkr.  
− Mjukvaruintäkterna ökade med 17 procent till 85,2 (72,8) mkr. 
− Konsult- och övriga intäkter ökade med 10 procent till 121,7 (111,0) mkr.  

• Rörelseresultatet ökade med 10 procent till 18,0 (16,4) mkr och rörelsemarginalen uppgick till 8,7 (8,9) 
procent. 

• Resultat efter skatt ökade till 14,3 (11,6) mkr, motsvarande 0,79 (0,63)1 kr per aktie. 
 

Januari – september 
• Nettoomsättningen ökade med 13 procent till 665,6 (588,4) mkr.  
− Mjukvaruintäkterna ökade med 5 procent till 239,1 (227,6) mkr.  
− Konsult- och övriga intäkter ökade med 18 procent till 426,5 (360,8) mkr. 

• Rörelseresultatet ökade till 49,7 (47,6) mkr. Rörelsemarginalen uppgick till 7,5 (8,1) procent. 
• Resultat efter skatt ökade till 56,5 (35,3) mkr, motsvarande 3,14 (1,92) kr per aktie. 

 
 

Resultat i korthet jul-sept jan-sept 12 månader 

 2008 2007 2008 2007 okt-sept 2007 

Nettoomsättning, mkr 206,9 183,8 665,6 588,4 897,8 820,6 

Tillväxt, % 12,6 9,0 13,1 8,2 13,0 9,4 

Rörelseresultat, mkr 18,0 16,4 49,7 47,6 74,2 72,1 

Rörelsemarginal, % 8,7 8,9 7,5 8,1 8,3 8,8 

Kassaflöde löpande verksamhet, mkr 6,1 7,3 51,2 67,6 50,0 66,4 
  
 

VD har ordet 
Under tredje kvartalet visade Enea en bra utveckling 
med fortsatt god tillväxt och lönsamhet. 
Mjukvaruförsäljningen i Norden och Asien visade god 
tillväxt under kvartalet, men var svag i resten av 
Europa och i USA. Asien blir en allt viktigare marknad 
för oss genom framväxten av nya starka leverantörer 
inom telekom. Glädjande i USA var dock Hughes 
Networks Systems tredje order på vår middleware 
Element, som vi berättade om i ett tidigare 
pressmeddelande. I Asien noterades några fina 
design-wins inom den nya kinesiska mobilstandarden, 
bl a för det kinesiska konglomeratet Potevio. Även en 
större nordisk order på mjukvara till en telematik-
plattform för lastvagnar tillhörde glädjeämnena.  
Detta är det första hela kvartal vi konsoliderar de 
nyförvärvade bolagen IP Devel, Netbricks och 
Zealcore. De utvecklas väl och har bidragit enligt plan 
till tillväxt och lönsamhet.  
Konsultverksamheten visar fortsatt bra tillväxt och 
lönsamhet globalt, även om vissa tecken på 
avmattning kan skönjas. För att fortsatt stärka vårt 
tjänsteerbjudande arbetar Enea efter flera 
utvecklingslinjer; en breddning av kundbasen utanför 
telekomsegmentet, fler och större projektåtaganden 

 
samt med s k bridged services, där leverans delvis 
sker från lågkostnadsländer. Vi fortsätter också vår 
satsning på tjänster kring det öppna operativsystemet 
Linux. 
I dessa finansiellt oroliga tider är det tryggt att notera 
att Enea, även efter årets tre förvärv, har en solid 
finansiell ställning med en god kassa, inga lån och 
dessutom 250 mkr i outnyttjade krediter.  Vi ser goda 
möjligheter att i detta konjunkturläge ytterligare stärka 
vår strategiska position. 
Jag är också glad att Enea nyligen tagit ett initiativ 
som stärker vårt middleware-erbjudande. I ett första 
steg har vi anslutit oss till OpenSAF Foundation, ett 
öppet källkods-projekt som stöds av bl a Ericsson och 
Nokia Siemens Networks. Genom att förstärka 
Element med ett bredare erbjudande inom öppen 
källkod och tjänster blir Enea en mer komplett och 
därmed mer attraktiv leverantör.  
Avslutningsvis ser vi för sista kvartalet en utveckling 
som ligger i linje med året hittills. 
 
Åsa Landén Ericsson,  
VD och koncernchef 

                                                           
1
 Resultat per aktie är omräknat för den sammanläggning av aktier 1:20 som genomfördes i juni 2008. 
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Marknaden 
Enea är verksamt på flera olika marknader med en 
majoritet av bolagets intäkter ifrån telekom. Denna 
marknad erfar för närvarande en avtagande tillväxt 
och en kraftig förändring; fast telefoni tappar i de mest 
utvecklade länderna och Asien träder fram som den 
stora tillväxtmarknaden. Enligt Gartner förväntas 
tillväxten på den asiatiska marknaden bli 8 procent 
under 2009 och 4,5 procent för Nordamerika under 
samma period, medan Europa väntas växa 
blygsamma 1,2 procent. Det är framförallt expansion 
av antalet abonnenter i de s k BRIC-länderna 
(Brasilien, Ryssland, Indien, Kina) och mobila 
datatjänster som förväntas driva tillväxten framöver. 
 
Eneas största kunder, utrustningstillverkarna, har alla 
stora och långsiktiga FoU-investeringar inom de 
segment som förväntas driva tillväxten d v s 
konvergens, mobila datatjänster, fjärde generationens 
nät (LTE), IP-TV och IP-telefoni. Här förväntas 
utrustningstillverkarna sträva efter ökad 
kostnadseffektivitet vilket å ena sidan sätter press på 
underleverantörer samtidigt som det, å andra sidan, 
skapar ökade möjligheter till försäljning av 
standardiserad kommersiell mjukvara (COTS) och 
ökade möjligheter att ta större helhetsåtaganden inom 
områden som inte tillhör utrustningstillverkarnas 
kärnverksamhet. 
 
På konsultsidan ser vi en liknande utveckling där 
behovet av att lägga ut helhetsåtaganden ökar 
tillsammans med ett ökat inslag av så kallade bridged 
services, där projektet delvis levereras med resurser 
från lågkostnadsländer. Efterfrågan på lokala 
högkvalitativa tjänster är dock i allmänhet fortsatt god. 
I Sverige ser vi också en bra efterfrågan i övriga 
branscher där Enea är verksamt. 
 

Bland koncernens kunder finns Alcatel-Lucent, 
Autoliv, Boeing, Bombardier, Potevio, Ericsson, 
Fujitsu, General Dynamics, Honeywell, Huawei, 
Hughes, Infineon, Lear, LSI (Agere), Lockheed Martin, 
MobiTV, Motorola, Nokia, Nokia Siemens Networks, 
Reliance, Saab, Samsung, Sony Ericsson, Yamaha 
och ZTE. 

 

Nettoomsättning och resultat 
Koncernens nettoomsättning ökade under det tredje 
kvartalet med 13 procent till 206,9 (183,8) mkr jämfört 
med samma kvartal 2007. Valutajusterat var ökningen 
14 procent och organiskt var tillväxten 7 procent. För 
perioden januari t o m september ökade 
nettoomsättningen med 13 procent, till 665,6 (588,4) 
mkr jämfört med samma period föregående år. 
Valutajusterat var ökningen 15 procent och organiskt 
var ökningen 11 procent. 

Mjukvaruintäkterna ökade under kvartalet med 17 
procent till 85,2 (72,8) mkr. För hela perioden 
ökade mjukvaruintäkterna med 5 procent till 239,1 
(227,6) mkr. Valutajusterat ökade 
mjukvaruintäkterna med 18 procent för kvartalet 
respektive 7 procent för perioden. 
Mjukvaruandelen svarade under perioden för 36 
(39) procent av nettoomsättningen. 

Mjukvara i Norden visade fortsatt god tillväxt och 
lönsamhet. I Nordamerika var försäljningen 
väsentligt lägre än föregående år. 
Mjukvaruförsäljningen i EMEAA (Europa exklusive 
Norden, Mellanöstern, Afrika och Asien) har trots 
framgångar i Kina inte nått uppsatta mål. 

Konsult- och övriga intäkter ökade under det tredje 
kvartalet med 10 procent till 121,7 (111,0) mkr och 
för perioden med 18 procent till 426,5 (360,8) mkr. 
Valutajusterat blev ökningen 11 procent respektive 
20 procent. 

Efterfrågan på den nordiska konsultmarknaden 
var fortsatt stark med en hög beläggningsgrad. 
För att hålla en hög flexibilitet och en låg risknivå 
arbetar Enea aktivt med underkonsulter. Omkring 
25 procent av Eneas konsulttjänster utförs av 
underkonsulter eller projektanställda. 

Konsultverksamheten i Nordamerika minskade sin 
omsättning något under perioden samtidigt som 
rörelseresultatet förbättrades.  

Koncernens bruttoresultat ökade under kvartalet 
med 10 procent till 94,9 (86,0) mkr och 
ackumulerat med 7 procent till 296,7 (277,2) mkr. 
Inom mjukvaruverksamheten var bruttomarginalen 
under kvartalet i nivå med föregående år om 87 
(87) procent och ackumulerat 87 (88) procent. 
Konsultverksamheten hade det tredje kvartalet en 
bruttomarginal om 17 (20) procent och under 
perioden 21 (21) procent. Den försämrade 
konsultmarginalen under tredje kvartalet är 
hänförlig till dels nedskrivning av kundfordran, dels 
effekter av ett större kundprojekt. 

Koncernens rörelseresultat ökade till 18,0 (16,4) 
mkr under kvartalet och ökade till 49,7 (47,6) mkr 
för perioden. Valutajusterat ökade 
rörelseresultatet med 11 respektive 6 procent.  

Rörelsemarginalen uppgick för kvartalet till 8,7 
(8,9) procent och för perioden till 7,5 (8,1) procent. 

Resultatet före skatt var under perioden i nivå med 
föregående år om 51,5 (51,5) mkr. 

Resultatet efter skatt ökade under perioden med 
60 procent till 56,5 (35,3) mkr, främst hänförligt till 
aktivering av underskottsavdrag i Nordamerika. 
Resultatet per aktie uppgick för perioden till 3,14 
(1,92) kr, 3,08 kr utan justering för innehavet av 
egna aktier. 
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Avkastning på eget kapital rullande 12 månader 
uppgick för perioden till 20,3 (12,5) procent. 

Anställda 
Antalet anställda i koncernen var vid periodens slut 
773 (562).  Ökningen är främst hänförlig till de 
nyförvärvade företagen. Medelantalet anställda i 
koncernen under perioden var 669 (541).  

Förvärv 
Per den 1 maj konsolideras det nyförvärvade franska 
mjukvaruföretaget Netbricks med 17 anställda vid 
kontor i Frankrike och Israel. Förvärvet breddar Eneas 
produktportfölj och ger tillgång till nya kunder inom 
telekomindustrin.  
                                                                               mkr 
Tillgångar i förvärvat företag 32,6 
Skulder i förvärvat företag -5,5 
Goodwill 24,9 
Övriga immateriella tillgångar 17,1 
Uppskjuten skatteskuld -5,7 
Total köpeskilling 63,4 
Ej reglerad köpeskilling -13,1 
Likvida medel i förvärvat företag -24,8 
Påverkan på koncernens likvida medel 25,5 

Per den 1 juni konsolideras det nyförvärvade 
konsultföretaget och samarbetspartnern IP Devel SRL 
med cirka 120 anställda vid kontoret i Rumänien. Med 
förvärvet växer Eneas konsultverksamhet i Europa 
kraftigt. Det ger också tillgång till kapacitet för 
produktutveckling och nya kunder inom främst 
telekomindustrin – Eneas huvudmarknad. 

Tillgångar i förvärvat företag 14,3 
Skulder i förvärvat företag -4,9 
Goodwill 33,9 
Övriga immateriella tillgångar  1,8 
Uppskjuten skatteskuld -0,3 
Total köpeskilling 44,8 
Ej reglerad köpeskilling -13,2 
Likvida medel i förvärvat företag -1,3 
Påverkan på koncernens likvida medel 30,3 
 
Per den 1 juli konsolideras det nyförvärvade svenska 
mjukvaruföretaget Enea ZealCore AB med 5 
anställda. Med förvärvet stärker Enea sitt erbjudande 
av utvecklingsverktyg och erhåller värdefull 
patenterad teknologi.  
 
Tillgångar i förvärvat företag 8,1 
Skulder i förvärvat företag -1,5 
Nedskrivning av tillgångar -0,8 
Total köpeskilling 5,8 
Ej reglerad köpeskilling -1,1 
Likvida medel i förvärvat företag -0,2 
Påverkan på koncernens likvida medel 4,5 

Förvärvsanalyserna är preliminära. 

De förvärvade bolagen har under perioden bidragit 
med 22,1 mkr i omsättning och 3,2 mkr i 
rörelseresultat. Om samtliga bolag hade varit ägda 
under hela perioden hade Eneakoncernens 
omsättning ökat med ytterligare cirka 29,5 mkr och 
rörelseresultatet försämrats med cirka 1,8 mkr. 

Investeringar  
Koncernens investeringar uppgick under perioden 
till 116,3 (36,8) mkr, varav immateriella 
anläggningstillgångar hänförliga till 
företagsförvärven 85,5 (7,0) mkr. Aktiverade  
produktutvecklingskostnader uppgick till 13,8 
(21,8) mkr. 
 

Kassaflöde och finansiell ställning  
Kassaflödet från den löpande verksamheten för 
perioden uppgick till 51,2 (67,6) mkr. Likvida 
medel och kortfristiga placeringar var vid 
periodens utgång 96,0 mkr jämfört med 177,8 mkr 
samma tidpunkt föregående år. Därutöver hade 
koncernen outnyttjade krediter om 250 mkr. 
Likvida medel har minskat under perioden främst 
på grund av genomförda företagsförvärv. Under 
tredje kvartalet har en säsongsmässig ökning av 
rörelsekapitalet minskat de likvida medlen. 
 

Enea har en fortsatt stark finansiell ställning. 
Soliditeten uppgick till 70,4 (71,6) procent. 

Skatt 
Uppskjuten skattefordran hänförligt till USA har 
påverkat skattekostnaden under perioden positivt 
med 19,9 mkr. Enea har outnyttjade 
underskottsavdrag i Tyskland, Frankrike och 
England motsvarande en resultateffekt om 5,0 mkr 
per den 30 september 2008. 

Enea-aktien 
Till följd av tidigare återköp av aktier innehar Enea 
nu 337 883 aktier, motsvarande 1,8 procent av 
totalt antal aktier. 

Moderbolaget Enea AB  
Moderbolagets nettoomsättning under perioden var 
21,5 (21,9) mkr och resultat före skatt uppgick till -9,4 
(-13,0) mkr. Omsättningen avser i allt väsentligt 
koncerninterna tjänster. Finansnettot i moderbolaget 
var 12,9 (3,3) mkr.  Likvida medel uppgick vid 
utgången av perioden till 46,0 (152,4) mkr. 
Minskningen beror främst på företagsförvärv. 
Moderbolagets investeringar var 4,0 (4,9) mkr. 

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer 
Beroendet av Ericssonbolagen såväl inom 
mjukvaruverksamheten som inom 
konsultverksamheten är fortsatt stort. 
Ericssonbolagen inklusive Sony Ericsson svarade 
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för något mer än hälften av koncernens intäkter under 
perioden. Bolagets uttalade ambition är att öka 
intäkterna från andra kunder samtidigt som affären 
med Ericssonbolagen vidareutvecklas. 

Då inga betydande förändringar har skett under 
perioden avseende väsentliga risker och 
osäkerhetsfaktorer hänvisas till redogörelsen i 
förvaltningsberättelsen i årsredovisningen 2007. 
 
Redovisningsprinciper 
Vid upprättande av denna delårsrapport har samma 
redovisningsprinciper och beräkningsmetoder använts 
som i den senaste årsredovisningen.  

Denna delårsrapport är upprättad enligt IAS 34, 
delårsrapporter och enligt RR 31, delårsrapport 
koncerner, samt ÅRL. Delårsrapport för 
moderbolaget har upprättats enligt RR32. 

 

Valberedning 2009 
Styrelsens ordförande har i enlighet med 
stämmobeslutet kontaktat bolagets största aktieägare 
per aktieboken av den 29 augusti 2008 för att bilda en 
valberedning för nominering till styrelsen inför 
årsstämman 2009. 

Valberedningen 2009 består av: 
Staffan Ahlberg, styrelseordförande Enea AB 
Per Lindberg  
DnB NOR genom Sverre Bergland 
Infläktor Fast AB genom Stefan Högkvist 
Tredje AP-fonden genom Peter Lundqvist 
 

Kommitténs ordförande nås per e-post 
staffan@staffanahlberg.se    

Finansiell information  
Bokslutskommuniké 2008 6 februari 2009 
Delårsrapport jan-mar 2009 23 april 2009 
Årsstämma 2009 14 maj 2009 
 

Stockholm den 23 oktober 2008 

Åsa Landén Ericsson, VD och koncernchef Enea AB 

Enea AB (556209-7146)  
Skalholtsgatan 9, Box 1033, SE-164 21 Kista 
Telefon: 08-507 140 00, www.enea.com 

Granskningsrapport 
Vi har utfört en översiktlig granskning av rapporten 
för Enea AB (publ) för perioden 1 januari till 30 
september 2008. Det är styrelsen och 
verkställande direktören som har ansvaret för att 
upprätta och presentera denna finansiella 
delårsinformation i enlighet med IAS 34 och 
årsredovisningslagen. Vårt ansvar är att uttala en 
slutsats om denna finansiella delårsinformation 
grundad på vår översiktliga granskning. 
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet 
med Standard för översiktlig granskning (SÖG) 
2410. Översiktlig granskning av finansiell 
delårsinformation utförd av företagets valda 
revisor. En översiktlig granskning består av att 
göra förfrågningar, i första hand till personer som 
är ansvariga för finansiella frågor och 
redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning 
och att vidta andra översiktliga 
granskningsåtgärder. En översiktlig granskning 
har en annan inriktning och en betydligt mindre 
omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt 
Revisionsstandard i Sverige RS och god 
revisionssed i övrigt har. De granskningsåtgärder 
som vidtas vid en översiktlig granskning gör det 
inte möjligt för oss att skaffa oss en sådan 
säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga 
omständigheter som skulle kunna ha blivit 
identifierade om en revision utförts. Den uttalade 
slutsatsen grundad på en översiktlig granskning 
har därför inte den säkerhet som en uttalad 
slutsats grundad på en revision har. 
Grundat på vår översiktliga granskning har det inte 
kommit fram några omständigheter som ger oss 
anledning att anse att delårsrapporten inte, i allt 
väsentligt, är upprättad för koncernens del i 
enlighet med IAS 34 och årsredovisningslagen 
samt för moderbolagets del i enlighet med 
årsredovisningslagen. 

Stockholm den 23 oktober 2008 

PricewaterhouseCoopers AB 
 
Michael Bengtsson  
Auktoriserad revisor
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Nettoomsättning, koncernen 
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Rörelsemarginal och försäljning, koncernen 

0

25

50

75

100

125

150

175

200

225

250

1Q
05

2Q
05

3Q
05

4Q
05

1Q
06

2Q
06

3Q
06

4Q
06

1Q
07

2Q
07

3Q
07

4Q
07

1Q
08

2Q
08

3Q
08

MSEK

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

Rörelsemarginal Försäljning
 

 
 

 

Försäljning per marknadsområde jan-sept 2008, koncernen 
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Försäljning per segment jan-sept 2008, koncernen 
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Försäljningsmix, mjukvara, jan-sept 2008 
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Försäljning per produkt, mjukvara, jan-sept 2008 
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76% Repetitiva intäkter 
 - Royalties 
 - Hyra 
 - Underhåll 
14% Utköp 
10% Övrigt
 Tredjepartsprodukter 
 och övrigt 

79% Norden 
13% Nordamerika 
8% EMEA
  

42% Telekom infrastruktur 
35% Mobiltelefoni 
23% Övrigt  

73% OSE  
5% Enea Polyhedra 
4% Enea Optima (Tools) 
4% Tredjepartsprodukter 
3% Enea Element + 
dSpeed middleware 
11% Övrigt  
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Försäljning per segement, mjukvara, jan-sept 2008 
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Kassaflöde, koncern 
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Bruttoresultat, mjukvara 
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Bruttoresultat, konsultverksamhet 
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Vinst och eget kapital per aktie, koncernen 
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING jul-sep jan-sep 12 månader 

 (mkr) 2008 2007 2008 2007 okt-sep 2007 2006 2005 

Mjukvaruintäkter 85,2 72,8 239,1 227,6 323,1 311,6 271,4 249,7 

Konsult- och övriga intäkter 121,7 111,0 426,5 360,8 574,7 509,0 478,7 476,5 

Nettoomsättning 206,9 183,8 665,6 588,4 897,8 820,6 750,1 726,2 

Kostnad sålda varor och tjänster         

- varav mjukvarukostnader -10,7 -9,2 -30,0 -27,6 -39,0 -36,6 -46,5 -29,5 

- varav konsult- och övriga kostnader -101,3 -88,6 -338,9 -283,6 -448,8 -393,5 -359,4 -361,2 

Bruttoresultat 94,9 86,0 296,7 277,2 410,0 390,5 344,2 335,5 

Försäljnings- och marknadsföringskostnader -39,3 -37,2 -121,8 -126,9 -168,8 -173,9 -146,7 -148,8 

Produktutvecklingskostnader -29,6 -21,9 -85,7 -64,4 -112,2 -90,9 -65,4 -58,9 

Administrationskostnader -8,0 -10,5 -39,5 -38,3 -54,8 -53,6 -64,5 -71,4 

Rörelseresultat * 18,0 16,4 49,7 47,6 74,2 72,1 67,6 56,4 

Finansnetto 2,3 1,1 1,8 3,9 2,7 4,8 1,7 4,4 

Resultat före skatt 20,3 17,5 51,5 51,5 76,9 76,9 69,3 60,8 

Skatt -6,0 -5,9 5,0 -16,2 15,5 -5,7 -20,9 8,5 

Resultat efter skatt 14,3 11,6 56,5 35,3 92,4 71,2 48,4 69,3 

Resultat per aktie (kr) 0,79 0,63 3,14 1,92 5,13 3,88 2,66 3,80 

Resultat per aktie efter full utspädning (kr) 0,79 0,63 3,14 1,92 5,13 3,88 2,63 3,77 

* Inkl  avskr. materiella anläggningstillgångar 1,9 1,3 5,0 4,1 6,7 5,8 5,6 7,0 

* Inkl avskr. immateriella anläggningstillgångar 3,9 2,7 11,4 7,9 14,3 10,8 4,2 3,8 
 
 
 

NYCKELTAL jul-sep jan-sep 12 månader 

 2008 2007 2008 2007 okt-sep 2007 2006 2005 

Omsättningsökning (%)         

- mjukvaruintäkter 17,0 4,3 5,1 13,0 8,6 14,8 8,7 23,2 

- konsult & övriga intäkter 9,6 12,3 18,2 5,4 15,6 6,3 0,5 5,2 

Bruttomarginal (%)         

- mjukvaruverksamheten  87,4 87,4 87,5 87,9 87,9 88,3 82,9 88,2 

- konsultverksamheten  16,8 20,2 20,5 21,4 21,9 22,7 24,9 24,2 

Fasta kostnader i % av omsättningen         

- försäljnings- och marknadsföringskostnader 19,0 20,2 18,3 21,6 18,8 21,2 19,6 20,5 

- produktutvecklingskostnader 14,3 11,9 12,9 10,9 12,5 11,1 8,7 8,1 

- administrationskostnader 3,9 5,7 5,9 6,5 6,1 6,5 8,6 9,8 

Rörelsemarginal (%) 8,7 8,9 7,5 8,1 8,3 8,8 9,0 7,8 

Likvida medel (mkr) 96,0 177,8 96,0 177,8 96,0 156,0 146,4 178,1 

Soliditet (%) 70,4 71,6 70,4 71,6 70,4 69,6 67,8 67,4 

Avkastning på eget kapital (%) rullande 12 20,3 12,5 20,3 12,5 20,3 17,5 13,5 23,0 

Avkastning på sysselsatt kapital (%) rullande 12 18,4 19,1 18,4 19,1 18,4 19,5 20,0 20,7 

Avkastning på totalt kapital (%) 13,1 13,8 13,1 13,8 13,1 13,4 13,5 12,7 

Kassaflöde från löpande verksamhet per aktie (kr) 0,34 0,40 2,84 3,68 2,78 3,62 0,31 2,83 

Eget kapital per aktie (kr) 27,57 22,43 27,57 22,43 27,57 23,71 20,83 18,62 

Genomsnittligt antal aktier före utspädning (milj.)2 18,0 18,4 18,0 18,4 18,0 18,3 18,2 18,2 

Genomsnittligt antal aktier efter utspädning (milj.) 18,0 18,4 18,0 18,4 18,0 18,3 18,4 18,4 

Antal anställda vid periodens slut 773 562 773 562 773 567 513 508 
 
 
 
 
                                                           
2
 Justerat för den sammanläggning av aktier 1:20 som genomfördes i juni 2008 och innehav av egna aktier. 
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SEGMENTS-
INFORMATION 

Norden Nordamerika EMEAA 
Koncern- 

elimineringar 
Koncernen 

 2008 2007 2007 2008 2007 2007 2008 2007 2007 2008 2007 2007 2008 2007 2007 

 jan-sep helår jan-sep helår jan-sep helår jan-sep Helår jan-sep helår 

Nettoomsättning 534,6 470,4 633,5 91,7 117,3 156,7 54,4 37,1 44,7 -15,1 -36,4 -14,3 665,6 588,4 820,6 

Rörelseresultat 37,9 38,8 57,6 6,6 7,7 10,8 5,2 1,1 3,7  - - 49,7 47,6 72,1 

Rörelsemarginal, % 7,1 8,2 9,1 7,2 6,6 6,9 9,6 3,0 8,3  - - 7,5 8,1 8,8 
 
 

KONCERNENS BALANSRÄKNING 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec 31 dec 

(mkr) 2008 2007 2007 2006 2005 

TILLGÅNGAR      

Immateriella anläggningstillgångar 265,2 153,9 175,1 132,6 108,5 

   - varav goodwill 174,7 92,5 111,2 87,1 91,9 

   - varav balanserade utvecklingskostnader 70,7 58,2 60,4 45,5 16,6 

  - varav övriga immateriella anläggningstillgångar 19,8 3,2 3,5 0,0 0,0 

Materiella anläggningstillgångar 19,7 15,4 15,3 14,9 15,1 

Uppskjutna skattefordringar 25,1 0,0 8,9 0,0 15,2 

Övriga anläggningstillgångar 1,9 0,7 0,7 0,6 0,5 

Kortfristiga fordringar 297,9 227,3 268,3 265,5 185,6 

Likvida medel 96,0 177,8 156,0 146,4 178,1 

Summa tillgångar 705,8 575,1 624,3 560,0 503,0 

      

EGET KAPITAL OCH SKULDER      

Eget kapital 496,8 411,7 434,6 379,4 339,2 

Långfristiga skulder, ej räntebärande 24,5 0,0 8,9 0,0 0,0 

Kortfristiga skulder, ej räntebärande 184,5 163,4 180.8 180,6 163,8 

Summa eget kapital och skulder 705,8 575,1 624,3 560,0 503,0 
 

EGET KAPITAL jan-sep helår 

(mkr) 2008 2007 2007 2006 2005 

Vid periodens början 434,6 379,4 379,4 339,2 264,2 

Periodens omräkningsdifferens 7,2 -5,1 -4,5 -8,7 5,7 

Periodens resultat 56,5 35,3 71,2 48,4 69,3 

Nyemission 0,0 1,0 1,0 0,5 0,0 

Personaloptioner 0,2 1,1 1,3 0,0 0,0 

Återköp av egna aktier -1,7 0,0 -13,8 0,0 0,0 

Vid periodens slut 496,8 411,7 434,6 379,4 339,2 
 

KASSAFLÖDESANALYS jul-sep jan-sep helår 

(mkr) 2008 2007 2008 2007 2007 

Kassaflöde från den löpande verksamheten före 
förändring av rörelsekapital 24,5 18,9 40,8 56,0 90,2 

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital -18,4 -11,6 10,4 11,6 -23,8 

Kassaflöde från den löpande verksamheten 6,1 7,3 51,2 67,6 66,4 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -17,1 -4,5 -110,8 -36,4 -42,7 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -1,7 1,0 -12,8 

Periodens kassaflöde -11,0 2,8 -61,3 32,2 10,9 

Likvida medel vid periodens början 104,0 175,9 156,0 146,4 146,4 

Kursdifferens i likvida medel 3,0 -0,9 1,3 -0,8 -1,3 

Likvida medel vid periodens slut 96,0 177,8 96,0 177,8 156,0 
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KVARTALSDATA 2008 2007 2006 

(mkr) Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 

RESULTATRÄKNING            

Mjukvaruintäkter 85,2 80,2 73,7 84,0 72,8 78,1 76,7 70,0 69,8 67,1 64,5 

Konsult- och övriga intäkter 121,7 159,9 144,9 148,2 111,0 123,6 126,2 136,3 98,8 120,8 122,8 

Nettoomsättning 206,9 240,1 218,6 232,2 183,8 201,7 202,9 206,3 168,6 187,9 187,3 

Kostnad sålda varor och tjänster -112,0 -136,1 -120,8 -118,9 -97,8 -108,2 -105,2 -108,5 -91,2 -100,8 -105,4 

   - varav mjukvarukostnader -10,7 -11,5 -7,8 -9,0 -9,2 -8,6 -9,8 -11,2 -12,7 -6,7 -15,9 

   - varav konsult- och övriga kostnader -101,3 -124,6 -113,0 -109,9 -88,6 -99,6 -95,4 -97,3 -78,5 -94,1 -89,5 

Bruttoresultat 94,9 104,0 97,8 113,3 86,0 93,5 97,7    97,8 77,4 87,1 81,9 

Försäljnings- och 
marknadsföringskostnader  

-39,3 -41,1 -41,4 -47,0 -37,2 -44,3 
-45,4 -46,0 -32,5 -37,4 -30,8 

Produktutvecklingskostnader -29,6 -30,5 -25,6 -26,5 -21,9 -22,7 -19,8 -18,8 -12,7 -19,0 -14,9 

Administrationskostnader -8,0 -19,4 -12,1 -15,3 -10,5 -13,3 -14,5 -12,2 -15,0 -17,2 -20,1 

Rörelseresultat 

18,0 13,0 18,7 24,5 16,4 13,2     

18,0 
20,8 17,2 13,5 16,1 

Finansnetto 2,3 1,1 -1,6 0,9 1,1 1,5 1,3 0,3 1,1 0,4 -0,1 

Resultat före skatt 20,3 14,1 17,1 25,4 17,5 14,7 19,3    21,1 18,3 13,9 16,0 

Skatt -6,0 17,3 -6,3 10,5 -5,9 -4,9 -5,4 -7,4 -5,8 -3,2 -4,5 

Resultat efter skatt 14,3 31,4 10,8 35,9 11,6 9,8   13,9 13,7 12,5 10,7 11,5 

            

BALANSRÄKNING            

Immateriella anläggningstillgångar 265,2 253,8 173,9 175,1 150,8 155,6 142,1 132,6 122,0 113,5 110,7 

Övriga anläggningstillgångar 46,7 42,1 26,7 24,9 19,2 16,3 16,7 15,5 18,3 22,4 25,9 

Kortfristiga fordringar 297,9 302,8 279,4 268,3 227,3 249,6 243,7 265,5 202,8 195,0 195,9 

Likvida medel 96,0 104,0 152,5 156,0 177,8 175,9 168,5 146,4 166,3 173,8 155,6 

Summa tillgångar 705,8 702,7 632,5 624,3 575,1 597,4 571,0 560,0 509,4 504,7 488,1 

Eget kapital 496,8 472,4 441,0 434,6 411,7 403,0 394,3 379,4 368,9 355,4 349,0 

Långfristiga skulder, ej räntebärande 24,5 24,5 8,9 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Kortfristiga skulder, ej räntebärande 184,5 205,8 182,6 180,8 163,4 194,4 176,7 180,6 140,5 149,3 139,1 

Summa eget kapital och skulder 705,8 702,7 632,5 624,3 575,1 597,4 571,0 560,0 509,4 504,7 488,1 

            

KASSAFLÖDE            

Från den löpande verksamheten 6,1 39,8 5,3 -1,2 7,3 26,0 34,3 -3,8 -0,8 26,9 -16,7 

Från investeringsverksamheten -17,1 -88,4 -5,3 -6,3 -4,5 -17,9 -14,0 -15,0 -7,0 -7,4 -5,2 

Från finansieringsverksamheten 0,0 -0,1 -1,6 -13,8 0,0 0,0 1,0 0,5 0,0 0,0 0,0 

Periodens kassaflöde -11,0 -48,7 -1,6 -21,3 2,8 8,1 21,3 -18,3 -7,8 19,5 -21,9 
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MODERBOLAGETS RESULTATRÄKNING jan-sep 

 (mkr) 2008 2007 

Nettoomsättning 21,5 21,9 

Rörelsens kostnader -43,6 -38,2 

Rörelseresultat -22,3 -16,3 

Finansnetto 12,9 3,3 

Resultat före skatt -9,4 -13,0 

Skatt -5,5 - 

Årets resultat -14,9 -13,0 
 
 

MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING 30 sep 30 sep 31 dec 

(mkr) 2008 2007 2007 

TILLGÅNGAR    

Anläggningstillgångar 243,6 356,0 242,4 

Omsättningstillgångar 385,4 245,6 412,3 

Summa tillgångar 629,0 601,6 654,7 

    

EGET KAPITAL OCH SKULDER    

Eget kapital 506,0 361,2 522,4 

Kortfristiga skulder 123,0 240,4 132,3 

Summa eget kapital och skulder 629,0 601,6 654,7 
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