FAGERHULT

Tredje kvartalet - 2008

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2008

¢ Nettoomsattning 2126 (1 853) Mkr

e Rorelseresultat 235,3 (143,6) Mkr

e Resultat efter skatt 156,2 (105,0) Mkr
e Resultat per aktie 12,40 (8,31) kronor

e Orderingang 2 121 (2 087) Mkr

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

e For andra kvartalet i rad: All time high
o Tillvixten under perioden ar 15 %, varav 14 % organisk
e Rorelseresultatet forbattrat med 64 %

¢ Orderingangen rensat for valutaeffekter ar ca 4,5 % hogre én 2007

KONCERNEN

JANUARI-SEPTEMBER

Den positiva utvecklingen for koncernen fortsatter och saval omsattning som resultat har 6kat kraftigt
och ar de basta hittills. Den nuvarande finansiella oron gor att det ar svart att bedoma pa vilket satt
efterfragan kommer att paverkas. Framtida energibesparingsatgarder kommer fortsatt att fa okat fokus
genom okade energikostnader och miljopaverkan.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2126 Mkr vilket ar en 6kning med 14,8 %, varav 14 % ar organisk
tillvaxt. Nettoomsattningen har paverkats med 44 Mkr jamfort med 2007 till foljd av avyttrade
verksamheter. Forsaljningen utanfor Sverige uppgar till 1465 (1 220) Mkr, vilket utgor 69 (66) % av
koncernens nettoomsattning. Orderingangen under perioden blev 2 121 Mkr vilket ar 34 Mkr hogre an
foregdende ar. Rensat for valutaeffekter ar orderingangen ca 4,5 % hogre dan 2007.

Rorelseresultatet har 6kat med 64 % till 235,3 (143,6) Mkr. Rorelsemarginalen har forbattrats och uppgar
till 11,1 (7,8) %. Den hogre marginalen beror pa 6kade volymer i bade nya och tidigare etablerade
marknader samt genomforda rationaliseringar i verksamheten. Nedlaggningen av en fabrik under 2007,
6kade aktiviteter i Kina samt investering i automatmontering ar exempel pa kostnadsbesparande
atgarder.



Den stigande andelen av forsaljningen utanfor Sverige innebar att valutaexponeringen okar. Vid
omrakning av omsattningen till foregdende ars kurser har denna paverkats med - 57 Mkr och resultatet
fore finans med -9,9 Mkr och efter finans med -8,6 Mkr. Koncernens storsta marknad utanfor Sverige ar
Storbritannien och i forsta hand beror omrakningseffekterna pa en svagare brittiskt valuta.

JULI-SEPTEMBER
Det tredje kvartalet blev koncernens basta nagonsin. Omsattningen 6kade med 13,7 % till 722 (635) Mkr
och rorelseresultatet med 53,7 % till 96,5 (62,8) Mkr.

Orderingangen under perioden blev 671 kr vilket ar 59 Mkr lagre an foregdende ar. Rensat for
valutaeffekter, avyttringen av Belid samt storre order av engangskaraktar under 2007 ar orderingangen
ca 12 % hogre.

Som ett led i Fagerhults strategi har dotterbolaget Belid AB per 2 september avyttrats till det danska
bolaget Herstal Holding ApS. Belid ar verksamma inom inredningsbelysning och hembelysning.
Avyttringen skedde i princip till bokfort varde i Fagerhult och fick sdledes ingen direkt resultateffekt.
Affarsomradet for inredningsbelysning ar darmed avyttrat.

Under 2007 forvarvades Eagle Lighting i Australien. Under kvartalet har tillaggskopeskilling som varit
beroende av resultatutvecklingen i bolaget utbetalats med maximala 5,5 mAUD.

Bolagets verkstallande direktor, Per Borgvall, har efter drygt 4 ar beslutat I1amna sin befattning.
Fagerhults styrelseordférande Jan Svensson kommenterar att den tillvaxtstrategi som gallt med
betydande internationalisering kommer att fortsatta under ny koncernchefs ledning.

AFFARSOMRADEN

PROFESSIONELL BELYSNING
Affarsomradet omfattar forsaljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 1 557 Mkr att jamforas med 1299 Mkr foregdende ar. Rorelseresultatet
blev 178,9 (112,3) Mkr och rorelsemarginalen 11,5 (8,6) %.

Efterfragan ar fortsatt bra pa vara huvudmarknader i Norden, Storbritannien och Holland. Av de nordiska
landerna visar nu Danmark och Finland hogst tillvaxttakt. Resultatutvecklingen ar god i Norden.
Verksamheten i Australien gar fortsatt mycket bra med goda marginaler. | Storbritannien minskar
efterfragan inom sjukhusomradet nagot, vilket dock kompenseras med tillvaxt inom utbildningssektorn.

Fagerhults allt mer globala narvaro innebar 6kade mojligheter for affarsomradet.

BUTIKSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.

Nettoomsattningen uppgick till 347 Mkr att jamforas med 309 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet har
kraftigt forbattrats och blev 53,0 (27,4) Mkr. Rérelsemarginalen blev 15,3 (8,9) %.
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Affarsomradet fortsatter att utvecklas mycket positivt med forbattrade marginaler. Divisionens storsta
marknader ar Sverige, Storbritannien och Frankrike. Malsattningen ar att komma in pa ytterligare
marknader samtidigt med att starka upp redan etablerade kontakter. Inom vissa butiksomraden marks
en viss avmattning medan andra ar fortsatt starka sdsom exempelvis matvarukedjor.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gdngvagar etc.

Nettoomsattningen uppgick till 123 Mkr att jamforas med 106 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
-0,5 (0,8) Mkr.

INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till g9 Mkr att jamforas med 139 Mkr foregdende ar. Rorelseresultatet blev
3,9 (3,1) Mkr och rérelsemarginalen 4,0 (2,2) %.

Det enda kvarvarande bolaget inom detta affarsomrade, Belid AB, avyttrades den 2 september.

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings-
belysning belysning belysning belysning Summa
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Extern forsaljning 1557,5 12987 3473 308,9 122,8 105,8 98,6 139,4 2126,2 18528
Rorelseresultat 178,9 112,3 53,0 27,4 -0,5 0,8 3,9 3,1 235,3 143,6
Rorelsemarginal 1,5 % 8,6 % 15,3 % 8,9% - 0,8% 4,0% 2,2% 11% 7.8 %

FINANSIELL STALLNING

Koncernen har en stark finansiell stallning. Koncernens soliditet uppgar till 38 (34) %. Kassa- och
bankmedel vid periodens slut var 162 (102) Mkr och koncernens egna kapital 691 (573) Mkr. Nettoskulden
uppgar till 376 Mkr. Nettoskulden i forhallande till vinst fore avskrivningar(EBITDA) for senaste 12
manadersperioden uppgar till 1,1.
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Exponeringen av koncernens nettotillgdngar i utlandet har 6kat de senaste aren fran att tidigare
huvudsakligen avse forsaljningsbolag till att aven omfatta producerande enheter. Omrakning av
nettotillgangar i utlandet till balansdagens kurs har minskat det egna kapitalet med 10 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 122,7 (62,4) Mkr.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgar till 83,6 (85,2) respektive 9,7 (5,2) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anldggningstillgangar uppgick till 86,4 (81,2) och avser i huvudsak
maskiner och inventarier.

PERSONAL

Medelantalet anstallda var under perioden 2 006 (1 802).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolaget redovisar ingen omsattning under perioden. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -21,9 (-15,9) Mkr.

Antalet anstallda var under perioden 6 (8).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer bestar i forsta hand av affarsmassiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom var internationella verksamhet ar
Fagerhultgruppen utsatt for finansiell exponering i samband med valutafluktuationer. Mest
framtradande ar valutarisker i samband med exportforsaljning samt import av ramaterial och
komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras efter individuell
beddmning. Valutarisker finns dven vid omrakning av utlandska nettotillgangar och resultat. Ytterligare
information om bolagets risker aterfinns i drsredovisningen for 2007. Utover de risker som beskrivs i
bolagets arsredovisning bedoms inte nagra ytterligare vasentliga risker ha tillkommit.
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VALBEREDNING

Vid arsstdamman utsags Gustaf Douglas (ordf.), Jan Svensson samt Bjorn Karlsson till valberedning. Denna
har nu utokats med Goran Espelund, Lannebo Fonder.

UTSIKTER FOR 2008

Koncernen har de senaste aren haft en stark omsattnings- och resultatutveckling genom en god organisk
tillvaxt men ocksa genom en rad foretagsforvarv. Strategin ligger fast och koncernen kommer att
fortsatta pa inslagen vag med fortsatta satsningar och 6kad internationalisering.

Den finansiella oron gor att det ar svart att f& en entydig bild av konjunkturliget. Arets omsittning och
resultat kommer dock att visa en klar forbattring jamfort med foregdende ar.

Utsikterna ar omskrivna jamfort med tidigare Iamnade delarsrapporter.

Habo den 22 oktober 2008
AB Fagerhult (publ)

Per Borgvall
Koncernchef och Verkstallande direktor

Nasta delarsrapport kommer att [dmnas 2009-02-05.
Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 0o0.

AB Fagerhult (publ)
Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten for AB Fagerhult (publ) for perioden 1januari till 30
september 2008. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Habo den 22 oktober 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson Martin Odqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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KONCERNEN
2008 2007 2008 2007 2007/08 2007
. Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep  Jan-Dec
RESULTATRAKNING, KONCERNEN 3mén 3mén 9 man o man 12 mén 12 mén
Nettoomsattning 722,4 635,3 2126,2 1852,8 2800,8 2527,4
(varav utanfor Sverige) (529,3) (440,8)|  (14654) (1219.5)  (1897.4) (1651,5)
Kostnad for salda varor -476,4 -433,5 -1420,4 -1264,2 -1861,2 -1705,0
Bruttoresultat 246,0 201,8 705,8 588,6 939,6 822,4
Forsaljningskostnader -114,2 -100,0 -362,8 -322,5 -491,5 -451,2
Administrationskostnader -39,2 -43,8 -118,4 -134,3 -171,0 -186,9
Ovriga rérelseintikter 3.9 4,8 10,7 8 12,2 133
Rorelseresultat 96,5 62,8 235,3 143,6 289,3 197,6
Resultat fran aktier i dotterféretag 0,8 9,7 0,8 9,7 0,8 9,7
Finansiella poster -10,3 -3,2 -16,0 12,7 -20,6 -17,3
Resultat efter finansiellt netto 87,0 69,3 220,1 140,6 269,5 190,0
Skatt 25,3 14,6 -63,9 -35,6 -83,0 -55,0
Resultat 61,7 54,7 156,2 105,0 186,2 135,0
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 4,90 4,32 12,40 8,31 14,78 10,69
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,80 4,25 12,16 8,17 14,50 10,51
Genomsnittligt antal utestende aktier fére utspadning 12590 12 648 12 593 12 641 12 605 12 629
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850
Antal utestdende aktier, tusental 12609 12580 12609 12580 12 609 12 583
.. 30 Sep 30 Sep 31Dec
BALANSRAKNING, KONCERNEN 2008 2007 2007
Immateriella anldggningstillgdngar 4439 463,5 459,0
Materiella anlaggningstillgangar 276,5 272,0 279,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 20,6 18,9 19,7
Varulager mm. 344,7 3693 3789
Kundfordringar 517,0 452,1 409,1
Ovriga rantefria omsattningstillgdngar 313 26,2 36,4
Kassa och bank 162,0 101,7 131,9
Summa tillgangar 1796,0 1703,7 1714,1
Eget kapital 690,9 572,9 601,5
Langfristiga rantebarande skulder 488,0 524,7 498,9
Langfristiga rantefria skulder 60,8 106,0 65,8
Kortfristiga rantebarande skulder 50,0 754 571
Kortfristiga rantefria skulder 506,3 424,7 490,8
Summa eget kapital och skulder 1796,0 1703,7 17141
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2008 2007 2008 2007 2007/08 2007

. Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 3mén 3mén 9 man 9 man 12 mén 12 mén
Rorelseresultat 96,5 62,8 235,3 143,6 289,3 197,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 12,8 8,9 47,1 47,0 65,0 64,5
Finansiella poster -9,4 -2,9 -16,6 -12,4 -21,1 -16,9
Betald skatt -22,5 1,8 52,4 -20,5 -69.4 375
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 71,4 67,0 213,4 157,7 263,8 207,7
Forandring av rorelsekapital -32,2 -22,3 -90,7 -95.3 42,0 -46,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 45,2 44,7 122,7 62,4 221,8 161,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 64,4 -63,0 13,1 -151,6 12,7 -177,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 779 19,8 -105,3 98,8 1487 55,3
Periodens kassaflode 31,7 1,5 30,5 9,6 60,4 39,1
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 126,8 98,9 131,9 923 1017 923
Omrakningsdifferenser i likvida medel 3,5 1,3 -0,4 -0,2 -0,1 0,5
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 162,0 101,7 162,0 101,7 162,0 131,9

2008 2007 2008 2007 2007/08 2007

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
KONCERNEN 3man 3man 9 man 9 man 12 man 12 man
Forsaljningstillvaxt, % 13,7 21,1 14,8 18,3 10,8 16,9
Tillvaxt i rorelseresultat, % 53,7 49,2 63,9 81,3 46,4 108,2
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 25,5 84,8 56,5 106,5 41,8 129,7
Rorelsemarginal, % 13,4 9.9 m1 7.8 10,3 7.8
Vinstmarginal, % 12,0 10,9 10,4 7,6 9,6 7.5
Kassalikviditet, % 29 20 29 26
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 1,0 0,8 0,9
Soliditet, % 38 34 38 35
Sysselsatt kapital, MKR 1229 1173 1229 1158
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28,4 20,0 26,0 20,5
Avkastning pa eget kapital, % 32,2 253 29,5 238
Nettoskuld, Mkr 376 498 376 424
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 24,4 18,2 86,4 81,2 92,8 87.6
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 24,4 23,7 86,4 78,9 92,7 85,2
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 16,5 16,6 49,0 481 62,6 61,7
Antal anstallda 2006 1802 1949 1897
Eget kapital per aktie, kr 54,79 45,54 54,50 47,80
Antal utestdende aktier, tusental 12 609 12 580 12676 12583
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30 Sep 30 Sep 31 Dec
EGET KAPITAL, KONCERNEN 2008 2007 2007
Eget kapital vid periodens ingang 601,5 534,6 534,6
Forandring av omrakningsreserv -10,2 -8,1 -9,5
Forandring av eget aktieinnehav - 11,1 -1,
Till aktiedgarna limnad utdelning -56,6 47,5 -47,5
Periodens resultat 156,2 105,0 135,0
Eget kapital vid periodens utgang 690,9 572,9 601,5
MODERBOLAGET
2008 2007 2008 2007 2007/08 2007
. Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep  Jan-Dec
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET 3mén 3mén g mén 9mén 12msn 12mésn
Nettoomsattning - 4,8 - 14,4 4,8 19,2
Forsiljningskostnader - 0,7 o -2,5 -0,8 -33
Administrationskostnader 6,1 -4,8 16,1 14,4 -22,6 -20,9
Rorelseresultat -6,4 -0,7 -17,2 -2,5 -19,7 -5,0
Resultat fran aktier i dotterforetag - - 13,2 - 90,2 77,0
Finansiella poster -9 -3,6 17,9 134 -23 18,5
Resultat efter finansiellt netto -15,5 -4,3 -21,9 -15,9 47,5 53,5
Forandring av obeskattade reserver - - - - 17,5 17,5
Skatt - - - - -20,4 -20,4
Resultat -15,5 -4,3 -21,9 -15,9 44,6 50,6
. 30 Sep 30 Sep 31 Dec
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 2008 2007 2007
Finansiella anldggningstillgangar 9124 917.9 9035
Ovriga rantefria omsattningstillgdngar 13,7 13,9 0.3
Kassa och bank - - 13
Summa tillgangar 926,1 931,8 905,1
Eget kapital 254,9 266,7 3335
Obeskattade reserver 36,9 54.4 36,9
Langfristiga rdntebdrande skulder 497,9 485,4 465,0
Langfristiga rantefria skulder - 0,38 -
Kortfristiga rantebarande skulder 128,5 16,0 57,1
Kortfristiga rantefria skulder 79 8,5 12,6
Summa eget kapital och skulder 926,1 931,8 905,1
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