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Fortsatt goda resultat
Starkt resultat inom kraftproduktion

e Det jamforbara rorelseresultatet var 1 337 (1 048) miljoner euro, +28 %.

e Resultat per aktie 1,10 euro (0,87 euro exklusive engangsposter pa 0,46 euro
forra aret), +26 %

e Starkt kassaflode fran lopande verksamhet 1 440 (1 325) miljoner euro

e Stark balansrékning och likviditet

e Bra sakringslage

Nyckeltal 111/08 11/07 I-111/08 I-111/07 2007
Omsaéttning, milj. euro 1272 860 4034 3159 4479 5354
Rorelseresultat, milj. euro 395 510 1352 1327 1847 1872
Jamforbart rérelseresultat, milj. euro 353 238 1 337 1048 1564 1853
Resultat fore skatt, milj. euro 337 471 1245 1433 1934 1746
Resultat per aktie, euro 0,32 0,48 1,10 1,33 1,74
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, milj. euro 401 255 1440 1325 1670 1785
Eget kapital per aktie, euro 8,49 9,21 9,43
Réantebéarande nettoskuld (vid
periodens slut), miljoner euro 6 520 4456 4 466
Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 887 241 890 984 889 997

Finansiella nyckeltal 2007 STM = 2007*

Avkastning pa sysselsatt kapital, 16,5 14,1 14,0

%

Avkastning pa eget kapital, % 19,1 16,7 15,8

Nettoskuld/EBITDA 1,9 2,8 2,2

*Justerat med vinster fran REC och Lenenergo

Fortums jamférbara rérelseresultat januari—-september 6kade kraftigt jamfért med
foregaende ar, framst beroende pa battre resultat inom segmentet Kraftproduktion.
Fortums konsekventa sakringsstrategi, hogre genomsnittliga spotpris pa Nord Pool och
storre vattenkraftsvolymer bidrog till forbattringen. Exceptionellt héga finska och svenska
priser jamfort med Nord Pools genomsnittliga systempris bidrog till de férsaljningspriser
som Fortum Kraftproduktion kunde erhalla.

Fortums resultat fore skatt och resultat per aktie var lagre &n under de forsta nio
manaderna forra aret. Detta beror delvis pa engangsvinster pa 180 miljoner euro
(Hafslunds forsaljning av aktier i REC) och 232 miljoner euro (férsaljningen av aktier i
Lenenergo), vilket motsvarar 0,46 euro per aktie, redovisade i Fortums resultat for det
forsta och tredje kvartalet 2007.

Fortums kassaflode fran den lopande verksamheten var fortsatt starkt med 1 440 (1 325)
miljoner euro.

Likviditeten ar fortsatt stark med likvida medel pa 1 179 miljoner euro. Outnyttjade
garanterade kreditloften uppgick till 2,4 miljarder euro vid slutet av det tredje kvartalet. |
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oktober utnyttjade Fortum 500 miljoner euro av sina garanterade kreditléften, vilket tacker
alla utestaende skulder (468 miljoner euro) som forfaller under 2008.

Fortum lamnade i april det obligatoriska offentliga budet (MTO) till minoritetséagarna i
TGC-10. | slutet av september var Fortums &garandel i TGC-10 6ver 93 %. Fortum hade
vid den tiden betalat cirka 440 miljoner euro fér aktiekdp enligt MTO-budet. Clearing av
aktietransaktioner pagar an och resultatet av detta bud kommer att sta klart och
publiceras senast vid utgdngen av oktober 2008.

Under det tredje kvartalet var Kraftproduktions erhallna nordiska kraftpris 57,0 (39,9) euro
per megawattimme (MWh), en 6kning med 43 % jamfort med foregaende ar och hogre an
det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbérsen Nord Pool., Det
genomsnittliga systempriset pa el pa Nord Pool var 55,4 (19,7) euro per MWh.
Ekonomiskt resultat

Juli-september

Koncernens omsattning uppgick till 1 272 (860) miljoner euro. Koncernens rorelseresultat
uppgick till 395 (510) miljoner euro. | Fortums rérelseresultat for tredje kvartalet 2007
ingick 232 miljoner euro i realisationsvinst fran forsaljningen av Lenenergo-aktier. Det
jAmforbara rorelseresultatet 6kade till 353 (238) miljoner euro, tack vare forbattringen
inom Kraftproduktion.

Omsattning per segment

milj. euro [11/08 [1/07 __I-111/08 _I-11l/07 2007 STM
Kraftproduktion 718 502 2156 1665 2350 2841
Varme 226 186 1003 917 1356 1442
Distribution 171 166 583 563 769 789
Markets 461 331 1391 1201 1683 1873
Ryssland 140 - 292 - - 292
Ovrigt 21 19 62 60 81 83
Nettning av transaktioner med

Nord Pool -465 -221 -1 260 -726  -1163 | -1697
Koncernjusteringar 0 -123 -193 -521 -597 -269
Totalt 1272 860 4034 3159 4479 5354

Jamfoérbart rérelseresultat per segment

milj. euro 111/08 /07 1-111/08 | 1-111/07 2007 STM
Kraftproduktion 371 185 1,150 732 1095 1513
Varme -7 -3 141 170 290 261
Distribution 49 51 185 181 231 235
Markets -8 11 -33 0 -1 -34
Ryssland -39 - -72 - - -72
Ovrigt -13 -6 -34 -35 -51 -50
Totalt 353 238 1337 1048 1564 1853
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Rorelseresultat per segment

milj. euro 111/08 /o7 1-111/08 | 1-111/07 2007 STM
Kraftproduktion 438 221 1129 764 1115 1480
Varme -15 -2 152 173 294 273
Distribution 50 50 187 182 233 238
Markets -17 15 -6 10 12 -4
Ryssland -39 232 -72 232 244 -60
Ovrigt -22 -6 -38 -34 -51 -55
Totalt 395 510 1352 1327 1847 1872

Januari-september

Koncernens omsattning uppgick till 4 034 (3 159) miljoner euro. Koncernens
rérelseresultat uppgick till 1 352 (1 327) miljoner euro. Det jamforbara rorelseresultatet
Okade till 1 337 (1 048) miljoner euro.

Resultat fore skatt uppgick till 1 245 (1 433) miljoner euro.

Koncernens finansnetto 6kade till 185 (117) miljoner euro. Okningen beror pa en hégre
genomsnittlig skuldniva och hdgre rantor pa kortfristiga lan. Forandringen av derivatens
marknadsvarde var 5 (4) miljoner euro.

Hafslund ASA redovisar férandringen av marknadsvardet i aktieinnehavet i REC i
resultatrakningen, medan Fortum redovisar forandringen av marknadsvérdet i det egna
kapitalet. Det marknadsvarde som bokforts som eget kapital i Fortum baserat pa det antal
aktier som Hafslund ASA rapporterat var 266 miljoner euro i slutet av september 2008.

Minoritetsintressen stod for 10 (31) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfoér sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding AB, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Skatterna uppgick till totalt 256 (218) miljoner euro under perioden. Skattesatsen enligt
resultatrakningen uppgick till 20,6 % (15,2 %). Skattesatsen for de férsta nio manaderna
2007 var lagre pa grund av den skattefria vinsten fran Hafslunds forsaljning av aktier i
REC och forsaljningen av Lenenergo-aktier.

Resultatet for perioden uppgick till 979 (1 184) miljoner euro. Fortums avkastning per
aktie uppgick till 1,10 (1,33) euro.

Avkastningen pa sysselsatt kapital for de senaste tolv manaderna uppgick till 14,1 %
(16,5 % vid arsslutet 2007) och avkastningen pa eget kapital for de senaste tolv
manaderna uppgick till 16,7 % (19,1 % vid arsslutet 2007).

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik var elférbrukningen i de nordiska landerna under arets tredje
kvartal 82 (84) TWh. Under arets forsta nio manader var elférbrukningen i Norden 288
(289) TWh.

Vid bérjan av 2008 var nivan i de nordiska vattenmagasinen 9 TWh hdgre an det
langsiktiga genomsnittet till slutet av augusti. | slutet av september lag vattenmagasinen
6 TWh under det langsiktiga genomsnittsvardet och 14 TWh under motsvarande niva
forra aret.
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Under det tredje kvartalet var det genomsnittliga systempriset pa el pa Nord Pool 55,4
(19,7) euro per MWh eller 181 % hdgre an under motsvarande period ar 2007. Spotpriset
pa Nord Pool var hégre framst pa grund av hogre priser pa bransle och utslappsratter for
koldioxid. Under det tredje kvartalet 1ag de finska och svenska omradespriserna fortsatt
dver systemprisnivaerna och var 65,8 (27,1) euro per MWh i Finland och 65,9 (27,1) euro
per MWh i Sverige. Detta berodde i huvudsak pa éverforingsproblem, bland annat mellan
Sverige och Norge.

Under det tredje kvartalet lag det genomsnittliga marknadspriset pa utslappsratter for
koldioxid (EUA) for 2008 pa 24,5 euro per ton koldioxid. Under 2007 var motsvarande
pris pa koldioxidutslappsratter 0,1 euro per ton koldioxid. Kol- och oljepriserna sjonk
under tredje kvartalet 2008.

| Tyskland var det genomsnittliga spotpriset under tredje kvartalet 73,2 (31,0) euro per
MWh, vilket var hogre an i Norden. Det medforde en nettoexport fran Norden till
Tyskland.

Enligt preliminér statistik 6kade elkonsumtionen i Ryssland med 6ver 5 % under de forsta
nio manaderna 2008 jamfort med de forsta nio manaderna 2007.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums sammanlagda kraftproduktion under perioden januari—september 2008 uppgick
till 46,7 (38,0) TWh, varav 38,7 (37,2) TWh var i Norden, vilket motsvarar 13 % (13 %) av
Nordens totala elférbrukning. Fortums sammanlagda varmeproduktion under perioden
januari—september 2008 uppgick till 24,8 (17,9) TWh, varav 14,7 (15,1) TWh var i
Norden. Okningen av kraft- och varmeproduktionsvolymerna beror i huvudsak pa att
TGC-10 inkluderats fran och med borjan av april.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums totala kraft- och [11/08 /07 1-111/08 = 1-111/07 2007 ST™M
varmeproduktion i Europa,

TWh

Kraftproduktion 10,9 10,4 39,5 38,0 52,2 53,7
Varmeproduktion 3,7 3,5 17,6 17,9 26,1 25,8
Fortums totala kraft- och [11/08 /07 1-111/08 = 1-111/07 2007 ST™M
varmeproduktion i Ryssland,

TWh

Kraftproduktion 3,4 - 7,2 - - 7,2
Varmeproduktion 2,8 - 7,2 - - 7,2
Fortums egen kraftproduktion 111/08 /o7 1-11/08 | I-111/07 2007 STM
per kéalla, TWh

totalt i de nordiska landerna

Vattenkraft 4,5 3,9 16,9 15,3 20,0 21,6
Karnkraft 54 54 18,4 18,2 24,9 25,1
Varmekraft 0,8 0,8 3,4 3,7 6,2 5,9
Totalt 10,7 10,1 38,7 37,2 51,1 52,6
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Fortums kraftproduktion per 111/08 /o7  1-111/08 | I-111/07 2007 STM
kalla, total andel i % i de
nordiska landerna

Vattenkraft 42 39 44 41 39 41
Karnkraft 50 53 47 49 49 48
Varmekraft 8 8 9 10 12 11
Totalt 100 100 100 100 100 100

Total el- och varmeférséljning

Fortums totala kraftférsaljning under perioden januari—september 2008 uppgick till 54,2
(43,8) TWh, varav 44,2 (42,9) TWh i Norden. Detta utgor cirka 15 % (15 %) av
elforbrukningen i Norden under perioden januari—-september 2008. Fortums totala
varmeférsaljning under perioden januari—september 2008 uppgick till 25,2 (18,2) TWh,
varav 13,9 (13,9) TWh var i Norden.

Fortums sammanlagda el-* och /o8 | 1/07  I-11/08 | I-111/07 2007 STM
varmeforsaljning i Europa, milj.

euro

Elférséaljning 725 483 2188 1673 2370, 2885
Varmeforsaljning 173 154 792 744 1096 1144
* Transaktionerna pa Nord Pool berdknas som ett netto av koncernens forséljning och inkop per timme.
Fortums sammanlagda el- och /o8 | 1/07 I-11/08 | I-111/07 2007 STM
varmefdrsaljning i Ryssland,

milj. euro

Elférséljning 112 - 217 - - 217
Varmeforsaljning 23 - 66 - - 66
Fortums sammanlagda [11/08 /07 1-111/08 = 1-111/07 2007 ST™M
elforsaljning* per omrade,

TWh

Sverige 6,1 5,4 21,8 20,7 27,6 28,7
Finland 6,0 6,1 21,0 20,9 29,0 29,1
Ryssland 4.4 - 9,2 - - 9,2
Ovriga lander 0,7 0,6 2,2 2,2 3,1 3,1
Totalt 17,2 12,1 54,2 43,8 59,7 70,1
* Transaktionerna pa Nord Pool berdknas som ett netto av koncernens forséljning och inkop per timme.
Fortums sammanlagda 111/08 /o7  1-111/08 | I-111/07 2007 STM
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 1,1 0,9 6,1 6,1 9,2 9,2
Finland 1,7 1,7 7,7 7,7 111 11,1
Ryssland 2,4 - 6,7 - - 6,7
Polen 0,2 0,2 2,3 2,1 3,5 3,7
Ovriga lander** 0,6 0,7 2,4 2,3 3,3 3,4
Totalt 6,0 3,5 25,2 18,2 27,1 34,1

** Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under évrig férsaljning.
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Fortum omfattas av EU:s system for handel med utslappsratter

Under de forsta nio manaderna 2008 var cirka 92 % (92 %) av Fortums kraftproduktion
inom EU koldioxidfri.

Under de forsta nio manaderna uppgick Fortums totala koldioxidutslapp som omfattas av
EU:s system for handel med utslappsratter (ETS) till 4,5 miljoner ton koldioxid. Fortums
genomsnittliga koldioxidutslapp som omfattas av ETS uppgick till ca 8,7 miljoner ton per
ar under 2005-2007.

Fortums totala arliga tilldelning av utslappsratter for koldioxid for kraft- och
varmeanlaggningar uppgar till cirka 6,1 miljoner ton per ar under 2008-2012. | Finland
uppgar Fortums koldioxidutslappsratter till cirka 4,1 miljoner ton koldioxid per ar, vilket
utgdr 11 % av tilldelningen i hela Finland. | Sverige ar Fortums tilldelning av
koldioxidutslappsratter cirka 0,2 miljoner ton koldioxid per ar, vilket utgér 0,7 % av
tilldelningen i hela Sverige.

SEGMENTANALYSER
Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och forséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.
Segmentet Kraftproduktion saljer sin produktion till Nord Pool. Segmentet
innefattar affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT)
samt Service.

milj. euro [1/08  [1I/07 I-11I/08 | I-1ll/07 2007  STM
Omsattning 718 502 2156 1665 2350 2841
- kraftforsaljning 644 426 1928 1433 2019 2514
- Ovrig forsaljning 74 76 228 232 331 327
Rorelseresultat 438 221 1129 764 1115 1480
Jamforbart rorelseresultat 371 185 1150 732 1095 1513
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 5396 5659 5599
Avkastning pa operativt kapital, % 19,2 26,3
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 18,9 27,1

Investeringar i materiella

anlaggningstillgdngar och

bruttoinvesteringar i aktier 35 21 85 61 145 169
Antal anstéllda 3564 3524 3511

Under tredje kvartalet uppgick kraftproduktionen inom segmentet till 10,0 (9,5) TWh i de
nordiska landerna.

Under perioden januari—-september uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 35,5
(33,9) TWh. Under perioden januari—-september var cirka 98 % (97 %) av segmentets
kraftproduktion koldioxidfri.
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Nordisk kraftproduktion per [11/08 /o7 1-111/08  I-111/07 2007 STM
kalla, TWh

Vattenkraft 4,5 3,9 16,9 15,3 20,0 21,6
Karnkraft 5,4 54 18,4 18,2 24,9 25,1
Varmekraft 0,1 0,2 0,2 0,4 1,2 1,0
Totalt 10,0 9,5 35,5 33,9 46,1 47,7
Kraftproduktion per omrade, 111/08 /o7  1-111/08 | I-111/07 2007 STM
TWh

Sverige 59 51 20,7 19,5 26,0 27,2
Finland 4,2 4,4 14,8 14,4 20,1 20,5
Ovriga lander 0,1 0,3 0,7 0,8 1,1 1,0
Totalt 10,2 9,8 36,2 34,7 47,2 48,7
Forséaljningsvolym i Norden, 11,4 11,0 39,3 38,1 51,8 53,0
TWh

varav vidareférsaljning 0,8 1,4 2,9 4.2 5,2 3,9
Forsaljningspris, euro/MWh 111/08 /07  1-111/08 | I-111/07 2007 STM
Grossistpris pa kraft i Norden* 57,0 39,9 49,3 38,4 39,7 47,7

* For segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Under det tredje kvartalet var det genomsnittliga systempriset pa Nord Pool 55,4 euro per
MWh, medan priset fér Finland var 65,8 euro per MWh och priset fér Sverige var 65,9
euro per MWh. Under det tredje kvartalet var Kraftproduktions erhallna nordiska kraftpris
57,0 euro per MWh, en 6kning med 43 % jamfort med aret innan. Kraftproduktions
forsaljningsvolymer exklusive vidarefoérsaljning var 10,6 (9,6) TWh under perioden.

Under januari-september 2008 var det genomsnittliga systempriset pa Nord Pool 42,7
euro per MWh, medan priserna for Finland och Sverige i genomsnitt var 50,6 euro per
MWh. Kraftproduktions erhallna nordiska kraftpris var 49,3 euro per MWh, en 6kning med
28 % jamfort med aret innan.

Det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Kraftproduktion var markant hégre under
det tredje kvartalet jamfort med samma period foregaende ar. Forbattringen berodde
huvudsakligen pa hogre kraftpriser i Norden. Exceptionellt hoga finska och svenska priser
jamfort med Nord Pools genomsnittliga systempris bidrog till det erhdlina priset. Okad
produktion av vattenkraft gav ocksa ett positivt bidrag till rorelseresultatet. De positiva
effekterna motverkades delvis av hojda skatter pa karnkraftskapacitet och fastigheter i
Sverige jamfort med aret innan.

Under perioden januari—september 2008 var det jamforbara rérelseresultatet for
segmentet Kraftproduktion hogre an féregaende ar, sa aven segmentets erhallna
nordiska kraftpris. Produktionsvolymerna for kérnkraft och vattenkraft 6kade. De positiva
effekterna motverkades delvis av hojda skatter pa karnkraftskapacitet och fastigheter i
Sverige.

De arliga driftavbrotten for byte av branslestavar pa Lovisa karnkraftverk genomfordes
under augusti till oktober. For enhet 1 innefattade driftsavbrottet under augusti till
september ocksa en omfattande arlig inspektion samt underhallsarbeten som utfors vart
fiarde ar. Det arliga driftavbrottet vid Lovisas enhet 1 varade 12 dagar langre an vad som
ursprungligen planerats. Fér enhet 2 genomfordes en kort arlig underhallsrutin dar den
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viktigaste uppgiften, forutom normalt underhall och byte av branslestavar, var
inspektionen av anggeneratorerna. Det arliga driftavbrottet for enhet 2 avslutades den 13
oktober 2008.

Varme

Affarsomradet omfattar produktion och forséaljning av varme i Norden och andra
delar av Ostersjoomrédet. Fortum &r en ledande varmeproducent i Norden.
Segmentet producerar aven kraft i kraftvarmeanlaggningar och séljer den till
slutkunder, framst genom langtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet bestar
av affarsenheterna Varme, verksam i Sverige, och Heat, i huvudsak verksam pa
ovriga marknader.

milj. euro /08  11/07 = I-111/08 = I-11l/07 2007 ST™M
Omsaéttning 226 186 1003 917 1356 1442
- varmeférsaljning 165 142 766 712 1053 1107
- kraftforséljning 33 23 152 133 202 221
- Ovrig forsaljning 28 21 85 72 101 114
Rorelseresultat -15 -2 152 173 294 273
Jamforbart rorelseresultat -7 -3 141 170 290 261
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 3595 3402 3507
Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 8,2
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 9,2 7.5

Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar och

bruttoinvesteringar i aktier 96 82 287 206 327 408
Antal anstéllda 2486 2277 2279

Segmentets varmeférsaljning uppgick under tredje kvartalet till 3,1 (3,0) TWh, varav
huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick kraftférsaljningen fran
kraftvarmeanlaggningar till totalt 0,7 (0,6) TWh.

Segmentets varmefdrsaljning uppgick under perioden januari—september till 17,0 (16,8)
TWh, varav huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick
kraftforsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar till totalt 3,3 (3,3) TWh. Laga temperaturer
under arets forsta kvartal paverkade efterfragan pa varme.

Tredje kvartalets jamférbara rorelseresultat for segmentet Varme var 4 miljoner euro
lagre an aret innan, framst pa grund av hogre branslepriser och andra kostnader.

Det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Varme under januari-september var 29
miljoner euro lagre an aret innan, i huvudsak beroende pa det varma vadret under det
forsta kvartalet, hogre branslepriser, kostnader for kbp av utslappsratter for koldioxid,
tillg&ngligheten for vissa kraftvArmeverk och andra kostnader.
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varmeforsaljning per omrade, 111/08 /o7 1-111/08  I-111/07 2007 STM
TWh

Sverige 1,1 0,9 6,1 6,1 9,1 9,1
Finland 1,7 1,7 7,7 7,7 11,1 11,1
Polen 0,2 0,2 2,3 2,1 3,5 3,7
Ovriga lander 0,1 0,2 0,9 0,9 1,4 1,4
Totalt 3,1 3,0 17,0 16,8 25,1 25,3
Kraftférsaljning, TWh 111/08 /07 1-111/08 ' I-111/07 2007 STM
Totalt 0,7 0,6 3,3 3,3 5,0 5,0
Distribution

Fortum &ager och driver lokalnat och regionnat och distribuerar el till sammanlagt
1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

milj. euro 111/08 /07 | I-111/08 | 1-111/07 2007 STM
Omsattning 171 166 583 563 769 789
- distribution pa lokalnat 144 139 494 475 648 667
- distribution pa regionnat 18 18 59 60 81 80
- Ovrig forsaljning 9 9 30 28 40 42
Rorelseresultat 50 50 187 182 233 238
Jamforbart rérelseresultat 49 51 185 181 231 235
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 3265 3292 3239
Avkastning pa operativt kapital, % 7,7 7,8
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 7,6 7,6

Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar och

bruttoinvesteringar i aktier 70 41 203 119 237 321
Antal anstéllda 133 1061 1063

Under de forsta nio manaderna 2008 uppgick distributionsvolymen pa lokal- och
regionnat till totalt 18,6 (18,4) TWh respektive 13,2 (13,2) TWh.

Eldistributionen pa regionnat uppgick i Sverige totalt till 11,0 (10,9) TWh och i Finland till
2,2 (2,3) TWh.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Distribution var 49 miljoner euro under det
tredje kvartalet, 2 miljoner euro lagre an aret innan.

Under perioden januari—september var det jAmférbara rorelseresultatet for segmentet 185
miljoner euro, 4 miljoner euro hogre an aret innan. Segmentets resultat ar 2007
paverkades negativt av vinterstormarna i Sverige. Avskrivningar pa matare for automatisk
avlasning (AMM) inleddes under andra kvartalet.

Installation av nya matare och inforandet av AMM i Sverige fortsatter. Projektet forvantas
vara klart vid arets slut. 494 000 av totalt 735 000 installerade AMM-matare har aktiverats
for manadsavlasning. Nastan 58 % av Fortums svenska distributionskunder faktureras nu
baserat pa automatisk mataravlasning.
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Under varen initierades upphandlingen av AMM-tjanster i Finland. Ett kontrakt med en
tjanstleverantor forvantas bli underskrivet fore sommaren 2009. Planeringen for att infora
AMM for kunderna i Norge har ocksa inletts. Upphandlingen kommer att initieras i borjan
av 2009. An s& lange har inget investeringsbeslut fattats for varken Finland eller Norge.

Volym av el distribuerad pa
lokalnat, TWh

/08  111/07 | I-111/08

I-11/07 2007 STM

Sverige 2,8 2,8 10,2 10,2 14,3 14,3
Finland 1,9 1,8 6,7 6,6 9,2 9,3
Norge 0,4 0,3 1,6 15 2,3 2,4
Estland 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 51 4,9 18,6 18,4 26,0 26,2
Antal elnatskunder per omrade, 30 sep 2008 30 sep 2007 31 dec 2007
tusental

Sverige 874 870 871
Finland 604 590 591
Ovriga lander 123 120 122
Totalt 1601 1580 1584
Markets

Segmentet Markets ansvarar fér detaljférsaljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner
privat- och foretagskunder samt till andra aterférsaljare av el i Sverige, Finland och
Norge. Segmentet Markets kdper sin el genom Nord Pool. Markets séljer cirka
75 % av sin volym till foretagskunder och 25 % till privatkunder.

milj. euro [1/08  111/07 | I-11/08 I-111/07 2007  STM
Omsattning 461 331 1391 1201 1683 1873
- kraftforsaljning 448 308 1346 1131 1582 1797
- Ovrig forsaljning 13 23 45 70 101 76
Rorelseresultat -17 15 -6 10 12 -4
Jamforbart rérelseresultat -8 11 -33 0 -1 -34
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 229 157 247
Avkastning pa operativt kapital, % 6,9 0,5
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % -0,6  -31,2
Investeringar i materiella

anlaggningstillgadngar och

bruttoinvesteringar i aktier 0 0 3 2 3 4
Antal anstéllda 629 934 935

Under tredje kvartalet uppgick Markets elforsaljning till totalt 7,5 (8,3) TWh. Minskningen i
forsaljningsvolym berodde i huvudsak pa att ett antal langtidskontrakt med
foretagskunder 16pte ut. Under de forsta nio manaderna var forsaljningen 27,0 (29,1)

TWh.

Markets rorelseresultat for det tredje kvartalet var klart negativt, i huvudsak beroende pa
att hoga anskaffningskostnader forsamrade fosaljningsmarginalerna. De hdga
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anskaffningskostnaderna berodde delvis pa héga Nord Pool-priser for Finland och
Sverige.

Fortum annonserade en prisékning pa 9 % for produkter med tillsvidarepris i Finland
fr.o.m. 1 augusti och en 6kning pa 13 % i Sverige fr.o.m. 1 oktober. Efter h6jningen
kommer Fortums genomsnittliga pris for produkter med tillsvidarepris att ligga véldigt nara
det genomsnittliga privatmarknadspriset.

Pa grund av fortsatt otillfredsstéllande verksamhetsresultat har Fortum inlett ett
omstruktureringsprogram. Flera kostnadsbesparande atgarder har initierats.

Matti Saario har utsetts till enhetschef fér Fortum Markets fr.o.m. 1 december 2008. Han
var tidigare VD for Unilever Finland.

Ryssland

Affarsomradet omfattar kraft- och varmeproduktion samt forséaljning i Ryssland.
Segmentet innefattar TGC-10 och Fortums innehav i TGC-1. TGC-10 redovisas
som ett dotterbolag och ar fullt ut konsoliderat fran den 1 april 2008. TGC-1 ar ett
intressebolag och redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

milj. euro /08  11/07  1-111/08 = I-111/07 2007 STM
Omséttning 140 - 292 - - 292
- kraftférsaljning 112 - 217 - - 217
- varmeférsaljning 23 - 66 - - 66
- Ovrig forsaljning 5 - 9 - - 9
Rorelseresultat -39 232 -72 232 244 -60
Jamforbart rorelseresultat -39 - -72 - - =72
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 2 420 482 456
Avkastning pa operativt kapital, % 66,3 -2,6
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 0,0 -3,3

Investeringar i materiella

anlaggningstillgadngar och

bruttoinvesteringar i aktier 548 245 1622 245 245 1622
Antal anstallda 7 254 - -

Fortum forvarvade 76,49 % av aktierna i TGC-10 i mars 2008 vid en utférsaljning som
genomfdrdes av det ryska RAO UES och den tillkommande aktieemissionen. TGC-10 har
sin verksambhet i valutvecklade industriregioner i Uralomradet och vastra Sibirien. Olje-
och gasforetagens snabbt utbkade aktiviteter och en markant 6kning av husbyggandet ar
huvuddrivkrafterna for den 6kade efterfragan pa kraft och varme i regionen.

Segmentets kraftférsaljning uppgick under tredje kvartalet till 4,4 TWh. Under samma
period uppgick varmeforsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar till totalt 2,4 TWh.

Segmentet redovisade en rorelseforlust under tredje kvartalet 2008. Forlusten for de tva
konsoliderade kvartalen kan forklaras med TGC-10:s forlust pa 34 miljoner euro,
avskrivning avseende Gvervarde pa 26 miljoner euro (avskrivning pa marknadsvardet 1
039 miljoner euro pa TGC-10:s materiella anlaggningstillgangar) och
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integrationskostnader pa 12 miljoner euro. TGC-10:s verksamhet ar normalt mycket
sasongsbetonad: Resultatet &r ofta starkast under arets forsta och sista kvartal. Siffrorna
for TGC-10 har konsoliderats fran bérjan av april 2008. Den redovisade forlusten
avseende det tredje kvartalet kan i huvudsak forklaras med sédsongsvariationer.

Den ryska reformen av energisektorn fortsatter. Fran och med den 1 juli séljs 25 % av all
producerad kraft pa den 6ppna marknaden. Grossistmarknaden for kraft forvantas vara
helt avreglerad ar 2011. Kapacitetsmarknaden introducerades som planerat i borjan av
juli. RAO UES, det tidigare monopolet for kraft- och varmesektorn i Ryssland, upphorde
att existera den 1 juli 2008. Dess reglerande funktioner delades upp mellan olika statliga
organ.

TGC-10 har ett omfattande investeringsprogram som syftar till att 6ka kraftkapaciteten till
5 300 MW till &r 2013. Som tidigare meddelats uppgick TGC-10:s férsta
kostnadsberékning for programmet till 2,2 miljarder euro. Fortum ser I6pande 6ver
kostnadsberékningen i takt med att kontraktsférhandlingarna fér programmet fortskrider. |
augusti 2008 fardigstalldes totalentrepenadkontraktet for det storsta projektet i
investeringsprogrammet med ryska E4 Group, som kommer att vara huvudentreprenor
for uppforandet av en sa kallad Power Island vid kraftverket Njaganskaja (kapacitet 1 200
MW). Siemens kommer att vara huvudleverantor for utrustningen till det har projektet.

Konstruktionsarbetet inleddes vid kraftvArmeanlaggningarna Tjumenskaja och
Tobolskaja.

Fortum lagger stor vikt vid att integrera TGC-10 som en del av Fortum.
Integrationsprocessen inleddes i april 2008. Den nya organisationsstrukturen och
Fortums ledningsmodell har funnits pa plats sedan bérjan av september 2008.

| september meddelade Fortum att man kommer att fa utslappskrediter (ERU) for cirka
1,5 miljoner ton koldioxid fran de gemensamma genomférandeprojekten vid TGC-10.

Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier

Investeringar och placeringar i aktier uppgick i januari—september till totalt 2 210 (646)
miljoner euro. Investeringar, exklusive foretagsforvarv, uppgick till 716 (382) miljoner
euro.

KRAFTPRODUKTION

| juni undertecknade Fortum och Hafslund Infratek ASA en avsiktsférklaring som syftar till
att sld samman Fortum Services verksamhet for infrastrukturlésningar med Hafslund
Infratek. Affaren ror all verksamhet for infrastrukturldsningar i Sverige, Norge och Finland
med sammanlagt 1 060 Fortum-anstallda. Enligt planen kommer Fortum att erhalla
nyemitterade aktier i Hafslund Infratek ASA, som ar noterat pa Oslo-borsen. Med den héar
transaktionen kommer Fortums &garandel att uppga till 33 % av det sammanslagna
foretaget. Hafslund ASA, som &ger majoriteten av aktierna i Hafslund Infratek i dag,
kommer att &ga 43,3 % av aktierna i det sammanslagna foretaget. Processen for att sla
samman verksamheterna fortsatte under det tredje kvartalet. | borjan av oktober kom
parterna 6verens om att forlanga den ursprungliga avsiktsforklaringen fran slutet av
september. Malet ar att slutféra avtalet under oktober.
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DISTRIBUTION

Investeringar, exklusive foretagsférvarv, uppgick till 203 (119) miljoner euro, dar AMM-
investeringen representerar 84 (11) miljoner euro.

RYSSLAND

Néar det galler TGC-10 har Fortum lamnat det obligatoriska offentliga budet till
minoritetsagarna. Erbjudandet gallde fran den 30 april till den 18 juli 2008. Budet
omfattade 23,51 % av aktiekapitalet i TGC-10 och har lagts till ett pris pa 111,8 rubel
(cirka 3 euro) per aktie som ska betalas kontant. Det erbjudna priset &r samma pris som
Fortum betalade for sina aktier vid utforsaljningen och aktieemissionen och innebér en
betydande premie jamfért med marknadspriset. | slutet av september var Fortums
agarandel i TGC-10 6ver 93% och vid den tiden hade Fortum betalat cirka 440 miljoner
euro for aktiekop enligt MTO-budet. Clearing av aktietransaktioner pagar an och
resultatet avdenna MTO kommer att sta klart och publiceras senast vid utgangen av
oktober 2008.

Om Fortums aktieinnehav i TGC-10 dverstiger 95 % som en f6ljd av budet kan Fortum
I6sa in aterstdende aktier i TGC-10. Inlésningen av aterstaende aktier maste dock slas
fast av de ryska myndigheterna.

Finansiering

Under tredje kvartalet 6kade nettoskulden med 266 miljoner euro till 6 520 miljoner euro (i
slutet av 2007: 4 466 miljoner euro). Okningen av nettoskulden under tredje kvartalet
beror i huvudsak pa fullforandet av det obligatoriska budet pd TGC-10, dar Fortum har
okat sin agarandel fran 76 % till Gver 93 % och betalat 440 miljoner euro for de
foérvarvade aktierna. Skuldokningen har finansierats genom utnyttjande av befintliga
garanterade kreditloften. Bortsett fran finansieringen med korta foretagsobligationer
(commercial paper) (598 miljoner euro utestaende vid kvartalets slut) gjordes inga nya
finansieringsatgarder under kvartalet.

Likviditeten ar fortsatt stark med kassa- (663 miljoner euro) och bankplaceringar (516
miljoner euro), totalt 1 179 miljoner euro (varav 1 109 miljoner euro i TGC-10) och 2,4
miljarder euro i outnyttjade garanterade kreditloften vid slutet av kvartalet.

| oktober utnyttjade Fortum ytterligare garanterade kreditloften pa 500 miljoner euro,
vilket ska tacka alla utestaende skulder (468 miljoner euro) som forfaller under 2008. 435
miljoner euro av den skuld som forfaller under 2008 utgoérs av korta féretagsobligationer
(commercial paper).

Fa skulder forfaller under 2009 och 2010. Under 2009 forfaller cirka 172 miljoner euro
under forsta kvartalet och 286 miljoner euro under resten av aret. 163 miljoner euro av de
skulder som forfaller under 2009 utgérs av korta foretagsobligationer. Skulder som
forfaller under 2010 uppgar till 634 miljoner euro. Under 2011 forfaller terminslan pa 2
000 miljoner euro och totalsumman foér skulder som forfaller under 2011 ar 2 268 miljoner
euro.

Nettoskulden/EBITDA for de senaste tolv manaderna var 2,8 (1,9 i slutet av 2007).
Okningen av nettoskulden 2008 beror i huvudsak pa forvarvet av 93 % av TGC-10 och
utdelningen.
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Koncernens finansnetto var 185 (117) miljoner euro. Okningen beror i huvudsak pa hogre
genomsnittlig nettoskuld och hogre genomsnittlig ranteniva for de forsta nio manaderna
2008 jamfort med motsvarande period forra aret. Finansnettot inkluderar forandringar av
det verkliga vardet av finansiella instrument pa 5 (4) miljoner euro.

Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Moody's och Standard & Poor's var 'A2'
(prognos stabil) respektive "A-" (prognos stabil).

Aktier och aktiekapital

Under perioden januari—september 2008 uppgick handeln med Fortum Abp-aktier till
totalt 466,5 (647,9) miljoner aktier for sammanlagt 12 834 miljoner euro. Fortums
borsvarde, beraknat pa slutnoteringen pa kvartalets sista borsdag, var 20 928 miljoner
euro. Den hogsta noteringen for Fortum Abp:s aktie pa OMX Nordic Exchange Helsinki
under de forsta nio manaderna 2008 var 33,00 euro. Den lagsta var 21,24 euro och den
volymviktade genomsnittliga noteringen var 27,55 euro. Slutnoteringen pa kvartalets sista
bdérsdag var 23,58 (25,74) euro.

Baserat pa aktieoptionsprogrammet 2002B omsattes totalt 0,7 miljoner optioner for totalt
17,2 miljoner euro under de férsta nio manaderna 2008.

Totalt tecknades och infordes 325 987 aktier i handelsregistret baserat pa
optionsprogram under tredje kvartalet 2008. Vid slutet av det tredje kvartalet 2008 &gde
inte Fortum Abp nagra egna aktier.

Efter registreringar uppgar Fortum Abp:s aktiekapital 3 043 297 262 euro och antalet
registrerade aktier var 887 517 430 i slutet av det tredje kvartalet 2008. Fortum Abp:s
aktiekapital 6kade med 1 108 355,80 euro.

Vid slutet av kvartalet utgjorde de aktier som fortfarande kan tecknas och registreras
enligt optionsprogrammen maximalt 0,1 % (849 615 aktier) av Fortums aktiekapital och
rostratter.

Vid kvartalets slut var finska statens innehav i Fortum 50,8 %. Andelen
forvaltarregistrerade och direkta internationella aktieagare var 35,9 %.

For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt fran bolagsstamman att
emittera konvertibla Ian eller optionslan eller att emittera nya aktier. Styrelsen har fullmakt
fran bolagsstamman den 1 april 2008 att kopa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten som
uppgar till 300 miljoner euro eller 15 miljoner aktier galler till nasta bolagsstamma.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 13 585 (8 305) anstallda under perioden januari till
september. Antalet anstallda i slutet av perioden var 15 785 (8 310). Okningen av antalet
anstallda beror pa forvarvet av TGC-10.

Handelser efter rapportperioden

Fortum deltar med en andel pa cirka 25 % i byggnationen av den femte finska
karnkraftsreaktorn (Olkiluoto 3). Teollisuuden voima (TVO), féretaget som bygger och
ager den nya enheten, har fatt ny information om tidplanen fran leverantoren (konsortiet
Areva-Siemens). Baserat pa denna nya information beréknar TVO for narvarande att

15 (18) guwd.korjtor Esbo .
rganisationsnummer:
1463611-4

Fortum Abp



anlaggningen inte kan tas i drift forrdn 2012 och inte 2011 som tidigare angetts. TVO har
ocksa meddelat att man har ett kontrakt med fast pris for anlaggningen och att man inte
forhandlar med anlaggningsleverantéren om att dela konsortiets forluster, i motsats till
den information som presenterats i media.

Den 21 oktober avtalade Fortum och Jyvaskylan Energia om att Fortum séljer sin andel
pa 60 % i Jyvaskylan Energiantuotanto Oy till Jyvaskylan Energia. Affaren innebar att
agandet av en kraftvarmeanlaggning pa 115 MW kraft-, 610 MW varme- och 110 MW
angproduktionskapacitet samt anlaggningsomradet overfors till Jyvaskylan Energia.
Affaren uppgar till cirka 40 miljoner euro. Forsaljningsvinsten bokfors i segmentet Varmes
resultat for det fjarde kvartalet.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat ar grossistpriset pa kraft i
Norden. De centrala faktorerna for utvecklingen av kraftpriset ar den nordiska
vattenbalansen, balansen mellan tillgang och efterfragan, priserna pa utslappsratter for
koldioxid samt branslepriserna. Véxelkurserna for den svenska kronan och ryska rubeln
paverkar ocksa Fortums redovisade resultat.

Fortums ekonomiska resultat ar utsatt for ett antal strategiska, ekonomiska och operativa
risker. Mer information om Fortums risker och riskhantering finns under
Verksamhetsberattelse och Bokslut i Arsredovisningen for &r 2007.

En av huvudfdrutsattningarna for forvarvet av TGC-10 i Ryssland ar att den ryska
reformen av energisektorn fortsatter. | borjan av juli 6kade den fria energimarknadens
andel fran 15 % till 25 %. Samtidigt startades kapacitetsmarknaden med samma grad av
avreglering. Den forsta kapacitetsauktionen for 2008 hdlls i juli. Marknadsregler for den
langsiktiga kapacitetsmarknaden haller pa att utarbetas. Grossistmarknaden for kraft
forvantas vara helt avreglerad ar 2011.

TGC-10 har atagit sig och ar enligt kontrakt skyldigt att genomfora ett betydande
investeringsprogram som uppgar till cirka 2,2 miljarder euro enligt TGC-10:s ursprungliga
berékningar. Programmet beréknas vara genomfért under 2013. De avtalsenliga
atagandena i TGC-10:s investeringsprogram innefattar straffklausuler kopplade till
tillgangligheten fér ny produktionskapacitet.

Den allméanna bedomningen pa marknaden &r att elférbrukningen i Norden kommer att
oka med strax under 1 % om aret under de narmaste aren. Ett forandrat lage i den totala
ekonomin kan paverka den kortsiktiga efterfragan pa el.

| b6rjan av oktober 2008 lag de nordiska vattenmagasinen omkring 6 TWh under det
langsiktiga genomsnittet, och 11 TWh under motsvarande niva 2007. | mitten av oktober
var marknadspriset pa utslappsratter (EUA) for 2008 omkring 22—23 euro per ton
koldioxid. Samtidigt lag terminspriserna for el for resten av 2008 pa cirka 53-58 euro per
MWh, for 2009 pa cirka 51-55 euro per MWh och foér 2010 pa cirka 50-53 euro per MWh.

Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de basta kvartalen for kraft- och
varmeverksamheten.

Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa producerad kraft i Norden beror vanligtvis pa till
exempel sdkringsgraden, sakringspriset, spotpriserna, tillgangligheten och anvandningen
av Fortums flexibla produktionsportfdlj samt valutaféréandringar. Om Fortum inte skulle
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sakra nagon del av sin produktionsvolym skulle en férandring av det nordiska spotpriset
med 1 euro/MWh resultera i en andring av Fortums rérelseresultat med ungefar 50
miljoner euro.

| bérjan av oktober 2008 hade Fortum sékrat omkring 65 % av segmentet
Kraftproduktions uppskattade energiférsaljning i Norden for resten av 2008 till ungefar 46
euro per MWh. For kalenderaret 2009 hade omkring 55 % av segmentet Kraftproduktions
uppskattade energiférséljning i Norden sakrats till omkring 53 euro per MWh och fér
kalenderaret 2010 hade omkring 20 % séakrats till omkring 55 euro per MWh.

De rapporterade siffrorna kan variera avsevart beroende pa Fortums agerande pa
kraftderivatmarknaden. Sakringar ar i huvudsak finansiella kontrakt, de flesta
terminspriser pa Nord Pool eller standardiserade terminer, som bestar av olika typer av
produkter och Ioptider. Séakringspriset paverkas ocksa av forandringar i vaxelkursen
mellan svenska kronor och euro, eftersom vissa sakringar gors i svenska kronor.

Forvarvet av TGC-10 forvantas bara marginellt spada ut Fortums resultat per aktie under
2008 och 2009. Fortum gar for narvarande igenom mojligheterna till ytterligare
effektivitetsforbattringar for TGC-10. De tidigare meddelade arliga
effektivitetsforbattringarna pa minst 30 miljoner euro forvantas overskridas.

Fortums resultat for de forsta nio manaderna 2008 var bra. Koncernens finansiella
stallning och likviditet ar stark. Med en flexibel och miljévéanlig produktionsportfol;
fortsatter Fortum att vara val positionerat for framtiden.

Esbo, 21 oktober 2008
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Mikael Lilius, vd och koncernchef, tfn +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, finansdirektor, tfn +358 10 452 4519

Den ekonomiska rapporten har sammanstéllts i enlighet med International Accounting
Standard (IAS) 34, Interim Financial Reporting, vilken har antagits av EU.
Delarsrapporten har inte granskats av revisorerna.

Fortums ordinarie bolagsstdmma planeras aga rum den 7 april 2009.
Arsredovisningen fér 2008 kommer att publiceras senast vecka 12.

Publicering av resultatrapporter under 2009:

Bokslutsrapporten for januari-december 2008 kommer att publiceras den 5 februari 2009
cirka kl. 9:00 EET.

Delarsrapporten for januari-mars kommer att publiceras den 28 april 2009 cirka kl. 9:00
EET.

Delarsrapporten for januari—juni kommer att publiceras den 17 juli 2009 cirka kl. 9:00
EET.

Delarsrapporten for januari-september kommer att publiceras den 22 oktober 2009 cirka
kl. 9:00 EET.
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Distribution:

NASDAQ OMX Helsinki
Centrala medier
www.fortum.se

Ytterligare information om bokslutet, inklusive detaljerad kvartalsinformation, finns pa
Fortums hemsida: www.fortum.se/investerare
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FORTUM KONCERNEN 1.1-30.9.2008

Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12

MEUR Not Q32008 Q32007 2008 2007 2007 ménaderna
Omsattning 4 1272 860 4034 3159 4479 5354
Ovriga intékter 56 261 75 309 393 159
Material och tjanster -479 -287 -1 465 -1 089 -1572 -1948
Ersattningar till anstéllda -156 -109 -429 -359 -495 -565
Avskrivningar och nedskrivningar 4,12 -137 -113 -383 -336 -451 -498
Ovriga kostnader -161 -102 -480 -357 -507 -630
Rorelseresultat 395 510 1352 1327 1847 1872
Resultat frdn andelar i intresseféretag och joint ventures 4,13 8 6 78 223 241 96
Rantekostnader -100 -57 -255 -156 -220 -319
Réanteintakter 33 21 77 49 76 104
Forandringar i verkligt varde pa finansiella instrument 8 2 5 4 7 8
Ovriga finansiella kostnader - netto -7 -11 -12 -14 -17 -15
Finansnetto -66 -45 -185 -117 -154 -222
Resultat fére skatt 337 471 1245 1433 1934 1746
Skatt 9 -69 -44 -256 -218 -326 -364
Periodens resultat 268 427 989 1215 1608 1382
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 284 431 979 1184 1552 1347
Minoritetsintressen -16 -4 10 31 56 35

268 427 989 1215 1608 1382
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktieagare under &ret (i euro per aktie) 10
Fore utspadning 0,32 0,48 1,10 1,33 1,74 1,52
Efter utspadning 0,32 0,48 1,10 1,33 1,74 1,52
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FORTUM KONCERNEN 1.1-30.9.2008

KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR Not 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 12 427 76 85
Materiella anlaggningstillgdngar 12 13 037 11 407 11 343
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4,13 2331 2755 2853
Andel i den finska karnavfallshanteringsfonden 16 561 510 516
Ovriga langfristiga investeringar 72 104 99
Uppskjutna skattefordringar 0 3 3
Finansiella instrument 6 242 117 153
Langfristiga rantebarande fordringar 827 718 736
Summa anlaggningstillgngar 17 497 15 690 15788
Omsattningstillgangar
Varulager 358 321 285
Finansiella instrument 6 368 125 140
Kortfristiga rorelsefordringar 1144 718 1034
Bankplaceringar 516 - -
Kassa och bank 663 815 427
Likvida medel 15 1179 815 427
Summa omsaéttningstillgdngar 3049 1979 1886
Summa tillgdngar 20 546 17 669 17 674
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till bolagets
aktiedgare
Aktiekapital 14 3043 3039 3040
Ovriga bundna reserver 83 78 78
Verkligt varde och dvriga fonder 200 746 715
Balanserade vinstmedel 4 253 4 356 4526
Totalt eget kapital 7579 8219 8 359
Minoritetsintressen 478 274 292
Summa eget kapital 8 057 8493 8 651
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 15 6776 4583 4288
Finansiella instrument 6 177 131 139
Uppskjutna skatteskulder 1810 1715 1687
Avséttningar relaterade till karnkraften 16 561 510 516
Pensions- och dvriga avsattningar 290 152 144
Ovriga skulder 464 476 486
Summa langfristiga skulder 10 078 7 567 7 260
Kortfristiga skulder
Réantebéarande skulder 15 923 688 605
Finansiella instrument 6 331 172 260
Kortfristiga rorelseskulder 1157 749 898
Summa kortfristiga skulder 2411 1609 1763
Summa skulder 12 489 9176 9023
Summa eget kapital och skulder 20 546 17 669 17 674
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FORANDINGAR AV KONSOLIDERAT EGET KAPITAL

Aktie- Ovriga Verkligt varde Egna aktier Balanserade Eget kapital Minoritets- Summa
kapital  bundna och dvriga vinstmedel relaterat till intressen
reserver fonder bolagets

MEUR aktiedgare
Totalt eget kapital per 31.12.2007 3040 78 715 - 4 526 8 359 292 8 651
Omraknings- och 6vriga differenser -36 -40 -76 -33 -109
Sékring av kassaflode 1 1 1
Ovriga justeringar till verkligt varde -482 -482 -1 -483
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - 0 -517 - -40 -557 -34 -591
Periodens resultat 979 979 10 989
Totalt resultat for perioden - 0 -517 - 939 422 -24 398
Inlésta aktieoptioner 3 3 3
Utdelning, kontant -1198 -1198 -1198
Forandring mellan bundet och fritt eget kapital 5 -5 0 0
Forandringar i aktieinnehav i dotterbolag 2 -9 -7 210 203
Totalt eget kapital per 30.09.2008 3043 83 200 - 4 253 7579 478 8 057
Totalt eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 - 4 300 7908 253 8161
Omraknings- och 6vriga differenser 19 -4 15 -5 10
Sakring av kassaflode -90 -90 -90
Ovriga justeringar till verkligt varde 306 -3 303 303
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - 235 - -7 228 -5 223
Periodens resultat 1184 1184 31 1215
Totalt resultat for perioden - - 235 - 1177 1412 26 1438
Inlosta aktieoptioner 16 16 16
Utdelning, kontant -1122 1122 1122
Forandring mellan bundet och fritt eget kapital 4 -4 0 0
Forandringar i aktieinnehav i dotterbolag 5 5 -5 0
Totalt eget kapital per 30.9.2007 3039 78 746 - 4 356 8219 274 8493
Totalt eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 - 4 300 7908 253 8161
Omraknings- och 6vriga differenser 10 -25 -15 -11 -26
Sakring av kassaflode -168 -168 -2 -170
Ovriga justeringar till verkligt varde o 362 362 362
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - 204 - -25 179 -13 166
Periodens resultat 1552 1552 56 1608
Totalt resultat for perioden - - 204 - 1527 1731 43 1774
Inlsta aktieoptioner 17 17 17
Utdelning, kontant ? -1122 1122 1122
Aterkop av egna aktier -175 -175 -175
Annullering av egna aktier 175 -175 0 0
Forandring mellan bundet och fritt eget kapital 4 -4 0 0
Forandringar i aktieinnehav i dotterbolag 0 -4 -4
Totalt eget kapital per 31.12.2007 3040 78 715 - 4 526 8 359 292 8 651

Y Inkluderar férandringar i verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC) och effekten fran Hafslunds forsaljning av aktier
i REC 2007. Se Not 13 Forandringar i andelar i intressebolag och joint ventures.
? se Not 11 Utdelning
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KONCERNENS KASSAFLODE

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Not Q32008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Nettokassafléde frén rorelsen
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 532 623 1735 1663 2298 2370
Ej kassaflodespaverkande poster -56 -263 -38 -268 -286 -56
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster -13 -6 -93 89 -10 -192
Skatter -79 -83 -279 -320 -383 -342
Internt tillférda medel 384 271 1325 1164 1619 1780
Forandring i rorelsekapitalet 17 -16 115 161 51 5
Kassafldéde fran den I6pande verksamheten 401 255 1440 1325 1670 1785
Kassafléde frén investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar 4,12 -301 -128 -680 -341 -592 931
Forvarvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 -442 -2 -1 206 -10 -10 -1 206
Forvarvade aktier i intresseféretag 13 0 245 -8 -245 271 34
Forvarvade 6vriga langfristiga investeringar 0 0 -1 -2 -4 -3
Avyttring av anlaggningstillgangar 4 3 9 12 14 11
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 1 0 1 0 0 1
Avyttrade aktier i intresseféretag 13 24 298 24 302 304 26
Avyttrade 6vriga l&ngfristiga investeringar 0 0 0 0 29 29
Forandring av 6vriga placeringar -28 -19 -78 -56 -79 -101
Totalt nettokassaflode fran investeringsverksamheten -742 -93 -1939 -340 -609 -2 208
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -341 162 -499 985 1061 -423
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten
Nettoférandring av 1an 257 -230 2578 779 488 2287
Utbetald utdelning till bolagets aktiedgare 0 0 -1198 -1122 -1122 -1198
K&p av egna aktier 0 0 0 0 -175 -175
Ovriga finansiella poster -10 5 -134 16 18 -132
Totalt nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 247 -225 1246 -327 -791 782
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel
samt marknadsnoterade vardepapper -94 -63 747 658 270 359

& Investeringar i anlaggningstillgdngar i kassaflodet inkluderar inte obetalda investeringar. Aktiverade lanekostnader &r inkluderade i betalda rantekostnader.

2 E§rvarv av intressebolag inkluderar aktieemissioner.

Q3 Q1-Q3
Forandring i nettoskuld 2008 2008
Nettoskuld 30.8.2008 och 31.12.2007 6254 4 466
Omrakningsdifferenser -92 -96
EBITDA 532 1735
Betalt netto av finansiella kostnader, skatter och justeringar for icke
kontantreglerade och avyttrade poster -148 -410
Forandring i rorelsekapitalet 17 115
Investeringar i anlaggningstiligangar -301 -680
Forvarv -442 -1215
Avyttringar 29 34
Forandring av réantebarande fordringar -28 -78
Utdelning 0 -1198
Ovriga finansiella poster -10 -134
-Nettokassaflode (- 6kning av nettoskuld) -351 -1831
Lan i férvarvade bolag - 274
Verkligt-varde forandring av obligationer och amorteringar av emissionskostnader 7 45
Nettoskuld vid slutet av perioden 6520 6520
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NYCKELTAL

Senaste 12
MEUR 30.9.2008 30.6.2008 31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007 manaderna
EBITDA, MEUR 1735 1203 720 2298 1663 1040 602 2370
Resultat per aktie (fore utspadning), EUR 1,10 0,78 0,51 1,74 1,33 0,85 0,59 1,52
Sysselsatt kapital, MEUR 15 756 15593 16 868 13544 13764 13503 12 593 15 756
Rantebarande nettoskuld, MEUR 6520 6254 5228 4 466 4 456 4610 3932 N/A
Investeringar i materiella anlaggningstiligdngar och brutto-
investeringar i aktier, MEUR 2210 1459 1227 972 646 253 115 2536
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar, MEUR 716 408 175 655 382 236 100 989
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ) 13,7 14,6 17,3 16,5 15,1 14,8 18,0 14,1
Justerad avkastning p& sysselsatt kapital, % * 14,0
Avkastning pa eget kapital, % * ] 15,7 17,2 21,0 19,1 17,8 17,2 21,1 16,7
Justerad avkastning pa eget kapital, % 2 15,8
Nettoskuld/EBITDA Y 2,8 2,6 1,8 1,9 2,1 2,2 16 2,8
Justerad nettoskuld/EBITDA ¥ 2,2 2,3
Réntetéackningsgrad 7,6 8,6 14,1 12,8 12,4 11,5 15,3 8,7
Internt tillférda medel (FFO) / rantebarande nettoskuld, % * 27,1 30,1 42,9 36,3 33,9 36,1 455 27,3
Skuldsattningsgrad, % 81 77 56 52 52 58 52 N/A
Eget kapital per aktie, EUR 8,49 8,08 9,53 9,43 9,21 8,68 8,22 N/A
Soliditet, % 39 39 44 49 48 46 43 N/A
Medeltal anstallda 13 585 12 603 8 356 8 304 8 305 8257 8 165 N/A
Antal anstallda 15785 16 069 15 689 8303 8 306 8541 8190 N/A
Genomsnittligt antal aktier, 1 000 aktier 887241 887131 887 085 889 997 890 984 890 770 890 263 887 398
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 1 000 aktier 887 986 888 165 888 177 891 395 892 815 893 140 893 252 887 502
Antal aktier, 1 000 aktier 887 517 887191 887 123 886 683 892 119 891 472 890 685 N/A

Y Kvartalsresultatet har omraknats till helarsresultat

2 Justerat for intékter fran salda andelar i REC och Lenenergo, vilka uppkom i Q1 respektive Q3 2007 och darfor inte paverkar sifforna fér Senaste 12 manaderna i Q3 2008.

3 Baserat p& EBITDA exklusive realisationsvinst fran férsaljningen av Fortums innehav i Lenenergo, som uppgar till 232 miljoner euro.

For definitioner, se Not 23.
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NOTER TILL KONCERNENS DELARSRAPPORT
1. GRUNDER FOR UPPRATTANDE

Den har delérsrapporten har uppréttats enligt International Accounting Standards (IAS) 34, Delérsrapportering, som den &r godkand av EU. Delarsrapporten skall lasas
tillsammans med arsredovisningen for &r 2007.

2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten &r uppréattad enligt samma redovisningsprinciper som tillampades i koncernens &rsredovisning 2007, férutom fér nedan beskrivna férandringar.
Tidigt inférande av IFRS 8 Operativa Segment

Som foljd av forvarvet av det ryska féretaget TGC-10 har Fortum &ndrat sin segmentrapportering frén och med férsta kvartalet 2008. Ett nytt segment, Ryssland,
tillkom, vilket innebar att den nya segmentstrukturen har ett segment baserat p& geografiskt omréde, kombinerat med segment baserade p& typ av verksamhet. P&
grund av férandringarna i segmentstrukturen tillampar Fortum tidigt inférande av IFRS 8 Operativa segment.

Det nya segmentet Ryssland innehéller:

-TGC-10, vilket har konsoliderats fr&n och med 31 mars 2008 (se Not 7)

-aktieinnehavet i TGC-1, som har férts 6ver fr&n segmentet Kraftproduktion

-mindre tillg&ngar fr&n aktieinnehav i féretag avknoppade fran Lenenergo, som har forts éver frdn segmenten Distribution, Markets och Ovrigt

Utéver det nytilkomna segmentet har tillgdngar och resultatandelar frén intressebolaget Hafslund forts 6ver frén segmentet Kraftproduktion till segmentet Ovrigt.

Segmenten Kraftproduktion, Varme, Distribution och Markets liksom Ovrigt kvarstar som tidigare rapporterat med undantag fr&n posterna som namns ovan.
Kraftproduktion bestér av affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) och Service. Affarsenheterna Generation och PMT har fran
perspektivet finansiell rapportering gemensamma finansiella matetal. Ingen separat prissattningsmekanism anvands mellan affarsenheterna. Affarsomrade Service
tillhandahéller tjanster bade internt och externt, men dess karnaktiviteter hor till Kraftproduktionsverksamheten. De bada affarsenheterna Heat och Varme aggregeras
till segmentet Varme baserat pa likheten i naturen av verksamheterna, kunderna o.s.v.

Faststéllande av finansiella mal, uppféljning och allokering av resurser i koncernens resultatuppfoljningsprocess baseras péa affarsenheternas jamforbara
rorelseresultat inklusive resultatandelar fran intressebolag och jamforbar avkastning p& operativt kapital.

Konsolidering per segment &r baserat pd samma principer som for koncernen i helhet. Transaktioner mellan segmenten baseras p& marknadsmassiga villkor. P&
grund av det stora antalet kunder och variationen pa affarsverksamheten, finns det ingen individuell kund vars volym &r vasentlig jamfort med Fortums totala
affarsvolym. Segmentet Kraftproduktion séljer den producerade elektriciteten huvudsakligen via Nord Pool. Fér vidare information ang&ende segmentens verksamhet
och geografiska omr&den, se Arsredovisning 2007 not 5 Upplysningar fér priméra segment.

Jamforelsesiffror for 2007 har raknats om, vilket har givit féljande effekter i rérelseresultatet och poster av engéngskaraktar:

-den positiva engangseffekten fran férsaljningen av andelar i Lenenergo (232 miljoner euro) under Q3 2007 har forts éver frdn segmentet Distribution till det nya
segmentet Ryssland

-vinsten frén forséljningen av andelar i WGC-5 (12 miljoner euro) under Q4 2007 har forts 6ver frdn segmentet Kraftproduktion till det nya segmentet Ryssland
-resultatandelar frén intressebolaget Hafslund under 2007, inklusive vinsten fran Haflunds forséljning av aktier i REC i forsta kvartalet 2007, har forts éver fran
segmentet Kraftproduktion till segmentet Ovrigt.

Nya tolkningar

Féljande nya tolkningar &r obligatoriska for rakenskapsar med bokslut 31 december 2008:

- IFRIC 11 IFRS 2 - Aterkép av egna aktier och transaktioner mellan koncernbolag. De aktiebaserade incitamentsprogrammen som finns inom Fortumkoncernen
omfattas inte av IFRIC 11 eftersom de &r kontantavraknade.

- IFRIC 14 1AS 19 - Begréansning av krav p& minimifinansiering for formansbestamd pensionsplan tydliggér bedémningen av begrénsningen enligt IAS 19 om hur
Sverskottet skall redovisas som en tillgang, nar det finns ett krav p& minimifinansiering. IFRIC 14 bedéms inte ha n&gon betydande effekt p& koncernens redovisning.
Tolkningen har annu inte godkénts av EU.

- IFRIC 12 - Servicekoncessionsarrangemang &r inte relevant for Fortum eftersom inget bolag i koncernen tillhandahaller servicekoncessionsarrangemang for den
offentliga sektorn. Tolkningen har &nnu inte godkénts av EU.

De nya tolkningarna har inte paverkat det rapporterade resultat-, balansrakningen eller noterna.

For ytterligare information om redovisning av intressebolag, se not 13 nedan.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

For att uppratta delarsrapporter maste foretagsledningen géra uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar redovisade varden pa tillgdngar och skulder,
intékter och kostnader. Heldrsresultatet kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Vid framstallandet av delérsrapporten var foretagsledningens bedémningar av tillampningen av koncernens redovisningsprinciper och principer fér uppskattningar av
osékerhet samma som tillampades i rsredovisningen 2007.
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4. UPPLYSNINGAR FOR SEGMENT

OMSATTNING

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Elférsaljning exklusive indirekta skatter 837 483 2 405 1673 2370 3102
Varmeforsaljning 196 154 858 744 1096 1210
Distribution 162 157 553 535 729 747
Ovrig férsaljning 77 66 218 207 284 295
Summa 1272 860 4034 3159 4 479 5354
OMSATTNING PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q3 2007 2008 2007 2007 ménaderna
Kraftproduktion 718 502 2156 1665 2350 2841
- varav koncerninternt -79 70 -5 318 323 0
Varme 226 186 1003 917 1356 1442
- varav koncerninternt -4 4 3 39 38 2
Distribution 171 166 583 563 769 789
- varav koncerninternt 2 2 7 6 9 10
Markets 461 331 1391 1201 1683 1873
- varav koncerninternt 61 30 127 106 155 176
Ryssland 140 - 292 - - 292
- varav koncerninternt - - - - - -
Ovrigt 21 19 62 60 81 83
- varav koncerninternt 20 17 61 52 72 81
Nettning av transakationer med Nord Pool -465 221 -1 260 726 -1163 -1697
Koncernjusteringar 0 -123 -193 -521 -597 -269
Summa 1272 860 4034 3159 4479 5354
Y Inkluderar forsaljning och kép med Nord Pool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intakt

eller kostnad beroende pa om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 438 221 1129 764 1115 1480
Varme -15 -2 152 173 294 273
Distribution 50 50 187 182 233 238
Markets -17 15 -6 10 12 -4
Ryssland -39 232 -72 232 244 -60
Ovrigt -22 -6 -38 -34 -51 -55
Summa 395 510 1352 1327 1847 1872
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 371 185 1150 732 1095 1513
Varme -7 -3 141 170 290 261
Distribution 49 51 185 181 231 235
Markets -8 11 -33 0 -1 -34
Ryssland -39 - =72 - - =72
Ovrigt -13 -6 -34 -35 -51 -50
Jamforbart rorelseresultat 353 238 1337 1048 1564 1853
Poster av engangskaraktar 15 232 17 237 250 30
Ovriga jamférelsepéverkande poster 27 40 -2 42 33 -11
Rorelseresultat 395 510 1352 1327 1847 1872
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 11 0 11 2 2 11
Varme 2 0 4 1 2 5
Distribution 2 -1 2 0 0 2
Markets 0 1 - 1 0 -1
Ryssland 0 232 0 232 244 12
Ovrigt 0 0 0 1 2 1
Summa 15 232 17 237 250 30

Poster av engangskaraktar inkluderar framst realisationsvinster- och forluster. Den huvudsakliga realisationsvinsten 2007 kom frén férséljningen av aktier

i Lenenergo (232 miljoner euro).
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SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q3 2008 Q32007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 56 36 -32 30 18 -44
Varme -10 1 7 2 2 7
Distribution -1 0 0 1 2 1
Markets -9 3 27 9 13 31
Ryssland - - - - - -
Ovrigt -9 0 -4 0 -2 -6
Summa 27 40 -2 42 33 -11
Y Inkluderar effekter fran bokféring av Fortums andel i den finska
statens karnavfallshanteringsfond med (miljoner euro): 10 33 -7 24 17 -14
Ovriga jamférelsepaverkande poster inkluderar huvudsakligen effekter fran kassaflédessakringar med finansiella derivatinstrument som inte uppfyller kraven for
sékringsredovisning enligt IAS 39. | segmentet Kraftproduktion finns ocksa effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska karnavfallshanteringsfonden dar
tillg&ngarna i balansrékningen inte kan éverskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q3 2007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 24 27 73 79 103 97
Varme 45 40 128 120 163 171
Distribution 41 40 124 119 162 167
Markets 2 2 6 9 11 8
Ryssland 23 - 45 - - 45
Ovrigt 2 4 7 9 12 10
Summa 137 113 383 336 451 498
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER
SEGMENT Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion -6 -9 -13 21 -23 -15
Varme 0 4 8 16 24 16
Distribution 2 4 13 13 18 18
Markets 4 -1 5 0 0 5
Ryssland 1 - 19 - - 19
Ovrigt 7 8 46 215 222 53
Summa 8 6 78 223 241 96
 Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktion &r kraftproducerande bolag fran vilka Fortum képer el till produktionskostnad, inklusive rantekostnader
och inkomstskatter.
ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 775 768 806
Varme 155 151 158
Distribution 232 226 229
Markets 12 8 8
Ryssland 477 455 455
Ovrigt 680 1147 1197
Summa 2331 2755 2853
INVESTERINGAR | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q32008 Q3 2007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 35 21 85 61 93 117
varme ¥ 95 80 264 189 309 384
Distribution ? 70 41 203 119 236 320
Markets 0 0 3 2 3 4
Ryssland 107 - 152 - - 152
Ovrigt 1 4 9 11 14 12
Summa 308 146 716 382 655 989
D Okningen beror huvudsakligen p& pdgéende stora projekt for byggnation av CHP-kraftverk i Esbo i Finland, Tartu i Estland och Czestochowa i Polen.
2 Okningen beror huvudsakligen pd installationen av nya matare i Fortums natomraden i Sverige (Automatic Meter Management, AMM).
BRUTTOINVESTERINGAR | AKTIER PER SEGMENT

Q1-Q3 Q1-Q3 Senaste 12
MEUR Q3 2008 Q32007 2008 2007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 0 0 0 0 52 52
Varme 1 2 23 17 18 24
Distribution 0 0 0 - 1 1
Markets 0 0 0 - 0 0
Ryssland ¥ 441 245 1470 245 245 1470
Ovrigt 1 0 1 2 1 0
Summa 443 247 1494 264 317 1547

 Se Not 7 Féretagsforvarv och avyttringar
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OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 5396 5659 5599
Varme 3595 3402 3507
Distribution 3265 3292 3239
Markets 229 157 247
Ryssland 2420 482 456
Ovrigt 823 1144 1237
Summa 15728 14 136 14 285
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
Senaste 12
% manaderna  31.12.2007
Kraftproduktion 26.3 19.2
Varme 8.2 9.3
Distribution 7.8 7.7
Markets 0.5 6.9
Ryssland -2.6 66.3
Ovrigt -0.1 17.1
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
Senaste 12

% manaderna  31.12.2007
Kraftproduktion 27.1 18.9
Varme 7.5 9.2
Distribution 7.6 7.6
Markets -31.2 -0.6
Ryssland -3.3 0.0
Ovrigt ¥ 2.1 2.1

 Exklusive ca 180 miljoner euro intakt fran resultatandelar i intresseforetag och joint ventures som en féljd av Hafslunds avyttring av aktier i REC under forsta kvartalet 2007.

Avkastning pa operativt kapital beraknas genom att dela summan av rérelseresultatet berdaknat p& arsbasis och resultat frdn andelar i intressebolag
och joint ventures med operativt kapital i genomsnitt. Operativt kapital i genomsnitt beréknas pé vérdet i ingéende balans och i slutet av varje kvartal.

TILLGANGAR PER SEGMENT

MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 6032 6 254 6 154
Varme 3949 3766 3928
Distribution 3766 3741 3778
Markets 631 468 630
Ryssland 2691 482 456
Ovrigt 927 1264 1392
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 17 996 15975 16 338
Réantebarande fordringar 826 738 747
Uppskjutna skattefordringar 0 3 3
Ovriga tillgéngar 545 138 159
Likvida medel 1179 815 427
Summa tillgéngar 20 546 17 669 17 674
SKULDER PER SEGMENT

MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 636 595 555
Varme 354 364 421
Distribution 501 449 539
Markets 402 311 383
Ryssland 271 - -
Ovrigt 104 120 155
Skulder inkluderade i operativt kapital 2268 1839 2053
Uppskjutna skatteskulder 1810 1715 1687
Ovriga skulder 712 351 390
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4790 3905 4130
Rantebarande skulder 7 699 5271 4 893
Eget kapital 8 057 8493 8 651
Summa eget kapital och skulder 20 546 17 669 17 674

Ovriga tillgngar och Ovriga skulder som inte &r inkluderade i operativt kapital bestar framst av skattefordringar och -skulder, upplupna réntekostnader, tillgéngar och skulder

fran derivata instrument for vilka sékringsredovisning tillampas och rantederivat.

Q1-Q3 Q1-Q3
MEDELTAL ANTAL ANSTALLDA 2008 2007 2007
Kraftproduktion 3606 3451 3475
Varme 2423 2308 2302
Distribution 1189 1060 1060
Markets 804 938 936
Ryssland 5052 - -
Ovrigt 511 548 531
Summa 13585 8 305 8304

Medelantal anstéllda baseras p& manatliga medelantal for hela innevarande period
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ANTAL ANSTALLDA 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 3564 3524 3511
Varme 2 486 2277 2279
Distribution 1336 1061 1063
Markets 629 934 935
Ryssland 7254 - -
Ovrigt 516 514 515
Summa 15 785 8310 8303
5. KVARTALSVIS UPPLYSNING FOR SEGMENT
Ytterligare kvartalsinformation finns pd Fortums hemsida www.fortum.se/investerare
OMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 718 721 717 685 502 522 641
- varav koncerninternt -79 21 53 5 70 92 156
Varme 226 284 493 439 186 252 479
- varav koncerninternt -4 - 7 -1 4 11 24
Distribution 171 180 232 206 166 172 225
- varav koncerninternt 2 2 3 3 2 2 2
Markets 461 411 519 482 331 351 519
- varav koncerninternt 61 34 32 49 30 32 44
Ryssland 140 152 - - - - -
- varav koncerninternt - - - - - - -
Ovrigt 21 21 20 21 19 22 19
- varav koncerninternt 20 21 20 20 17 19 16
Nettning av transakationer med Nord Pool -465 -369 -426 -437 -221 -204 -301
Koncernjusteringar 0 -78 -115 -76 -123 -156 -242
Summa 1272 1322 1440 1320 860 959 1340
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 438 260 431 351 221 243 300
Varme -15 37 130 121 -2 33 142
Distribution 50 51 86 51 50 53 79
Markets -17 31 -20 2 15 7 -12
Ryssland -39 -33 0 12 232 - -
Ovrigt -22 2 -18 -17 -6 -9 -19
Summa 395 348 609 520 510 327 490
JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 371 384 395 363 185 217 330
Varme -7 27 121 120 -3 36 137
Distribution 49 49 87 50 51 52 78
Markets -8 -15 -10 -1 11 3 -14
Ryssland -39 -33 - - - - -
Ovrigt -13 -9 -12 -16 -6 -10 -19
Summa 353 403 581 516 238 298 512
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 11 0 0 0 0 2 0
Varme 2 0 2 1 0 1 0
Distribution 2 0 0 0 -1 0 1
Markets 0 0 - -1 1 0 0
Ryssland 0 - - 12 232 - -
Ovrigt 0 0 0 1 0 1 0
Summa 15 0 2 13 232 4 1
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER
SEGMENT Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 7 56 -124 36 -12 36 24 -30
Varme -10 10 7 0 1 -4 5
Distribution -1 2 -1 1 0 1 0
Markets -9 46 -10 4 3 4 2
Ryssland - - - - - - -
Ovrigt -9 11 -6 -2 0 0 0
Summa 27 -55 26 -9 40 25 -23
Y Inkluderar effekter fr&n bokféring av Fortums andel i den

finska Statens karnavfallshenteringsfond med (miljoner euro): 10 -8 -9 -7 33 -4 -5
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6. FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen har inte gjort ndgra betydande forandringar av riskhanteringsprinciper under perioden. Koncernens finansiella riskhanteringsmal och principer &r enhetliga med de

som redovisades i koncernens arsredovisning for 2007.

Tabellerna nedan visar nominellt véarde eller volymer och marknadsvarde fér koncernens derivat inom olika omraden, framst sakringsredovisning.

DERIVATKONTRAKT

MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Portfélj- Marknads-| Portfolj- Marknads- Portféli-  Marknads-

Rénte- och valutaderivat vardering varde vardering véarde vardering varde
Ranteswappar 3049 -6 3690 -13 3500 -16
Valutaterminer 4898 157 4220 -17 4 452 30
Rénteterminer 357 0 597 - 741 0
Rante- och valutaswappar 2740 150 2 965 -14 3293 66
Marknads- Marknads- Marknads-

Elderivat Volym varde Volym véarde Volym varde
TWh MEUR TWh MEUR TWh MEUR

Séljavtal 147 -850 115 -271 119 -651
Képavtal 118 649 86 199 88 461
Kopta optioner 5 3 9 -1 0 0
Utstéllda optioner 9 -8 14 4 2 -1
Marknads- Marknads- Marknads-

Oljederivat Volym varde Volym varde Volym varde
1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR|

Séljavtal 852 -8 1415 -3 460 -4
Kopavtal 882 10 947 6 795 9
Marknads- Marknads- Marknads-

Kolderivat Volym varde Volym véarde Volym varde
kt MEUR kt MEUR kt MEUR

Sélda 345 -3 75 -1 150 -1
Képta 740 8 75 1 375 1
Marknads- Marknads- Marknads-

CO2 utsléppsrattsderivat Volym vérde Volym varde Volym varde
ktCO2 MEUR ktCO2 MEUR ktCO2 MEUR|

Salda 5099 -12 4700 0 3101 -13
Kopta 5119 13 4 755 0 3121 13
Nominellt Marknads- Nominellt Marknads- Nominellt ~ Marknads-

Aktiederivat varde varde varde véarde véarde varde
MEUR MEUR MEUR MEUR MEUR MEUR

Aktieterminer ¥ 37 38 36 56 36 66

Y Likvidavraknade aktieterminer anvénds som sakringsinstrument fér Fortumkoncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

Den 20 februari 2008 tecknade Fortum, Ryska Territorial Generating Company No. 1 (TGC-1) och ECF Project Ltd pa ett avtal, enligt vilket Fortum skall kdpa

utslappsminskningsenheter (Emission Reduction Units, ERU) motsvarande ungefar 5 miljoner ton fran TCG-1. Utslappsminskningsenheterna kommer att komma fran

gemensamma genomforandeprojekt utférda i TGC-1:s produktionsenheter under Kyoto-perioden (2008-2018) av EUs system for handel med utslappsratter.

Beroende pé tidpunkten for volymerna kommer avtalet i sin helhet att klassas som ett kontrakt fér egen anvandning och vérderas till anskaffningskostnad. Eftersom
tidpunkten, volymen (och dven marknadspriset for utslappsminskningsenheterna) ar osékra, behandlas avtalet som ett kontrakt fér egen anvandning tills mer information
finns tillgénglig, d.v.s. utan paverkan pa resultat- respektive balansrakningen. De kopta utslappsminskningsenheterna técker ungefar halften av Fortums arliga utslapp av

koldioxid.
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7. FORETAGSFORVARY OCH AVYTTRINGAR

Total bruttoinvestering i dotterbolagsaktier (se definitioner for berakning av nyckeltal) uppgick till 1 485 miljoner euro (17 miljoner) av vilket 1 470 miljoner euro avser forvarvet
av
TGC-10.

| Lettland forvarvade Fortum 100 % av aktierna i Jelgavas Kogeneracija SIA i slutet av mars. Det férvarvade bolaget forser staden Jelgava med fjarrvarme. Foretagets arliga
varmeforsaljning ar 200 GWh, omsattningen 10 miljoner euro och antal anstéllda ar 170. Bruttoinvesteringen var 10 miljoner euro.

| Sverige forvarvade Fortum ytterligare 11,22 % av andelarna i Hofors Energi AB. Efter detta forvarv &r Fortums totala andel av aktierna i Hofors Energi AB 60 %. Det forvarvade
bolaget forser omradet kring Hofors med fjarrvarme. Den &rliga fjarrvarmeférsaljningen &r 130 GWh, omséttningen 7 miljoner euro. Fortum har sedan tidigare ansvarat for driften
i bolaget. Bruttoinvesteringen var 3 miljoner euro.

Inga avyttringar av aktier i dotterbolag har gjorts under perioden.

Forvarv av TGC-10

| mars foérvarvade Fortum 76,49 % av TGC-10, som &r ett ryskt regionalt energibolag grundat &r 2006 som har sin verksamhet i Uralbergen och véstra Sibirien. Den totala
installerade effekten &r 3 000 MW elektricitet och 15 800 MW varme med en &rlig produktion p& 18 TWh elektricitet och 27 TWh varme. Foretaget har &tagit sig och &r genom
kontrakt bundet till en omfattande investeringsplan for att ytterligare 6ka sin produktionskapacitet for elektricitet med 2 300 MW till & 2013. De kontraktuellt bundna
skyldigheterna fér TGC-10s investeringsprogram inkluderar vitesklausuler bundna till tillgéngligheten for den nya produktionskapaciteten. Total omséttning for de senaste tolv
manaderna i TGC-10 var 590 miljoner euro och rérelseresultatet var 26 miljoner euro, baserat pa bolagets publicerade delarsresultat fér tredje kvartalet 2007.

Forvéarvet gjordes genom ett forvarv av aktier och genom deltagende i en aktieemission. Den 20 mars 2008 betalade Fortum for 47,42 % av aktierna i TGC-10 genom en
aktieemission pé ca 1,3 miljarder euro. Kapitalet som mottagits av TGC-10 kommer att stanna kvar i féretaget och kommer att anvandas for att finansiera dess atagande for det
kapacitetshdjande investeringsprogrammet, som &r planerat till 2,2 miljarder euro. Den 26 mars kopte Fortum ytterligare 29,07 % av aktierna i TGC-10 fr&n United Energy
Systems of Russia (RAO UES). Fortum registrerade den 29 april det obligatoriska offentliga budet (MTO) att képa &terstdende aktier som innehas av minoritetsdgarna i TGC-
10. Erbjudandet var giltigt frdn 30 april till 18 juli 2008. Det obligatoriska offentliga budet tackte 23,51% av aktiekapitalet i TGC-10 och en kontant ers&ttning p& 111.8 rubel per
aktie erbjods. | slutet av september var Fortums &garandel i TGC-10 6ver 93%, inklusive de aktier som ett 100% &gt dotterboalg till TGC-10 ager. Fortum har erlagt 440 miljoner
euro for aktiekop enligt det obligatoriska offentliga budet. Clearing av aktietransaktioner pagar &n och resultatet av denna MTO kommer att st klart och publiceras senast i
utgéngen av av oktober.

Bruttoinvesteringen for den totala transaktionen var 1 470 miljoner euro, exklusive likvida medel i TGC-10 (huvudsakligen fran aktieemissionen) och inklusive rantebarande
skulder i foretaget. Forvarvsvardeférdelningen baseras pa en preliminér balansrékning per den 31 mars 2008 for TGC-10. Justeringarna till verkligt vérde &r fortfarande
preliminéra, eftersom alla varderingseffekter inte har slutforts, speciellt avseende eventuella skyldigheter. De huvudsakliga féréandringarna frén forsta kvartalet 2008 var
forandringar i avsattningar och materiella anldggningstillgdngar bade i den prelimindra balansréakningen fran TGC-10 per den 31 mars och i férvarvsvardeférdelningen. |

MEUR TGC-10
Kopeskilling
Kontant betalt 2509
Direkta kostnader i samband med forvérvet 8
Sammanlagd kdpeskilling 2517
Verkligt varde av férvarvade nettotiligdngar 2178
Goodwill 339
Forvarvat Allokerat Varde
Verkligt varde for de forvarvade nettotillgdngarna: bokfort varde  verkligt varde totalt
Likvida medel 1321 1321
Materiella anlaggningstillgangar 590 1039 1629
Ovriga tillgéngar 220 220
Icke réntebarande skulder -128 -395 -523
Réntebarande skulder -274 -274
Nettotillgangar 1729 644 2373
Minoritetsintressen -116 -79 -195
Summa 1613 565 2178
Bruttoinvestering i TGC-10:
Kontant reglerad kdpeskilling 2517
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 1321
Forandring i likvida medel vid forvarv 1196
Rantebéarande skulder i forvarvade dotterbolag 274
Summa 1470
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8. VALUTAKURSER

Balansdagens valutakurser dr baserade pa Europeiska Centralbankens publicerade valutakurser p& bokslutsdagen. Den genomsnittliga valutakursen ar beraknad pa ett
genomsnitt av varje manads balansdagskurs under aret som &r publicerad av den Europeiska Centralbanken och slutkursen foregéende &r. De viktigaste valutakurserna

anvanda i Fortums redovisning ar:

Genonsnittskurs 30.9.2008 30.6.2008  31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007
Sverige (SEK) 9,4559 9,4088 9,4265 9,2475 9,2185 9,2020 9,1787
Norge (NOK) 8,0187 7,9843 7,9998 8,0253 8,0466 8,1205 8,1563
Polen (PLN) 3,4402 3,4926 3,5676 3,7792 3,8285 3,8439 3,8858
Ryssland (RUB) 36,5670 36,6348 36,4660 35,0759 34,8320 34,6997 34,5633
Balansdagens kurs 30.9.2008 30.6.2008  31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007
Sverige (SEK) 9,7943 9,4703 9,3970 9,4415 9,2147 9,2525 9,3462
Norge (NOK) 8,3330 8,0090 8,0510 7,9580 7,7185 7,9725 8,1190
Polen (PLN) 3,3967 3,3513 3,5220 3,5935 3,7730 3,7677 3,8668
Ryssland (RUB) 36,4095 36,9477 37,1130 35,9860 35,3490 34,8070 34,6580

9. INKOMSTSKATT

Skattesatsen i resultatrékningen var 20,6 % (15,2 %) for perioden januari till september 2008. Skattesatsen for perioden ar hogre &n motsvarande period 2007 huvudsakligen
beroende pa Hafslunds férsaljning av aktier i REC i mars 2007, vilket p&verkade resultatandelar fran intresseforetag med ca 180 miljoner euro. Den anvanda skattesatsen i

resultatrékningen paverkas alltid av att resultatandelar fr&n intresseféretag och joint ventures beréknas pa Fortums resultatandel efter skatt. Skattesatsen beraknad exklusive
resultatandelar frén intresseforetag och joint ventures var 22,0 % (22,3 %). Skattesatsen for helaret 2007, exklusive andelar i intresseféretag och exklusive realisationsvinsten

fran forsaljningen av aktierna i Lenenergo var 22,3 %.

10. RESULTAT PER AKTIE

Berakningsgrunderna for resultat per aktie fére utspadning och efter utspadning &r féljande:

Q1-Q3 Q1-Q3
2008 2007 2007

Resultat (MEUR):
Resultat relaterad till bolagets aktieagare 979 1184 1552
Antal aktier (tusental):
Vagt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie fore
utspadning 887 241 890 984 889 997
Utspéadningseffekt fr&n aktieoptiner 745 1831 1398
Vagt genomsnittligt antal aktier fér resultat per aktie
efter utspadning 887 986 892 815 891 395
11. UTDELNING PER AKTIE
P& den ordinarie bolagsstamman den 1 april 2008 beslutades om en utdelning p& 1,35 euro per aktie till aktieagarna. Av utdelningen betalas 0,77 euro per aktie ifr&n
Fortums I6pande resultat och 0,58 euro per aktie som en extra utdelning for att styra féretagets kapitalstruktur mot malet. Den totala utdelningen var 1 198 miljoner euro
baserat p& antalet registrerade aktier per 4 april 2008. Utdelningen betalades den 11 april 2008.
P& den ordinarie bolagsstamman den 28 mars 2007 beslutades om en utdelning p& 1,26 euro per aktie till aktieagarna. Av utdelningen &r 0,73 euro per aktie i enlighet med
koncernens utdelningspolicy. Den ordinarie bolagsstimman beslutade om en extra utdelning p& 0,53 euro per aktie for att styra Fortums kapitalstruktur mot 6verenskomna
mal. Den totala utdelningen uppgick till 1 122 miljoner euro baserat p& antalet registrerade aktier per 2 april 2007. Utdelningen betalades den 11 april 2007.
12. FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
MEUR 30.9.2008 30.9.2007  31.12.2007
Ingdende balans vid arets bérjan 11 428 11567 11 567
Okning genom férvarv av dotterbolag 1999 16 16
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar 703 382 654
Aktiverade l&nekostnader 13 0 1
Forandringar av aterstallningskostnader for karnkraftstillgangar 21 23 25
Forandringar av utslappsratter - -9 -9
Avyttringar -4 -10 -11
Avskrivningar och nedskrivningar -383 -336 -451
Omréakningsdifferenser -313 -150 -364
Utgdende balans vid periodens slut 13 464 11 483 11 428
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13. FORANDRINGAR | ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES

MEUR 30.9.2008 30.9.2007  31.12.2007
Ing&ende balans vid &rets bérjan 2853 2197 2197
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures 78 223 241
Investeringar 7 - 1
Nyemissioner och aktieagartillskott 1 245 294
Okning genom férvarv av dotterbolag 27 -

Omklassificeringar -1 - -
Avyttringar -12 -68 -68
Erhallna utdelningar -50 -174 -178
Forandring av verkligt varde och andra foérandringar i eget kapital -517 295 366
Omréakningsdifferenser -55 37

Utgdende balans 2331 2 755 2853

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures

Resultat frn andelar i intressebolag i Q3 2008, 8 miljoner euro (2007: 6 miljoner), kommer framst fran Fortums andel av Hafslunds resultat, 7 miljoner euro (2007: 8 miljoner)
och TGC-1, 1 miljon euro. Fortums resultat frdn andelar i intressebolag under Q1-Q3 2008 &r 78 miljoner euro (2007: 223 miljoner) av vilket 46 miljoner euro (2007: 207
milljoner) kommer fran Hafslund. Se redovisningsprinciper nedan.

Investeringar

| Litauen forvarvade Fortum en 14,73 % andel i UAB Klaipedos Energija frdn Stadtwerke Leipzig GmbH den 29 februari 2008. Fortum &ger nu 19,63 % av bolaget. UAB
Klaipedos Energija producerar och distribuerar fjarrvarme till boende och industrier i staderna Klaipeda och Gargzdai. Foretagets nettoomséttning uppgar till ca 27 miljoner
euro, arlig varmeforsaljning till 1 terawattimme (TWh) och elférsaljning till 20 gigawattimmar (GWh). Investeringen var 7 miljoner euro. Huvuddelen av nyemissioner och
aktieagartillskott p& 245 miljoner euro under 2007 kommer fr&n nyemissionen i TGC-1, 243 miljoner euro.

Okning genom férvarv av dotterbolag
Genom forvarvet av TGC-10 i slutet av mars 2008 forvarvade Fortum andelar i Kurgan Generating Company.

Avyttringar
| tredje kvartalet 2008 sélde Fortum sitt aktieinnehav om 50 % i Panjin Liaohe Fortum Thermal Power Company Co i Kina. | tredje kvartalet 2007 s&lde Fortum sin drygt 1/3
andel i JSC Lenenergo till ett pris pa ca 295 miljoner euro. Reavinsten pa 232 miljoner euro redovisas under 6vriga intakter.

Erhalina utdelningar
Till och med Q3 2008 har Fortum erhallit 40 miljoner euro i utdelning frdn Hafslund och Gasum. Till och med Q3 2007 erhéll Fortum 174 miljoner i utdelning fran
intressebolag, av vilket 145 miljoner euro var frdn Hafslund som en foljd av Hafslunds avyttring av aktier i REC i mars 2007.

Forandring av verkligt varde och andra foréandringar i eget kapital

Forandring av verkligt varde och andra forandringar i eget kapital kommer framst fran forandringen i verkligt varde av Hafslunds aktieinnehav i REC. Under Q3 var
férandringen i verkligt varde for aktier i REC -90 miljoner euro (2007: 79 miljoner euro). Férandringen i verkligt varde for aktier i REC sedan &rsskiftet var -527 miljoner euro
(2007: 292 miljoner).

Redovisnhing av resultatandelar fran Hafslund ASA
Enligt Fortum-koncernens redovisningsprinciper har resultatandelar frdn Hafslund baserats pa information fran féregdende kvartal, eftersom Hafslund publicerar sina
delarsrapporter senare an Fortum. Hafslund publicerar delarsrapporten for januari-september 2008 den 28 oktober 2008.

Nar resultat frdn andelar i Hafslund beraknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper omklassificerat Hafslunds redovisningsméssiga behandling av
aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation (REC). Hafslund har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgdngar till verkligt varde i resultatrakningen medan
Fortum har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgdngar som kan séljas med férandring i verkligt varde direkt i eget kapital. Endast nar Hafslund avyttrar
aktierna i REC kommer den ackumulerade effekten fran forandringen i verkligt véarde att paverka Fortums resultatréakning. | Fortum anvands samma redovisningsprinciper for
Hafslunds innehav i Fesil Holding AS, som anvénds for innehavet i REC.

Eftersom REC &r noterat p& Oslo fondbérs sedan den 9 maj 2006 redovisar Fortum férandringen i verkligt varde avseende REC baserat pa slutkursen pa Oslo fondbérs vid
varje bokslutstillfalle. Antalet aktier baseras pa det antal som publicerades av Hafslund i féregdende kvartal om ingen annan information &r tillgénglig.

Hafslund salde 35 miljoner aktier i REC i mars 2007. | enlighet med Fortums redovisningsprinciper har Fortum redovisat ca 180 miljoner euro i resultatandelar fr&n
intressefdretag och joint ventures som en féljd av Hafslunds avyttring av aktierna i REC. Den kumulativa férandringen av varderingen till verkligt varde for det antal aktier som
Hafslund rapporterat som kvarvarande ar 266 miljoner euro per den 30 september 2008, vilket & en minskning med 527 miljoner euro jamfért med 31 december 2007.

Hafslund redovisade en vardedkning i andra kvartalet 2008 efter att en ny &garstruktur etablerades i Fesil Holding AS. Andelen av denna vardedkning, 12 miljoner euro har
redovisats direkt i eget kapital i tredje kvartalet 2008 i Fortum.

Redovisning av resultatandelar i TGC-1

Fortum &ger 25,7% av aktierna i Territorial Generating Company 1, TGC-1. TGC-1 bildades i slutet av &r 2006 genom fusioner av flera ryska bolag. TGC-1 har publicerat en
IFRS arsredovisning for &r 2007 i slutet av juni 2008. Fortum har frdn och med rapporteringen for andra kvartalet 2008 redovisat TGC-1 enligt eget-kapital metoden eftersom
TGC-1 publicerar en IFRS arsredovisning per &r. Resultatandelar beraknas en géng per ar, i andra kvartalet, baserat p& den publicerade IFRS arsredovisningen for
féregdende &r.

14. AKTIEKAPITAL

Antal Aktie- Antal Aktie- Antal Aktie-

aktier kapital aktier kapital aktier kapital
MEUR 30.9.2008 30.9.2008 30.9.2007 30.9.2007 31.12.2007  31.12.2007
Registrerade aktier per 1 januari 886 683 058 3040 887 393646 3023 887393646 3023
Aktier genom optionsprogram, registrerade i slutet av perioden 834 372 3 4725 280 16 5199 412 17
Annullering av egna aktier - - - - -5 910 000 -
Registrerade aktier i slutet av perioden 887 517 430 3043 892 118 926 3039 886 683 058 3040
Oregistrerade aktier 3000 - 50 000
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15. RANTEBARANDE NETTOSKULD

Den rapporterade rantebarande bruttoskulden ékade under kvartalet med 198 miljoner euro, fr&n 7 501 miljoner euro till 7 699 miljoner euro. Okningen i rantebarande skulder
under tredje kvartalet beror pa verkstallandet av det obligatoriska erbjudandet att kopa aterstdende aktier som innehas av minoritetsagarna i TGC-10, vilket finansierats genom
att lyfta medel inom existerande revolverande kreditlimiter. | slutet av september hade Fortum betalat 440 miljoner euro inom det obligatoriska erbjudandet till minoritetsagarna.
Inga nya stérre finansieringstransaktioner gjordes i koncernen under tredje kvartalet.

Under det tredje kvartalet har de totala likvida medlen minskat med 68 miljoner euro fr&n 1 247 miljoner euro till 1 179 miljoner euro inklusive kassa och bank och
bankplaceringar i TGC-10 uppgéende till 1 109 miljoner euro. Bankplaceringarna i TGC-10 &r knutna till investeringsprogrammet (se vidare om forvérvet av TGC-10, not 7).
Likvida medel p& 1 179 miljoner euro bestar av kassa och bank med 663 miljoner euro (inklusive bankplaceringar med mindre &n tre manader till forfall) och bankplaceringar
med 516 miljoner euro (med Gver tre mé&nader till forfall).

Under forsta kvartalet slét Fortum ett nytt syndikerat lanearrangemang pa 3 500 miljoner euro. Lanearrangemanget bestér av ett banklan med en tredrig 16ptid pa 2 000
miljoner euro som anvandes for finansiering av férvarvet av TGC-10, samt en femarig revolverande kreditlimit p& 1 500 miljoner euro foér koncernens generella
finansieringsbehov. | slutet av det forsta kvartalet hade 2 500 miljoner euro av den nya krediten lyfts. Fortums totala outnyttjade checkrékningskrediter var 2,4 miljarder euro vid
slutet av september 2008.

Per 30 September 2008, var den genomsnittliga rantebindningstiden for skuldportféljen inklusive derivat 1,7 &r (2007 1,3 &r) och den genomsnittliga rantan for l&ne- och derivat
portfélien var 5,3 % (2007; 4,4 %). Ungefar 74 % av skuldportfoljen finansieras med rérlig rénta eller ska refinansieras under de kommande tolv manaderna.

16. TILLGANGAR OCH SKULDER RELATERADE TILL KARNKRAFTEN

007

MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2
Varden i balansrakningen:

Avsiéttningar relaterade till karnkraften 561 510

Andel av statens karnavfallshanteringsfond 561 510

Legalt ansvar och verklig andel av statens karnavfallshanteringsfond:

Legal skuld relaterad till karnavfallshantering enligt den finska karnkraftslagen 816 685
Finansieringsmal for Fortums skyldigheter mot statens karnavfallshanteringsfond 698 649
Fortums andel av statens karnavfallshanteringsfond 698 649

Avsattningar relaterade till kérnkraften

Fortum har ingivit det &rliga férslaget avseende legal skuld for karnavfallshantering for Lovisa kéarnkraftverk till det finska handels- och industriministeriet. Skulden beréknas
enligt karnkraftlagen och faststalls av handels- och industriministeriet i slutet av januari 2009. Férslaget &r baserat pa en uppdaterad kostnadsuppskattning, vilken gérs varje ar,
och en ny teknisk plan, vilken gérs vart tredje ar, och uppdaterades senast under 2007. De framtida kostnaderna beréknas 6ka huvudsakligen pa grund av nya gransvarden for
frigbrandet av material som beslutas av myndigheterna (STUK) vilka har férorsakat en stérre omfattning for framtida nedmontering av karnkraftsverket.

Den legala skulden i slutet av 2008, baserat pé forslaget till handels- och industriministeriet och berdknad enligt den finska karnkraftslagen, &r 895 miljoner euro. Vardet pa
avsattningen i balansrakningen relaterad till avfallshantering for karnbransle baseras pa kassafloden for framtida kostnader vilka berdknas p& samma grunder som for den
legala skulden. Vardet pa avséttningen relaterad till karnkraften, beraknat enligat IAS 37, har 6kat med 33 miljoner euro jamfért med den 30 juni 2008, och uppgar till 561
miljoner euro per den 30 september 2008. Den huvudsakliga anledningen till skillnaden mellan vérdet i balansrakningen och den legala skulden &r att den legala skulden inte
ar diskonterad till nuvérde.

Fortums andel i statens karnavfallshanteringsfond

Fortum bidrar med medel till statens karnavfallshanteringsfond baserat pa dent arliga finansieringsmalet som beslutas av statliga myndigheter i januari varje ar i anslutning till
beslutet om storleken pé den legala skulden. Det uppskattade finansieringsmalet baserat pa& den foreslagna legala skyldigheten och godkénda periodiseringen av
betalningarna till fonden &r 767 miljoner euro. Fonden &r ur ett IFRS-perspektiv éverfonderad med 137 miljoner euro, eftersom Fortums andel av fonden per den 30 september
2008 &r 698 miljoner euro och vardet i balansrékningen &r 561 miljoner euro.

Paverkan pé jamforbart rorelseresultat och rorelseresultat

Som féljd av en uppdaterad kostnadsuppskattning fick Fortum en engangseffekt p& jamforbart rorelseresultat i tredje kvartalet 2008 pa -3 miljoner euro i segmentet
Kraftproduktion, huvudsakligen beroende pa higre kostnader foér omhéndertagande av redan anvént bransle. | tredje kvartalet 2007 rapporterade Fortum en engéngseffekt pa -
13 miljoner euro for att félja uppdateringen av den tekniska planen. Alla kostnadsokningar relaterade till redan anvéant bransle tas upp direkt i jamforbart resultat.

Rorelseresultatet i segmentet Kraftproduktion paverkas av redovisningsprincipen for Fortums andel i den finska statens karnavfallshanteringsfond, eftersom det bokférda vardet
pé fonden i Fortums balansrakning maximalt kan vara lika stort som beloppet pa avséattningen enligt IFRS. S& lange fonden &r 6verfinansierad ur ett IFRS perspektiv, kommer
effekterna pa rorelseresultatet med anledning av denna justering att vara positiv s& lange avsattningarna 6kar mer &n fonden, och negativa om vardet pa fonden 6kar mer &n
avséttningarna. Denna redovisningseffekt &r inte inkluderad i jamférbart rérelseresultat i Fortums finansiella rapportering, se Ovriga jamférelsepéverkande poster i Not 4 och 5.
Fortum hade effekter frdn denna justering i tredje kvartalet 2008 pa +10 miljoner euro, jamfort med +33 miljoner euro i tredje kvartalet 2007. Den ackumulerade effekten till och
med september 2008 var -7 miljoner euro, jamfért med +24 miljoner euro under 2007.

Intresseforetag

Som angivits i arsredovisningen fér 2007 har Fortum inte kunnat bokfora tillgangar och skulder relaterade till karnkraften for sina svenska intressebolag med
karnkraftsproduktion i enlighet med Fortums redovisningsprinciper, efersom separat kassaflédesinformation om avséttningarna inte finns att tillga.
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17. STALLDA SAKERHETER

MEUR 30.9.2008 30.9.2007  31.12.2007
For egen rakning
Som sékerhet for skuld
Panter 231 219 170
Fastighetsinteckningar 138 141 138
For dvriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 206 103 103
For intresseforetag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 3 3

Stallda sakerheter for skuld

Delégare av den finska statliga karnavfallshanteringsfonden har rétt att 1&na fran fonden. Under forsta kvartalet 2008 dkade Fortum aterlaningen fran fonden (se Not 15) och har
darmed pantsatt ytterligare aktier i Kemijoki som garanti. Det toala bokférda véardet pa pantsatta aktier & 208 miljoner euro (145 miljoner) per 30 september 2008 (31 december

2007).

Stéallda sékerheter for évriga férbindelser

Fortum har givit fastighetsinteckningar i Nadendal och Ing& kraftverk i Finland till ett totalt varde av 206 miljoner euro, som sékerhet till den finska statliga

karnavfallshanteringsfonden fér den del av den legala skulden som inte ar tackt samt for osakerheter och for ovantade handelser.

Storleken pé den stéllda sékerheten uppdateras under andra kvartalet varje ar baserat pa besluten gallande den legala skulden och finansieringsmalet vilka tas runt arsskiftet

varje ar. Beloppen pa fastighetsinteckningarna givna som sakerhet har 6kat med 103 miljoner euro under andra kvartalet 2008.

18. KONTRAKTERADE ATAGANDEN

MEUR 30.9.2008 30.9.2007  31.12.2007
Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt
Forfaller inom ett ar 24 20 21
Forfaller efter mer &n ett &r och inom fem ar 41 29 31
Forfaller efter mer &n fem &r 90 71 69
Summa 155 120 121
Kontrakterade investeringar for inkdp av materiella anlaggningstillgdngar uppgar per 30 september 2008 till 1 418 miljoner euro (436 miljoner i slutet av &r 2007).
19. ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 30.9.2008 30.9.2007  31.12.2007
For egen rakning
Ovriga ansvarsférbindelser 858 224 224
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures
Borgensforbindelser 620 239 235
Ovriga ansvarsférbindelser 125 125 125
Ansvarsforbindelser for andras réakning
Borgensforbindelser 10 13 10
Ovriga ansvarsférbindelser 1 1 1

Ovriga ansvarsférbindelser for egen rékning, 858 miljoner euro, har 6kat med 634 miljoner sedan 31 december 2007. Den huvudsakliga anledningen till 6kningen &r att
Fortum har utgivit en garanti for att tcka betalningar relaterade till den obligatoriska erbjudandet avseende TGC-10. Garantin forfaller vid slutet av &r 2008.

Ansvarsforbindelser for intresseforetag
Enligt lagkrav skall kéarnkraftsforetag med verksamhet i Finland och Sverige utge garantier till finska statens karnavfallshanteringsfond respektive den svenska
Kérnavfallsfonden, for att garantera att tillrackliga medel finns for att tacka framtida utgifter for nedmontering av kraftverken och fér utrangering av anvant bransle.

Garantierna utgivna for Teollisuuden Voima Oy (TVO) till den finska fonden har okat fran 32 miljoner euro vid slutet av &r 2007 till 70 miljoner euro under andra kvartalet 2008.
Storleken pa garantin uppdateras arligen i andra kvartalet, baserat pa beslut betraffande legal skuld och finansieringsmal vilka tas omkring arsskiftet.

| Sverige har Fortum givit garantier for Forsmarks Kraftgrupp ABs och OKG ABs rékning till den svenska fonden. Med bérjan 1 januari 2008 galler en ny lag for finansiering av
framtida avgifter till fonden for anvént kérnbransle och for nedmontering av kraftverket. For att folja implementationen av den nya lagen har det totala beloppet for de garantier
som avser karnavfallshantering i Sverige okat fran 1 841 miljoner SEK (188 miljoner euro) vid slutet av 2007, till 5 314 miljoner SEK (543 miljoner euro) under andra kvartalet
2008. Detta belopp géller &ven for &r 2009.

20. LEGALA TVISTER OCH PROCESSFORFARANDEN

Den finska marknadsdomstolen upphévde i mars det finska konkurrensverkets villkorliga beslut frdn juni 2006 angdende forvarvet av E.ON Finland. Enligt
marknadsdomstolens beslut saknade det finska konkurrensverket skal for att stélla villkor, eftersom Fortum inte kan anses ha en dominerande stéllning p& marknaden for
kraftproduktion och grossistforsaljning. Enligt marknadsdomstolen bestar det relevanta geografiska marknadsomradet for kraftproduktion och grossistforsaljning av &tminstone
Finland och Sverige. Det finska konkurrensverket har éverklagat beslutet till hdgsta férvaltningsdomstolen.
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21. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende har beskrivits i &rsredovisningen fér 2007. Inga relevanta férandringar har intréffat under perioden.

Finska staten &gde 50,86 % av Fortums aktier per 31 december 2007. Efter forandringarna i antal aktier under &r 2008, 6kning av antal aktier till féljd av teckning av aktier

under optionsprogrammet, &gde den finska staten 50,81 % av féretagets aktier vid utgdngen av september 2008.

TRANSAKTIONER MED INTRESSEFORETAG

MEUR Q1-Q32008 Q1-Q3 2007 2007
Omséttning fran intresseforetag 84 99 129
Ranteintékter fran fordringar p& intresseforetag 26 19 26
Inkdp frén intresseféretag 405 372 519
BALANSPOSTER MOT INTRESSEFORETAG

MEUR 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Langfristiga rantebarande lanefordringar 681 629 636
Kundfordringar 16 11 17
Ovriga fordringar 8 6 7
Langfristiga laneskulder 184 172 171
Leverantorsskulder 11 8 25
Ovriga skulder 33 20 53

TRANSAKTIONER MED OCH BALANSPOSTER MOT JOINT VENTURES
Transaktioner med och balansposter mot joint ventures per 30 september 2008 ar inte relevanta for koncernen.

22. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Norska Renewable Energy Corporation (REC) &gs delvis av Fortums intressebolag Hafslund ASA. Fortum visar férandringar i marknadsvardet for REC i det egna kapitalet. Vid
slutet av september var det ackumulerade marknadsvéardet som redovisats som eget kapital i Fortum 266 miljoner euro. REC:s aktiekurs har sjunkit sedan slutet av september.

Baserat p& REC:s slutkurs den 20 oktober, hade férandringen av det ackumulerade marknadsvardet i Fortums egna kapital varit 225 miljoner euro.

Fortum deltar med en andel pa ca 25% i byggnationen av den femte finska karnkraftsenheten (Olkiluoto 3). Teollisuuden Voima (TVO), foretaget som bygger och &ger den nya
enheten, har fatt ny information om tidplanen fran leverantéren (konsortiet Arvea-Siemens). Baserat pa denna nya information beréknar TVO for narvarande att anlaggningen
troligtvis tas i bruk forst 2012 och inte 2011 som tidigare angivits. TVO har ocksa meddelat att man har ett kontrakt med fast pris fér anlaggningen och att man inte foérhandlar

med anlaggningsleverantéren om att dela konsortiets forluster, i motsats till den information som presenteras i media.

Den 21 oktober avtalade Fortum och Jyvaskylan Energia om att Fortum saljer sin andel p& 60 % i Jyvaskylan Energiantuotanto Oy till Jyvaskylan Energia. Transaktionen och till
den relaterade avtal kommer att trada i kraft 1 januari 2009. Affaren innebér att &gandet av en kraftvarmeanlaggning pa 115 MW kraft- och 610 MW varmekapacitet och 110MW
anga, samt anlaggningsomradet dverfors till Jyvéaskylan Energia. Affaren uppgar till cirka 40 miljoner euro. Forsaljningsvinsten bokfors i segmentet Varmes resultat for det fijarde

kvartalet.
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23. DEFINITIONER FOR BERAKNING AV NYCKELTAL

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortisation)

Jamforbart rorelseresultat
Poster av engangskaraktar

Ovriga jamférelsepéverkande poster

Internt tillforda medel

Investeringar i anlaggningstiligdngar

Bruttoinvesteringar i aktier

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamforbar avkastning p& operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamforbart operativt kapital

Réntebéarande nettoskuld

Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Réantetackningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Eget kapital per aktie, EUR

Senaste 12 manaderna

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat - poster av engangskaraktar - 6vriga
jamforelsepéverkande poster

Fréamst realisationsvinster- och forluster

Inkluderar effekter fran kassaflodesséakringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sékringsredovisning
enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska
Kéarnavfallshanteringsfonden dér tillgangarna i balansrékningen inte kan
overskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Kassaflode fran rorelsen fore forandring i rérelsekapitalet

Aktiverade investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och immateriella
tillg&ngar inkluderar underhall, produktivitet, tillvaxt och investeringar som kréavs
enligt lag inklusive lanekostnader som aktiveras under byggtiden.
Underhallsinvesteringar 6kar livslangden pé en befintlig tiligang,

bibehaller anvandbarhet/tillgénglighet och/eller underhaller tillforlitligheten.
Produktivitet forbattrar produktiviteten for en befintlig tillgang. Tillvaxt-
investeringarnas syfte ar att bygga nya anlaggningar och/eller att 6ka
kundbasen inom existerande verksamhet. Investeringar enligt lag gors

vid en viss tidpunkt pga. krav i lagen.

Forvarv av dotterbolagsaktier, aktier i intressebolag och 6vriga aktier bland
finansiella tillgdngar som kan séljas. Investeringar i aktier i dotterbolag &r netto

kassa och brutto rantebarande skulder i det forvarvade foretaget.

Periodens resultat

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och évriga finansiella

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Rorelseresultat + resultat frn andelar i intressebolag och joint

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbart rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag
och joint ventures (justerat for paverkan av IAS 39 och betydande
realisationsvinster- och forluster)

Jamférbart operativt kapital i genomsnitt
Balansomslutning - rantefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsattningar

Rantefria tillgngar + rantebarande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden - rantefria skulder - avsattningar

(rantefria tillgngar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skulder fran
marknadsvardering av derivat for vilka sakringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med réntefria tillgangar och skulder
hanforliga fran finansiella derivat for sakring av framtida kassafloden som
inte uppfyller villkoren fér sékringsredovisning enligt IAS 39

Réntebarande skulder - likvida medel

Réntebarande nettoskulder

Totalt eget kapital

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen

Balansomslutning

Réntebarande nettoskuld

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Periodens resultat - minoritetsintressen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden

Eget kapital relaterat till bolagets aktieédgare

Antal aktier vid slutet av perioden

Senaste tolv manaderna innan rapporteringsdagen
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