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Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Resumé

Realkredit Danmark A/Svil i henhold til dette prospekt udstede searligt dagkkede realkreditobligatio-
ner. Realkredit Danmark A/S gar interesserede investorer opmaaksom pa, at

o dette resume alene bar lasses som en indledning til prospektet

e enhver beslutning om investering i de omfattede saaligt dakkede realkreditobligationer bar
treeffes pa baggrund af prospektet som helhed

e hvisinvestor gnsker at indbringe en sag vedrarende oplysninger i dette prospekt for en dom-
stol, kan investor vazre forpligtet til at betale omkostninger i forbindel se med oversadtel se af
prospektet, far sagen kan indledes

e Realkredit Danmark A/Skan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, hvis dette resumé er mis-
visende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det lasses sammen med de andre dele af pro-
Spektet.

Udstedelse af saarligt deskkede realkreditobligationer sker i henhold til den til enhver tid gaddende
lovgivning, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (LBK 898 af 4/09/2008) med tilharen-
de bekendtgerelser samt lov om finansiel virksomhed m.v. (LBK 897 af 4/09 2008 som senere aandret
ved lov nr. 67 af 3. februar 2009 og lov nr. 133 af 24/02 2009) med tilhgrende bekendtgarel ser.

Investering i sarligt daskkede realkreditobligationer er forbundet med risici. Af risikofaktorer kan bl.a.
oplyses, at den effektive rente og markedskursen pa saaligt daskkede realkreditobligationer kan andre
sig, at maangden og omsadteligheden af saaligt dakkede realkreditobligationer i hver enkelt serie kan
andre sig samt at betalinger pa saaligt daskkede realkreditobligationer kan pavirkes som felge af eks-
traordinagre indfriel ser og afdrag pa realkreditudlan. Det oplysesi gvrigt, at investorer har separatist-
gtilling i tilfad de af Realkredit Danmark A/S konkurs samt at saarligt daskkede realkreditobligationer
ikke er omfattet af garantier fratredjemand. Endvidere kan det oplyses, at udsteders aktiviteter er re-
guleret i lovgivningen, herunder regulerer lovgivningen, hvorledes udsteder ma finansiere realkredit-
udlan, og sadter graanser for lans starrel se, afdragsprofiler, valuta- rente- og likviditetsrisici, samt op-
stiller kapitalkrav til udsteder.

Saaligt daskkede realkreditobligationer omfattet af naavaarende prospekt er udstedt i folgende kapital-
center i Realkredit Danmark A/S:

e Readkredit Danmark A/S Kapitalcenter S

For krav i henhold til saerligt daskkede realkreditobligationer omfattet af naervaarende prospekt hadter
det kapitalcenter, hvori saaligt dagkkede realkreditobligationer er udstedt, det vil sige Realkredit Dan-
mark A/S Kapitalcenter Si Realkredit Danmark A/S.

Saaligt daskkede realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Kapital center S opfylder
bestemmelserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i Bekendtgarel se om obligati-
onsudstedel se, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 718 af 21/06/2007). Tradfer Realkredit Dan-
mark A/S pa et senere tidspunkt beslutning om, at saarligt daskkede realkreditobligationer udstedt i
Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter Si stedet skal opfylde bestemmelsernei det overordnede ba-
lanceprincip i henhold til kapitel 2 i Bekendtgarel se om obligationsudstedel se, balanceprincip og risi-
kostyring (Bkg nr. 718 af 21/06/2007), meddeles dette i et tillagy til naarvaarende basi sprospekt.

Midler fraudstedelse af saaligt daskkede realkreditobligationer anvendestil finansiering af udlan mod
pant i fast ggendom m.v. ydet af Realkredit Danmark A/S. Overskydende midler fraen emission af
saaligt daskkede rea kreditobligationer kan i overensstemmel se med real kreditlovgivningen anbringes
i sikre og likvide veaadipapirer.
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Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Sazligt dakkede realkreditobligationer er omsadtelige massegad dsbreve eller fondsaktiver og er opta-
get til offentlig notering pa et reguleret marked.

Naarvaarende basisprospekt er udformet i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om det
prospekt, der skal offentliggeres, nar vaardipapirer udbydestil offentligheden eller optagestil handel
(nr. 2003/71/EC) og den tilhgrende K ommissionens forordning (nr. 809/2004), Bekendtgerelse af 1ov
om vaagdipapirhandel m.v. (LBK nr. 848 af 19. august 2008) samt Bekendtgerel se om prospekter for
vaadipapirer, der optagestil notering eller handel pa et reguleret marked, og ved farste offentlige ud-
bud af vaardipapirer over 2.500.000 euro (Bkg nr. 1232 af 22/10/2007).

Prospektet bestar af en indholdsfortegnel se, nea'vaarende resume, en beskrivelse af de risikofaktorer,
der er forbundet med udsteder og de saarligt daskkede realkreditobligationer, prospektet omfatter, regi-
streringsdokumentet, vaardipapirnoten samt bilag 1-3. Naavaaende basi sprospekt omfatter flere for-
skellige saligt deskkede realkreditobligationer. De samlede oplysninger om udsteder og de omfattede
saaligt dakkede reakreditobligationer findesi kombinationen af basi sprospektet og de endelige vil-
kér. | bilag 1 er en oversigt over dokumenter, der ved henvisning indgédr i dokumentet. | bilag 2 er en
samlet oversigt over de saligt daskkede realkreditobligationer, som naavaaende basi sprospekt omfat-
ter. De endelige vilkar findes som bilag 3 til basi sprospektet.
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Risikofaktorer

Den falgende gennemgang af risikofaktorer er ikke endeligt udtammende, men alene udformet med
henblik pa at orientere interesserede investorer. Investorer anbefales at konsultere radgivere inden kb
af de udbudte sazrligt dakkede realkreditobligationer. Investorernes opmaaksomhed henledes blandt
andet p3, at:

e den effektive rente pa saaligt daskkede realkreditobligationer pavirkes af en rakke faktorer,
som ikke kan forudsiges pa tidspunktet for investeringen

e markedskursen pa saaligt daskkede realkreditobligationer kan andre sig i obligationernes leve-
tid

¢ mamgden af cirkulerende saarligt deskkede realkreditobligationer i hver enkelt serie kan stige
og faldei obligationernes |gbetid

o omsateligheden af saaligt dakkede realkreditobligationer kan aandre sig i obligationernes g
betid

e betalinger pa saaligt daskkede realkreditobligationer (obligations- og rentebel gb) kan blive pa&
virket af ekstraordinaae udtraskninger og opkab med efterf @l gende annullation som falge af
ekstraordinagre indfrielser og afdrag pa rea kreditudlan

e betalinger pasaligt deekkede reakreditobligationer (obligations- og rentebel gb) kan blive re-
duceret eller tilbageholdt, hvis Danmark indferer kuponskat €ller tilbageholdelse af skat pa
skattepligtig indkomst (kildeskat) m.v.

e investor har separatiststilling i tilfadde af Realkredit Danmark A/S konkurs, og i henhold til
Lov om realkreditlan og reakreditobligationer m.v. fortsadter betalinger til investorerne
uandret, sa laange Realkredit Danmark A/S har midler til det. Betalingerne til investorerne af-
venter sdledes ikke opgarelsen af konkursboet

o saaligt dakkede realkreditobligationer er ikke omfattet af garantier fra tredjemand, herunder
den danske stat eller andre myndigheder

Dansk realkreditlovgivning

Udsteders aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Der drejer sig om Lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer samt Lov om finansiel virksomhed. Lovgivningen regulerer, hvorledes udsteder ma
finansiere realkreditudlan, sater gramser for lans starrelse, afdragsprofiler, valuta-, rente- og likvidi-
tetsrisici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder.

Udsteder er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed under @konomi- og Erhvervsmini-
steriet. Finanstilsynet foretager |abende kontrol af udsteders aktiviteter, herunder ved inspektion pa
stedet, samt ved regelmaessig rapportering fra udsteder.

Falgende er en oversigt over indholdet af lovgivningen, som regulerer udstedel sen af searligt deekkede
realkreditobligationer og driften af realkreditinstituttet pr. den 5. maj 2009. Der er ikke taget hgjde for
lovaandringer, der traeder i kraft efter denne dato, uanset om virkningerne af loveandringerne er kendte
den 5. mgj 2009.

Virksomheder med tilladelsetil at udstede saaligt dakkede realkreditobligationer skal overholde et
balanceprincip. Overholdelse af balanceprincippet kan forega ved opfyldelse af bestemmelsernei en-
ten det overordnede balanceprincip (kapitel 2 i Bkg nr. 718 af 21/06/2007) eller i det specifikke balan-
ceprincip (kapitel 3i Bkg nr. 718 af 21/06/2007). Overholdelse af balanceprincippet skal fremga af
obligationsudstedel sernes prospekt for nye udstedel ser efter 1. juli 2007.

Engagementer hidregrende frafinansielle instrumenter med kreditinstitutter som modpart skal rummes

inden for den generelle gramse fra CRD-direktivet pa 15 pct. for alle kreditinstitutfordringer. Eventuel
overskridelse heraf skal straks modsvares af supplerende sikkerhedsstillelsei sikre og likvide aktiver.
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Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Finansielle instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem aktiver og udstedte obligationer,
skal for at indga i dakningsgrundlaget vaare indgaet med en modpart kvalificeret til 20 pct. vasgtning
iht. bilag 3, nr. 11, litraa, i bekendtgerel se om kapitaldaskning. Kravet til modpartens vaggtning skal

| gbende vaare opfyldt. Safremt af dakningen foretages mod en anden del af virksomheden selv, kraeves
falgende:

e Initial sikkerhedsstillelse for den samlede afdakning med modparten i henhold til et ISDA
Credit Support Annex. Sikkerhedsstillelsen skal udgere mindst 2,5 promille af de samlede ho-
vedstole omregnet til danske kroner pa udestdende derivater for en modpart med minimum
AA rating og mindst 5 promille for en modpart med minimum A rating. Ratingen skal vaae
foretaget af et af Finanstilsynet anerkendt kreditvurderingsbureau.

e Sikkerhedsstillelsen skal vaae ensidig, det vil sige kapitalcentret skal ikke stille sikkerhed
over for modparten.

o Accepteret sikkerhedsstillelse udgares af sikre og likvide aktiver.

e Lgbende daglig overvagning af markedsvaardierne af derivaterne.

e Safremt markedsvaardierne af derivaterne bevirker et fald pa 20 pct. af den initiale sikkerheds-
stillelse, skal modparten foretage afregning med kapitalcentret, sdledes at den initiale sikker-
hedsstillelse igen er intakt.

Finanstilsynet kan kraeve yderligere sikkerhedsstillelse eller at alle derivataftaler indgaet af kapital-
centret med en anden del af virksomheden som modpart skal overdrages og etableres med en anden
modpart, séfremt modpartens rating falder til under A rating.

Begramsningen pa 15 pct. omfatter ikke virksomhedens placering af f@lgende midler fra virksomhe-
dens udlansvirksomhed:

e Placering af terminsindbetalinger fra debitor indtil udbetaling til kreditor kan finde sted (for-
udbetalte midler)

e Placering af indfrielsesbel gb fra debitor indtil annullering eller udtragkning af udstedte obliga-
tioner eller ny udbetaling af nyt 1an mod pant i fast jendom inden for 3 maneder eller farst-
kommende indfrielsestermin kan finde sted (paristraksmidler)

e Placering af provenu fra obligationsudstedelse til refinansiering af obligationsudgb indtil obli-
gationsudigb finder sted (refinansieringsmidier)

e Placering af provenu fra obligationsudstedel se til afdaskning af fastkursaftaler indtil udbetaling
af 1an kan finde sted (prasemissionsmidier)

e Tinglysningsgarantier, s&fremt den |angivende virksomhed har modtaget tinglyst pantebrev
med retsanmaarkning alene om de eksisterende 1an, der skal indfries med det nye |an, og der er
tale om fremsendel se af indfrielsesbelab i henhold til bindende indfriel sestilbud til virksom-
heder under Finanstilsynets tilsyn, @konomistyrelsen, staten, kommuner eller Landsbygge-
fonden, og fremsendel sen sker under forudsagtning af, at de paged dende pantebreve kvitteres
og indleveres il den |angivende virksomhed

e Tabsgarantier, séfremt disse ikke udger en effektiv fordring pa kreditinstituttet

¢ Egne udstedte obligationer indenfor registret, serien med seriereservefond, gruppen af serier
med fadles seriereservefond eller kapital centret, og

e @vrige engagementer hidrarende fra andre overfarsler fraeller forvaltning af midler fra debi-
torer, der har optaget |an mod sikkerhed i fast ejendom, til ejerne af udstedte obligationer, ind-
til udbetaling kan finde sted.

Det overordnede balanceprincip

Nutidsvaadien af de fremtidige indbetalinger ind i kapitalcentret skal til enhver tid vaae starre end
nutidsveardien af de fremtidige udbetalinger ud af kapitalcentret. Rentebetalinger ind i kapitalcentret
skal endvidere vage starre end renteudgifter ud af kapitalcentret over en periode pa lgbende 12 méne-
der. Til rentebetalinger ind i kapital centret kan medregnes overdaskning samt likviditetsplaceringer,
safremt disse er placeret i sikre og likvide vaardipapirer.
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Realkreditinstitutter ma kun tage begramsede renterisici som felge af forskellene mellem de fremtidige
udbetalinger pa udstedte saaligt daskkede real kreditobligationer, andre vaadipapirer udstedt af real-
kreditinstitutter samt finansielle instrumenter til afdakning af betalingsforskelle og de fremtidige ind-
betalinger pa pantebreve, udlan til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt
finansielle instrumenter til afdaskning af betalingsforskelle. Renterisikoen opgares som det starste tab i
nutidsvaardi som falge af 6 forskellige antagelser for udviklingen af rentestrukturen. Den opgjorte
renterisiko ma, afhaengig af antagelserne for udviklingen i rentestrukturen, ikke overstige 1 pct. af
solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 2 pct. af yderligere overdakning eller 5 pct. af solvens-
kravet for realkreditingtitutter tillagt 10 pct. af yderligere overdakning. Uanset at real kreditinstituttet
ikke kan foretage modregning af renterisici hidrgrende fraforskellige valutaer, kan realkreditinstituttet
modregne renterisiko som falge af betalingsforskelle i euro med renterisiko som falge af betalingsfor-
skelle i danske kroner med op til 50 pct. af renterisikoen i den af de to valutaer med den numerisk
mindste opgjorte renterisiko. | forbindelse med etablering eller lukning af et kapital center kan renteri-
sikoen uanset gramserne herfor udgere op til 20 mio. kr. Renterisikoen pa realkreditinstituttets fonds-
beholdning maikke overstige 8 pct. af realkreditinstituttets basiskapital .

Realkreditinstitutter ma kun tage begramsede valutarisici som falge af forskellene mellem de fremtidi-
ge udbetalinger pa udstedte saaligt dackkede realkreditobligationer, andre vaardipapirer udstedt af real-
kreditinstitutter samt finansielle instrumenter til afdagkning af betalingsforskelle og de fremtidige ind-
betalinger pa pantebreve, udlan til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt
finansielle instrumenter til afdaskning af betalingsforskelle. Valutakursrisiko opgares som tabet ved en
stigning eller et fald i valutakurserne pa 10 pct. for valutaer tilharende EU, E@S eller Schweiz og som
tabet ved en stigning eller et fald i valutakurser pa 50 pct. for alle gvrige valutaer. Den opgjorte valu-
takursrisiko mafor realkreditinstitutter ikke overstige 10 pct. af solvenskravet tillagt 10 pct. af yderli-
gere overdakning for euro, samt 1 pct. af solvenskravetillagt 1 pct. af yderligere overdskning for
evrige valutaer. Valutarisikoen pa realkreditinstituttets fondsbeholdning maikke overstige 10 pct. af
realkreditinstituttets basiskapital.

Risici i forbindelse med afdaekning af betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer samt | gbe-
tidsmismatch mellem betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer og af dekkende optioner i et
kapital center, ma alene forekomme i begramnset omfang. Optionsrisikoen males ved risikoparameteren
vega og opgares som det starste tab i nutidsvaardien af betalingsforskelle som felge af to forskellige
antagel ser for udviklingen af volatilitetsstrukturen. Den opgjorte optionsrisiko maikke overstige

0,5 pct. af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 1 pct. af yderligere overdagkning. Uanset at
realkreditinstitutter ikke kan foretage modregning af optionsrisici hidrarende fra forskellige valutaer,
kan realkreditinstitutter modregne optionsrisiko som falge af betalingsforskellei euro med optionsrisi-
ko som falge af betalingsforskelle i danske kroner med op til 50 pct. af optionsrisikoen i den af deto
valutaer med den numerisk mindste optionsrisiko.

Det specifikke balanceprincip

Forskellene mellem de fremtidige udbetalinger pa udstedte saarligt deekkede realkreditobligationer og
andre vaardipapirer samt finansielle instrumenter og de fremtidige indbetalinger pa pantebreve, finan-
sielleinstrumenter og placeringer skal kunne opgeres pa daglig akkumuleret tilbagediskonteret basis
for ale fremtidige ind- og udbetalinger.

Et fremtidigt likviditetsunderskud for instituttet som falge af at udbetalingerne overstiger indbetalin-
gerne maikkei forhold til instituttets ansvarlige kapital overstige:

e 25pct.iar0-3,
e 50pct.iar4-10
e 100 pct. fraog med &r 11

De enkelte perioder er regnet fra opgerel sestidspunktet.
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Renterisikoen, som instituttet patager sig som falge af de neevnte betalingsforskelle, ma hgjst udgere et
belgb svarendetil 1 pct. af ingtituttets ansvarlige kapital. Betalingsforskelle omfatter ikke betalings-
overskud som falge af, at debitor betaler sine ydelser eller dele heraf pa et tidligere tidspunkt end insti-
tuttets betalinger til ejerne af de bagvedliggende saligt daekkede real kreditobligationer, ndr kunden
ikke har krav pa en kompenserende betaling herfor. | forbindelse med etablering eller lukning af et
kapitalcenter kan renterisikoen uanset gramnserne herfor udgere op til 20 mio. kr. Renterisikoen pa
instituttets fondsbeholdning maikke overstige 8 pct. af ingtituttets ansvarlige kapital.

Valutakursrisikoen paingtituttets aktiver, passiver og ikke-balanceferte poster ma maksimalt udgere
0,1 pct. af instituttets ansvarlige kapital. Valutakursrisikoen opgares ved anvendel se af valutakursindi-
kator 2.

Placering af likviditet

Et realkreditinstitut skal mindst have anbragt midler i nedenstédende aktiver, der svarer til 60 pct. af
kravet til realkreditinstituttets basi skapital med tillaay af midler i serier med tilbagebetalingspligt, der
ikke medtagesi basiskapitalen:

e Indskudi centralbanker i zone A

e Obligationer og gaddsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller regionale myndighe-
deri zone A

o Redkreditobligationer, sserligt daskkede obligationer og saaligt dackkede realkreditobligatio-
ner samt andre obligationer udstedt af et kreditinstitut i et land inden for Den Europadske
Union eller et land, som Fadlesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som
frembyder tilsvarende sikkerhed

Ifelge Lov om finansiel virksomhed vil opgerelsen af Realkredit Danmark A/S' basiskapital blive
fratrukket et belgb svarende til den kapitalandel, Realkredit Danmark A/S har i kreditinstitutter,
fondsmaegl ersel skaber, investeringsforeninger, der overstiger 10 pct. af kapitalandelen i de naevnte
virksomheder. Derudover vil opgerelsen af basiskapitalen blive fratrukket et belgb svarende til 15 pct.
af kapitalandelen i en anden virksomhed eller virksomheder i samme koncern.

Et realkreditinstitut maikke gje fast jendom eller have gjerandele i ejendomssel skaber for et belgb
svarende til mere end 20 pct. &f instituttets ansvarlige kapital. Ejendomme, som et realkreditinstitut har
erhvervet for derfraat drive reakreditvirksomhed, pengeinstitutvirksomhed eller forsikringsvirksom-
hed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

Kapitaldagkning

Udsteder skal have en ansvarlig kapital, som udger mindst 8 pct. af de risikovaegtede aktiver (dog
mindst 5 mio. euro). Kravet gadder bade for udsteder som helhed, for Realkredit Danmark A/S Kapi-
talcenter S og for de enkelte kapital centre hos udsteder

| tilfadde af at et kapitalcenter ikke kan leve op til kapitaldakningskravet, skal der overfgres midler fra
"Instituttet i pvrigt’, dog ikke hvis’Instituttet i gvrigt’ som falge deraf ikke selv kan leve op til kravet
om 8 pct. i ansvarlig kapital. Overskydende kapital kan overfares fra de enkelte kapital centre til kapi-
talcentret ' Instituttet i gvrigt’. Bestyrelsen tradfer beslutning om, hvorvidt der skal overfares over-
skudskapital til *Instituttet i gvrigt’.

Bel aningsgraanser

Vaadien af de aktiver, der daskker de udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer, skal til

enhver tid mindst svaretil vaadien af de udstedte saaligt dakkede realkreditobligationer, og pantsik-
kerheden for det enkelte [an skal til enhver tid overholde lanegramsen for den pagad dende ejendoms-
kategori.

Inden for en |anegrasnse pa 80 pct. kan ydes [an til fglgende jendomskategorier:
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Ejerboliger til helarsbrug

Private andel sholiger

Private beboel sesejendommettil udlejning

Alment boligbyggeri

Ungdomsboliger

AEldreboliger m.v.

Ejendommettil sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal

Inden for en l&negramnse pa 60 pct. kan ydes [an til fglgende jendomskategorier:

Fritidshuse

Landbrugs- og skovbrugsejendomme
Gartnerier m.v.

Kontor- og forretningsejendomme
Industri- og handvaaksejendomme
Kollektive energiforsyningsanlasg

For 1an finansieret med saarligt daekkede realkreditobligationer til fa@lgende ejendomskategorier gadder,
at lanegrasnsen pa 60 pct. kan forhgjes til 70 pct., hvis der stilles supplerende sikkerhed pa mindst 10
pct. for den del af lanet, der overstiger 60 pct. af gendommens vaadi.

Landbrugs- og skovbrugsejendomme
Gartnerier m.v.

Kontor- og forretningsejendomme
Industri- og handvaarksejendomme

Inden for en lanegraase pa 40 pct. kan ydes |an til felgende ejendomskategorier:

¢ Ubebyggede grunde

Til etablering af alment boligbyggeri kan |anegramsen forhgjes mod garanti for den del af |anet, der
ligger over 65 pct. Der kan ikke ydes|an i gvrigt, som overskrider de anfarte graanser, uanset om der
stilles garanti for den overskydende del af |anet.

Hvis veardien af de aktiver, der daskker de udstedte searligt daskkede realkreditobligationer, ikke laan-
gere mindst svarer til vaardien af de udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer eller ikke over-
holder |anegramserne herfor, skal realkreditinstituttet straks stille supplerende sikkerhed til opfyldelse
af kravet samt give Finanstilsynet meddel el se herom. Supplerende sikkerhed skal stillesi form af sikre
og likvide vaadipapirer.

Hvis realkreditinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed, mister alle obligationer udstedt i den pa-
gaddende serie med seriereservefond betegnel sen saarligt daskkede realkreditobligationer. Obligatio-
ner, der mister betegnel sen saaligt daekkede realkreditobligationer kan betegnes realkreditobligationer,
hvis de opfylder lovgivningens krav til realkreditobligationer. Hvis obligationerne efterfelgende pa ny
opfylder kravene til searligt daskkede realkreditobligationer, kan Finanstilsynet tillade, at obligationer-
ne pany betegnes saaligt daskkede realkreditobligationer.

Afdragsprofil og |gbetid

Den maksimale | gbetid er 30 &. Den maksimale lgbetid er dog 35 ar for 1an til alment boligbyggeri,
ungdomsboliger og private andelsholiger, séfremt langivningen sker pa grundlag af tilsagn om stette
efter lov om almene boliger samt stettede private andelsboliger m.v. Ved fastsadtel se af 1anets | gbetid
skal der tages hensyn til pantets forventede vaadiforringel se og |anets afdragsprofil.
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Lan til gjerboliger til helarsbrug og fritidshuse kan uanset den sikkerhedsmasssige placering ikke ydes,
sa de amortiseres langsommere end et 30-arigt |an, der amortiseres over | gbetiden med en ydelse, som
udger en fast procentdel af hovedstolen (annuitetslan). Inden for |gbetiden kan mindstekravet til amor-
tisationsforlab fravigesi en periode pa op til 10 & under hensyn til pantets forventede vaardiforringel-

se.

Den maksimale | gbetid pa 30 & gadder ikke for felgende ejendomskategorier, hvis det ydede 1an ikke
overstiger en lanegraanse pa 70 pct. (75 pct. fra 1. juli 2009):

Ejerboliger til helarsbrug

Private andel sholiger

Private beboel sesejendommettil udlejning

Alment boligbyggeri

Ungdomsboliger

AEldreboliger m.v.

Ejendommettil sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal

Endvidere kan mindstekravet til amortisationsforlgb fravigesi en periode pa mere end 10 ar for [an
ydet til gjerboliger til heldrsbrug og fritidshuse, hvis det ydede 1an ikke overstiger en lanegramse pa 70
pct. (75 pct. fra 1. juli 2009).

Ret til at optage lan

Realkreditinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede saarlig dakkede real kreditobligationer, kan
optage lan til brug for at opfylde krav om at tille supplerende sikkerhed. Lan optaget til brug herfor
skal optagesi henhold til et selvstamdigt prospekt og kan ikke vaae omfattet af neervaarende 'Basis-
prospekt for saaligt daskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S . Det skal
fremga af 1aneaftalen, hvilken serie med seriereservefond 1anemidlerne kan henfarestil. Lanemidlerne
skal placeresi sikre og likvide aktiver. Aktiverne skal fra det tidspunkt, hvor Ianet optages, placeres pa
en saaskilt konto, i et saarskilt depot eller pa anden made maarkes som hidregrende fra det pagad dende
lan. Nar aktiverne anvendes som supplerende sikkerhed, skal de indgdi den pageddende serie med
seriereservefond.

Konkurs

Bliver et realkreditinstitut insolvent, kan Finanstilsynet indgive konkursbegaaing. Efter afsigel se af
konkursdekret kan der ikke ske overfarsel af midler mellem serier og ' Ingtituttet i gvrigt’. Det belgb
indehavere af saaligt daskkede realkreditobligationer og andre vaardipapirer har separatistret til, udge-
res af en seriestil enhver tid vearende aktiver opgjort efter fordeling af indtsggter og udgifter

Erklagres instituttet konkurs, anvendes midler i serier med fadles seriereservefond opgjort efter fradrag
af udgifter til konkursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator, personale m.v., til
betaling af krav fraindehavere af seerligt daskkede realkreditobligationer og andre vaardipapirer, heref-
ter daskkes den gadd, som realkreditinstituttet har optaget til brug for at stille supplerende sikkerhed,
jf. 8 27 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer i den pagaddende serie samt krav pade fra
konkursdekretets af sigel se pal gbne renter pa de neevnte fordringer. Overskydende midler indgar heref-
ter i konkursmassen, jf. Konkurslovens § 32.

Finansielle instrumenter m& alene medregnes som aktiver eller passiver i en serie eller en gruppe af
serier med seriereservefond, hvis de anvendestil at afdaekke risici mellem aktiver vedrgrende pa den
ene side serien og pa den anden side de udstedte saaligt dakkede realkreditobligationer, hvis det i
aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at realkreditinstituttets betalingsstandsning eller kon-
kurs ikke er misligholdel sesgrund. Erklagres et realkreditinstitut konkurs, sidestilles modparter pa de
finansielle instrumenter indgaet til afdaskning af risici i en serie af saaligt daskkede realkreditobligati-
oner med indehaverne af de saaligt daskkede realkreditobligationer.
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Konkursboet kan ikke erlasgge en ydelse til opfyldelse af krav fraindehavere af saaligt dakkede real-
kreditobligationer og andre vaardipapirer pa et tidligere tidspunkt, end realkreditinstituttet var beretti-
get til at frigare sig ved erlagygel se af ydelsen. Kurator skal i videst muligt omfang ved udferelsen af
sit hverv fortsedte eller genoptage honoreringen af realkreditinstituttets forpligtel ser, herunder i de
enkelte serier og ingtituttet i gvrigt i form af renter og afdrag over for indehavere af sealigt deekkede
realkreditobligationer og andre vaadipapirer. | det omfang, der ikke er tilstrakkelige midler, betales
renter over for indehavere af realkreditobligationer, saaligt dakkede obligationer og ssaligt degkkede
realkreditobligationer samt andre vaardipapirer, far udtraskninger foretages.

Restancer

Safremt betalingerne pa et 1an ikke falder rettidigt, har instituttet mulighed for at gennemfere en
tvangsauktion for at rejse midler til betaling. | perioden hvor lantager ikke betaler ydelser pa sit real-
kreditlan, betaler ingtituttet obligationsejeren, salaange der er midler i kapitalcentret.
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Registreringsdokument for seerligt daskkede realkreditobligationer

For nummereringen henvisestil bilag IV og V i Kommissionens forordning (nr. 809/2004).

1 Ansvarlige
11 Ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet er:
Bestyrelsen:

Sven Lystbak, formand
Henrik Normann, nasstformand
Tonny Thierry Andersen

Per Skovhus

Klaus Pedersen

Max Jeppesen

der i henhold til bemyndigelse af 3. marts 2008 har bemyndiget:

Administrerende direktar Sven Holm og
Direktar Carsten Naddebo

Reakredit Danmark A/S

Paralelve 17

DK-2800 Kgs. Lyngby

til at underskrive basi sprospekt.

For oplysninger om bestyrelsen, direktionen samt revisionen i Realkredit Danmark A/S
henvisestil Arsrapporten 2008 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

12 De ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet, jf. 1.1, erklazrer at have gjort
deres bedste for at sikre, at oplysningerne i registreringsdokumentet efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan
pavirke dets indhold.

Oplysningerne i naarvaaende basi sprospekt skal laeses i sammenhaang med de endelige
vilkar, som findesi bilag 3 til prospektet, samt de offentliggjorte dokumenter, der henvi-
sestil i prospektet, jf. bilag 1.

2. Revisorer
2.1 Realkredit Danmark A/S revisorer er
KPMG

Statsautoriseret revisionssel skab
Borups Allé 177

Postboks 250

DK-2000 Frederiksberg

Grant Thornton

Statsautoriseret revisionssel skab

Stockholmsgade 45

DK-2100 K gbenhavn @

Reakredit Danmark A/S valgte revisorer er alle medlem af FSR.

Reakredit Danmark A/S benytter ssmme revisorer som Danske Bank A/S, jf. Lov om
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finansiel virksomhed m.v. (LBK nr. 897 af 4. september 2008 som senest aandret ved lov
nr. 67 af 3. februar 2009) med tilhgrende bekendtgarel ser.

3. Udvalgte regnskabsoplysninger

31 For regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S henvisestil Arsrapporten 2008
for Realkredit Danmark A/S, samt Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009 for Realkredit
Danmark A/S, jf. bilag 1.

4. Risikofaktorer

For oplysninger om risikofaktorer, der kan pavirke Realkredit Danmark A/S evnetil at
opfylde sine forpligtelser i forbindelse med udstedelse af saarligt deekkede realkreditobli-
gationer og administration af realkreditlan, henvisestil det indledende af snit om risiko-
faktorer side 6 til 12.

5. Oplysninger om udsteder
51 Realkredit Danmark A/S historie og udvikling
511 Selskabets navn er Realkredit Danmark A/S.

Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S (Realkredit Danmark A/S),
Kredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Sanaartornermi Taarsigassasisarfik
(Granlands Kreditforening A/S) (Reakredit Danmark A/S), Mortgage Credit Association
Denmark (Realkredit Danmark A/S), Mortgage Credit Denmark (Realkredit Danmark
A/S), Danisches Bodenkreditinstitut (Realkredit Danmark A/S), Grundejernes Hypotek-
forening (Realkredit Danmark A/S), Husmandshypothekforeningen for Danmark (Real-
kredit Danmark A/S), Jydsk Grundejer-Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny
jydske Kjgbstad-Creditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny Jysk Grundejer Kredit-
forening (Realkredit Danmark A/S), Provinshypotekforeningen for Danmark (Realkredit
Danmark A/S), @stifternes Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Dstifternes Land-
Hypothekforening (Realkredit Danmark A/S), Kreditforeningen Danmark (Realkredit
Danmark A/S), BG Kredit A/S (Realkredit Danmark A/S), Danske Kredit Real kreditak-
tieselskab (Realkredit Danmark A/S), Maglerservice Danmark A/S (Realkredit Danmark
A/S), RealDanmark Holding A/S (Realkredit Danmark A/S), E-Boligdanmark A/S (Re-
akredit Danmark A/S), KD Ejendomsservice A/S (Realkredit Danmark A/S), Ejendoms-
service Danmark A/S (Reakredit Danmark A/S), RD A/S (Reakredit Danmark A/S),
Boligkredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S).

51.2 Reakredit Danmark A/S hjemsted er Lyngby-Taarbak kommune.
CVR nummer: 13 39 91 74

5.1.3 Selskabet pabegyndte realkreditvirksomhed i 1851 under navnet @stifternes Kreditfore-
ning. | 1972 fusionerede Pstifternes Kreditforening med en ragkke andre kredit-og hypo-
tekforeninger og dannede Kreditforeningen Danmark. Den 1. januar 1993 blev Kreditfor-
eningen Danmark omdannet til et aktiesel skab under navnet Realkredit Danmark A/S. |
den forbindel se blev Kreditforeningen Danmarks aktiver og gadd overdraget til det af
Foreningen fuldt ud ejede holdingsel skab KD Holding A/S og derfra videreoverdraget til
det af holdingsel skabet helgjede dattersel skab Realkredit Danmark A/S. KD Holding A/S
aandrede senere navn til RealDanmark Holding A/S.

| 1998 etablerede Rea kredit Danmark A/S datterselskabet BG Kredit A/Si fadlesskab
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6.1.1
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med BG Bank A/S. Samme & fusionerede Realkredit Danmark A/S' eneaktionas Real-
Danmark Holding A/S og BG Bank A/S (BG Holding A/S) og dannede i den forbindelse
det fortsadtende holdingselskab Kapital Holding A/S. Kapital Holding A/S aandrede ef-
terfelgende navn til RealDanmark A/S.

| 2001 fusionerede Realkredit Danmark A/S med Danske Kredit A/S og BG Kredit A/S
som f@lge af fusionen mellem Danske Bank A/S og Real Danmark A/S. Realkredit Dan-
mark A/S er det fortssdtende realkreditinstitut i Danske Bank koncernen.

Realkredit Danmark A/S har domicil i Lyngby-Taarbagk kommune. Realkredit Danmark
A/S er et aktieselskab, som er et 100 % egjet dattersel skab af Danske Bank A/S. Selskabet
opererer under dansk lovgivning og er registreret i Danmark.

Realkredit Danmark A/S
Parallelvej 17
DK-2800 Kgs. Lyngby

Hjemmeside: www.rd.dk
E-mail: rd@rd.dk
Telefon: +45 70 12 53 00

Der er ikke pr. den 5. maj 2009 truffet begivenheder, som er vassentlige ved bedgmmel -
sen af Realkredit Danmark A/S' solvens, jf. dog punkt 13.7 nedenfor.

I nvesteringer

Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 5 maj 2009 foretaget vaesentlige investeringer
siden datoen for offentliggerelsen af Arsrapporten 2008 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal
2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Reakredit Danmark A/S har ikke pr. den 5. maj 2009 forpligtet sig til vaesentlige fremti-
dige investeringer siden datoen for offentliggerelsen af Arsrapporten 2008 og Kvartals-
rapporten - 1. kvartal 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Reakredit Danmark A/S har ikke pr. den 5. maj 2009 benyttet kapitalkilder for at opfyl-
deforpligtigelserne i punkt 5.2.2.

Forretningsover sigt

Hovedvirksomhed

Realkredit Danmark A/S formal er at drive virksomhed som real kreditinstitut, omfatten-
de enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid gaddende lovgivning for

rea kreditinstitutter.

Reakredit Danmark A/S er en del af Danske Bank koncernen. Det er Realkredit Dan-
mark A/S' opgave at sikre, at Realkredit Danmark A/S, Danske Bank A/S og home kan
tilbyde kunderne konkurrencedygtige realkreditprodukter og serviceydel ser. Dette skal
ske med en rédgivning og service ngje tilpasset den enkelte kunde.

Er det kundens gnske, kan Realkredit Danmark A/S som en del af Danske Bank koncer-
nen formidle produkter patvaasi koncernen, nar det gadder bankydelser, pension, inve-
stering, keb/salg af bolig samt forsikring.

For nye vaesentlige produkter udbudt af Realkredit Danmark A/S, og/eller nye vassentlige
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former for virksomhed gjet af Realkredit Danmark A/S henvisestil Arsrapporten 2008.
Vaesentligste markeder

Realkredit Danmark A/S’" vaesentligste marked er Danmark. Derudover yder Realkredit
Danmark A/S 1an mod pant i fast gjendom pa Faargerne, i Granland og i Sverige og har
tidligere ydet [an mod pant i fast ejendom i Frankrig, England og Tyskland. Realkredit
Danmark A/S kan tradffe beslutning om at yde 1an mod pant i fast ggendom i udlandet.

Realkredit Danmark A/S' vaesentligste markeder i Danmark er privatmarkedet, som er
defineret ved udlan til ejerboliger og fritidshuse, henholdsvis erhvervsmarkedet, som
omfatter udlan til kunder med ejendomme indenfor byerhverv, landbrug og boligudiej-
ning.

For kommentarer til Realkredit Danmark A/S’ vaesentligste markeder og konkurrencesi-

tuation henvisestil Arsrapporten 2008 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2009 for Real-
kredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Organisationsstruktur

Reakredit Danmark A/S er et 100 % €gjet dattersel skab af Danske Bank A/S.
Realkredit Danmark A/S gjer 100 % af datterselskabet home a/s.

Reakredit Danmarks produkter og serviceydel ser ssedges gennem Realkredit Danmark
A/S egne distributionskanaler og Danske Bank koncernens salgsnet i avrigt.

Reakredit Danmark A/S benytter | T-systemer, der udvikles, vedligeholdes og admini-
streres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af back office-funktioner, der
er fadles med Danske Bank A/S.

Trendoplysninger

Selskabets bestyrelse og direktion erklaaer herved, at der ikke er sket en forvaaring i
Realkredit Danmark A/S' fremtidsudsigter siden offentliggerelsen af Arsrapporten 2008
og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

For oplysninger der kan forventes at fa en vassentlig indflydel se pa Realkredit Danmark
A/S fremtidsudsigter for det igangvaarende regnskabsar som minimum, henvisestil Ars-
rapporten 2008 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf.
bilag 1.

Resultatforventninger eller -prognoser

For oplysninger om Realkredit Danmark A/S' resultatforventninger henvisestil Arsrap-
porten 2008 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag
1.

For uafhaangige revisorers bemaakninger til Realkredit Danmark A/S' resultatforvent-
ninger henvises til Arsrapporten 2008 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Bestyrelse, direktion og tilsynsorgan
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For oplysninger om bestyrelsen og direktionen i Realkredit Danmark A/S henvisestil
Arsrapporten 2008 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Realkredit Danmark A/S er underlagt tilsyn af intern revision, Audit Department, som er
en del af Danske Bank A/S.

Audit Department
Dalbergstraget 17
DK-2630 Hgje Taastrup

Revisionschefen er Jens Peter Thomassen, og chef for revisionsomradet realkredit er
Lene Birk Enge Christensen.

Bestyrelse, direktion og tilsynsorganger — inter essekonflikter

For en erklaaing om at der ikke foreligger potentielle interessekonflikter henvises til
L edel sespategningen, som findes afslutningsvist i naa'vaarende prospekt.

Bestyrelsens arbeg dspraksis
Der er ikke under Realkredit Danmark A/S' bestyrelse nedsat et revisionsudvalg.

Pr. 5. mgj 2009 findes der ikke regler for god virksomhedsl edelse for obligationsudste-
dende realkreditinstitutter i Danmark, hvis aktier ikke er barsnoterede.

Storre aktionaer er
Realkredit Danmark A/S er et 100 % egjet datterselskab af Danske Bank A/S.
Realkredit Danmark A/S har pr. den 5. maj 2009 ikke kendskab til aftaler, som senere

kan medfare, at andre end Danske Bank A/S overtager kontrollen over Realkredit Dan-
mark A/S.

Oplysninger om udsteder ens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat

Historiske regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsar, og det seneste ars
reviderede historiske regnskabsoplysninger henvises til Arsrapporten 2007 og Arsrappor-
ten 2008 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

De naevnte regnskabsoplysninger er revideret af Realkredit Danmark A/S uafhaengige
revisorer.

Bade senest offentliggjorte regnskabsmeddel el ser og historiske regnskabsoplysninger for
Reakredit Danmark A/S indeholder en status, en resultatopgarel se, en pengestrgmsana:
lyse og anvendte regnskabsprincipper.

Realkredit Danmark A/S uafhaangige revisorer har revideret Arsrapporten 2007 og Ars-
rapporten 2008 for Realkredit Danmark A/S.

Regnskaber

Sével Reakredit Danmark A/S' ikke-konsoliderede som konsoliderede arsregnskab ind-
gar i de offentliggjorte regnskabsmeddel el ser. For yderligere oplysninger henvises til
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133

133.1

13.3.2

13.3.3

135

1351

13.6

13.7

14.

Arsrapporten 2008 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.
Revision af historiske regnskabsoplysninger

Det erklages, at de historiske regnskabsoplysninger er revideret for Realkredit Danmark
A/S af uafhaangige revisorer. Revisorpategningen fremgér af Arsrapporten 2008 for Re-
akredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Realkredit Danmark A/S' revisorer har ikke revideret oplysningerne i naavazende pro-
spekt.

Alle regnskabsoplysninger i registreringsdokumentet findesi Reakredit Danmark A/S
reviderede regnskaber. For yderligere oplysninger henvises til Arsrapporten 2008 for
Reakredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

For midlertidige oplysninger, som Realkredit Danmark A/S har offentliggjort efter det
senest reviderede rsregnskab henvisestil Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2009 for Real-
kredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Oplysningerne i halvarsrapporter og kvartalsrapporter revideres ikke.
Rets- og voldgiftssager

Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 5. mgj 2009 oplysninger om indgreb fra staten,
rets- eller voldgiftssager inden for minimum de seneste tolv maneder, som kan 3, eller
som i den nage fortid har haft vaesentlig indflydel se pa Realkredit Danmark A/S' finan-
sielle tilling €eller resultater.

Veaesentlige aendringer i Realkredit Danmark A/S finansielleeller
handelsmaessige stilling

Pa Realkredit Danmark A/S' ekstraordinaare generalforsamling den 20. marts 2009 blev
bestyrelsen bemyndiget til at optage |an som hybrid kernekapital efter loven om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter.(lov nr. 67 af 3. februar 2009, Bankpakke 2).

Realkredit Danmark A/S har den 31. marts 2009 sammen med Danske Bank A/Sindleve-
ret ansggning om hybrid kernekapital.

Det ansggte belab udger for Realkredit Danmark A/S' vedkommende 2.033.500.000 kr.

Bestyrelsen har den 29. april 2009 givet direktionen fuldmagt ( power of attorney) til at
underskrive aftalegrundlaget. Direktionen har den 5. maj 2009 underskrevet Agreement
on State-Funded Capital Injection og Terms and Conditions of the Notes, sdledes at |anet
kan udbetales senest den 11. maj 2009 til Realkredit Danmark A/S konto i Danmarks
National bank.

Der er ingen yderligere, vassentlige aandringer pr. 5. magj 2009 i Reakredit Danmark A/S
finansielle eller handelsmaessige stilling siden offentliggerelsen af Kvartal srapporten — 1.
kvartal 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Y derliger e oplysninger
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141

1411

14.2

1421

15.

16.

17.

Aktiekapital

For oplysninger om den samlede udstedte kapital henvisestil Arsrapporten 2008 for Re-
akredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Stiftelsesover enskomst og selskabsvedtaegter

Reakredit Danmark A/S er registreret hos Erhvervs- og Sel skabsstyrel sen med falgende
CVR nummer: 133991 74

Realkredit Danmark A/S formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut, omfatten-
de enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid gaddende lovgivning for
reakreditinstitutter, jf. 8 21 Vedtesgter for Realkredit Danmark A/S. | Realkredit Dan-

mark A/S' stiftel sesoverenskomst findes ingen beskrivelse af Realkredit Danmark A/S
formdl.

Vaesentlige kontrakter

Intet at bemaake.

Oplysninger fratredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklaeringer
Intet at bemaarke.

Dokumentationsmateriale

Realkredit Danmark A/S’ bestyrelse og direktion erklager herved, at fel gende dokumen-
ter kan besigtiges, mens basisprospektet er gad dende:

e Vedtagter for Realkredit Danmark A/S samt forskrifter udstedt i medfer heraf.

e Redkredit Danmark A/S Arsrapporten 2007, Arsrapporten 2008 og Kvartals-
rapporten - 1. kvartal 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

e Der offentliggeres ikke regnskaber for Realkredit Danmark A/S' datterselskab
home a/s. home' s regnskab er konsolideret i Realkredit Danmark A/S' regnskab.

Dokumentationsmaterialet kan besigtiges fysisk ved henvendel se til Realkredit Danmark
A/S og elektronisk pawww.rd.dk.
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Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Vax dipapirnote for saerligt daskkede realkreditobligationer

For nummereringen henvisestil bilag IV og V i Kommissionens forordning (nr. 809/2004).

1. Ansvarlige
11 Ansvarlige for oplysningerne i vaardipapirnoten er:
Bestyrelsen:

Sven Lystbak, formand
Henrik Normann, nasstformand
Tonny Thierry Andersen

Per Skovhus

Klaus Pedersen

Max Jeppesen

der i henhold til bemyndigelse af 3. marts 2008 har bemyndiget:

Administrerende direktar Sven Holm
Direkter Carsten Naddebo
Reakredit Danmark A/S

Paralelve 17

DK-2800 Kgs. Lyngby

til at underskrive basi sprospekt.

For oplysninger om bestyrelsen, direktionen samt revisionen i Realkredit Danmark A/S
henvisestil Arsrapporten 2008 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

12 De ansvarlige for oplysningerne i vaadipapirnoten, jf. 1.1, erklazrer at have gjort deres
bedste for at sikre, at oplysningerne i vaardipapirnoten efter deres bedste vidende er i
overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets
indhold.

Oplysningerne i naarvaarende basi sprospekt skal laeses i sammenhaeng med de endelige
vilkéar, som findesi bilag 3 til prospektet, samt de offentliggjorte dokumenter, der henvi-
sestil i prospektet, jf. bilag 1.

2. Risikofaktorer

2.1 For oplysninger om risikofaktorer, der er vassentlige med henblik pa at vurdere markeds-
risikoen for de saaligt daskkede realkreditobligationer, der udbydes og/eller optagestil
notering, henvisestil det indledende afsnit om risikofaktorer side 4 til 7.

3. Ngagleoplysninger

3.2 Midler fra udstedel se af searligt daskkede realkreditobligationer anvendes til finansiering
af udldn mod pant i fast gendom m.v. ydet af Realkredit Danmark A/S.

Ifelge 8 51 Bekendtgerelse om rea kreditinstitutters obligationsudstedel se, balanceprin-
cip, rente- og valutakursrisici (Bekg. nr. 718 af 21/06/2007) kan udstedel se af saaligt
daekkede realkreditobligationer og andre vaadipapirer foretages som forhdndsemission af
indgdede fastkursaftaler eller som blokemission pa baggrund af en skennet udlansaktivi-
tet.
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4.1

4.2

4.3

Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Overskydende midler fraen emission af saaligt deskkede realkreditobligationer kan i
overensstemmel se med realkreditlovgivningen anbringesi sikre og likvide vaadipapirer.

Overskydende midler fra en blokemission maikke overstige det budgetterede bruttoudlan
for de falgende 90 dage i hver enkelt serie med seriereservefond. Dette gadder ikke blok-
emissioner, der ud fra et planlagt opkab foretages med henblik pa omlasgning af eksiste-
rende funding. Sddanne blokemissioner ma ikke have en lgbetid pa mere end 90 dage,
hvorefter der skal ske annullering af eventuelle overskydende obligationer.

Konti skal feres hos pengeinstitutter med en rating pad mindst BBB/A-2 hos Standard &
Poor’s. Hvis det kontoferende pengeinstitut ikke laengere har en rating pa mindst
BBB/A-2 hos Standard & Poor’s, skal konto overfarestil et pengeinstitut, der opfylder
dette kriterium inden for 30 dage. Hvis det kontofgrende institut ikke laangere har en
rating hos Standared & Poor’ s eller aldrig har haft en rating hos Standard & Poor’s, skal
Realkredit Danmark A/S ikke overfare kontoen, forudsat at Realkredit Danmark A/S kan
pavise, at kontoen hos det kontof grende institut ikke har negative konsekvenser for ratin-
gen af saaligt daskkede realkreditobligationer udstedt i henhold til naa'vaaende basispro-
spekt. Uanset denne bestemmel se kan Realkredit Danmark A/S have indestadende pa kon-
ti i pengeinstitutter, der ikke har en rating hos Standard & Poor’ s inden for en bel gbs-
ramme pa DKK 100 millioner pr. pengeinstitut og DKK 500 millioner totalt.

Oplysninger om de vaerdipapirer, der udbydes eller optagestil notering

De udbudte vaadipapirer er ssaligt dakkede realkreditobligationer, jf. Lov om realkredit-
Ian og realkreditobligationer.

For yderligere oplysninger henvisestil bilag 2’ Oversigt over saaligt daskkede realkredit-
obligationer omfattet af naarvaarende basisprospekt’ og til de endelige vilkar, der findes
som bilag 3 til dette basi sprospekt.

De udbudte vaadipapirer er saaligt daskkede realkreditobligationer, jf. Lov om realkredit-
Ian og realkreditobligationer. De sagligt daskkede realkreditobligationer er underkastet
den til enhver tid gaddende lovgivning og de til enhver tid gad dende vedtaegter for Real-
kredit Danmark A/S samt forskrifter udstedt i medfer heraf.

Ved saaligt dackkede real kreditobligationer forstds omsadtelige massegad dsbreve eller
fondsaktiver, som er udstedt i forbindelse med realkreditvirksomhed efter samme lov, og
som er optaget til offentlig notering pa et reguleret marked.

Saaligt daskkede realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Kapital center
S opfylder bestemmelserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i Be-
kendtgerel se om obligationsudstedel se, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 718 af
21/06/2007). Traffer Realkredit Danmark A/S pa et senere tidspunkt beslutning om, at
saaligt deekkede realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
i stedet skal opfylde bestemmelsernei det overordnede balanceprincip i henhold til kapi-
tel 2 i Bekendtgerel se om obligationsudstedel se, bal anceprincip og risikostyring (Bkg nr.
718 af 21/06/2007), meddeles dette i et tillagy til neavaarende basi sprospekt.

Saaligt daskkede realkreditobligationer er udstedt elektronisk i book-entry form som
ihaandehaverpapirer, og er registreret i VP SECURITIES A/Seller VP Lux Sar.l. Der
udstedes ikke fysiske geddsbreve.

VP SECURITIESA/S

Weidekampsgade 14
P.O. Box 4040
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4.4

4.5

4.6

Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

2300 Kgbenhavn S

VPLux Sar.l.
43 Avenue Monterey
L-2163 Luxembourg

Der henvisestil Bilag 3 "Endelige Vilkar" samt til samt til bilag 2’ Oversigt over saaligt
dakkede reakreditobligationer omfattet af naarvaarende basisprospekt’ for en angivelse
af, i hvilken valuta de enkelte serier er udstedt. Hvor intet andet fremgar, er den paged-
dende serie denomineret i danske kroner.

Investorer vil i tilfadde af Realkredit Danmark A/S' konkurs fa daskket deres krav som
separatister ved anvendelse af midler i de enkelte serier med fedles reservefond i Real-
kredit Danmark A/S Kapitalcenter S.

Saxligt daskkede realkreditobligationer er uopsigelige af investor.

For serierne oprettes en reservefond, som er fadles for serie S og Q samt gvrige serier i
Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S. Krav i henhold til de sazligt dakkede realkre-
ditobligationer kan alene rettes mod den enkelte serie og @vrige serier med fadles reser-
vefond i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S.

Realkredit Danmark A/S tragffer beslutning om dbning af gvrige serier i Realkredit Dan-
mark A/S Kapitalcenter S. Realkredit Danmark A/S tragfer ligeledes beslutning om over-
farsel af serier til Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S.

Reservefonden skal stedse have en starrelse, der opfylder kravenei den til enhver tid
gaddende rea kreditlovgivning. | det omfang serien opfylder lovgivningens kapital dask-
ningskrav, kan eventuelle overskydende midler overfares fra Realkredit Danmark A/S
Kapitalcenter Stil selskabets formue ("Instituttet i gvrigt").

Lantagerne i serien hadter ikke solidarisk overfor Reakredit Danmark A/S og har ved
indfrielse af 1an ikke krav pa at fa udbetalt en del af Realkredit Danmark A/S’ formue.
Lantagernei serier med betegnelsen S og Q samt evrige serier i Realkredit Danmark A/S
K apitalcenter S hadfter for l1anet sdvel med den pantsatte €jendom som personligt.

De saaligt dakkede realkreditobligationer mortificeres efter lovgivningens aimindelige
regler. Betalingskrav i henhold til de saarligt deekkede realkreditobligationer foraddes
efter lovgivningens almindelige regler. Forfaldne obligations- og rentebel gb forrentes
ikke fraforfaldsdagen og tilfalder Realkredit Danmark A/S, hvis de ikke haavesinden
forad del sesfristens udl gb.

Reakredit Danmark A/S er ikke ansvarlig for skader eller tab herunder som falge af for
sen betaling, der skyldes lovforskrifter, foranstaltninger foretaget af myndigheder eller
lignende, indtruffet eller truende krig, oprar, borgerlige uroligheder og naturkatastrofer.

Ligeledes er Realkredit Danmark A/S ikke ansvarlig for skade eller tab herunder som
falge af for sen betaling, der skyldes strejke, lock-out og blokade. Dette gadder uanset,
om Realkredit Danmark A/S selv er part i konflikten, og den kun rammer dele af Real-
kredit Danmark A/S funktioner.

Realkredit Danmark A/S er erstatningsansvarlig, hvisvi pagrund af fejl eller forsgmmel-
ser opfylder aftalens forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gadder et strengere ansvar, er Realkredit Danmark A/Sikke
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Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

ansvarlig for tab, som skyldes:

¢ Nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelse af datai disse
systemer, der kan henfares til nedennaavnte begivenheder, uanset om det er Re-
akredit Danmark A/S selv eller en ekstern leverander, der stér for driften af sy-
stemerne.

e Svigti Reakredit Danmark A/S' stramforsyning eller telekommunikation, lov-
indgreb eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige urolighe-
der, sabotage, terror eller haavaak (herunder computervirus og — hacking).

e Strejke, lock-out, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller
ivagksat af Reakredit Danmark A/S selv eller vores organisation, og uanset kon-
fliktens arsag. Det gedder ogsd, nar konflikten kun rammer dele af Realkredit
Danmark A/S.

e Andre omstamdigheder, som er uden for Realkredit Danmark A/S' kontrol.

Realkredit Danmark A/S ansvarsfrihed gadder ikke hvis:

e Reakredit Danmark A/S burde have forudset det forhold, som er &rsag til tabet,
da aftalen blev indgéet eller burde have undgaet eller overvundet arsagen til ta-
bet.

e Lovgivningen under alle omstaandigheder ger Realkredit Danmark A/S ansvarlig
for det forhold, som er arsagen til tabet.

Udstedel se af saaligt daskkede realkreditobligationer sker i serier. Realkredit Danmark
A/S fastsater, i tilslutning til nervaarende vilkar, endelige vilkér (saalige vilkar) for
serierne. De endelige vilkéar findes som bilag 3 til dette basisprospekt.

Realkredit Danmark A/Stredfer i de endelige vilkar bestemmel se om tidspunktet for
pabegyndelsen og opharet af realkreditobligationsudstedel sen, inddeling af dei serien
udstedte saarligt daskkede realkreditobligationer i &rgange, der benas/nes med de saaligt
daekkede realkreditobligationers seneste amortisationsar, inddeling af drgangenei rente-
fodsafdelinger, inddeling efter val utadenominering samt gvrige endelige vilkar.

Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de saerligt daek-
kede realkreditobligationer amortiseres ordineat som angivet i de endelige vilkar.

Hvis en realkreditobligationsserie i de endelige vilkar er angivet at veare konverterbar,
indgdr bel @b, som Real kredit Danmark A/S har modtaget fralantagernes fertidige indfri-
elser, i amortisationen medmindre, Realkredit Danmark A/S har anvendt de neden for
anfarte muligheder for opkab og indfrielse uden samtidig udtrakning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark A/S foretaget udtraek-
ning og sker ved indlgsning til parikurs pr. en betalingstermin for de pagaddende saarligt
daskkede realkreditobligationer. Ved udtraskningen bestemmes, hvilke andele af de ud-
stedte saarligt daskkede realkreditobligationer, der skal indlgses. Umiddelbart efter ud-
traskningen offentliggeres, at denne har fundet sted, og at det nsamere resultat af udtrask-
ningen oplyses ved henvendelse til Realkredit Danmark A/S.

Realkredit Danmark A/S forbeholder sig endvidere ret til amortisation ved annullation
efter opkeb, for sa vidt angar den del af de saaligt daskkede realkreditobligationers amor-
tisation, der overskrider den til enhver tid af Realkredit Danmark A/S beregnede ordinae
re amortisation.

Realkredit Danmark A/S forbeholder sig ret til at tilbyde |antagerne i en afdeling, at 1an

kan indfries, uden at der sker en samtidig udtrakning eller annullation af saaligt dakkede
realkreditobligationer svarende til dem, der blev udstedt i anledning af 1anet.
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Hvis en realkreditobligationsserie i de endelige vilkar er angivet at veare inkonverterbar,
indgdr bel @b, som Realkredit Danmark A/S har modtaget fralantagernes fertidige indfri-
else af |an inden for afdelingen ikke i den amortisation, der finder sted ved udtragkning,
idet denne foretages som om fertidigt indfriede |an fortsat amortiseres ordinaat.

Betalingsterminerne for renter og udtrukne saligt daskkede realkreditobligationer er den
farste bankdag efter udlgbet af et kalenderkvartal. Rentebetalingen daskker den forudga-
ende kvartal speriode og foretages efter de til enhver tid gaddende konventioner, pt. pa
basis af faktiske dage divideret med faktiske dage. Fra og med den 8. februar 2001 har
denne konvention erstattet den tidligere konvention pa basis af 90 dage divideret med
360 dage i medfer af tilpasningen af handelsvilkar for danske obligationer. Real kredit
Danmark A/S kan ved dbningen af nye &rgange eller rentefodsafdelinger aandre tidspunk-
tet for og/eller antallet af arlige betalingsterminer.

Bestemmelserne i naarvagrende vilkar kan fravigesi de endelige vilkar, i hvilke tilfadde
bestemmelserne i de endelige vilkar er gaddende. Der henvisestil de endelige vilkar, der
findes som bilag 3 til dette basi sprospekt.

4.9 Den effektive terminsrente bestemmes ved at tilbagediskontere ydel serne pa den enkelte
obligation med en diskonteringsrente, der sikrer, at vaardien af de tilbagediskonterede
ydelser er lig det faktisk investerede belgb. Y delserne bliver tilbagediskonteret til afvik-
lingsdagen. Diskonteringsrenten er den effektive terminsrente.

Samtlige ydelser tilbagediskonteres farst til 1. termin, hvorefter ydel serne tilbagediskon-
teres med den andel af indevazrende termin, der resterer fra afviklingsdagen t og frem til
1. termin. Andelen beregnes som den periode, der resterer fratidspunkt t (afviklingsda-
gen) og frem il 1. termin divideret med en hel terminsperiode.

4.10 Der er ingen investorreprassentation.

411 Realkredit Danmark A/S bestyrelse har bemyndigelse til at dbne nye saaligt dakkede
realkreditobligationer og nye serier. Ansvaret er delegeret til Realkredit Danmark A/S
direktion.

412 For oplysninger om nyemissioner henvisestil de endelige vilkar, der findes som bilag 3

til dette basi sprospekt.

4.13 Saaligt deekkede realkreditobligationer er omsadtelige massegad dsbreve eller fondsakti-
ver og er optaget til officiel notering pa et reguleret marked.

4.14 Pr. 5. maj 2009 tilbageholdes der ikke kildeskat i Danmark af obligations- og rentebel ab,
ligesom der ikke opkraeves kuponskat i Danmark af kuponrenter pa saaligt daskkede re-
alkreditobligationer. Disse forhold kan andres, hvis der finder en aandring sted af den
gaddende lovning. Realkredit Danmark A/S patager sig intet ansvar for tilbageholdt skat
eller opkraavning af kildeskat.

Investor er som udgangspunkt skattepligtig af renteindtasgter og kursgevinster pa saaligt
dakkede realkreditobligationer. Der gad der saalige beskatningsregler for investorer, der
beskattes som personer i Danmark, for savidt angar saarligt daskkede realkreditobligatio-
ner, der pa stiftel sestidspunktet er *blastemplet’. Der henvisestil bilag 2’ Oversigt over
sarligt dakkede realkreditobligationer omfattet af naervaarende basisprospekt’ for en
oversigt over, hvilke obligationsserier der henholdsvis er *blastemplede’ eller ’ sortstem-
plede . Obligationer denominerede i anden valuta end danske kroner er hverken’bl&
stemplede’ eller ’ sortstemplede’.
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5. Vilkar og betingelser for tilbuddet

51 Udbudsstatistik, for ventet tidsplan og nadvendige foranstaltninger ved be-
nyttelse af tilbuddet

51.1 | de saaligt deekkede realkreditobligationers dbningsperiode kan der | gbende ske nyemis-
sion. Dette kan ske via tap-emissioner pa daglig basis, via blok-emissioner eller via auk-
tion. | forbindelse med auktioner afgives bud til Realkredit Danmark A/S via det anvend-
te auktionssystem. Afhaangig af maangden og fordelingen af de afgivne bud kan der blive
tale om pro ratatildeling.

Der henvisesi gvrigt til punkt 4.6 - 4.8 i naavagrende vaadipapirnote.

512 Det endelig emissionsbehov er ikke kendt far seriens lukning. Den cirkulerende maangde
oplyses Igbende af NASDAQ OMX Copenhagen A/S pa www.omxgroup.com.

516 Levering og clearing af de saarligt daskkede realkreditobligationer sker viaVP SECURI-
TIESA/Séeller VP Lux S.ar.l. Som udgangspunkt handles de saaligt daskkede realkre-
ditobligationer med 3 bankdages val ar, men denne regel kan fraviges.

53 Kursfastseettelse

53.1 Kurser fastsadtes pa markedsvilkar pa baggrund af bud/udbud, og keber af de saaligt
dakkede realkreditobligationer palaagges ikke andre udgifter end normale handel som-
kostninger ud over kabet af de saligt dakkede realkreditobligationer til markedskurs.

54 Placering og gar anti

54.1 Realkredit Danmark A/S er udsteder af de saaligt deskkede realkreditobligationer og
fungerer som vaadipapirhandler. Emissioner finder kun sted i Danmark over NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Reakredit Danmark A/S kan tragffe beslutning om at emittere sealigt deekkede realkre-
ditobligationer i andre lande og sgge notering pa andre regulerede markeder.

54.2 De saaligt deskkede realkreditobligationer registreres hos VP SECURITIES A/Seller VP
Lux S.ar.l., der foretager udbetaling af kuponrenter og udtragkning. Udbetalinger sker til
investors konto via banker og clearingcentraler, som er knyttet til VVaardipapircentralen
A/Seller VP Lux S.ar.l.

Adressen pA VP SECURITIESA/Sog VP Lux Sar.l. fremgér af punkt 4.3 i neavagen-
de vaadipapirnote.

Reakredit Danmark A/S kan tragffe beslutning om at emittere saaligt deekkede realkre-
ditobligationer i andre lande og sgge notering pa andre regul erede markeder, ligesom

Reakredit Danmark A/S kan trafffe beslutning om at registrere de saerligt daskkede real-
kreditobligationer i andre vaardipapircentraler.

6. Aftaler om optagelse til omsagtning og handel
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6.1

7.2

7.5

Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

De saligt dakkede realkreditobligationer, der er omfattet af denne vaardipapirnote, er
noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S www.omxgroup.com. Real kredit Danmark
A/S kan tradffe beslutning om at sgge notering pa andre regulerede markeder.

Y der liger e oplysninger

Reakredit Danmark A/S' revisorer har ikke revideret oplysningerne i naavaaende pro-
spekt.

Alle soaligt daskkede realkreditobligationer udstedt fra Kapitalcenter Si Realkredit
Danmark A/S baaer ratingen AAA hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s og
ratingen Aaa hos kreditvurderingsbureauet Moody”s Investors Service pr. 5. maj 20009.

Ratingen bekradter den hgje sikkerhed, som saaligt daskkede realkreditobligationer har,
0g som dels er begrundet i Realkredit Danmark A/S' finansielle og kreditmaessige situa-
tion og delsi det danske system for lanefinansiering ved udstedel se af saarligt dackkede
realkreditobligationer. Saaligt dakkede realkreditobligationer udstedes i henhold til real-
kreditlovgivningen i Danmark, der udferligt regulerer alle aspekter af realkreditvirksom-
heden. For en gennemgang af de vigtigste dele af lovgivningen henvises til www.rd.dk
og www.ftnet.dk.

Realkredit Danmark A/S gar opmaarksom pa, at ratingen kan aandres, og at Realkredit

Danmark A/S kan tradfe beslutning om ikke at lade de udstedte saaligt deskkede realkre-
ditobligationer vaae omfattet af en rating.
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Basisprospekt for saerligt deskkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

L edelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt basisprospektet for sealigt deskkede realkreditobligatio-
ner udstedt af Realkredit Danmark A/S, jf. bestyrelsens bemyndigelsetil direktionen af 3. marts 2008.

Realkredit Danmark A/S' direktion erklagrer herved, at oplysningerne i det samlede prospekt (registre-
ringsdokument, vaerdipapirnote, tillaeg og bilag) os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke
er behadtet med undladel ser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, herunder at
alerelevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter
er medtaget i prospektet.

De ansvarlige for oplysningerne i basisprospektet, erklagrer at have gjort deres bedste for at sikre, at
oplysningerne i basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der
ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Sel skabets direktion erklager herved, at der ikke er potentielle interessekonflikter mellem selskabets
bestyrelse og direktion, mellem de forpligtigel ser, medlemmerne af Realkredit Danmark A/S' besty-
relse og direktion har overfor Realkredit Danmark A/S, og deres private interesser og/eller gvrige for-
pligtigel ser.

Kgs. Lyngby den 5. maj 2009

Direktionen

Sven Holm Carsten Ngddebo
Administrerende direktar Direkter
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Bilag 1: Liste over dokumenter, der ved henvisning indgar i basispr ospektet

Dokumenter der henvisestil i Type af dokument Dato for offentliggaerelse
basisprospektet

Senest offentliggjorte historiske Arsrapporten 2007 31. januar 2008
regnskabsoplysninger Arsrapporten 2008 5. februar 2009

Senest offentliggjorte Kvartalsrapport for 1. kvartal 2009 5. maj 2009
Regnskabsoplysninger
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Hvor i basisprospektet er
henvisningen?

Dokument

Hvor i dokumentet forefindes
henvisningen?

Registreringsdokumentet
Registreringsdokumentet side 12,
pkt. 1.1

Registreringsdokumentet side 12,
pkt. 3.1

Registreringsdokumentet side 14,
pkt. 5.2.1

Registreringsdokumentet side 14,
pkt. 5.2.2

Registreringsdokumentet side 14,
pkt. 6.1.2
Registreringsdokumentet side 15,
pkt. 6.3

Registreringsdokumentet side 15,
pkt. 8.1

Registreringsdokumentet side 15,
pkt. 8.2

Registreringsdokumentet side 15,
pkt. 9.1

Registreringsdokumentet side 15,
pkt. 9.2

Registreringsdokumentet side 15,
pkt. 10.1

Registreringsdokumentet side 16,
pkt. 13.1
Registreringsdokumentet side 16,

pkt. 13.2

Registreringsdokumentet side 16,
pkt. 13.3.1

Registreringsdokumentet side 16,

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2007 og 2008 for
Realkredit Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 for Realkredit
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L edelse, Revisionspétegninger og
L edelseshverv

Resultatopgerel se, Balance og
Hovedtal

Resultatopgarel se, Balance og
Hovedtal

Hele rapporten

Hele rapporten

Hele rapporten

Hele rapporten

Regnskabsberetningen

Udlan

Beretning
Regnskabsberetningen
Beretning
Regnskabsberetningen
Beretning
Regnskabsberetningen
Beretning

Revisorpétegning

Ledelse og L edelseshverv

Hele rapporten
Hele rapporten

Anvendt regnskabspraksis

Revisorpétegning

Hele rapporten



Hvor i basisprospektet er Dokument Hvor i dokumentet forefindes
henvisningen? henvisningen?
pkt. 13.3.3 Danmark A/S

Registreringsdokumentet side 17,
pkt. 13.5.1

Registreringsdokumentet side 173,
pkt. 13.7

Registreringsdokumentet side 17,
pkt. 14.1.1

Registreringsdokumentet side 17,
pkt. 17

Vaerdipapirnoten
Vaadipapirnoten side 19
, pkt. 1.1

Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009
Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2007 og 2008 for

Realkredit Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2009

Arsrapporten 2008 for Realkredit
Danmark A/S
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Hele rapporten
Regnskabsberetning og Anvendt
regnskabspraksis

Balance og Noter til regnskabet,
note 25

Hele rapporten

Hele rapporten

L edelse, Revisionspétegninger og
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Bilag 2: Oversigt over sarligt daskkede realkreditobligationer omfattet af naervee-

rende basisprospekt
I SIN-kode Papir- Valu- Kupon Udlgbsdr  Lukkedr Farve Kapitalcenter
navn ta

DKO0009277329  10Q EUR 4% 2010 2010 Realkredit Danmark A/S Kapital center S
DK0009277402  10Q EUR 4% 2011 2011 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009277592  10Q EUR 4% 2012 2012 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009277675  10Q EUR 4% 2013 2013 Realkredit Danmark A/S Kapital center S
DK0009277758  10Q EUR 4% 2014 2014 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009277832  10Q EUR 4% 2015 2015 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009277915  10Q EUR 4% 2016 2016 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009278053  10Q EUR 4% 2017 2017 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009278137  10Q EUR 4% 2018 2018 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395665754 10Q EUR 5% 2010 2010 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395670911 10Q EUR 5% 2011 2011 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395671133 10Q EUR 5% 2012 2012 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395671489 10Q EUR 5% 2013 2013 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395671646 10Q EUR 5% 2014 2014 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395672024 10Q EUR 5% 2015 2015 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395694267 10Q EUR 5% 2016 2016 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395695314 10Q EUR 5% 2017 2017 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395695744 10Q EUR 5% 2018 2018 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395696478 10Q EUR 5% 2019 2019 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009278640  12Q EUR  Variabe 2018 2018 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395696809 12Q EUR  Variabel 2010 2010 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009278996  40Q EUR Variabel 2039 2009 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395697872 40Q EUR Variabel 2041 2011 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009279028  41Q EUR Variabel 2039 2009 Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
LU0395699225  41Q EUR  Variabel 2041 2011 Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009276198  10S DKK 4% 2010 2010 Bla Realkredit Danmark A/S Kapital center S
DK0009276271  10S DKK 4% 2011 2011 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009276354  10S DKK 4% 2012 2012 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009276438  10S DKK 4% 2013 2013 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009276511  10S DKK 4% 2014 2014 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009276784  10S DKK 4% 2015 2015 Bl& Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009276867  10S DKK 4% 2016 2016 Bl& Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009276941  10S DKK 4% 2017 2017 Bl& Reakredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009277089  10S DKK 4% 2018 2018 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009280034  10S DKK 4% 2019 2019 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009280976  10S DKK 4% 2020 2020 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009279101 12S DKK  Variabe 2018 2018 Sort Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009281008 12S DKK  Variabe 2010 2010 Sort Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009279291 20S DKK 4% 2021 2011 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009279374 21S DKK 4% 2026 2011 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009279457 22S DKK 5% 2031 2011 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009280380 23S DKK 5% 2041 2011 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009279531 23S DKK 6% 2041 2011 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009280547 23S DKK 7% 2041 2011 Bl& Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009280463  27S DKK 5% 2041 2011 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009279614  27S DKK 6% 2041 2011 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009280620 27 S DKK 7% 2041 2011 Bla Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009279887 30S DKK  Variabe 2041 2011 Sort Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009279960 31S DKK  Variabe 2041 2011 Sort Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DKO0009278723  40S DKK  Variabe 2039 2009 Sort Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
DK0009278806 41S DKK  Variabd 2039 2009 Sort Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S
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Bilag 3: Endéelige vilkar

Nedenfor findes en oversigt over de endelige vilkar for de saaligt daskkede real kreditobligationer, som
er omfattet af naervaarende basisprospekt. Der kan |gbende tilfares nye serier og fondskoder til nearvee
rende basi sprospekt.

Nar der i de endelige vilkar refererestil Realkredit Danmark A/S' " Almindelige vilkar for saaligt
daskkede realkreditobligationer med fadles reservefond i Realkredit Danmark A/S Kapital center S
eller " Almindelige vilkér for saaligt dackkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapi-
talcenter S’ er der tale om de samme vilkar og de findes i vaadipapirnotens punkt 4’ Oplysninger om
de vagdipapirer, der udbydes eller optages til notering'.

S =YL S = (1< L0 RO 2
SENEVIIKAr - SEIMTE 12Q.......cuciceeeeecececteteteetee ettt ettt ettt ettt s s s s aesess s s s s s e s s s s nann 4
SENTEVIIKAT = SEIEA0Q o vvveoe oo eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeseeseseeeeseeeeseseseeesesesseesessseesessesesessesesesseseseesenns 7
RS =YL= S = (1< O 9
=L TR (= (01T 11
SENEVIIKEN = SEITE 12S.... oottt e e et e et et et eteeseesees e et et et ereeeeeseeseeseee et eneeneeseeneeeeeneenneanes 12
SENEVIIKEN = SEITE 20S......e oot e e et e e et et et et et et e eseesees e et et ereereeaeesesseeseee et eneseeeseeneeeeeneeereenes 14
S L LTS = L0 K TSR 15
SENTEVIIKEN = SEITE 22S.... oottt e e e et et et et et eteereeeeee e et et ereereemeeseeseeseen et eneneeeseeneeeeeneenneanes 16
SENEVIIKEN = SEITE 23St e e et et e et et et e e eseeseee et et ereareeeeesenseeseee et eneeneeeeeneeeeneeeenenes 17
SEMEVIIKEN = SEITE 27S... oottt e ettt et et e e et e et e et et e st st e etesaeste s et e e aateseseeseeseeesaneaesreans 18
SEITOVITKAE = SEME B0S.... ettt ettt st et e et st e et s e et s tese st e et e st seesesteesseesesessessessseessseeseseeseseesnssaaes 19
STV = SEITE BLS. ..ottt et e e et et e et et et e e eseeseeeeee et eeeereeeeeseeseeseee et enenneeseeneeeeeneenneanes 21
SEMEVIIKEN = SEITE ADS......e oot et e e e et et e et et et e e eseeseee et et ereereeaeesessees et et eneeneeseeneeeseeeeereanes 23
S =L RS = (= 4 S TR 25
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 10Q

Inkonverterbar e stdende obligationer med fast rente

§1 Seriensdbning

Serien 8bnes for udstedelse af saarligt daekkede realkreditobligationer den 1. juli 2007 og lukkes efter Realkredit
Danmarks senere beslutning.

§2 Serienséargange
Serien inddelesi &rgange. Realkredit Danmark tragffer beslutning om &rgangenes abning og lukning.

§3 Rente
Seriens &rgange inddeles i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Arlig kuponrente  Valuta
DK0009277329 2010 4,00 % Euro
DK0009277402 2011 4,00 % Euro
DK0009277592 2012 4,00 % Euro
DKO0009277675 2013 4,00 % Euro
DKO0009277758 2014 4,00 % Euro
DK0009277832 2015 4,00 % Euro
DK0009277915 2016 4,00 % Euro
DK 0009278053 2017 4,00 % Euro
DK 0009278137 2018 4,00 % Euro
Fondskode Argang Arlig kuponrente  Valuta
LU0395665754 2010 5,00 % Euro
LU0395670911 2011 5,00 % Euro
LU0395671133 2012 5,00 % Euro
LU0395671489 2013 5,00 % Euro
LU0395671646 2014 5,00 % Euro
LU0395672024 2015 5,00 % Euro
LU0395694267 2016 5,00 % Euro
LU0395695314 2017 5,00 % Euro
LU0395695744 2018 5,00 % Euro
LU0395696478 2019 5,00 % Euro

Ved dbning af gvrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark den palydende rente.

84  Betalingster miner
Betalingsterminerne er den farste bankdag i hvert kalenderdr.

Rentebetalingen dackker den forudgéende hel&rsperiode og foretages efter de til enhver tid gad dende konventio-
ner, pt. pabasis af faktiske dage divideret med faktiske dage.

Fraog med den 8. februar 2001 har denne konvention erstattet den tidligere konvention pa basis af 360 dage
divideret med 360 dage i medfer af tilpasningen af handelsvilkéar for danske obligationer.

Realkredit Danmark kan ved dbningen af nye argange eller rentefodsafdelinger aandre tidspunktet for og/eller
antallet af arlige betalingsterminer.

Saaligt gadder for obligationer udstedt via VP Lux (LU fondskode), at betalingsterminerne er den forste TAR-
GET bankdag i hvert kalenderar.

85 Amortisering
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Dei en rentefodsafdeling udstedte obligationer indlgses til parikurs den 1. januar i afdelingens slutdr.
86  Vilkar
Naarvagrende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks " Almindelige vilkar for saligt daskkede real-

kreditobligationer med fadles reservefond i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S' vilkarene for dei serie
10Q udstedte saligt dakkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, oktober 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 12Q

Inkonverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Seriens dbning
Serien dbnes for udstedelse af saligt dagkkede real kreditobligationer den 2. oktober 2007 og lukkes
efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§2 Seriensargange

Serien inddelesi &rgange. Realkredit Danmark tradffer beslutning om 8rgangenes abning og lukning.
Seriens farste &rgang, der benaavnes 2018, dbnes den 2. oktober 2007 og udlgber den 1. januar 2018.

Realkredit Danmark traffer beslutning om efterfal gende &rganges udi gb.

§ 3 Rente
Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente.

Realkredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddel bart inden en rentefodsafdelings dbning. Den
farste kuponrente er gaddende indtil farstkommende rentefastsadtel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsadtes kvartarligt med
virkning fra 1. januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober eller halvarligt med virkning fra 1. januar og 1. juli.

Kuponrenten fastsaettes som EURIBOR rentesatsen, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling
fastsat rentetillagg, og summen af EURIBOR rentesatsen og det for rentefodsaf delingens fastsatte rentetill sy
multipliceres med 365/360.

Kuponrenten afrundes til to decimaler.

Definition af EURIBOR rentesatsen

Definition af EURIBOR rentesatsen: For rentefodsafdelinger med kvartérlig rentef astsadtel se fastsaates EURI-
BOR rentesatsen kvartalsvist som den dagligt noterede 3 maneders EURIBOR rentesats den fjerde sidste bank-
dag i henholdsvis december, marts, juni og september. For rentefodsafdelinger med halvérlig rentefastsadtel se,
fastsadttes EURIBOR rentesatsen halvarligt som den dagligt noterede 6 maneders EURIBOR rentesats den fjerde
sidste bankdag i henholdsvis december og juni.

Noteringen af EURIBOR rentesatsen organiseres af The European Banking Federation (EBF) og The Financial
Markets Association (ACI) med Reuters som nuvaaende beregningsagent (EURIBOR=).

Safremt EBF og ACI opharer med at notere den anfarte EURIBOR rentesats vil Realkredit Danmark beregne
renten som anfart i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 3 maneders henholdsvis 6 maneders pengemar-
kedsrentesats.

Argang 2018 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:

Fondskode Udlgb  Rentefastsadtelse  Rentetillagg Valuta Amortisation
p.a
DK0009278640 1. januar Kvartalsvis 0,00 % -point Euro Staende eller annuitet
2018 med mulighed for af-
dragsfri perioder i op til
10&
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Argang 2010 er ved dens &bning inddelt i felgende rentefodsafdelinger

Fondskode Udigb  Rentefastsadtelse  Rentetillagg Vauta Amortisation
p.a
LU0395696809 1. juli Kvartalsvis 0,00 % -point Euro Staende eller annuitet
2010 med mulighed for af-
dragsfri perioder i op til
10 &

Ved dbning af vrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark rentefastsadtel se, rentetillagg p.a., valuta
0g amortisation.

§ 4 Betalingster miner
Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert kvartal eller halvar. Rentebetalingerne daskker det forudgéende
kvartal eller halvar og beregnes efter deftil enhver tid gad dende obligationskonventioner.

Realkredit Danmark kan ved dbning af nye drgange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet for
eller antallet af arlige betalingsterminer.

Sazligt gadder for obligationer udstedt via VP Lux (LU fondskode), at betalingsterminerne er den forste TAR-
GET bankdag i hvert kvartal eller halvar.

85 Amortisering

Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de saaligt daskkede realkreditobligatio-
ner amortiseres i samme omfang som de udién, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaat amortiseret som
angivet for hver rentefodsafdeling.

De afdragsfri perioder kan frit placeresi de enkelte udlans Igbetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udl&
net efter annuitetsprincippet.

For udlanet fastsadtes ydelserne sledes, at der opnas dakning for rente og afdrag pa dei anledning af udl&nene
udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Rentefodsafdelinger med kvartarlig rentefastsadtel se indl@ses til parikurs den fgrstkommende 1. januar, 1. april,
1. juli henholdsvis 1. oktober efter de enkelte rganges udlgb.

Rentefodsafdelinger med halvarlig rentefastsadtel se indlgses til parikurs den farstkommende 1. januar henholds-
vis 1. juli efter de enkelte drganges udigb.

§6 Vilkér
Naavagende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for saaligt dakkede real-

kreditobligationer med fadles seriebetegnelse S' vilkarene for dei serie 12Q udstedte saaligt dackkede realkre-
ditobligationer.

Kgs. Lyngby, oktober 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 40Q

30-arige konverter bare og variabelt forrentede annuitetsobligationer med automatisk rentefald
(ratchet)

§ 1 Seriens dbning
Serien 8bnes for udstedelse af searligt daekkede realkreditobligationer den 2. oktober 2007 og lukkes efter Real-
kredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens érgange
Seriens drgange kan have en | gbetid pa hgjest 30 & og seks méaneder efter &rgangenes lukning.

Seriens farste &rgang, der benaaynes 2039, dbnes den 2. oktober 2007 og lukkes den 31. august 2009.
Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfa@l gende arganges dbning og lukning.

8 3Rente
Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med automatisk rentefald, hvor kuponrenten
kan falde, men ikke stige (ratchet).

Realkredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddel bart inden en rentefodsafdelings &bning.
Den farste kuponrente er gaddende indtil ferstkommende rentefastsaetel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede.

Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsadtes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober.

Kuponrenten beregnes pa basis af den 10-&rige referencerente, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rente-
fodsafdeling fastsat rentetillaay.

Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende rentetillagg i forbindelse med en
rentef astsadtel se er mindre end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentefastsadtel se, fastsadtes kupon-
renten som den 10-&rige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gad dende rentetill ag.

Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende rentetillagg i forbindelse med en
rentef astsadtel se er lig med eller hgjere end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentef astsadtel se er ku-
ponrenten uzendret for det nasste halve &r.

Kuponrenten kan aldrig stige.

Definition af den 10-arige referencerente

Definition af den 10-&rige referencerente: For hvert halvér beregnes den 10-&rige referencerente som det ikke-
vamtede gennemsnit af den 10-&rige EUR swap referencerente (Reuters screen | SDAFIX 2/EURSFIX A=) over
en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og september. Gennemsnittet
beregnes pa basis af den 10-&rige EUR swap referencerente angivet med fire decimaler og afrundestil to decima-
ler.

Noteringen af den 10-arige EUR swap referencerente organiseres af The International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) med Reuters som nuvagrende beregningsagent (Reuters screen ISDAFIX2/EURSFIXA=).
Safremt ISDA opherer med at organisere den anferte 10-arige EUR swap referencerente, vil Realkredit Danmark
beregne den 10-arige referencerente som anfart i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 10-arig swaprente-
satsi EUR.

Argang 2039 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:
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Fondskode Rentetillagg p.a. Vauta
DK 0009278996 1,00 % -point EUR

Argang 2041 er ved dens &bning inddelt i felgende rentefodsafdelinger

Fondskode Rentetillagg p.a. Vauta
LU0395697872 3,00 % -point EUR
Ved dbning af evrige rentefodsafdelinger fastsater Realkredit Danmark et rentetilleeg p.a., og valuta.

§ 4 Betalingster miner
Betalingsterminerne er den farste bankdag i hvert halvar. Rentebetalingerne daskker det forudgdende halvéar og
beregnes efter de til enhver tid gaddende obligationskonventioner.

Realkredit Danmark kan ved 8bning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet for
eller antallet af arlige betalingsterminer.

Saaligt gadder for obligationer udstedt viaVP Lux (LU fondskode), at betalingsterminerne er den farste TAR-
GET bankdag i hvert halvar.

85 Amortisering

Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de ssaligt dakkede real kreditobligatio-
ner amortiseresi samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaart amortiseret efter
annuitetsprincippet.

For udlénet fastsadtes ydelserne siledes, at der opnas dakning for rente og afdrag pade i anledning af udldnene
udstedte saarligt dackkede realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og bel2b Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fartidige indfriel-
ser, indgédr i amortisationen, jf. nedenstaende, med mindre Realkredit Danmark har anvendt mulighederne for
opkab og efterfaggende annullation uden samtidig udtragkning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtraskning og sker ved indlgsning

til parikurs for sAvidt angdr den ordinaae amortisation og ved indlasning til kurs 105 for sa vidt angar bel gb,
Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fartidige indfriel ser.

Udtraskningen foretages samlet pa baggrund af en vaegtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

§6 Vilkar

Naarvagrende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks " Almindelige vilkar for saligt daskkede real-
kreditobligationer i Realkredit Danmark A/S K apitalcenter S' vilkarene for dei serie 40Q udstedte saligt dagk-
kede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, oktober 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 41Q

30-arige konverter bare og variabelt forrentede annuitetsobligationer med automatisk rentefald
(ratchet) og med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Seriens dbning
Serien dbnes for udstedelse af saaligt dakkede realkreditobligationer den 2. oktober 2007 og lukkes efter Real-
kredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens drgange
Seriens argange kan have en |gbetid pa hgjest 30 & og seks maneder efter drgangenes lukning. Seriens ferste
argang, der benaa/nes 2039, dbnes den 2. oktober 2007 og lukkes den 31. august 2009.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterf@lgende arganges dbning og lukning.

§ 3 Rente
Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med automatisk rentefald, hvor kuponrenten
kan falde, men ikke stige (ratchet).

Realkredit Danmark fastsater den initiale kuponrente umiddel bart inden en rentefodsafdelings dbning. Den
farste kuponrente er gaddende indtil ferstkommende rentefastsadtel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede.
Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsadtes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober.

Kuponrenten beregnes pa basis af den 10-arige referencerente, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rente-
fodsafdeling fastsat rentetillaay.

Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende rentetillagg i forbindelse med en
rentef astsadtel se er mindre end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentefastsatel se, fastsadtes kupon-
renten som den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende rentetill ag.

Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen geddende rentetillaeg i forbindelse med en
rentefastsadtelse er lig med eller hgjere end kuponrenten fastsat ved senest forudgdende rentefastsadtelse er ku-
ponrenten uaendret for det nasste halve &r.

Kuponrenten kan aldrig stige.

Definition af den 10-arige referencerente

Definition af den 10-arige referencerente: For hvert halvar beregnes den 10-arige referencerente som det ikke-
vaagtede gennemsnit af den 10-drige EUR swap referencerente (Reuters screen | SDAFIX2/EURSFIX A=) over
en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og september. Gennemsnittet
beregnes pa basis af den 10-&rige EUR swap referencerente angivet med fire decimaler og afrundestil to decima-
ler.

Noteringen af den 10-&rige EUR swap referencerente organiseres af The International Swaps and Derivatives

Association (ISDA) med Reuters som nuvaarende beregningsagent (Reuters screen ISDAFIX2/EURSFIXA=).

Safremt ISDA opherer med at organisere den anferte 10-arige EUR swap referencerente, vil Realkredit Danmark
beregne den 10-arige referencerente som anfert i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 10-arig swaprente-
satsi EUR.

Argang 2039 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:

Fondskode Rentetillagg p.a. Vauta Amortisering
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DK 0009279028 1,00 % -point EUR Annuitet med mulighed for af-
dragsfrie perioder i op til 10 &

Argang 2041 er ved dens &bning inddelt i felgende rentefodsafdelinger :

Fondskode Rentetillagg p.a. Vauta Amortisering
LU0395699225 3,00 % -point EUR Annuitet med mulighed for af-
dragsfrie perioder i op til 10 &r

Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark et rentetillagg p.a., valuta og amortise-
ring.

§ 4 Betalingster miner
Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert halvér. Rentebetalingerne daekker det forudgdende halvar og
beregnes efter de til enhver tid gaddende obligationskonventioner.

Realkredit Danmark kan ved dbning af nye drgange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet for
eller antallet af arlige betalingsterminer.

Saaligt gadder for obligationer udstedt via VP Lux (LU fondskode), at betalingsterminerne er den forste TAR-
GET bankdag i hvert halvér.

§ 5 Amortisering

Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de searligt dekkede real kreditobligatio-
ner amortiseres i samme omfang som de udién, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaat amortiseret som
angivet for hver rentefodsafdeling.

De afdragsfri perioder kan frit placeresi de enkelte udlans |gbetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udl&
net efter annuitetsprincippet.

For udlanet fastsadtes ydelserne sledes, at der opnas dakning for rente og afdrag pa dei anledning af udl&nene
udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og belgb Realkredit Danmark har modtaget fralantagernes fertidige indfriel-
ser, indgdr i amortisationen, jf. nedenstdende, med mindre Realkredit Danmark har anvendt mulighederne for
opkab og efterf@gende annullation uden samtidig udtragkning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtraskning og sker ved indlgsning
til parikurs for sdvidt angar den ordinaae amortisation og ved indlgsning til kurs 105 for savidt angar beleb,
Realkredit Danmark har modtaget fralantagernes fartidige indfrielser.

Udtraekningen foretages samlet pa baggrund af en veegtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

§6 Vilkar

Naaveaende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for ssarligt daskkede real-
kreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S*" vilkérene for dei serie 41Q udstedte saligt daek-
kede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, oktober 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 10S

Inkonverterbar e stdende obligationer med fast rente
81 Seriensdbning

Serien 8bnes for udstedelse af saarligt daskkede realkreditobligationer den 1. juli 2007 og lukkes efter Realkredit
Danmarks senere beslutning.

§2 Seriensérgange
Serien inddelesi argange. Realkredit Danmark tragffer beslutning om &rgangenes dbning og lukning.

§3 Rente

Seriens &rgange inddeles i rentefodsafdelinger.

Fondskode Argang Arligkuponrente  Valuta
DK0009276198 2010 4,00 % Danske kroner
DK0009276271 2011 4,00 % Danske kroner
DK00092763%4 2012 4,00 % Danske kroner
DK0009276438 2013 4,00 % Danske kroner
DK0009276511 2014 4,00 % Danske kroner
DK0009276784 2015 4,00 % Danske kroner
DK 0009276867 2016 4,00 % Danske kroner
DK0009276941 2017 4,00 % Danske kroner
DK 0009277089 2018 4,00 % Danske kroner
DK 0009280034 2019 4,00 % Danske kroner
DK 0009280976 2020 4,00 % Danske kroner

Ved dbning af gvrige rentefodsafdelinger fastsaater Rea kredit Danmark den pdlydende rente.

8§84  Betalingsterminer

Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert kalenderdr. Rentebetalingen daskker den forudgéende helérspe-
riode og foretages efter de til enhver tid gaddende konventioner, pt. pa basis af faktiske dage divideret med fakti-
ske dage.

Fraog med den 8. februar 2001 har denne konvention erstattet den tidligere konvention pa basis af 360 dage
divideret med 360 dage i medfer af tilpasningen af handelsvilkér for danske obligationer. Realkredit Danmark
kan ved dbningen af nye &rgange eller rentefodsafdelinger aadre tidspunktet for og/eller antallet af arlige beta-
lingsterminer.

85 Amortisering
Dei en rentefodsafdeling udstedte obligationer indlgses til parikurs den 1. januar i afdelingens slutdr.

86  Vilkar
Naarvagrende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks " Almindelige vilkér for saarligt dackkede

realkreditobligationer med fadles reservefond i Realkredit Danmark A/S kapitalcenter S' vilkérenefor dei serie
10S udstedte saxligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, april 2009
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 12S

Inkonverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Seriens dbning
Serien dbnes for udstedelse af saaligt dakkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og lukkes efter Re-
akredit Danmarks senere beslutning.

§2 Seriensargange
Serien inddelesi &rgange. Realkredit Danmark tragffer beslutning om &rgangenes abning og lukning. Seriens
farste argang, der benaavnes 2018, dbnes den 5. december 2007 og udigber den 1. juli 2018.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om efterfal gende &rganges udigb.

§ 3 Rente
Rentefodsafdelingernei serien udstedes med variabel kuponrente.

Realkredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddel bart inden en rentefodsafdelings abning. Den
farste kuponrente er gaddende indtil ferstkommende rentefastsadtel se. Seriens ferste argang har farste rentefast-
sadtelse den 1. juli 2008.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsadtes kvartarligt med
virkning fra 1. januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober eller halvérligt med virkning fra 1. januar og 1. juli. Kupon-
renten fastsadtes som CIBOR rentesatsen, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat
rentetillaag, og summen af CIBOR rentesatsen og det for rentefodsafdelingens fastsatte rentetillasg multipliceres
med 365/360. Kuponrenten afrundes til to decimaler.

Definition af CIBOR rentesatsen

Definition af CIBOR rentesatsen: For rentefodsafdelinger med kvartarlig rentef astsadtel se fastsaettes CIBOR
rentesatsen kvartalsvist som Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 3 méneders CIBOR rentesats den fjerde
sidste bankdag i henholdsvis december, marts, juni og september. For rentefodsafdelinger med halvérlig rente-
fastsadtel se, fastsadtes CIBOR rentesatsen halvarligt som Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 méneders
CIBOR rentesats den fjerde sidste bankdag i henholdsvis december og juni. S&fremt Danmarks Nationalbank
opharer med at notere den anfarte CIBOR rentesats, vil Realkredit Danmark beregne kuponrenten som anfart i
det ovenstéende pé basis af en tilsvarende 3 maneders henhol dsvis 6 méneders pengemarkedsrentesats.

Argang 2018 er ved dens &bning inddelt i felgende rentefodsafdelinger

Fondskode Udlgb Rentefastsadtel se Rentetillagg p.a Amortisation

DK0009279101  1.juli 2018 Halvarlig 0,00 % -point Annuitet med mu-
lighed for afdrags-
frie perioder i optil
10 &

Argang 2010 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:

Fondskode Udlgb Rentefastsadtel se Rentetillegg p.a. Amortisation

DK0009281008 1. juli 2010 Halvarlig 0,00 % -point Annuitet med mu-
lighed for afdrags-
frie perioder i optil
10&
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Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark rentefastsadtel se, et rentetilleag p.a. og
amortisation.

§ 4 Betalingster miner

Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne daekker det forudgaende kvartal og
beregnes efter detil enhver tid gaddende obligationskonventioner. Realkredit Danmark kan ved abning af nye
argange eller nye rentefodsafdelinger i serien aendre tidspunktet for eller antallet af arlige betalingsterminer.

§5 Amortisering

Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de saaligt dakkede real kreditobligatio-
ner amortiseres i samme omfang som de udién, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaat amortiseret som
angivet for hver rentefodsafdeling. De afdragsfri perioder kan frit placeresi de enkelte udlans |@betid. Efter en
afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydelserne sdledes, at der
opnas dakning for rente og afdrag padei anledning af udlanene udstedte saarligt daskkede real kreditobligationer.

Rentefodsafdelinger med kvartarlig rentefastsatel se indlgses til parikurs den fgrstkommende 1. januar, 1. april,
1. juli henholdsvis 1. oktober efter de enkelte &rganges udlgb. Rentefodsafdelinger med halvarlig rentefastsadtel -
seindlgses il parikurs den fgrstkommende 1. januar henholdsvis 1. juli efter de enkelte drganges udiab.

§6 Vilkar
Naavagende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for saaligt daskkede real-

kreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S' vilkérene for dei serie 12S udstedte saaligt dack-
kede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, hovember 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 20S

10-arige konverter bar e annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saaligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en Igbetid pa 10 ar og seks maneder efter argangenes lukning.
Seriens farste drgang, der benaavnes 2021, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfal gende arganges dbning og lukning.

§ 3 Argang 2021 og serien gvrige &rgange inddeles i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig kuponrente

DK0009279291 2021 4,00 %

Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark kuponrenten.

8§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de saaligt daskkede real -
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlén, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaart amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydel serne sdledes, at der
opnas dakning for rente og afdrag padei anledning af udlanene udstedte saarligt daskkede realkre-
ditobligationer.

8 5 Nagvagende serievilkar udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for saaligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S' vilkarene for dei serie
20S udstedte saaligt daskkede rea kreditobligationer.

Kgs. Lyngby, december 2007
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie21S

15-arige konverter bar e annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saaligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en Igbetid pa 15 ar og seks maneder efter argangenes lukning.
Seriens farste drgang, der benaavnes 2026, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfal gende arganges dbning og lukning.

§ 3 Argang 2026 og seriens gvrige &rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig kuponrente

DK0009279374 2026 4,00 %

Ved abning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark kuponrenten.

8§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de saaligt daskkede real -
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlén, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaart amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydel serne sdledes, at der
opnas dakning for rente og afdrag padei anledning af udldnene udstedte saaligt daskkede realkre-
ditobligationer.

8 5 Nagvagende serievilkar udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for saaligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S' vilkarene for dei serie
21S udstedte saaligt daskkede rea kreditobligationer.

Kgs. Lyngby, december 2007
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 22S

20-arige konverter bar e annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saaligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en Igbetid pa 20 ar og seks maneder efter argangenes lukning.
Seriens farste drgang, der benaavnes 2031, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfal gende arganges dbning og lukning.

§ 3 Argang 2031 og seriens gvrige &rgange inddeles i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig kuponrente

DK 0009279457 2031 5,00 %

Ved abning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark kuponrenten.

8§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de saaligt daskkede real -
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlén, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaart amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydel serne sdledes, at der
opnas dakning for rente og afdrag padei anledning af udldnene udstedte saaligt daskkede realkre-
ditobligationer.

8 5 Nagvagende serievilkar udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for saaligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S' vilkarene for dei serie
22S udstedte saaligt daskkede rea kreditobligationer.

Kgs. Lyngby, december 2007
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 23S

30-arige konverter bare annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saaligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en Igbetid pa 30 ar og seks maneder efter argangenes lukning.
Seriens farste drgang, der benaavnes 2041, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfal gende arganges dbning og lukning.

§ 3 Argang 2041 og seriens gvrige &rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange  Arlig kuponrente
DK 0009280547 2041 7,00%
DK 0009279531 2041 6,00 %
DK 0009280380 2041 5,00%

Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastseetter Realkredit Danmark kuponrente.

8§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de ssaligt daskkede real-
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlan, Reakredit Danmark har ydet der-
med, ordinaat amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydelserne saledes, at der
opnés dakning for rente og afdrag pade i anledning af udlanene udstedte saaligt daekkede realkre-
ditobligationer.

8 5 Nagvaaende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks " Almindelige vilkar for saaligt
dackkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S* vilkérene for dei serie
23S udstedte saarligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, juni 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 27S

30-arige konverter bare annuitetsobligationer med fast rente

med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saarligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hgjest 30 ar og seks maneder efter drgangenes lukning.
Seriens farste argang, der benaavnes 2041, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterf @l gende arganges abning og lukning.

§ 3Argang 2041 og seriens gvrige &rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange  Arligkuponrente  Amortisation

DK0009280620 2041 7,00% Annuitet med mulighed for afdrags-
frie perioder i op til 10 &

DK0009279614 2041 6,00 % Annuitet med mulighed for afdrags-
frie perioder i op til 10 ar

DK0009280463 2041 5,00 % Annuitet med mulighed for afdrags-

frie perioder i op til 10 &

Ved dbning af evrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark kuponrenten og amortisa-
tion.

8§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de saaligt dakkede real -
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaat amortiseret som angivet for hver rentefodsafdeling. De afdragsfri perioder kan frit
placeresi de enkelte udlans |@betid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitets-
princippet. For udlanet fastsadtes ydelserne saledes, at der opnas daskning for rente og afdrag pa de
i anledning af udlanene udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

§ 5 Nagvagende serievilkar udger sasmmen med Realkredit Danmarks " Almindelige vilkar for saligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S" vilkarene for dei serie
27S udstedte saaligt dagkkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, juni 2008
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 30S

30-arige konverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget renteloft

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saarligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hgjest 30 ar og seks maneder efter drgangenes lukning.
Seriens farste argang, der benaavnes 2041, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterf @l gende arganges abning og lukning.
§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget rentel oft.

Reakredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings
abning. Den farste kuponrente er gaddende indtil farstkommende rentef astseettel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsaf delingernes kuponrente fastsadtes halv-
arligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rentegennemsnit-
tet, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetillesg. For hver rente-
fodsafdeling i serien fastsadtes et renteloft. CIBOR rentegennemsnittet tillagt det for rentefodsaf-
delingen gaddende rentetillaeg kan i forbindelse med en rentefastsadtel se aldrig overstige det for
rentefodsaf delingen ged dende rentel oft.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For hvert halvar beregnes 6 maneders CIBOR som det
ikke-vaegtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 maneders CIBOR rente-
sats over en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og sep-
tember. Gennemsnittet beregnes pa basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og af-
rundes til to decimaler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anfarte Cl-
BOR rentesats, vil Realkredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstédende pa basis
af en tilsvarende 6 maneders pengemarkedsrentesats.

Argang 2041 og seriens gvrige &rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:
Fondskode Argang Rentetillag p.a. Renteloft p.a
DK 0009279887 2041 0,50 % -point 6,00 %
Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadtter Realkredit Danmark et rentetillaeg p.a. og et
renteloft p.a

§ 4 Betalingsterminerne er den farste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne daekker det forudgé
ende kvartal og beregnes efter detil enhver tid geddende obligationskonventioner. Realkredit
Danmark kan ved abning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet
for eller antallet af arlige betalingsterminer.

§ 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de ssaligt daskkede real-

kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlén, Realkredit Danmark har ydet der-
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med, ordinaart amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydelserne saledes, at der
opnas dakning for rente og afdrag padei anledning af udlanene udstedte saaligt daekkede realkre-
ditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og bel gb Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes for-
tidige indfrielser, indgdr i amortisationen, jf. nedenstaende, med mindre Realkredit Danmark har
anvendt mulighederne for opkab og efterfalgende annullation uden samtidig udtraskning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtragkning og sker
ved indlgsning til parikurs for sa vidt angdr den ordinagre amortisation og ved indlgsning til kurs
105 for savidt angdr belgb, Reakredit Danmark har modtaget fralantagernes fertidige indfriel ser.
Udtraskningen foretages samlet pa baggrund af en vaagtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

8 6 Nagvagende serievilkar udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for saaligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S' vilkarene for dei serie
30S udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, december 2007
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 31S

30-arige konverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget renteloft og med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saarligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hgjest 30 ar og seks maneder efter drgangenes lukning.
Seriens farste argang, der benaavnes 2041, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterf @l gende arganges abning og lukning.
§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget rentel oft.

Reakredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings
abning. Den farste kuponrente er gaddende indtil farstkommende rentef astseettel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsaf delingernes kuponrente fastsadtes halv-
arligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rentegennemsnit-
tet, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetillesg. For hver rente-
fodsafdeling i serien fastsadtes et renteloft. CIBOR rentegennemsnittet tillagt det for rentefodsaf-
delingen gaddende rentetillaeg kan i forbindelse med en rentefastsedtel se aldrig overstige det for
rentefodsaf delingen ged dende rentel oft.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For hvert halvar beregnes 6 maneders CIBOR som det
ikke-vaegtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 maneders CIBOR rente-
sats over en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og sep-
tember. Gennemsnittet beregnes pa basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og af-
rundes til to decimaler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anfarte Cl-
BOR rentesats, vil Realkredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstédende pa basis
af en tilsvarende 6 maneders pengemarkedsrentesats.

Argang 2041 og seriens gvrige &rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentetillaeg p.a. Renteloft p.a. Amortisation

DK0009279960 2041 0,50 % -point 6,00 % Annuitet med mulighed
for afdragsfrie perioder i
op til 10 &r

Ved dbning af evrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark et rentetillagg p.a., et ren-
teloft p.a. og amortisation.

§ 4 Betalingsterminerne er den farste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne daekker det forudga-
ende kvartal og beregnes efter detil enhver tid geddende obligationskonventioner. Real kredit
Danmark kan ved dbning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet
for eller antallet af arlige betalingsterminer.
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8 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de saaligt daskkede real -
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlén, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaat amortiseret som angivet for hver rentefodsafdeling. De afdragsfri perioder kan frit
placeresi de enkelte udlans |@betid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitets-
princippet. For udlanet fastsadtes ydelserne saledes, at der opnas dagkning for rente og afdrag pa de
i anledning af udlanene udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og bel gb Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes far-
tidige indfrielser, indgdr i amortisationen, jf. nedenstaende, med mindre Realkredit Danmark har
anvendt mulighederne for opkab og efterf @l gende annullation uden samtidig udtraskning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtragkning og sker
ved indlgsning til parikurs for sd vidt angdr den ordinagre amortisation og ved indlgsning til kurs
105 for savidt angdr beleb, Realkredit Danmark har modtaget fralantagernes fertidige indfriel ser.
Udtraskningen foretages samlet pa baggrund af en vaagtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

8§ 6 Nagvagende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkéar for saaligt
dackkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S* vilkérene for dei serie
31S udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, december 2007

Side 22 &f 26 i Bilag 3



REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 40S

30-arige konverter bare og variabelt forrentede annuitetsobligationer med automatisk rentefald
(ratchet)

§ 1 Serien dbnes for udstedelse af saarligt daskkede realkreditobligationer den 2. oktober 2007 og luk-
kes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en | gbetid pa hgjest 30 & og seks maneder efter argangenes lukning.
Seriens farste argang, der benaevnes 2039, dbnes den 2. oktober 2007 og lukkes den 31. august
20009.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfal gende arganges dbning og lukning.

§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med automatisk rentefald, hvor
kuponrenten kan falde, men ikke stige (ratchet).

Reakredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings
abning. Den farste kuponrente er gaddende indtil farstkommende rentef astseettel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsaf delingernes kuponrente fastsedtes halv-
arligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes pa basis af den 10-arige refe-
rencerente, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetillagg. Hvis
den 10-&rige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gad dende rentetillagg i forbindelse
med en rentefastsadtel se er mindre end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentefastsadtel -
se, fastsadtes kuponrenten som den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen ged-
dende rentetillagy. Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende
rentetillaag er lig med eller hgjere end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentef astsaettel se
er kuponrenten uaandret for det naeste halve &r. Kuponrenten kan aldrig stige.

Definition af den 10-arige referencerente: For hvert halvar beregnes den 10-arige referencerente
som det ikke-vaggtede gennemsnit af den af Danske Bank dagligt kvoterede 10-&rige DKK
swaprentesats (gennemsnit af bid og offer) offentliggjort via Reuters [DANSW] savidt muligt kl.
12.00 over en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og
september. Gennemsnittet beregnes pad basis af den 10-arige DKK swaprentesats angivet med fire
decimaler og afrundestil to decimaler. Hvis Danmarks Nationalbank indleder noteringen af en 10-
arig DKK swap referencerente, vil Realkredit Danmark beregne den 10-&rige referencerente som
anfert i det ovenstadende pa basis af den af Danmarks Nationalbank noterede 10-arige DKK swap
referencerente. Hvis noteringen af begge af dei det ovenstdende anfarte referencerenter opherer,
vil Realkredit Danmark beregne den 10-drige referencerente som anfart i den ovenstdende pa basis
af en tilsvarende 10-a&rig DKK swaprentesats.

Argang 2039 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:

Fondskode Rentetillagg p.a.

DK0009278723 1,20 % -point

Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Real kredit Danmark et rentetillaeg p.a.

§ 4 Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert halvar. Rentebetalingerne daekker det forudga-
ende halvar og beregnes efter detil enhver tid geddende obligationskonventioner. Realkredit

Side 23 af 26 i Bilag 3



Danmark kan ved dbning af nye &rgange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet
for eller antallet af arlige betalingsterminer.

8 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de ssaligt dagkkede real-
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlan, Reakredit Danmark har ydet der-
med, ordinaart amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsadtes ydel serne sdledes, at der
opnas dakning for rente og afdrag pade i anledning af udlanene udstedte saaligt daskkede realkre-
ditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og belgb Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes far-
tidige indfrielser, indgar i amortisationen, jf. nedenstaende, med mindre Realkredit Danmark har
anvendt mulighederne for opkab og efterf @ gende annullation uden samtidig udtragkning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtragkning og sker
ved indlgsning til parikurs for sd vidt angar den ordinagre amortisation og ved indlgsning til kurs
105 for s vidt angar bel @b, Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fertidige indfriel ser.
Udtraskningen foretages samlet pa baggrund af en vaagtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

§ 6 Naagvaaende serievilkar udger sammen med Realkredit Danmarks " Almindelige vilkéar for saligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S vilkérene for dei serie
40S udstedte saaligt dakkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, september 2007
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 41S

30-arige konverter bare og variabelt forrentede annuitetsobligationer med automatisk rentefald
(ratchet) og med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Serien dbnes for udstedelse af saarligt daskkede realkreditobligationer den 2. oktober 2007 og luk-
kes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en | gbetid pa hgjest 30 & og seks maneder efter argangenes lukning.
Seriens farste argang, der benaevnes 2039, dbnes den 2. oktober 2007 og lukkes den 31. august
20009.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterfal gende arganges dbning og lukning.

§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med automatisk rentefald, hvor
kuponrenten kan falde, men ikke stige (ratchet).

Reakredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings
abning. Den farste kuponrente er gaddende indtil farstkommende rentef astseettel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsaf delingernes kuponrente fastsedtes halv-
arligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes pa basis af den 10-arige refe-
rencerente, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetillagg. Hvis
den 10-&rige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gad dende rentetillagg i forbindelse
med en rentefastsadtel se er mindre end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentefastsadtel -
se, fastsadtes kuponrenten som den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen ged-
dende rentetillagy. Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende
rentetillaag er lig med eller hgjere end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende rentef astsaettel se
er kuponrenten uaandret for det naeste halve &r. Kuponrenten kan aldrig stige.

Definition af den 10-arige referencerente: For hvert halvar beregnes den 10-arige referencerente
som det ikke-vaggtede gennemsnit af den af Danske Bank dagligt kvoterede 10-&rige DKK
swaprentesats (gennemsnit af bid og offer) offentliggjort via Reuters [DANSW] savidt muligt kl.
12.00 over en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og
september. Gennemsnittet beregnes pa basis af den 10-arige DKK swaprentesats angivet med fire
decimaler og afrundestil to decimaler. Hvis Danmarks Nationalbank indleder noteringen af en 10-
arig DKK swap referencerente, vil Realkredit Danmark beregne den 10-&rige referencerente som
anfert i det ovenstadende pa basis af den af Danmarks Nationalbank noterede 10-arige DKK swap
referencerente. Hvis noteringen af begge af dei det ovenstdende anfarte referencerenter opherer,
vil Realkredit Danmark beregne den 10-drige referencerente som anfart i den ovenstdende pa basis
af en tilsvarende 10-a&rig DKK swaprentesats.

Argang 2039 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:
Fondskode Rentetillagy p.a. Amortisation

DK 0009278806 1,20 % -point Annuitet med mulighed for af -
dragsfrie perioder i op til 10 &r
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Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadtter Realkredit Danmark et rentetillaeg p.a. og
amortisation.

§ 4 Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert halvar. Rentebetalingerne daskker det forudga-
ende halvar og beregnes efter de il enhver tid geddende obligationskonventioner. Realkredit
Danmark kan ved abning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet
for eller antallet af arlige betalingsterminer.

§ 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de saarligt daskkede real-
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaat amortiseret som angivet for hver rentefodsafdeling. De afdragsfri perioder kan frit
placeresi de enkelte udlans | gbetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitets-
princippet. For udlanet fastsadttes ydel serne sdledes, at der opnas dagkning for rente og afdrag pa de
i anledning af udlanene udstedte saaligt daekkede realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og belgb Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes far-
tidige indfrielser, indgar i amortisationen, jf. nedenstdende, med mindre Realkredit Danmark har
anvendt mulighederne for opkeb og efterf@ gende annullation uden samtidig udtragkning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtraskning og sker
ved indlgsning til parikurs for s vidt angar den ordinaare amortisation og ved indlagsning til kurs
105 for sa vidt angar belgb, Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fertidige indfrielser.
Udtraskningen foretages samlet pa baggrund af en vaagtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

§ 6 Nagvagende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkéar for saarligt
daekkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S vilkarene for dei serie
41S udstedte saligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, september 2007
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