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Ansvar og erklaeringer

Naavaaende | nformationsmateriale indeholder en uddybende beskrivelse til potentielle investorer
af de udbudte obligationer samt vilkarene for udbudet af disse. Idet KommuneKredit ifaige § 23,
stk. 4, nr. 6 i lov om vaardipapirhandel (lovbekendtgerelse nr. 1077 af 4. september 2007 med
senere andringer) er undtaget fra pligten til at offentliggare et prospekt, er der udarbejdet
naarvaaende Informationsmateriale som erstatning for et egentligt prospekt. Obligationerne er pa
forhand godkendt til optagelse til handel og officiel notering af og pa Nasdag OM X Copenhagen

AlS.

Udsteder
erkleering

Arranger
erkleering

Vi erklazer herved, at oplysningerne i Informationsmaterialet os bekendt er
rigtige, og at Informationsmaterialet os bekendt ikke er behadtet med
undladel ser, der vil kunne forvanske det billede, som Informationsmaterial et
skal give, herunder at ale relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget |
Informationsmaterial et.

K gbenhavn, den 17. oktober 2008

KommuneKr edit

| vor egenskab af Arranger skal vi hermed bekradte, at vi har faet forelagt
alle de oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skennet ngdvendige,
fraUdsteder og dennesrevisor. De udleverede eller oplyste data, herunder de
data, som ligger til grund for regnskabsoplysninger, oplysninger om
markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig efterprovelse af, men
vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sasmmenholdt de
naav/nte oplysninger med de i Informationsmaterial et indehol dte
informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende
sammenhaang.

Arrangaren patager sig intet ansvar for KommuneKredits opfyldelse af dets
forpligtelser over for rettighedshaverne, og eventuelle tvister mellem
KommuneKredit og rettighedshaverne eller mellem rettighedshaverne
indbyrdes er Arrangaren uvedkommende.

Ved begrebet "rettighedshavere” forstasi dette Informationsmateriale
indehavere af registrerede gjerrettigheder i Vaadipapircentralen A/S over
hovedstol i forbindelse med de udstedte obligationer.

Kgbenhavn, den 17. oktober 2008

Nordea Bank Danmark A/S



Obligationsbetingel ser

Udsteder

Arranger

Ber egningsagent

Kort beskrivelse
af udstedelsen

Aktier

Belab

KommuneKredit
Kultorvet 16
1175 Kgbenhavn K

Nordea Bank Danmark A/S
Et selskab under tilsyn af Finanstilsynet.

Nordea Bank Danmark A/S.

Obligationerne udstedes til kurs 101,50, og afkastet pa obligationerne
afhaanger af udviklingen i fem (5) aktier (Aktier). Obligationerne oppebaarer
kuponrente safremt naarmere fastsatte betingelser er opfyldit.

Obligationerne indfris pa Indfriel sesdagen til kurs 100,00. Obligationerne er
sdledes hovedstol sheskyttet.

De 5 Aktier er: Danske Bank A/S, Nordea Bank AB, Sampo Oyj, DnB NOR
ASA og Svenska Handel sbanken AB.

Pa hver af de tre Observationsdage (17. oktober 2009, 17. oktober 2010 og 17.
oktober 2011) observeres Lukkekursen pa ale fem Aktier. Safremt

L ukkekursen pa alle fem Aktier pa den paged dende Observationsdag er lig
med eller hgjere end Lukkekursen pa Udstedel sesdagen udbetales en
Bonuskupon, tillige udbetales alle tidligere ikke-udbetalte Bonuskuponer pa
den efterfalgende Kuponbetalingsdag (31. oktober 2009, 31. oktober 2010 og
31. oktober 2011). Bonuskuponen er indikativt fastsat til 10,00 pct.
Bonuskupon fastsadtes af Beregningsagenten pa Prisfastsadtel sesdagen 28.
oktober 2008.

Navn Bloomberg ticker Bars Optiong/
Terminsbgrs
1| DanskeBank A/S | DANSKE DC <equity> Kgbenhavn Kgbenhavn
2| NordeaBank AB NDA SS <equity> Stockholm Stockholm
3| Sampo Oyj SAMAS FH <equity> Helsinki Helsinki
4| DnB NOR ASA DNBNOR NO <equity> Odo Odlo
5| Svenska SHBA SS <equity> Stockholm Stockholm
Handelsbanken AB

Starrelsen af den initiale udstedelse vil blive fastsat ved Tegningsperiodens
udlab, jf. afsnittet Tegning, og vil efterfelgende blive meddelt via Nasdaqg
OMX Copenhagen A/S.



Udstedelsesdag
Indfrielsesdagen
Notering
Styksterrelse og
registrering

Emissionskurs

Valuta
Amortisering

Kuponrente

Udstedelsen vil som minimum udgere DKK 50.000.000. Safremt dette
minimumsbel gb ikke opnas, vil udstedel sen blive annulleret.

Safremt der afgives tegningsordrer for mere end i alt nominelt DKK
500.000.000, forbeholder Udsteder og Arranger sig retten til at foretage
reduktion i tildelingen af obligationerne med henblik pa at opnden
hensigtsmasssig spredning blandt investorerne sdledes, at det samlede udstedte
bel gb udger maksimum DKK 500.000.000. Nordea Bank Danmark A/S
forbeholder sig endvidereret til med gjeblikkelig virkning at lukke for
tegningen séfremt de samlede tegningsordrer nér DKK 500.000.000.

Udstedelsen vil ligeledes blive annulleret, hvis der ikke kan fastsadtes en
Bonuskupon pa mindst 9 pct., jf. afsnittet Bonuskupon.

Obligations anet kan senere forhgjes uden fastsat maksimumbel gb. L anet
lukkes for yderligere udstedel se den 30. september 2011.

31. oktober 2008
31. oktober 2011

Obligationerne er godkendt til notering pa Nasdag OM X Copenhagen A/S
med farste handel sdag den 31. oktober 2008.

Obligationerne registreresi Vaadipapircentralen A/Si andele af DKK 10.000
Der udstedes ingen fysiske papirer.

Den initiale udstedel se sker til kurs 101,50 franko kurtage, svarende til en pris
pr. obligation pa DKK 10.150.

Efterfalgende udstedel ser vil ske til markedskurs.
Obligationerne udstedes i danske kroner (DKK)
Stéende lan

Perioden fra Udstedel sesdagen til Kuponbetalingsdag; (Renteperiode 1):
Bonuskupon udbetal es pa Kuponudbetalingsdag; den 31. oktober 2009,
safremt Lukkekursen pa alle Aktierne pa Observationsdag; er lig med eller
hgjere end Lukkekursen pa Aktierne pa Udstedel sesdagen.

Perioden fra Kuponbetalingsdag; til Kuponbetalingsdag, (Renteperiode 2):
Bonuskupon udbetal es pa K uponudbetalingsdag, den 31. oktober 2010,
safremt Lukkekursen pa alle Aktierne pa Observationsdag, er lig med eller
hgjere end Lukkekursen pa Aktierne pa Udstedel sesdagen. Er der ikke
udbetalt Bonuskupon i Renteperiode 1, udbetal es denne sammen med
Bonuskupon for Renteperiode 2, séfremt der i gvrigt udbetal es Bonuskupon
for Renteperiode 2.



Indfrielse

Perioden fra Kuponbetalingsdag, til Kuponbetalingsdags (Renteperiode 3):
Bonuskupon udbetal es pa K uponudbetalingsdags den 31. oktober 2011,
safremt Lukkekursen pa alle Aktierne pa Observationsdags er lig med eller
hgjere end Lukkekursen pa Aktierne pa Udstedel sesdagen. Er der ikke
udbetalt Bonuskupon i Renteperiode 2, udbetal es denne sammen med
Bonuskupon for Renteperiode 3, séfremt der i gvrigt udbetal es Bonuskupon
for Renteperiode 3. Er der ikke udbetalt Bonuskupon i Renteperiode 1 og
Renteperiode 2, udbetal es disse sammen med Bonuskupon for Renteperiode
3, safremt der i @vrigt udbetales Bonuskupon for Renteperiode 3.

L ukkekursen pa Udstedel sesdagen og Observationsdagene af | seses af
Beregningsagenten.

Eksempel pa beregning af Kuponrente

Renteperiode 1: Pafarste Observationsdag 17. oktober 2009 er |ukkekursen
paallefem Aktier hgjere end lukkekursen pa Udstedel sesdagen, derfor
udbetales en Bonuskupon pa farste Kuponbetalingsdag 31. oktober 2009.

Renteperiode 2: Pa anden Observationsdag 17. oktober 2010 er lukkekursen
paen eller flere af Aktierne lavere end lukkekursen pa Udstedel sesdagen,
derfor udbetales ingen Bonuskupon pa anden Kuponbetalingsdag 31. oktober
2010.

Renteperiode 3: Pa tredje Observationsdag 17. oktober 2011 er lukkekursen
paallefem Aktier igen hgjere end lukkekursen pa Udstedel sesdagen, derfor
udbetal es én Bonuskupon samt den ikke-udbetalte Bonuskupon fra

Renteperiode 2 pa tredje Kuponbetalingsdag 31. oktober 2011 (Udlgbsdag).

Obligationerne handles uden vedhaangende rente i deres | gbetid.
Handel srenten pa obligationerne er sdledes sat til O.

Obligationerne indfries pa Indfriel sesdagen den 31. oktober 2011 til kurs
100,00. Hver obligation 4 DKK 10.000 indfries med et bel @b pA DKK 10.000.

Tilbagebetaling sker gennem det kontof erende institut via
Vagdipapircentralen A/S.

Er Indfrielsesdagen for hovedstolen ikke en bankdag (dvs. en dag hvor banker
i Danmark er abne), vil betaling blive udskudt til den neermest falgende
bankdag, medmindre denne vil falde i den efterfalgende kalenderméaned, i sa
fald flyttes Kuponbetalingsdagen til den nearmest foregaende bankdag.

Obligationsgjerne vil ikke have krav parente eller andre belgb i anledning af
sadan udskudt betaling.



Afkastprofil

Kuponrenten beregnesi forhold til udviklingen i Aktierne.

Tabel 1 herunder viser de teoretisk otte mulige afkastscenarier for
obligationen. " Betingelse opfyldt” betyder at Lukkekursen pa alle fem Aktier
pa Observationsdagen er lig med eller hgjere end Lukkekursen pa

Udstedel sesdagen. Bemaak, at afkastscenarierne er beregnet pa baggrund af
den indikative Bonuskupon pa 10,00 pct. Den arlige effektive rente er opgjort
far skat men efter emissionsomkostninger.

Tabd 1:

Ar1 Ar2 Ar 3 (udigb) Arlia effekti
ig effektiv

Beti Ise rente
Z:f‘\::t:“ Kuponrente

Betingelse

Betingelse
opfyldt: Kuponrente

opfyldt: Kuponrente

Ja 10% Ja 10% 9.40%

Ja 10% Nej 0% 6.30%
Nej 0% Ja 20% 2.13%

Nej 0% 2.90%

Ja 20% Ja 10% 2.10%

Nej 0% Nej 0% 6.10%
Nej 0% Ja 30% 8.60%

Nej 0% 0.50%

Kilde: Nordea
Teknikken bag en aktieindekser et obligation
Figuren sgger aene at illustrere den teoretiske konstruktion af obligationen

ved at opdele den i delkomponenter. Bonuskupon vil alene optraade sdfremt
betingelserne herfor er opfyldt.



Bonuskupon

Prisfastsaettel ses-
dag

Eventuel

Udstedelseskurs 101,50
2,50 Omkostning Bonuskupon

Indfrielseskurs 100

11,1 Option Obligation
87,90 Obligation

Eventuel Eventuel
Bonuskupon || Bonuskupon

Udstedelse Ar 1: Ar 2: Ar 3: Indfrielse
oktober 2008 Oktober 2009 Oktober 2010 oktober 2011

Ved udstedel se bestar obligationen af en " nulkuponobligation” med kursveedi
paca. 87,9. Derudover bestar obligationen af et optionselement med
kursvaardi paca. 11,1. Endelig har emissionsomkostninger en kursveardi pa
2,5 ved udstedelse. Den endelige fordeling af kursvaardi mellem obligationens
nulkuponobligation og optionselement fastsadtes pa Prisfastsadtel sesdagen
28. oktober 2008. Optionselementet giver mulighed for eventuelle
udbetalinger af Bonuskupon(er) efter Ar 1, Ar 2 og ved indfrielse. Ved udigb
sikrer nulkuponobligationen at obligationen som minimum indfristil kurs
100.

Kilde: Nordea

Bonuskuponen vil blive endeligt fastlagt pa Prisfastsadtel sesdagen.

Baseret pa markedsvilkarene den 6. oktober 2008 ville en Bonuskupon pa 10
pct. kunne opnas. Bonuskuponen kan blive hgjere end det indikerede niveau.
Safremt der ikke kan opnds en Bonuskupon pa minimum 9 pct. for Aktierne,
vil udstedelsen blive aflyst.

Senest 5 bankdage efter fastlasggel sen af Bonuskuponen vil denne blive
meddelt via Nasdag OM X Copenhagen A/S. Bonuskuponen vil afhaange af
markedsvilkarene pa Prisfastsadtel sesdagen, herunder renteniveauet i
Danmark og volatiliteten pa Aktierne.

Den 28. oktober 2008. Hvis denne dag ikke er en Barsdag, anvendes den
efterfel gende Barsdag som Prisfastsadtel sesdag, jf. af snittet
Barsdagskonvention samt afsnittet Markedsforstyrrelse.



Lukkekursen

Observationsdage

Kuponbetalings-
dag

Barsdag

Bar sdagskonventi

on

Vurderings
tidspunktet

Vaadien af hver af de fem Aktig, som fastsat af Beregningsagenten pa
Vurderingstidspunktet. Lukkekursen aflaeses med 2 decimaler og afrundes
nedad.

Observationsdag;: 17. oktober 2009
Observationsdag,: 17. oktober 2010
Observationsdags: 17. oktober 2011.

Hvis en Observationsdag ikke er en Barsdag, anvendes den efterfaglgende
Barsdag som Observationsdag, jf. afsnittet Barsdagskonvention samt afsnittet
Markedsforstyrrel se.

Kuponbetalingsdag;: 31. oktober 2009
Kuponbetalingsdag,: 31. oktober 2010
Kuponbetalingsdags: 31. oktober 2011

Er en Kuponbetalingsdag ikke en bankdag (dvs. en dag hvor banker i
Danmark er dbne), vil betaling blive udskudt til den neermest fglgende
bankdag.

| anledning af udskudt Kuponrentebetaling som falge af, at en
Kuponbetalingsdag ikke er en Bankdag, vil obligationsgjerne ikke have krav
parente eller andre belgb.

| relation til Aktierne en dag hvor der er planlagt dbent pa berser eller andre
markeder, hvorpa Aktierne handles medmindre handlen pa den pagaddende
dag er planlagt at Slutte far normal dbningstids udieb jf. afsnittet om
markedsforstyrrelse. En Barsdag skal foreligge for alle Aktierne samtidig.

Efterfelgende Barsdag (Following). Dette indebaxrer, at hvis en Barsdag
fader pa en dag, hvor berserne ikke er bne for handel, skal den udsadtestil
den efterfalgende Barsdag.

Det tidspunkt, hvor den officielle lukkekurs pa den enkelte Aktie
offentliggeres pa den relevante Bars.



Generellevilkar

Retstilling

Opsigelighed

Midligholdelse

Omseettelighed

Foraddelse

Udsteders,
Arrangerens og
Beregnings-
agentens

er statningsansvar

Obligationerne er en almindelig, usikret fordring p& Udsteder.

Obligationerne er uopsigelige fra Udsteders side, medmindre der foreligger en
Ekstraordinaa Begivenhed, jf. afsnittet Ekstraordinazre begivenheder.

Obligationerne er uopsigelige fra obligationseg ernes side, bortset fra
situationen hvor Udsteder har misligholdt sine forpligtelser, jf. af snittet
Misligholdelse.

Enindfrielse, jf. ovenfor, skal sketil en af Beregningsagenten beregnet vaadi
af obligationerne, der fastsadtes pa baggrund af blandt andet aktuelle
markedsforhold, den senest tilgaangelige pris og andre forhold, som
Beregningsagenten finder relevante.

Enhver obligationsgjer er berettiget til at erklagre obligationslanet forfaldent
til umiddelbar betaling:

a) Séfremt Udsteder undlader at betale hovedstol og/eller
K uponrente pa obligationerne, og sadan betalingsundladel se
fortsadter mere end 30 dage efter forfaldsdato; eller

b) safremt Udsteder i gvrigt ikke overholder avrige vilkar for
naarvaaende obligationslan i indtil 30 dage, efter skriftlig
rekommanderet meddelelse er fremsendt af en eller flere
obligationsgjere til Udsteder med anmodning om overholdelse
af disse samme vilkar.

Enindfrielsei henhold til b) skal sketil en af Beregningsagenten fastsat kurs,
Jf. afsnittet Opsigelighed.

Obligationerne er omsagtningspapirer, og der gadder ingen indskraankninger i
obligationernes omsadtelighed. Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

For investorer med tilhersforhold til andre retsomrader end Danmark tages
dog forbehold for begraamsninger indeholdt i lovgivningen i sadanne
retsomraders lovgivning.

| henhold til de gaddende regler pa Udstedel sesdagen er foraddel sesfristen for
obligationernes hovedstol 10 & og for renter 3 ar fra forfaldsdagen.

Udsteder og/eller Arrangeren og/eller Beregningsagenten (den relevante part
herefter defineret som Parten) er erstatningsansvarlig, hvis Parten pa grund af
fejl eller forsemmelser opfylder aftalte forpligtel ser for sent eller mangelful dt.

Selv pa de omrader, hvor der gadder et strengere ansvar, er Parten ikke

10



M eddel el ser

Lovvalg og
vaa neting

ansvarlig for tab, som skyldes:

nedbrud i/manglende adgang til I T-systemer eller beskadigel ser af
datai disse systemer, der kan henfarestil nedennaevnte begivenheder,
uanset om det er Parten selv eller en ekstern leverander, der stér for
driften af systemerne

svigt i Partens stremforsyning eller telekommunikation, lovindgreb
eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprar, borgerlige
uroligheder, sabotage, terror eller haavaak (herunder computervirus
og -hacking)

strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet
mod eller ivaarksat af Parten selv eller dens organisation, og uanset

konfliktens arsag. Det gadder ogs3, nar konflikten kun rammer dele af
Parten

andre omstaandigheder, som er uden for Partens kontrol.

Partens ansvarsfrihed gadder ikke hvis:
Parten burde have forudset det forhold, som er arsag til tabet, da
aftalen blev indgaet eller burde have undgaet eller overvundet arsagen
til tabet

lovgivningen under alle omstaandigheder ger Parten ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Alle meddelelser i forbindelse med obligationerne vil blive afgivet til
Nasdag OMX Copenhagen A/S og/eller Vaadipapircentralen A/S.

Obligationerne er underlagt dansk ret og eventuelle sagsmal med
relation til obligationerne skal anlagyges ved K gbenhavns Byret.

11



Veaesentlige risikofaktor er

Vigtige oplysninger

Investering i obligationerne kan medfere en risiko for tab, og det anbefales investorerne at sage
uafhaengig radgivning i relation til juridiske, regnskabs- og skattemaessige aspekter, som relaterer
sig til investorernes individuelle forhold. Obligationerne er underkastet de til enhver tid gaddende
regler om udbud, markedsfaring og omssgning af vaardipapirer i hvert enkelt lands nationale
lovgivning. Udsteder patager sig intet ansvar i sa henseende.

Obligationerne egner sig bedst for investorer, som har en investeringshorisont, der som minimum
modsvarer obligationernes |gbetid. For at sikre investorer det fulde afkastpotential e anbefal es det at
beholde obligationerne til udigb. Investorer ber siledes betragte obligationerne som en "K@B og
BEHOLD” investering

Kreditrisko

Likviditetsrisiko

Valutarisiko

Afkastrisiko

Investor har en kreditrisiko pa KommuneKredit, idet KommuneK redit som
Udsteder hadter for opfyldelse af forpligtel serne knyttet til obligationerne,
herunder betaling af Indfriel sesbel gbet.

Udsteder er naamere beskrevet i afsnittet Oplysninger om KommuneKredit.

Udsteder er ikke forpligtet til at etablere et sekundaat marked for handel med
obligationerne. Eventuel handel med obligationernei perioden frem til
Indfrielsesdagen vil derfor vaare praaget af den aktuelle udbuds- og
efterspargsel ssituation. Obligationerne kan af samme arsag vaae pragget af
lav likviditet, seerligt i perioder med generel markedsuro, hvilket kan have en
ugunstig indflydel se pa prisfastsadtelsen. Der er i perioden frem til

Indfriel sesdagen ingen sikkerhed for, at priserne stillet pd Nasdag OM X
Copenhagen A/S modsvarer en teoretisk beregnet veardi ("indre veardi”) pa
obligationerne. Obligationerne egner sig dermed bedst for investorer, som har
en investeringshorisont, der som minimum modsvarer obligationernes
Iabetid. For at sikre investorer det fulde afkastpotentiale anbefales det som
udgangspunkt at beholde obligationerne til udlab. Investorer bar saledes
betragte obligationerne som en "K@B og BEHOLD” investering.

Selvom Aktierne kvoteres i anden valuta end DKK, har udviklingen i
valutakursen ingen indflydel se pa afkastberegningen, da det alene er den
relative aandring i Aktierne, der indgar i beregningen af afkastet, jf. af snittet
Kuponrente.

For obligationerne gadder, at séfremt vaardien af Aktierne er faldet pa
Observationsdagene, vil obligationerne ikke udbetale Kuponrente, og
investor har sdledes mistet et alternativt afkast ved investering i eksempelvis
statsobligationer i hele investeringsperioden svarende til ca. 3,56 pct. p.a
opgjort ud fra markedsforholdene den 6. oktober 2008.

12



Salg inden udlgb

En yderligere risiko ved obligationerne er deres prisdannelse i det sekundaare
marked. Obligationerne forventes ikke at blive handlet dagligt. Hverken
Udsteder eller Arrangaren er forpligtet til at etablere et sekundaat marked for
handel med obligationerne. Arrangeren tilstrasber under normale
markedsforhold at opretholde et sekundaat marked. Der stilles kun
salgspriser, hvis Arrangaren har en beholdning af obligationerne.

| perioden mellem Udstedel sesdagen og Indfriel sesdagen bestemmes kursen
pa obligationerne gennem den almindelige handel pa Nasdag OMX
Copenhagen A/S. Udsteder og Arranger patager sig intet ansvar for, at denne
kursnotering falger udviklingen i Aktierne og har ingen forpligtelse til at
tilbagekgbe obligationerne bortset fra, at Udsteder er forpligtet til at indfri
obligationerne pa Indfriel sesdagen.

| obligationernes | gbetid (perioden mellem Udstedel sesdagen og

Indfriel sesdagen) vil den teoretiske vaardi af obligationerne blandt andet
afhaange af renteniveauet i danske kroner samt kursudviklingen og
volatiliteten i Aktierne. Obligationernes teoretiske vaadi far udlgb kan
sdledes ikke beregnes ved kun at betragte vaardien af Aktierne.

Indfriel seskursen pa 100 gadder alene pa Indfrielsesdagen. Et fald i Aktierne
vil kunne pavirke kursen pa obligationerne i ugunstig retning og dermed
medfare risiko for kurstab, safremt obligationerne realiseres far

Indfriel sesdagen.

13



Beskrivelse af Aktierne m.v.

Aktierne

Beskrivelse af
Aktierne

Aktierne bestar af falgende aktier: Danske Bank A/S, Nordea Bank AB,
Sampo Oyj, DnB NOR ASA og Svenska Handel shanken AB.

Danske Bank A/S

Danske Bank-koncernen er Danmarks starste finansielle selskab og en af de
sterste i Nordeuropa malt pa samlede aktiver. Koncernen bestar af Danske
Bank, Realkredit Danmark og Danica Pension. Uden for Danmarks graanser
tadler virksomheden blandt andet Sampo Bank (Finland), Northern Bank
(Nordirland), National Irish Bank (Irland), Fokus Bank (Norge) og Ostgéta
Enskilda Bank (Sverige). Danske Bank udbyder bankydel ser, forsikringer,
realkredit, kapitalforvaltning og leasing. Danske Bank vurderestil at vaae
velpositioneret nok til at klare de udfordringer, som koncernen star over for de
kommende ar. Samtidig har Danske Bank en god spredning pa
forretningsomrader og en stagrk kapitalbase.For yderligere information
henvises der til www.danskebank.dk.

Nordea Bank AB

Nordea er den starste bank i Norden malt pa markedsvaardi. Banken blev
dannet i 2000 gennem en fusion af MeritaNordbanken, Unidanmark og
Christiania Bank. Nordea udbyder bankydelser, forsikringer, realkredit,
boligformidling og kapitalforvaltning i hele den nordiske region samt Polen,
de baltiske lande og Rusland. Nordea er kendetegnet ved at have en bred
nordisk profil med store vaekstambitioner pa opsparingsmarkedet. Koncernen
har gennem de seneste ar forbedret sin omkostningsstyring. For yderligere
information henvises til www.nordea.com.

Sampo Oyj

Sampo-koncernen bestar af If, det farende skadesforsikringsselskab i Norden
og Baltikum, og livsforsikringssel skabet Mandatum Life.
Skadesforsikringssel skabet If sadger i dag alle former for forsikringsl @sninger
i Finland, Sverige, Norge, Danmark, Baltikum og Rusland. Mandatum Life,
som er specialiseret i livsforsikring, har aktiviteter i Finland og de baltiske
lande. Distributionen pa hovedmarkedet Finland sker gennem Sampo Bank,
som nu er gjet af Danske Bank. Selvom aktiekursen for tiden er negativt
pavirket af de svage finansmarkeder, er det Nordeas vurdering, at selskabet er
fundamentalt staarkt og solidt. For yderligere information henvisestil
WWW.Sampo.com.

DnB NOR ASA

DnB NOR er Norges starste finanskoncern og gjer blandt andet Norges sterste
livs- og pensionsforsikringsselskab. DnB NOR er verdens farende bank inden
for shippingsektoren og en stor international akter inden for energisektoren.
Banken har en hgj eksponering mod oliesektoren, hvor en hgj oliepris samt
stor investeringslyst fortsat betyder staak vaskst. DnB NOR har pa det seneste
vaget i stand til at vise betydelig udlansvaskst i sdvel Norge som i udlandet
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Historisk
udviklingi
Aktierne

Markeds-
forstyrrelse

samt et kontrolleret omkostningsniveau. For yderligere information henvises
til www.dnbnor.com.

Svenska Handelsbanken AB

Svenska Handel sbanken er blandt Nordens starste banker. Koncernen har
hjemmemarked i Sverige med en staak markedsposition og er ogsa paant
repraesenteret i Norge, Danmark, Finland og Storbritannien. Der er tale om en
universalbank med et komplet produktsortiment til bade erhvervskunder og
privatkunder. | Sverige star Svenska Handel shanken staarkt pa real kredit- og
erhvervsomradet. Svenska Handel sbanken har en staak omkostningskontrol
og hgj effektivitet. Banken er ligeledes kendetegnet ved en lav risiko pa grund
af enrelativt hg kreditkvalitet og staark kapitalbase. For yderligere
information henvises til www.handel shanken.se.

Figuren herunder viser den historiske udvikling i perioden 6. oktober 2003 til
6. oktober 2008.
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Startvaardien for de fem Aktier er indekseret til 100 pr. 6. oktober 2003. Den
historiske udvikling kan ikke anvendes som en pdlidelig indikator for det
fremtidige afkast.

Kilde: Nordea

(a) Markedsforstyrrelse med hensyn til Aktierne foreligger, hvis nogen af
falgende haandel ser efter Beregningsagentens vurdering indtradfer:

(i) Notering af en officiel slutkurs for Aktierne eller en vassentlig del af de

fem Aktier, som udger Aktierne enten mangler, er utilgaangelig eller
opharer.
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(if) Hvor det er relevant, hvis en sammensadning af Aktierne og/eller
offentliggarelse af Aktiernes vaardi opharer.

(iii) Den relevante Bars eller Options- eller terminsbgrs dbner ikke for
handel i sin normale dbningstid eller lukker for handel inden ordinaer
lukketid.

(iv) Handel med Aktierne eller en vassentlig del af de fem Aktier, som
udger Aktierne eller options- eller terminskontrakter, som vedrarer
Aktierne, som handles pa en Bers henholdsvis Options- eller terminsbars,
ophgrer, standses eller begraanses vaesentligt.

(v) Markedsaktarernes muligheder for at handle til eller opna
markedsvaadien for Aktierne eller en vaesentlig del af de fem Aktier, som
udger Aktierne eller options- eller terminskontrakter vedrerende Aktierne,
som handles pa en Bars henholdsvis Options- eller terminsbgrs, opharer,
afbrydes eller forringes vaesentligt som felge af en anden haandel se.

(b) En begramsning af det antal timer eller dage, hvor der handles, skal ikke
anses for at udgare en Markedsforstyrrelse, hvis begramsningen falger af en
offentliggjort aendring af den normale abningstid for den aktuelle bars og/eller
options- eller terminsbgrs.

(c) En begramsning af handlen, som forekommer i l@bet af en dag pa grund af
aandringer i priser, som overstiger de tilladte niveauer ifelge den aktuelle Bars
og/eller Options- eller terminsbers, anses for at udgare en

Markedsforstyrrel se.

(d) Hvis Markedsforstyrrel sen if gl ge Beregningsagentens vurdering indtragfer
pa Udstedel sesdagen eller en Observationsdag for Aktierne, skal en sadan
Udstedel ses- eller Observationsdag for den Aktie der er berart af
Markedsforstyrrelsen, med hensyn til fastsadtelse af Lukkekurs vaare den
naestf gl gende Barsdag for den berarte Aktie, hvor der ikke foreligger
Markedsforstyrrelse, dog saledes at hvis der foreligger Markedsforstyrrelse pa
de otte Barsdage for den berarte Aktie, som falger umiddelbart efter den
oprindelige Udstedel ses- eller Observationsdag eller en anden relevant dag,
som anfaresi disse betingelser, skal en sadan ottende Barsdag for den berarte
Aktie anses som vaaende Udstedel ses- eller Observationsdag eller en anden
relevant dag, som anfaresi disse betingel ser, uafhaangigt af at der foreligger
en Markedsforstyrrelse. Beregningsagenten fastsadter da vaardien af

L ukkekursen, som skal vaae gaddende ved beregningen af Kuponrente eller
ved en anden beregning i henhold til dette Informationsmateriale.

Né&r Beregningsagenten har underrettet Udsteder om, at en
Markedsforstyrrelse foreligger pa en dag, der ellers havde vaaet

Udstedel sesdag, eller en Observationsdag, vil dette straks blive meddelt via
Nasdag OMX Copenhagen A/S.
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Justering af
Aktierne

Korrektion af
lukkekurs

Ekstraordineere
Begivenheder

(a) Hvis sammensagning, beregning eller offentliggerelse af Aktierne opharer
helt eller delvist, eller Aktiernes egenskaber aandres vaesentligt efter
Beregningsagentens vurdering, erstatter Beregningsagenten ved beregningen
af Kuponrenten en sddan Aktie med et tilsvarende alternativ. Hvis et
tilsvarende alternativ til en sadan Aktie efter Beregningsagentens vurdering
ikke sammensadtes, beregnes og offentliggares, eller hvis beregningsmetoden
for en Aktie eller vaadien deraf aandres vaesentligt efter Beregningsagentens
vurdering, foretager Beregningsagenten sadanne tilpasninger i beregningen,
som Beregningsagenten med god grund anser som ngdvendige med henblik pa
at opna en beregning af vaadien af den Aktie, der afspejler og er baseret p3,
hvordan dette tidligere blev sammensat, beregnet og offentliggjort. Den
sdledes beregnede vaardi erstatter vaardien af den Aktie ved beregning af
Kuponrente.

(b) Hvis Beregningsagenten vurderer, at det ikke vil medfere et rimeligt
resultat at erstatte en Aktie eller tilpasse den gad dende beregning, kan
Beregningsagenten foretage en fartidig beregning af Kuponrenten og/eller
afkastet og fastszdte Kuponrenten og/eller afkastet. En sadan fertidig
beregning skal baseres pa den senest offentliggjorte veardi af den Aktie. Nar
Beregningsagenten har fastsat Kuponrenten og/eller afkastet, underretter den
Udsteder Fordringshaverne om Kuponrenten og/eller afkastets starrelse, samt
hvilken rentesats der fremover er gaddende for Lanet. Udsteder forrenter
Kapital bel gbet med markedsrenten. Indfriel sesbel gbet med rente
tilbagebetal es pa I ndfriel sesdagen.

Udsteder og Beregningsagenten foretager alle de tillagg og tilpasninger til
nagvaaende Informationsmateriale, som Beregningsagenten vurderer, er
ngdvendige i forbindelse med den Justering af Aktierne.

Hvis den officielle lukkekurs for Aktierne korrigeres inden for det antal dage
fraden oprindelige offentliggarelse, som normalt gar mellem afslutningen og
likviddagen ved spothandel med Aktierne, dog senest tre Barsdage efter
Observationsdagen, og en sddan kurs anvendesttil at bestemme en Lukkekurs
og/eller Udstedel seskurs, korrigerer den Beregningsagenten tilsvarende.

Korrektioner af lukkekursen for Aktierne, der offentliggeres efter at
Kuponrenter pa nea'vaaende obligationer er offentliggjort til Nasdag OM X
Nordic A/S, vil dog ikke andre kuponrentebel gbet.

(a) Hvis afnotering, nationalisering, konkurs, likvidation,
virksomhedsrekonstruktion, tvangsindl@sning, fusion, fission,
virksomhedsoverdragel se, aktieombytning, ombytningsudbud, offentlige
overtagel sestilbud eller anden lignende haandel se efter Beregningsagentens
vurdering indtradfer vedrarende aktier, som udger Aktierne, eller
virksomheder, hvor Aktierneindgar i en aktiekurv, og som udger Aktierne,
eller hvis der efter Beregningsagentens vurdering sker split, nyemission,
fondsemission, emission af optioner eller konvertible obligationer,
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Erstatnings-
r efer enceaktiv:

sammenlaggning eller tilbagekab med hensyn til en sadan aktie eller kurv af
aktier, som udger Aktierne, eller der forekommer en anden haandel se som
naamere anfart i naavaaende Informationsmateriale, eller som ifglge praksis
pa markedet for aktierel aterede derivatprodukter kan foranledige tilpasninger i
beregninger under udestaende transaktioner, foretager Beregningsagenten
sadanne tilpasninger i beregningen af Kuponrenten og/eller sammensagningen
af Aktierne, eller erstatter Aktierne med Erstatningsreferenceaktiver, som
Beregningsagenten anser som nadvendige med henblik pa at opnaen
beregning af Kuponrenten, som afspejler og er baseret pa, hvordan denne
tidligere blev beregnet.

(b) Hvis Beregningsagenten vurderer, at det ikke vil medfere et rimeligt
resultat at erstatte Aktierne eller tilpasse den gad dende beregning, kan
Beregningsagenten foretage en fartidig beregning af Kuponrenten og/eller
afkastet og fastszdate Kuponsrenten og/eller afkastet. En sédan fertidig
beregning skal baseres pa den senest offentliggjorte vaardi for Aktierne. Nar
Beregningsagenten har fastsat Kuponrenten og/eller afkastet, underretter
Udsteder Fordringshaverne om Kuponrentens og/eller afkastets starrelse, samt
hvilken rentesats der fremover er gaddende for Léanet. Udsteder forrenter
Kapital bel gbet med markedsrenten. Indfriel sesbel gbet med rente
tilbagebetal es pa I ndfriel sesdagen.

Udsteder og Beregningsagenten foretager alle de tillagg og til pasninger til
naavagende Informationsmateriale, som Beregningsagenten vurderer, er
nadvendige i forbindel se med Ekstraordinaae Begivenheder.

Erstatter Aktierne pavisse i neavagrende | nformationsmateriale anfarte
forudsagninger. Erstatningsreferenceaktiver erstatter Aktierne fraog med den
af Beregningsagenten fastsatte dato.
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Skattemaessige forhold

Skattemaessige
forhold for
danske

I nvestor er

Skattemaessig
definition af
obligationerne

Privat personer

Selskaber, fonde
m.v.

Investering for
pensionsmidler

Nedenstéende oplysninger er af generel karakter, hvor saaregler og detaljer
ikke omtales. Investorer som er i tvivl om den skattemaessige behandling af
investeringen opfordrestil at sgge individuel skatterddgivning.

Nedenstéende retningslinier er baseret pa gad dende regler pr. den 1. oktober
2008 for fuldt skattepligtige danske investorer.

Fuldt skattepligtige investorer er navnlig personer, der har bopad i Danmark,
eller som opholder sig her i mindst 6 maneder, samt selskaber, fonde m.v.
som er registreret i Danmark, eller hvis ledelse har seade i Danmark.

Denne beskrivelse udger ikke skatter adgivning. Beskrivelsen er ikke
udtemmende, men beregnet som generel oplysning om visse gaddende
regler. Investorer skal selv bedgmme de skattemaessige konsekvenser,
som kan forekomme og der efter radfare sig med skatter dgivere.

Obligationen beskattes efter kursgevinstlovens regler om finansielle
kontrakter. Finansielle kontrakter beskattes efter et lagerprincip. Det betyder
en |gbende arlig beskatning, idet vaardien skal opgeres ultimo hvert ar,
sdledes at gevinst/tab i forhold til forrige ultimoopgerelse - eller en evt.
kgbskursi |gbet af aret - indgar i indkomstopgarelsen arligt. Ved salg eller
indfriel se sker opgerelsen i forhold til seneste ultimoopgerelse eller evt.
kebskursen, hvis den er kabt indenfor samme ar.

Besiddelse, indfrielse og overdragel se af obligationerne indberettes af den
pagad dende depotbank til de danske skattemyndigheder i henhold til
gaddende regler herom.

Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Tab kan fradragesi det
omfang, der i de foregdende & har vaget kursgevinster pa obligationen eller
paandre finansielle kontrakter. Fradraget sker i safald i kapitalindkomsten i
det ar tabet konstateres. Har der ikke vagret kursgevinster i de foregaende &r,
kan kurstabet modregnes i senere kursgevinster pa obligationen eller pa andre
finansielle kontrakter og obligationer af samme type.

Midler omfattet af virksomhedsskatteordningen kan anvendes til keb af
obligationen.

Kursgevinster og kuponrenter indgar i selskabsindkomsten og kurstab
modregnes i selskabsindkomsten i det ar tabet konstateres - der er ikke som
for personer tabsbegramsningsregler.

Investering i obligationen kan tillige foretages for pensionsmidler, f.eks. i

forsikringssel skaber, eller for midler i pengeinstitutternes pensionsordninger.
Kursgevinster og kuponrenter vil vaare omfattet af lov om beskatning af visse
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Beskatning af
udenlandske
investor er

pensionskapitaler m.v., hvilket betyder, at disse opgjort efter ovennaa/nte
lagerprincip beskattes med 15 pct.

Der er ingen begramsning for, hvor stor en del af pensionsmidlerne der kan
anvendestil kegb af denne obligation.

Ikke relevant
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Oplysninger om tegning m.v.

Bedlutning

Anvendelse af
provenu

Tegning

Tegningssteder

Betalingsdag og
afvikling

Emissions-
omkostninger

Salgsrestriktioner

Obligationerne udstedes i henhold til direktionsbeslutning af 25. september
2008.

Obligationslanets provenu vil blive anvendt til finansiering af Udsteders
generelle virksomhed. Nettoprovenuet udger 100,00 pct. af det nominelle
tegningsbel gb.

Tegning foregar fraden 20. oktober 2008 kl. 09.00 til den 24. oktober 2008
kl. 16.00 begge dage inklusive (Tegningsperioden). Tegningen kan tidligst
lukkes farste tegningsdag efter kl. 16.00. Til brug for tegningen skal der
anvendes en separat tegningsblanket.

Arrangeren og Udstederen forbeholder sig ret til at tilbagekalde
tegningsindbydel serne senest den 24. oktober 2008 kl. 14.00, hvilket vil blive
meddelt via Nasdag OMX Copenhagen A/S.

Gennem eget kontof grende institut.
Afregning af de tildelte obligationer sker pa Udstedel sesdagen.

Afvikling af obligationer sker 3 barsdage efter handel sdagen mod registrering
i Vaadipapircentralen A/S. Den farste udstedel se afvikles dog med valgr pa
Udstedel sesdagen, uanset om tegningen lukkes inden den 24. oktober 2008.

De samlede omkostninger i forbindel se med udstedel sen andrager 2,5 pct. af
hovedstolen. Obligationerne udstedes uden beregning af kurtage og alle
udgifter forbundet med obligationsudstedel sen er sdledes indeholdit i
Emissionskursen. Omkostningsfordelingen fremgar af nedenstdende
sammenstilling, hvor de enkelte omkostninger er omregnet til procent pro
anno. Den endelige fordeling afhaanger af det samlede udstedel sesbel ab,
hvilket ikke er kendt pa tidspunktet for |nformationsmaterial ets
offentliggerelse.

Nedenstéende fordeling er beregnet pa baggrund af en samlet udstedelse pai
alt nominelt DKK 50.000.000.

Tegningsprovision til tegningssteder og Arranger: op til 0,66 pct. p.a.

M arkedsf gringsomkostninger, herunder bl.a. annoncering, brochurer og
trykning af Informationsmateriale: ca. 0,08 pct. p.a.

Omkostninger til bgrsnotering m.v.: ca. 0,09 pct. p.a.

| alt ca.0,83 pct. p.a. (AOP)

Obligationerne er underkastet de til enhver tid gaddende regler om udbud,
markedsfering og omsadning af vaadipapirer i hvert enkelt lands nationale
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lovgivning. Udsteder og Arrangeren patager sig intet ansvar i sa henseende.
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Oplysninger om KommuneKredit

Adresse

Formal

Regnskaber og
vedtaggter

Revisorer

Rating

KommuneKredit
Kultorvet 16
1175 Kgbenhavn K

KommuneKredit er en forening oprettet ved lov af 19. marts 1898, amndret ved
lov nr. 383 af 3. mg 2006, og er under tilsyn af Velfaardsministeriet.
KommuneK redits formal er at yde finansiering til danske kommuner og
regioner samt til selskaber/institutioner mod kommunegaranti eller garanti fra
en region.

Medlemmer i KommuneKredit er enhver kommune eller region, der har 1an
eller garanterer for |an eller hadter for 1an som interessent i selskaber eller
sammenslutninger. Medlemmerne hadter solidarisk for alle
KommuneKredit's forpligtel ser. Alle kommuner og ale regioner er for tiden
medlemmer af KommuneKredit.

Den overordnede ledelse af KommuneKredit varetages af en bestyrelse.
Bestyrelsen har 10 medlemmer, hvoraf 8 vadges af kommunerne, og 2 vadges
af regionerne. Den daglige ledelse varetages af en direktion pa 2 medlemmer.

KommuneKredit har etableret Kommune Leasing A/S, som er et 100 pct. get
dattersel skab. Bestyrelse og direktion er den samme som i KommuneKredit.

Regnskaber og vedtaagter udleveres pa forlangende ved henvendel se til
Udsteder. Disse er endvidere tilgeangelige viainternettet pa adressen:
www.kommunekredit.dk.

For de 3 seneste regnskabsar:

Torben Bender, statsautoriseret revisor

Lars Rhod Sgndergaard, statsautoriseret revisor
KPMG C. Jespersen

Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

For de 3 seneste regnskabsar:

Udpeget af Velfaadsministeriet
Forhenvaaende overprassident Emil le Maire
c/o KommuneKredit

Kultorvet 16

1175 Kgbenhavn K

Obligationerne er ikke specifikt ratede, men Udsteders udestaende
langfristede geddsforpligtelser er tildelt den hgjest opnaelige kreditrating pa
Aaaaf Moody's Investor Services og AAA af Standard & Poor's svarende til
Kongeriget Danmarks rating.
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Registrering

Retstvister

Seneste udvikling

Bestyrelse og
direktion

CVR-nr.: 22128612

Hverken KommuneKredit eller dets datterselskab er involveret i retstvister
eller voldgiftssager, som kan fa vassentlig betydning for KommuneK redits
mulighed for at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med obligationerne.
KommuneKredit er heller ikke bekendt med, at sddanne sager skulle vaare pa
ve til at blive anlagt.

Der er ikke siden afdutning og offentliggerelse af seneste halvarsregnskab
indtruffet begivenheder, der vassentligt pavirker Udsteder. Der henvisestil
Udsteders halvarsregnskabsmeddel el se pa hjemmesiden
www.kommunekredit.dk.

Bestyrelse:

Borgmester Kgj Petersen, Guldborgsund, formand
Borgmester Erik Fabrin, Rudersdal, naestformand
Regionsradsformand Kristian Ebbensgaard, Region Sjadland
Regionsradsformand Vibeke Storm Rasmussen, Region Hovedstaden
Borgmester Hans Toft, Gentofte

Borgmester Henrik Zimino, Tarnby

Borgmester Henning G. Jensen, Aalborg

Radmand Anker Boye, Odense

Borgmester Lars Krarup, Herning

Radmand Mariann Ngrgaard, Aalborg

Direktion:

Adm. direktar Sgren Hagenhaven
Direkter Johnny Munk
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S

TEGNINGSBLANKET

KommuneKredit

3-arig aktieindekser et obligationslan i danske kroner
31. oktober 2008/31. oktober 2011
KK Nordisk Finans 2011

I SIN: DK 0030116660
Tegningsperiode
Tegning foregar fraden 20. oktober 2008 kl. 09.00 til den 24. oktober 2008 kl. 16.00.

Nordea Bank Danmark A/S og KommuneK redit forbeholder sig ret til at tilbagekal de tegningsindbydel serne
senest den 24. oktober 2008 ki. 14.00.

Tegning
Tegning kan ske i eget kontofgrende institut.

I henhold til beskrivelsen i Informationsmaterialet offentliggjort 17. oktober 2008 kaber jeg/vi:

KK Nordisk Finans 2011 (DK 0030116660) nominelt DKK obligationer til kurs
101,50.
Obligationerne [ ] Registreresi eksisterende V P-depot. V P-depot nr.
Pengeinstitut
[ ] Registreresi nyt VP-depot
Betaling
Betaling sker den 31. oktober 2008.
Belgbet: [ ] trakkes framin/vor konto. Reg. nr. Konto nr.

[ ] betales kontant

Navn og adresse (med blokbogstaver)
CPR/CVR .

(i henhold til lov om skattekontrol)

Navn:
Adresse;
Post nr./By:

Forbehold

Kgbet af obligationerne er betinget af, at Udsteder underskriver de forngdne dokumenter, at obligationerne
optagestil handel og officiel notering pa Nasdag OM X Copenhagen A/S senest pa Udstedel sesdagen, og at
dei Informationsmaterialet naavnte betingel ser for udstedel se er opfyldt.

Under skrift
Dato: Underskrift:
Fremsendt gennem Dato: Filialens stempel:
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