® # INVESTMENT AB

(O)RESUND

Delarsrapport
1 januari — 30 september 2008

e Substansvardet minskade med 31,9 procent till 87 kronor per aktie
e Resultatet per aktie uppgick till -43,98 (3,55) kronor

SUBSTANSVARDET MINSKADE MED 31,9 PROCENT

Koncernens substansvérde uppgick den 30 september 2008 till 87 kronor per aktie®, vilket & en minskning med 31,9 procent, justerat
for lamnad utdelning, sedan ingangen av 2008 (138 kronor den 31 december 2007). Detta var 4,9 procentenheter samre an SIX
Return Index, som sjonk med 27,0 procent under motsvarande period. Under arets tredje kvartal minskade substansvérdet med 11
kronor per aktie, vilket motsvarar en nedgéang med 10,8 procent. SIX Return Index sjonk under motsvarande period med 11,8
procent.

Inget innehav hade nagon vasentlig positiv paverkan pa substansvirdet under delarsperioden. Storst negativ paverkan pa
substansvdrdet, under motsvarande period, hade Nobia, HQ Bank, Bilia, Avanza, Volvo, Fabege, Industrivirden, Assa Abloy och
SkiStar.

Borskursen (senaste betalkurs) den 30 september 2008 var 70,50 kronor (131,00 kronor den 31 december 2007), vilket innebar en
totalavkastning om -43 (-14) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 30 SEPTEMBER 2008

Marknads-
Aktie Antal Kopkurs, kr varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
HQ Bank 6198 194 79,00 490 8 8,7
Avanza 6 049 597 76,00 460 7 8,1
Nobia 16 108 500 22,10 356 5 6,3
Fabege 8 900 000 38,40 342 5 6,0
Electrolux B 3800 000 79,75 303 5 54
SkiStar 4 085 400 72,25 295 5 5,2
Volvo® 5296 000 57,75 291 5 5,1
Husgvarna® 4881 100 50,75 248 4 4.4
Industrivirden C 3279 600 69,00 226 3 4,0
Klévern 12 491 778 17,30 216 3 3,8
Ovriga vérdepapper 1467 22 25,9
Ovriga tillgangar och skulder, netto® 964 15 17,1
Totalt 5 658 87 100,0

KONCERNENS VARDEPAPPERSPORTFOLJ
Marknadsvardet pa koncernens vardepappersportfélj, med beaktande av innehavda och utstéllda optioner, uppgick den 30 september
2008 till 4.694 Mkr jamfort med 8.375 MKkr vid arets borjan.

Forandringar i vardepappersportfoljen
Under arets tredje kvartal forvarvade koncernen vardepapper for 661 Mkr (inklusive forvary inom vardepappersrorelsen i Ven
Capital AB). Vardepappersforsaljningarna, inklusive erhéllna optionspremier, uppgick till 1.127 Mkr under motsvarande period.

! Substansvardet per aktie r beriknat pa 64.774.494 aktier, vilket motsvarar det totala antalet aktier i Oresund.
? Varav 9.041.500 A-aktier (kurs 57,75 kronor) och 3.745.500 blankade B-aktier (kurs 61,50 kronor).

®Varav 4.846.100 A-aktier (kurs 50,75 kronor) och 35.000 B-aktier (kurs 51,25 kronor).

* Varav onoterade vardepapper uppgick till 150 Mkr.

° Varav likvida medel uppgick till 970 Mkr.
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Koncernens storre® enskilda nettofdrvarv av vardepapper under &rets tredje kvartal var H&M (228 Mkr) och Sandvik (126 Mkr). De
storre enskilda nettoforséljningarna av véardepapper, inklusive erhéllna optionspremier, under motsvarande period, var Holmen (193
Mkr), SAAB (156 Mkr), Investor (143 Mkr), Industrivérden (142 Mkr) och SCA (132 Mkr).

Koncernens storre nettoforvarv och nettoforséljningar (inklusive inlosen) av vardepapper, inklusive erhallna optionspremier, under
delarsperioden framgar nedan.

Storre nettofdrvarv, 1 januari - 30 september 2008 Storre nettoforsiljningar, 1 januari - 30 september 2008
Mkr Mkr
H&M 228 Investor 359
Volvo 221 SAAB 326
Sandvik 175 Industrivarden C 316
Husqvarna 119 SCA 247
Holmen 184
RESULTAT
Koncernen

Koncernens resultat (hanforligt till moderféretagets aktiedgare) for delarsperioden, 1 januari — 30 september 2008, uppgick till -2.849
(230) Mkr, vilket motsvarar -43,98 (3,55) kronor per aktie. De storsta resultatposterna uppstod inom forvaltningsverksamheten och
var vardeforandring véardepapper -3.234 (-89) Mkr och erhéllna utdelningar 414 (326) Mkr.

Koncernens resultat for den aktuella rapportperioden, 1 juli — 30 september 2008, uppgick till -687 (-1.096) Mkr, varav
vérdeforandring vardepapper -672 (-1.091) Mkr.

Forvaltningsverksamheten (moderforetaget)

Moderforetagets resultat for delarsperioden uppgick till -2.172 (4) Mkr, vilket motsvarar -33,54 (0,05) kronor per aktie. | koncernens
resultat (vardeforandring vérdepapper) ingar dven -675 (238) Mkr avseende andelar i intresseforetag, vilka i moderforetaget
redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Vardepappersrorelsen (dotterforetaget Ven Capital AB)

Under delérsperioden uppgick nettoomséttningen i dotterforetagets vardepappersrorelse till 136 (109) Mkr, och delarsperiodens
resultat efter skatt uppgick till -13 (2) Mkr. | koncernens resultat ingar aven orealiserade vardeforandringar i virdepappersportféljen
med -1 (-12) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernen

Koncernens likvida medel, med avdrag for den rantebarande skulden relaterad till de syntetiskt aterkopta aktierna om 53 MKkr (se
nedan under ”Ovrigt”), uppgick den 30 september 2008 till 917 Mkr jamfort med 572 Mkr vid det senaste arsskiftet. Soliditeten
uppgick den 30 september 2008 till 96 procent (93 procent den 31 december 2007). De totala bruttoinvesteringarna i finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till 1.819 (3.457) Mkr under delérsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i 2007 ars &rsredovisning pa sidorna 14, 17 och 35. Inga vésentliga
forandringar har uppstatt darefter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 36 (not 25) i 2007 ars arsredovisning. Inga vasentliga forandringar eller
transaktioner har skett darefter.

OVRIGT

Syntetiskt aterkop av egna aktier

Under arets tredje kvartal har ytterligare syntetiska aterkép av egna aktier skett, i enlighet med beslut fran arsstimman. Per den 30
september 2008 hade 544.400 aktier syntetiskt aterkopts, till en genomsnittlig kopkurs om 97 kronor. Swapavtalet redovisas som
dvriga skulder i balansrakningen samt i resultatrdkningens finansnetto.

® Overstigande 100 Mkr.
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Likviditetsgarant

Oresund har ingatt avtal med HQ Bank AB om att HQ Bank AB skall agera likviditetsgarant i bolagets aktie inom ramen fér OMX
Nordic Exchange Stockholm AB (Barsen):s system for likviditetsgaranti fran och med den 8 september 2008. Syftet med
likviditetsgarantin ar att 6ka likviditeten i aktien. Avtalet innebir i korthet att likviditetsgaranten staller kép- och séljkurs pa Borsen i
Oresunds aktie och férbinder sig att for egen rakning kopa och sélja aktier till dessa kurser.

Valberedning

Valberedningen bestar av Sven Hagstromer och Mats Qviberg. Sven Hagstromer har utsetts till ordférande i valberedningen. Sven
Hagstromer och Mats Qviberg &r i dag ordférande respektive vice ordférande i Oresunds styrelse. Valberedningen avviker fran
”Svensk kod for bolagsstyrning” vad galler ledaméternas antal och oberoende. Anledningen till denna avvikelse &r att Hagstromer
och Qviberg ar de enda &dgarna som representerar mer an fem procent av roster och kapital i bolaget. Att delta i valberedningen &r en
central del i utévandet av agande. F6r mer information ang&ende valberedningen hanvisas till Oresunds webbplats (www.oresund.se /
Bolagsstyrning / VValberedning).

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inlésen av var tionde aktie med likvid om 100 kr

Oresunds styrelse meddelar i dag i ett separat pressmeddelande att man har for avsikt att foresla en extra bolagsstamma i Oresund att
fatta beslut om genomfdrandet av ett frivilligt inlésenprogram varigenom aktie&garna skall erbjudas att I6sa in var tionde aktie mot
erhallande av en kontant ersattning om 100 kronor per inlost aktie. Genom forslaget kan maximalt 6.477.449 aktier bli foremal for
inlésen varigenom maximalt cirka 648 Mkr kan komma att skiftas ut till Oresunds aktieagare. Bolagsstimma for behandling av
styrelsens forslag avses preliminart hallas den 5 november 2008.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (”IFRS”). Delarsrapporten for
koncernen ar upprattad i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i
deléarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt varde med vardeforéndringar i resultatrdkningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs, dar sadan finns noterad. Forandringar i resultatrakningen rubriceras som vardeforandring vardepapper, vilket
innebar att det inte gors nagon &tskillnad mellan vardeférandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for kvarvarande
vardepapper.

For vardepapper som innehades saval vid ingadngen som vid utgéngen av perioden, utgors vardeforandringen av skillnaden i varde
mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen
likvid och vardet vid ingangen av perioden. For vardepapper som férvarvats under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden
mellan vardet vid utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Samtliga belopp i denna delarsrapport ar angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende kon"cernen
Denna delarsrapport for Oresundkoncernen omfattar moderforetaget och dotterforetaget Ven Capital AB.

Koncernens andelar i intresseforetag

Moderféretagets rost-
och kapitalandel, %
2008-09-30 2007-12-31

Acne Studios AB 20,7 20,7
Avanza AB 22,0 22,0
Bilia AB 26,2 25,0
HQ AB 22,9 22,2
Kreditor Europe AB 26,0 26,0

Vid tillampning av IFRS har Oresund valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vérdeférandringar i
resultatrakningen (1AS 39). | enlighet med IAS 28 p. 1 redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta sétt i koncernen. Dérigenom
gors inte nagon konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden. 1 enlighet med é&rsredovisningslagen redovisas andelar i
intresseforetag enligt anskaffningsvardemetoden i moderforetaget.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intékter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portféljen vid Arets borjan” minskat med finansiella kostnader samt vriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktieagare delar ut minst s& mycket att féretaget inte behéver betala ndgon bolagsskatt.

” Schablonintakten beriknas i princip pa virdepappersportfolien exklusive sa kallade naringsbetingade andelar.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2008 22 januari 2009
Arsredovisning fér 2008 mars 2009
Arsstamma 1 april 2009 p& Moderna Museet i Stockholm

Till aktieagarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter under &ret kommer att finnas tillgangliga p& webbplatserna
www.oresund.se och www.huginonline.se samt pé foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som sé& 6nskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den andra arbetsdagen i nastkommande manad. Detta géller dock ej
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvérdet avseende juli manad redovisas i
mitten av augusti. Substansvérdet skickas till nyhetsbyrder samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom p& Oresunds
webbplats, www.oresund.se samt pa www.huginonline.se

Stockholm den 8 oktober 2008

Stefan Dahlbo
Verkstallande direktor

Fragor besvaras av Stefan Dahlbo, telefon 08 — 402 33 00.

Denna delérsrapport har ej varit foremal for versiktlig granskning av foretagets revisorer.

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Investment AB Oresund (publ) skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 8 oktober 2008 klockan 08.30.
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Resultatrékningar, koncernen

Juli - sept Juli - sept Jan - sept Jan - sept
Mkr 2008 2007 2008 2007

Férvaltningsverksamheten

I§rhél|na utdelningar - - 4145 326,3
Ovriga intakter 0,1 0,0 7,9 1,2
Vardef6randring vardepapper -671,9 -1 090,7 -3 234,1 -88,8
Resultat férvaltningsverksamheten -671,8 -1 090,7 -2811,7 238,7
Vérdepappersrorelsen
Nettoresultat vardepappersrorelsen -3,0 -9,0 -9,9 -7,4
-674,8 -1 099,7 -2 821,6 231,3
Administrationskostnader -7,4 -6,8 -26,0 -20,8
Rorelseresultat -682,2 -1106,5 -2 847,6 210,5
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 7,7 7,4 13,8 21,3
Finansiella kostnader -13,4 -0,0 -15,0 -0,1
Finansnetto -5,7 7,4 -1,2 21,2
Resultat fore skatt -687,9 -1 099,1 -2 848,8 231,7
Uppskjuten skatt 0,4 2,8 -0,0 -1,0
Periodens resultat -687,5 -1 096,3 -2 848,8 230,7
Haénférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -687,5 -1 096,3 -2848,8 229,9
Minoritetsintresse - - - 0,8
Periodens resultat -687,5 -1 096,3 -2 848,8 230,7

Resultat per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare (kr),
saval fore som efter utspadning -10,61 -16,93 -43,98 3,65

Genomsnittligt antal utestdende aktier 64 774 494 64 774 494 64 774 494 64 774 494
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Balansrakningar, koncernen

Mkr 2008-09-30

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1,7

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar"” 4 893,2
Omsattningstillgangar
Aktier och andelar,
vérdepappersrdrelsen 34,9
Ovriga omséttningstillgangar 16,5
Likvida medel 969,7
SUMMA TILLGANGAR 5916,0
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital® 5 658,3
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 0,0
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder? 257,7
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 5916,0
1) Ingér i férvaltningsverksamheten
2) Anskaffningsvarde, Mkr 5177
Marknadsvirde, Mkr 4 893
3) Antal utestdende aktier 64 774 494
4) Varav utstéllda optioner och
skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 375
Marknadsvirde, Mkr 234

2007-12-31

1,8

9 020,3

26,2
2,0
571,7
9 622,0

89444

0,0

677,6

9 622,0

6123
9020

64 774 494

624
671

Forandringar i eget kapital, koncernen

Jan - sept
Mkr 2008
Eget kapital vid arets bérjan 89444

Lamnad utdelning -437,2
Lamnad utdelning till minoriteten -
Férvéarvad minoritetsandel -

Minoritetens andel av
periodens resultat -

Periodens resultat hanforligt till

moderféretagets aktiedgare -2 848,8
Eget kapital vid
periodens slut 5 658,3
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Jan - dec
2007

9675,3
-323,9
1,1
5,5

0,8

-401,3

8944,4



Kassaflodesanalyser, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Betalda och erhallna réntor, netto

Betald/erhallen skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvaltningsverksamheten

Férvarv av aktier och andelar

Forvarv och forséljning av andelar i dotterféretag

Férséljning av aktier och andelar

Forséljning av langfristiga fordringar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Investeringar i och férsaljning av immateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten

het

Fin iering ksan
Utbetald utdelning till minoritet

Utbetald utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Antal utestdende aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier
Antal syntetiskt aterkdpta aktier
Substansvarde, Mkr

Soliditet, %

Lamnad utdelning (under rakenskapséret), Mkr
Borsvéarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr

Férandring av substansvardet per aktie justerat for lamnad utdelning, %

SIX Portfolio Return Index, %
SIX Return Index, %

OMX Stockholm_Pl, %

Antal anstéllda

Kronor per aktie
Redovisat resultat per aktie (avser koncernen)”

Utdelning avseende rikenskapsaret (utbetalas efterféljande rakenskapsér)

Borskurs (senaste betalkurs)
Substansvarde

1) Bersknat p& moderféretagets aktiedgares resultat
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Jan - sept
2008

-2 847,6
32274
-0,2
-0,4

379,2
5,5
384,7

-1819,1
0,0
2 269,7

-0,1
0,0
450,5

-437,2
-437,2
398,0

571,7
969,7

398,0

2008-09-30

64 774 494
64 774 494
544 400
5658

96

437

4567

-31,9

-27,0

-27,0

-30,3

9

-43,98

70,50
87,35

Jan - sept
2007

210,5
47,7
-0,0
0,1

258,3
-15,5
242,8

-3 4521
-5,2
3 645,1
29,0
-0,2

216,6

1,1
-323,9
-325,0

134,4

824,7
959,1

134,4

2007-12-31

64 774 494
64 774 494
10 200

8 944

93

324

8 485

-4,2

-2,6

-2,6

-6,0

9

-6,19
6,75
131,00
138,08



Resultatréakningar, moderforetaget

Jan - sept Jan - sept
Mkr 2008 2007

Férvaltningsverksamheten

Igrhéllna utdelningar 4145 326,3
Ovriga intakter 7,9 1,2
Vardeférandring vardepapper -2 559,3 -327,2
Resultat f6érvaltningsverksamheten -2 136,9 0,3
Administrationskostnader -23,5 -18,6
Rorelseresultat -2 160,4 -18,3
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto -0,3 21,8
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar -11,8 -
Resultat efter finansiella poster -2172,5 3,5
Periodens resultat -2172,5 3,5
Resultat per aktie (kr), saval fére som efter utspéadning -33,54 0,05
Genomsnittligt antal utestdende aktier 64 774 494 64 774 494

Balansrakningar, moderforetaget
Mkr 2008-09-30  2007-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,7 1,8
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 5,0 16,4
Aktier och andelar” 4769,7 82221
Omsittningstillgangar
Fordringar hos dotterféretag 40,3 15,0
Ovriga omsittningstillgangar 15,8 1,6
Likvida medel 959,6 564,9
SUMMA TILLGANGAR 5792,1 8 821,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital” 5534,8 8 1445
Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder® 257,3 677,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5792,1 8 821,8
1) Anskaffningsvérde, Mkr 5177 6123
Marknadsvérde, Mkr 4 893 9 020
2) Antal utestédende aktier 64 774 494 64 774 494
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktiel&n:
Anskaffningsvarde, Mkr 375 624
Marknadsvarde, Mkr 234 671
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