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Som ny adm. direkter for Danske Invest er en af
mine ambitioner, at vi fortsat skal udvikle nye
produkter og samtidig veere pa hejde med inter-
nationale tendenser og tiltag. Vores nye afdeling
Europe Dynamic 130/30 under Investeringsfor-
eningen Danske Invest lever til fulde op til dette
mal: 130/30-konceptet er en ny made at investere
pa, og Danske Invest er den ferste danske investe-
ringsforening med en afdeling af denne slags. Kon-
ceptet er kendt fra andre europaeiske markeder,
hvor det eri staerk vaekst, og nu introduceres det
saledes ogsa herilandet.

Afdeling Europe Dynamic 130/30 er en afdeling,
der primeert investerer i europeeiske aktier. At
aktiekurserne kan ga bade op og ned - endda i
hastigt tempo - er naeppe forbigaet nogen investors
opmeerksomhed de seneste ar. Al erfaring viser
dog, at det kan betale sig at have aktieinvesteringer
i den langsigtede opsparing, og i den forbindelse er
vores nye afdeling en oplagt mulighed. Har du gene-

rel interesse for det europzeiske aktiemarked, er
den nye afdeling ogsa veerd at overveje.

Afdeling Europe Dynamic 130/30 giver yderligere
afkastmuligheder i forhold til investeringsforenin-
gernes traditionelle afdelinger. Med 130/30-kon-
ceptet kan afdelingen nemlig drage fordel af bade
aktier, vi tror pa, og aktier vi har en negativ holdning
til. Som i almindelige afdelinger kan vi skabe afkast
ved at investere i aktier, vi vurderer vil klare sig
godt. Men afdelingen har mulighed for at investere
for mere end formuen. Derudover kan vi via afledte
finansielle instrumenter skabe afkast pa aktier
eller aktieindeks, vi vurderer vil klare sig darligt.
Tallene 130/30 i afdelingens navn henviser til, at
hovedreglen for investeringerne er, at afdelingen
placerer 130 pct. af formuen i aktier, vi vurderer
positivt, og anvender afledte finansielle instrumen-
ter svarende til 30 pct. af formuen i aktier eller
aktieindeks, vi vurderer negativt. Hvordan det kan
lade sig gere, kan du leese mere om i dette tegnings-

materiale. Som med alle andre investeringer er der
ogsa her en sammenhasng mellem afkast og risiko.
Derfor skal man som investor veere opmaerksom
pa, at risikoen i afdeling Europe Dynamic 130/30
er hejere, end hvis man vaelger at investere i en helt
traditionel afdeling med europeeiske aktier.

Som noget nyt er afdelingens portefeljeradgiver,
Danske Capital, delvis resultataflennet.

Inden du beslutter dig for at investere i afdeling
Europe Dynamic 130/30, vil jeg anbefale, at du
laeser hele tegningsmaterialet igennem og taler
med din bankradgiver.

(LA

Thomas Mitchell
Adm. direkter




En helt ny made at investere pa

F Med afdeling Europe Dynamic
130/30 introducerer Danske
Invest en helt ny made at inve-
stere pa. Afdelingen bygger pa
velkendte investeringsprincip-
per, men begrebet henviser til et nyt koncept
forinvestering: Med 130/30 er det saledes

Gearing

Ved gearing forstas, at der ud over inve-
stors indskud ogsa investeres for 1ante
midler eller - som i denne afdeling - hvad
der svarer hertil, ved brug af f.eks. afledte
finansielle instrumenter. En gearing pa 30
pct. svarer til, at der for hvert indskud pa
100 kr.investeres for 130 kr.

ikke blot muligt at kebe de rigtige aktier. Man
kan ogsé via afledte finansielle instrumenter
seelge de aktier eller aktieindeks, man har
negative forventninger til. 130/30-konceptet
giver endvidere mulighed for at opna en let
gearing af investeringerne.

Det kreever dygtige portefeljeradgivere at
udveelge aktier til en afdeling baseret pa
130/30-konceptet. Derfor er Danske Capital,
division af Danske Bank A/S, valgt som por-
tefeljeradgiver til afdeling Europe Dynamic
130/30. Danske Capitals Europa-team

star bag de gode resultater i Danske Invest
og Danske Invest Selects afdelinger, der
investereri aktier i europeeiske selskaber.
Teamet udgeres af en raskke erfarne por-
tefeljeradgivere, der folger de europeeiske
aktiemarkeder teet. De har dermed en god og

velfunderet baggrund for at radgive afdeling
Europe Dynamic 130/30, der fortrinsvis
investereri aktier i selskaber, der er hjem-
meherende i, eller som har hovedaktivitet

i Europa. En mindre del af portefeljen kan
investeres i aktier i selskaber hjemmehe-
rende ilande, der graenser op til Europa, ogi
europaeiske statsobligationer m.v.

De sakaldte lange aktiepositioner i afdeling
Europe Dynamic 130/30 baserer sig pa en
allerede eksisterende portefelje, der er mar-
kedsfert under navnet Danske Fund Europe.
Denne har Danske Capital som kapitalfor-
valter og har gennem en arraskke leveret
meget tilfredsstillende resultater. Det er
netop teamet bag Danske Fund Europe, der
bliver portefeljeradgiver for afdeling Europe
Dynamic 130/30.
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Investeringsstrategien for de lange aktieposi- sition, sunde kapitalforhold og en voksende
tioneriafdeling Europe Dynamic 130/30 indtjening, men som alligevel kan kebes til en
attraktiv kurs.
Investeringsstrategien for de lange aktiepo-
sitioner i afdeling Europe Dynamic 130/30 Teamet bag Danske Fund Europe har siden
er den samme som den, der siden efteraret efteraret 2004 evnet at skabe et merafkast
2004 har veeret anvendt i Danske Fund i forhold til markedet - bade mens markedet
Europe, som pa 3- og 5-ars sigt har opnaet steg, ogi det seneste &r hvor markedet er
fem stjerner i Morningstar-rating. faldet. Dette er dogingen garanti for fremti-
dige merafkast, og muligheden for merafkast
Investeringsstrategien i Danske Fund Europe medferer et hejere risikoniveau. Laes ogsa
géar ud pa at udveelge 25-40 selskaber, som om risici pa side 13.
har en dygtig ledelse, en god markedspo-

Danske Fund Europe

Morningstar-rating pr. 1.9.2008:

3ar  kkkkk
5ar  Yokkkk
10ar Skkk

Samlet Kk Kk Kk

Morningstar risikokategori: Hej

Danske Fund Europe’s afkast og markedets afkast i pct.:

Danske Fund Europe MSCI Europe

De seneste 5 ar 67,1 49,9
De seneste 3 ar 28,7 85
Det seneste ar +16,3 +20,9
De seneste 6 maneder +4,7 +7,4

Afkastdata pr. 31.8.2008.



Hvad er 130/30?

Aktieportefeljen i Europe Dynamic 130/30
er deltilange og korte aktiepositioner. De
lange aktiepositioner bestar af de aktier,
man har positive forventninger til. Denne

del fungereri princippet som en traditionel
afdeling i en investeringsforening. De korte
aktiepositioner er baseret pa det modsatte
princip: At man forseger at tjene pa, at man
har negative forventninger til en aktie eller et
aktieindeks.

Nar du som investor placerer f.eks. 100

kr.i afdelingen, keber vi de aktier, som vi

har seerlig stor tiltro til. P4 denne baggrund
investerer vi forialt 130 kr. - en sakaldt lang
investering. Samtidig peger portefeljeradgi-
veren pa de aktier eller aktieindeks, som han
forventer vil klare sig darligt, hvorefter vi gar
kort for 30 kr. i disse. | praksis gennemferes
dette ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter.

Baggrunden for at ga kort er alts3, at porte-
feljeradgiveren forventer, at et selskab, en
sektor eller en region vil klare sig darligt.

Det kan der veere flere arsager til, f.eks. aget
konkurrence eller stigende réavarepriser, som
vil ramme et selskabs eller en sektors indtje-
ning. | en traditionel afdeling vil en portefelje-
radgiver normalt ikke kunne udnytte denne
viden aktivt, mens manien 130/30-afdeling
kan drage fordel af denne viden. Der er altsa
tale om, at radgiveren ogsa kan anvende den
viden, hanien normal lang investering fore-
tager sine fravalg ud fra.

Et eksempel kan illustrere, hvordan man med
fordel kunne veere gaet kort: Danske Capi-

tal har gennem en periode haft en negativ
holdning til medicinalselskaber. Sektoren
star over for store udfordringeriform af
patentudleb, generelt pres pa priser og
stigende omkostninger til produktgodkendel-

Lang aktieposition

Ved en lang aktieposition (long position) forstds en
aktieposition, der giver gevinst ved kursstigning
pa den pagaeldende aktie eller det pagseldende
aktieindeks.




Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter pa aktier eller
aktieindeks er investeringer, hvis veerdi afhaenger
af veerdien af de underliggende aktier eller aktie-
indeks. Med afledte finansielle instrumenter kan
man investere i kursudviklingen pa aktier uden

at eje aktierne. Eksempler pa afledte finansielle

instrumenter er aktiefutures og aktieoptioner.

ser. Over de seneste to ar har medicinalsel-
skaber klaret sig darligere end det generelle
marked, hvilket netop vari trdd med Danske
Capitals forventninger til sektoren. Disse
eller lignende negative forventninger vil man
kunne udnytte i et 130/30-produkt, idet man
ved brug af afledte finansielle instrumenter
kunne have solgt disse aktier og senere kabt
dem tilbage med gevinst.

Danske Invest

Sadan kan afdelingen
indga korte aktiepositioner

Portefoljeradgiver anbefaler at etablere
en kort aktieposition pa fem medicinalsel-
skabsaktier, som han forventer vil klare
sig darligt. Afdelingen indgar en finansiel
kontrakt om at seelge de fem aktier til en
modpart til en aftalt kurs. Efter en periode
lukkes den finansielle kontrakt, og der op-
nds en gevinst, hvis aktierne som ventet
er faldet i kurs.

Hvis den finansielle kontrakt er solgt for
100 kr. og efterfelgende falder med 5
pct., kan den altsd kebes for 95 kr. Her-
med har afdelingen opndet en gevinst pd
S kr.



Sadan fungerer en 130/30-afdeling

Traditionel afdeling i forhold til 1 30/30-afdeling
| en 130/30-afdeling investerer man 130
kr. for hvert indskud pa 100 kr. Princippet i

afdelingen er illustreret i figuren til hejre. % af formuen

140 —
De 100 kr.investeres i de aktier, man har 120 —
positive forventninger til, somi en helt tradi- 100 — Yderligere
tionel afdeling. lange aktie-
80 — positioner
Desuden investerer man for yderligere 30 kr. 60 — Lange
i de.s_amme eller gndre gkh.er, som man har 40 —| aktie-
positive forventninger til, via afledte finan- positioner
sielle instrumenter, saledes at mani alt nar 20 —
op pa en lang aktieposition pa 130 kr. 0 — Korte aktie-
positioner
o . . . +20 —
Samtidig seelges for 30 kr. i aktier eller aktie-

indeks, man tror vil klare sig darligt, ogsa via =40

) ) ) Traditionel afdeling 130/30-afdeling
afledte finansielle instrumenter.
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Eksempel:

Indskyder man 100 kr.i en traditionel afde-
ling, vil en kursstigning pa 10 pct. give et af-
kast pa 10 kr. Hvis man gearer investeringen
oginvesterer 30 kr. ekstra, far man lange
aktiepositioner fori alt 130 kr. | eksemplet
nedenfor giver de yderligere 30 kr. et afkast
pa 8 pct., altsa 2,40 kr. | alt far man altsa et
afkast pa 12,40 kr.

De 30 pct. investeres under hensyn til lovgiv-
ningens placeringsregler for aktieafdelinger i
en investeringsforening. Derfor giver de yder-
ligere 30 pct. ikke nedvendigvis det samme
afkast som de 100 pct.

Samtidig gar man kort for 30 kr. Falder disse
investeringer med f.eks. 5 pct., opnar man et
afkast pa 1,50 kr.

Med en investering pa 100 kr. opnar man
altsa et afkast paialt 13,90 kr,, mens man
i en traditionel afdeling i en investeringsfor-
ening havde faet et afkast pa 10,00 kr. Se i
ovrigt kapitlet om risiko, side 13.

Det samlede regnestykke ser saledes ud:

Investering Afkast
Traditionel afdeling 100 kr. +10% +10,00 kr.
Gearing 30 kr. +8 % +2,40 kr.
Korte aktiepositioner +30 kr. 5% +1,50 kr.
lalt 139% 13,90kr




Lange og korte aktiepositioner
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Nar Danske Capital som portefeljeradgiver
for afdeling Europe Dynamic 130/30 rad-
giver om de op til 40 lange aktiepositioneri
afdelingen, sker det pa baggrund af grundige
analyser. | udveelgelsesprocessen er der stor
fokus pa det enkelte selskab, stockpicking,
og det vurderes farst og fremmest ud fra,
om kvaliteten af eksempelvis markedspo-
sitionen, ledelsen og ekonomien eriorden.
Kvaliteten er afgerende for, om en aktie
kommer med i portefeljen. Men analysen
tager endvidere hojde for prisfastseettelsen
af selskabet, ligesom det underseges, hvilke
forandringer - savelinterne som eksterne -
et selskab star over for. Selskabet skal
selvfelgelig veere i stand til at handtere disse
forandringer og ogsa kunne drage fordele af
dem.

De aktier eller aktieindeks, afdelingen gar

kort i, bliver udvalgt efter samme fremgangs-

made, men selvfelgelig med modsat fortegn.

Eksempler pa
mulige lange aktiepositioner

Fielmann AG

Fielmann er Tysklands sterste optikerkasde
med mere end 500 butikker primaert i
Tyskland, Schweiz og Ostrig. Med en mar-
kedsandel pa 50 pct. er Fielmann flere gange
sterre end sine naermeste konkurrenter.
Fielmann har et meget klart koncept: »Good
value for money«, og keeden seelger briller og
kontaktlinser af god kvalitet til en pris, der
er langt lavere end konkurrenternes. Med
denne strategi har virksomheden ar efter ar
oget sit salg, ogi 2007 solgte den mere end
6 mio. par briller.

Danske Capital forventer, at Fielmann vil
fortsaette denne udvikling og i kraft af det ind-
arbejdede koncept fortsat ege sin markeds-




Danske Invest

De nzevnte selskaber og sektorer er
kun eksempler pa afdelingens poten-

tielle investeringer.

Saipem S.p.A.

andel. Samtidig ser portefeljeradgiveren to Med en arlig omsaetning pad 10 mia. EUR er Olieselskaberne har i de seneste ar oplevet

yderligere tendenser, som Fielmann vil drage Saipem blandt de sterste ingenierselskaber et eget behov for at investere i udvidelse og

fordel af: inden for olie, gas og petrokemi. Saipem har optimering af produktionen af olie. Saipem
to hovedforretningsomrader: Onshore og har gennem en stram projektstyring lebende

* Mode: Man skifter oftere briller. Briller er offshore. Inden for onshore bygger de facilite- forstaet at drage fordel af dette, og virksom-
ikke leengere »et nedvendigt onde«, men er ter, der bruges til at bearbejde raolie og gas heden er vokset kraftigt. Saipem er godt
i hejere grad modepraegede og et udtryk til benzin, diesel, forskellige plasticprodukter rustet til de kommende ar, hvor den steerke
for den personlige stil. mv. Inden for offshore servicerer de oliesel- udvikling inden for oliesektoren udleser et

skaber med olierigge til brug for boring og eget behov for investeringer bl.a.i Mellem-

* Demografi: Andelen af personer over 45 efterforskning efter olie i eksempelvis Nord- esten. Her er der bade behov for at fastholde
ariforhold til den samlede befolkning eges seen og ud for Vestafrikas kyst. Desuden olieproduktionen og ege investeringerne i
over de kommende &r, og netop i denne installerer de udstyret pa havbunden til brug anleeg til at bearbejde olie og gas. Desuden
aldersgruppe har stadig flere personeri for udvinding af olien. er der et eget behov for investering i dybt-
hver argang behov for briller. Behovet for vandsaktiviteter.

dyre modeller med glidende overgangi
glasset eri veekst.
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Eksempel pa en mulig kort aktieposition

Spanske motorvejsselskaber

12

De spanske motorvejsselskaber driver
betalingsmotorveje bade i Spanien og inter-
nationalt. Som portefeljeradgiver har Dan-
ske Capital en negativ holdning til spanske
motorvejsselskaber. Den negative holdning
er baseret pa tre betragtninger, og Danske
Capital forventer, at et eller flere af disse
negative elementer i den kommende tid vil
ramme denne form for selskab.

» Efter enlang periode med meget hoj
veekst forventer Danske Capital, at den
spanske ekonomi i en laengere periode vil
veaere praeget af lav veekst. Danske Capital
forventer, at den trafikveekst, som mo-

torvejsselskaberne i samme periode har
nydt godt af, ligeledes vil aftage, hvilket vil
ramme selskabernes omsastning.

Samtidig har disse motorvejsselskaber

en hej geeldsandel, hvilket ger, at deres
rentebyrde er flere gange sterre end et
gennemsnitligt europeeisk selskab. Efter
stigningen i renterne og stigningen i risi-
kopraemierne i forhold til statsobligationer
forventer Danske Capital, at selskabernes
bundlinie - ud over den faldende omseet-
ning - vil blive ramt af stigende renteom-
kostninger.

Karakteristisk for disse motorvejssel-
skaber er ligeledes, at koncessioner pa
motorveje typisk leber 30 ar. Med store
rentebyrderi de ferste ar af koncessionen
betyder det, at en stor del af pengestrem-
men skabes i de sidste ar af koncessions-
perioden. Med et hejere renteniveau bliver
nutidsveerdien af den pengestrem, der
ligger langt ude i fremtiden, pavirket i ne-
gativ retning, og dermed falder selskabets
markedsveerdi.



Danske Invest

Risic

I figuren kan du se, hvor afdeling Europe Dynamic
130/30 er placeret i Danske Invests risikokegle

Afdeling Europe Dynamic 130/30 investerer
i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i
eller har hovedaktivitet i Europa. Herudover
kan der investeres i europeeiske statsobliga-
tioner m.v. Som ved alle investeringer er der
en raekke risici, du som investor ber vaere
opmaerksom pa, inden du investerer. For
afdeling Europe Dynamic 130/30’s vedkom-
mende skal du bl.a. veere opmeaerksom pa ne-
denstaende forhold. Herudover henvises til
risikoomtalen i tegningsprospektet side 24.

Udveelgelse og gearing

Afdelingen felger en aktiv strategi med en
smal aktieportefolje, og afkastet er afhaen-
gigt af evnen til at finde attraktive investerin-
ger i afdelingens investeringsunivers samt at
finde aktier eller aktieindeks med et negativt
potentiale til de korte aktiepositioner.

Som udgangspunkt tages lange aktieposi-
tioner pa 130 pct. af afdelingens formue og

korte aktiepositioner pa 30 pct., men der er
pa nuveerende tidspunkt mulighed for at ga
op til hhv. 140 pct. og 40 pct.

Som det er tilfeeldet med traditionelle aktie-
afdelingeri eninvesteringsforening er der
risiko for, at afdelingen klarer sig darligere
end sit benchmark.

I afdeling Europe Dynamic 130/30 vil man
som naevnt sege at udveelge de rigtige
aktier/aktieindeks. Betydningen af valgene

geelder i endnu hejere grad end i en traditio-

nel afdeling.

Forkert udvaeigelse af aktier/aktieindeks

vil fa forstazerket effekt i afdeling Europe
Dynamic 130/30 i forhold til en traditionel
afdeling, sdledes at gearingen og de korte
aktiepositioner kan fa negativ betydning for
afkastet.

Hej risiko

@steuropa

Europe Dynamic
130/30

Danmark

Middel

risiko Europa

Lav

risiko
Europzeiske Obligationer

13



Selvom brugen af afledte finansielle instru-

menter eger investeringsmulighederne, skal
de samlede positioner overholde de normale
spredningsregler for investeringsforeninger.

Udsving pa aktiemarkedet

Aktiemarkedet kan svinge meget som en
reaktion pa bl.a. de specifikke forhold for de
enkelte selskaber og lovgivningsmeessige til-
tag. Desuden spiller udviklingen i de enkelte
sektorerind, ligesom udviklingeni de gene-
relle markedsforhold og ekonomiske forhold
har betydning for aktiemarkedet.

Udsvingene kan blive forsteerkede af, at
konjunkturforlebene i de europeeiske lande i
vaesentlig grad felges ad.

Valuta

14

Investering i udlandet giver eksponering til
valutaer, som kan have sterre eller mindre
udsving.
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Lidt om skatten

Afdelingen er akkumulerende og betaler ikke Bemeerk: Der er ingen automatisk indberet-

skgt. !nves.torer beskattes efter felgende mng‘ afge;/tmst/tab. Du skal sdledes selv selv- Afdelingen er velegnet

principper- angive dette. til langsigtede investorer:
Nar duinvesterer frie midler Nar duinvesterer midler

* som ensker aktieeksponering og er indstillet
pa at patage sig en lidt sterre risiko end den,
der er forbundet med at investere i en tradi-

under virksomhedsskatteordningen
Afkastet af akkumulerende afdelinger

beskattes som kapitalindkomst. Keber du Investerer dui afdelingen under virksomheds- . . . .
. . . . R ) tionel, aktivt styret portefelje af europeeiske
investeringsbeviserilebet af aret, skal een- skatteordningen, geelder de samme regler . 3 .

. ) ) ) . : o aktier, mod at have muligheden for at opna et
dringen i kursveerdien fra kebstidspunktet som for investering af frie midler. Dog skal o
frem til udgangen af aret indga i din kapital- egndringer i kursveerdien - enten gevinst eller
indkomst aret efter. tab - medregnes i virksomhedens indkomst. * som sparer op pa en pensionsordning

) ) ) . . . . . e som investerer midler under virksomheds-
Hvis (ju har.e]et bev1s§rne hele argt, er d.et. Nar duinvesterer pensionsmidler skatteordningen
eéndringen i kursveerdien, der skal indga i din
kapitalindkomst - dog ferst aret efter. Investerer du pensionsmidler, beskattes dit * som har negativ nettokapitalindkomst

samlede afkast med 15 procent efter pensi- o s ElEnE bEiElEr buncksat

Du skal betale skat af dit afkast, selv om du onsafkastbeskatningsloven. Du behever ikke
ikke har solgt nogen af dine investeringsbevi- gore noget: Banken beregner skatten for dig Private investorer skal veere opmaeerksomme
ser, ligesom der vil veere fradrag i kapitalind- og treekker den automatisk pa din pensions- pa, at akkumulerende afdelinger som udgangs-
komsten, hvis der har veeret tab pa et bevisi konto.

punkt ikke er skattemaessigt optimale ved

lebet af aret - selvom det ikke er realiseret. investering af frie midler.

Nar du investerer i selskabsform

Seelger du beviser, som du ejede ved arets Kontakt din bankradgiver for at here naermere

begyndelse, skal forskellen mellem vaerdien Investerer du midler fra A/S eller ApS, om hvilken investering, der er den rigtige for dig
ved salgsarets begyndelse og salgsveerdien beskattes afkastet som selskabsindkomst - ogsa i relation til de skattemaessige forhold.
indgéa i arets kapitalindkomst. uanset ejertid.

15
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Det hurtige overblik

Investeringsunivers

Danske Invest afdeling Europe Dynamic
130/30 investerer fortrinsvis i aktieri
selskaber, der er hjemmeherende i eller som
har hovedaktivitet i Europa. En mindre del
kan investeres i aktier i selskaber hjemme-
herende ilande, der graenser op til Europa.
Ligeledes kan der investeres i europeaeiske
statsobligationer og pengemarkedsinstru-
menter. Afdelingen kan endvidere anvende
afledte finansielle instrumenter.

Som udgangspunkt vil portefeljen besta af op
til 40 lange aktiepositioner.

Portefeljeradgiver

Portefeljeradgiver for afdeling Europe Dyna-
mic 130/30 er Danske Capital. Danske Capi-
tal er en af Nordens ferende kapitalforvaltere
og forvalter ca. 570 mia. kr. for en reekke
sterre private oginstitutionelle investorer.

Afdelingens lange aktiepositioner baserer
sig pa en bestaende portefolje, der er mar-
kedsfert under navnet Danske Fund Europe

og gennem en arreekke har haft Danske
Capital som portefeljeradgiver. Danske Fund
Europe har leveret meget tilfredsstillende
resultater.

Det er teamet bag de gode resultater i Dan-
ske Fund Europe, der réadgiver Investerings-
foreningen Danske Invests afdeling Europe
Dynamic 130/30.

Resultataflenning

Foruden et grundhonorar til Danske Capital
beregnes et resultatafhaengigt honorar pa
15 pct. af afdelingens merafkast i forhold til
udviklingen i afdelingens benchmark. Lees
mere i afsnittet om portefeljeradgiver pa
side 27 i tegningsprospektet.

Investeringsstrategi

Afdelingen vil felge en ren stockpicking-stra-
tegiiforhold til de lange positioner: Aktierne
bliver valgt ud fra deres afkastpotentiale og
uden hensyntagen til spredning péa lande,
sektorer eller valutaer.

Ved de korte aktiepositioner vil det veere
f.eks. sektorer eller aktier, man gar kort i via
afledte finansielle instrumenter. De lange
aktiepositioner vil som hovedregel udgere
130 pct. af formuen og de korte 30 pct. De
faktiske procenter kan dog variere inden for
visse rammer.

Afdelingens benchmark er MSCI Europe
Index, inkl. nettoudbytter, malti EUR.

Afkast og udbytte

Afdelingen er akkumulerende og udbetaler
dermed ikke kontant udbytte.

Risici

Lees mere om de enkelte risici pa side 13.

Handel

Afdelingen introduceres med indledende
tegningsperiode fra den 29. september
til og med den 24. oktober 2008. Investe-
ringsbeviserne kan i denne periode kebes
til tegningskurs 101,75 euro. Betaling for
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Investeringsbeviserne i afdeling
Europe Dynamic 130/30 udstedes
og handles i euro.

beviserne skal ske den 31. oktober 2008,
hvor beviserne bliver registreret pa medlem-
mernes kontii Veerdipapircentralen.

Nar tegningsperioden er slut, handles bevi-
serne til dagskurs. Handler du beviserne via
Danske Bank A/S, har du den fordel, at der
ikke beregnes minimumskurtage i forbin-
delse med keb og salg af Danske Invest-bevi-
ser. Dette har betydning, nar du handler for
mindre belab.

Afdelingen er segt optaget til handel pa OMX
Den Nordiske Bers Kebenhavn pa den feelles
markedsplads for investeringsbeviser, IFX.
Lees mere pa www.ifx.dk. Handel kan ske gen-
nem alle pengeinstitutter.

Skatteforhold

Afdelingen er akkumulerende. Lees mere om
skatteforhold pa side 15.
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Danske Invest

Investeringsforeningen Danske Invest er et
alternativ til at investere direkte i obligatio-
ner eller aktier. Nar du investerer via Danske
Invest, plejer vores eksperter labende din
opsparing og spreder din risiko inden for det
givne investeringsomrade. Det giver dig en
nem indgang til investering i vaerdipapirer fra
Danmark og udlandet.

Investeringsforeningen Danske Invest bestar
af over 50 afdelinger med hver sin investe-
ringsprofil. Afdelingernes investeringsom-
rader speender fra kursstabile korte danske
obligationer til mere risikobetonede investe-
ringsomrader som f.eks. fjernestlige aktier.

Du bestemmer selv

Du ber i samrad med en radgiver sammen-
seette din opsparing med Danske Invest-
beviser ud fra din tidshorisont, risikovil-

Danmarks ferende investeringsforening

lighed, erfaringer, investeringsformal m.v.
Nogle leegger hele deres opsparing i Danske
Invest-beviser - andre bruger kun foreningen
pa omrader, hvor de ikke selv har eksperti-
sen.

En betydelig investeringsekspertise

Danske Invest treekker pa en betydelig in-
vesteringsekspertise i kraft af vores brede
vifte af portefeljeradgivere iind- og udland. Vi
benytter eksperter pa hvert investeringsom-
rade. Det giver dig gode muligheder for at fa
et godt afkast.

Danske Invest baserer iseer investeringerne
pa radgivning fra Danske Capital. Men vi
keber ogsa radgivning fra Aberdeen Asset
Management, Alliance Bernstein, Schroders
Investment Management m.fl. Det betyder, at
du far adgang til en betydelig kompetence og

19



arelang erfaring med at investere i obliga-
tioner og aktier. Vi nyder desuden godt af et
bredt internationalt kontaktnet og kan handle
til gunstige satser.

Vi har en ambition om at veere pa forkant
med udviklingen iinvesteringsverdenen, og vi
bestraber os pa at udnytte mulighederne for
at oge dit afkast.

Sterst mulig sikkerhed
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Investeringsforeningen Danske Invest er
underlagt lov om investeringsforeninger og
specialforeninger m.v. og er under tilsyn af
Finanstilsynet. Loven har blandt andet til
formal at beskytte investorerne og fastseet-
ter regler for foreningers virke.

Medlemmerne kan handle investeringsbevi-
serne til en kurs, der ligger teet pa denindre

veerdi. Ved salg far du normalt pengene tre
bankdage senere.

Nar du vil felge dine investeringer

Som medlem af Investeringsforeningen Dan-
ske Invest har du adgang til en lang reskke
informationer. Vi laegger vaegt pa at infor-

mere abent og detaljeret om investeringerne,

sa du f.eks. har mulighed for at saette digind
i baggrunden for udviklingen. Men du veelger
selv, hvor meget information du vil have og
hvordan.

Du far automatisk medlemsbladet »Investor«
to gange om aret. Hvis du vil vide mere, kan
du gratis abonnere pa »Kvartalsrapporten,

der forteeller lidt mere detaljeret om udviklin-

gen painvesteringsmarkederne og i forenin-
gens forskellige afdelinger.

De daglige handelskurser fremgéar blandt
andet af nogle avisers berssider. Pa www.
danskeinvest.dk kan du felge kurserne ilebet
af dagen og lebende abonnere pa nyheder om
dine investeringer.

Flere end 250.000
investerer gennem Danske Invest

Investeringsforeningen Danske Invest er ejet
af medlemmerne, og dem er der flere end
250.000 af. Vores opgave er at pleje med-
lemmernes opsparing. Overskuddet efter
udgifter til keb og salg af veerdipapirer og
administration - herunder depotudgifter, in-
vesteringsradgivning og markedsfering - er
betalt, gar til medlemmerne. Danske Invest
har gennem arene haft et konkurrencedyg-
tigt omkostningsniveau.



Danske Invest

Teet samarbejde med en
reekke danske pengeinstitutter

Danske Bank A/S er depotbank for Dan-

ske Invest. Det betyder blandt andet, at de
obligationer og aktier, viinvesterer i, bliver
opbevaret i banken. De fleste af foreningens
medlemmer far radgivning om deres investe-
ringer i Danske Bank A/S, men ogsa en lang
reekke andre danske banker tilbyder radgiv-
ning om investeringer i Danske Invest.

Flere oplysninger

Lees mere om Danske Invest og Danske
Invest-beviser pa www.danskeinvest.dk eller
tag en snak med din bankréadgiver, hvis du vil
here mere om dine muligheder for at inve-
stere via Danske Invest.

Lees mere om afdeling Europe Dynamic 130/30
i tegningsprospektet pa de felgende sider.
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Fuldsteendigt tegningsprospekt for Investerings-
foreningen Danske Invest, afdeling Europe Dynamic 130/30

Ansvar for det fuldsteendige tegningsprospekt for afdeling Europe
Dynamic 130/30

Vi erklzerer herved, at oplysningerne i det fuldsteendige tegnings-
prospekt os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke
er behzeftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede,
som prospektet skal give, herunder at alle relevante oplysninger
i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og interne doku-
menter er medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt
indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning
for afdelingens potentielle medlemmer.

Kebenhavn, den 9. september 2008

Direktion:

DANSKE INVEST ADMINISTRATION A/S
Thomas Mitchell, adm. direkter

Finn Kjeergard, vicedirekter

Jergen Pagh, underdirekter

Bestyrelse:

Jorn Ankeaer Thomsen, formand

Agnete Raaschou-Nielsen, naestformand
Lars Fournais

Birgitte Brinch Madsen

Walther V. Paulsen

Jens Peter Toft

Uafhaengig revisors erkleering om det fuldstaendige tegningsprospekt
for Investeringsforeningen Danske Invest afdeling Europe Dynamic
130/30

Til potentielle medlemmer i afdeling Europe Dynamic 130/30 under
Investeringsforeningen Danske Invest
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Vi har gennemgaet det af ledelsen udarbejdede fuldstzendige
tegningsprospekt dateret den 9. september 2008, der udarbej-
des efter bekendtgerelse nr. 715 af 21. juni 2007 om oplysnin-
geriinvesteringsforeningers, specialforeningers, professionelle
foreninger, godkendte famandsforeningers og hedgeforeningers
prospekter.

Investeringsforeningens ledelse har ansvaret for tegnings-
prospektet. Vort ansvar er pa grundlag af vor gennemgang at
udtrykke en konklusion om tegningsprospektet.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vor gennemgang i overensstemmelse med den
danske revisionsstandard om andre erkleeringer med sikkerhed
(RS3000). Vi har tilrettelagt og udfert vort arbejde med henblik
pa at opna en hej grad af sikkerhed for, at tegningsprospektet
indeholder de kreevede oplysninger, jeevnfer §§ 2-5 i bekendt-
gorelse nr. 715 af 21. juni 2007 om oplysninger i investe-
ringsforeningers, specialforeningers, professionelle foreninger,
godkendte famandsforeningers og hedgeforeningers prospekter.

Efter seedvanlig praksis omfatter denne erkleering ikke ledelsens
vurdering af forventningerne til fremtiden, og vi erkleerer os
folgelig ikke herom.

Det er vor opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraskke-
ligt og egnet bevis som grundlag for vor konklusion.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at tegningsprospektet indeholder de i
bekendtgerelse nr. 715 af 21. juni 2007 kraevede oplysninger.

Kebenhavn, den 9. september 2008
Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Erik Stener Jorgensen, statsautoriseret revisor
Hans Frederik Caroee, statsautoriseret revisor

Tegningsbetingelser for Investeringsforeningen Danske Invest afde-
ling Europe Dynamic 130/30

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har den 9.
september 2008 godkendst, at foreningsandele i afdeling Europe
Dynamic 130/30 udbydes pa nedenstaende betingelser, som
offentliggeres den 19. september 2008.

Dette tegningsprospekt er udarbejdet i overensstemmelse med
danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstil-
synet i Danmark i henhold til kapitel 11 ilov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v.

Afdelingen ma ikke udbydes eller szelges i USA eller Canada, og
tegningsprospektet ma ikke udleveres til investorer hjemmehe-
rende i disse lande.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som rad-
givning vedrerende investeringsmaessige eller andre forhold.
Investorer opfordres til at sege individuel radgivning om egne
investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende prospekt, herunder inve-
steringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og
vedteegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.

Investeringsforeningen Danske Invest
Stredamvej 46

2100 Kebenhavn @
TIf:33337171

Fax:33 1571 71.

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.
Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11.005

ogi Det Centrale VVirksomhedsregister under CVR-nr. 15 16 15
82.

2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om



risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 13 og 14 ilov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v., og pa forlangende af en deltager at indlese deltagerens
andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. vedteeg-
ternes § 13.

Pa baggrund heraf seges midlerne investeret saledes, at der
opnas et tilfredsstillende afkast.

3. Foreningens bestyrelse

Advokat Jern Ankaer Thomsen
Gorrissen Federspiel Kierkegaard
Silkeborgvej 2

8000 Arhus C

Direkter Agnete Raaschou-Nielsen
Aalborg Portland Group A/S
Islands Brygge 43

2300 Kebenhavn S

Adm. direkter Lars Fournais
Bredrene Dahl A/S

Park Allé 370

2605 Brendby

Direkter Birgitte Brinch Madsen
Industri & Energi

Cowi A/S

Parallelvej 2

2800 Kongens Lyngby

Direkter Walther V. Paulsen
Fuglevadsvej 69
2800 Kongens Lyngby

Direkter Jens Peter Toft
Toft Advice

Sankt Annee Plads 13
1250 Kebenhavn K.

4. Foreningens investeringsforvaltningsselskab

Danske Invest Administration A/S Se punkt 25. Investerings-
forvaltningsselskab.

5. Foreningens revisorer
Grant Thornton KPMG
Statsautoriseret Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab Revisionspartnerskab
v/statsaut. revisor v/statsaut. revisor
Erik Stener Jergensen Per Gunslev og statsaut.
og statsaut. revisor revisor Gerda Retbell-Bauer
Hans Frederik Caree Borups Allé 177
Stockholmsgade 45 Postboks 250
2100 Kebenhavn @ 2000 Frederiksberg.

6. Foreningens finanskalender
Marts 2009:
April 20089:

Arsrapport 2008.
Ordinzer generalforsamling.

7.Foreningens tilsynsmyndighed
Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

TIf. 335582 82
Fax 33 55 82 00
www.ftnet.dk.

Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

8. Afdeling Europe Dynamic 130/30
Afdelingen er stiftet den 2. juni 2008.

Afdelingen er akkumulerende og certifikatudstedende og opfyl-
der de i aktieavancebeskatningslovens § 19 angivne begraens-
ninger med hensyn til aktivfordelingen.

| relation til EU’'s rentebeskatningsdirektiv kan det oplyses, at
andelen af direkte ogindirekte ejede rentebeerende fordringer i
afdelingen kan overstige 40 pct. af aktiverne.

Foreningens bestyrelse har fastlagt en SRI-politik (Socially
Responsible Investments), som indebzerer, at foreningens og
dermed ogsa afdelingens investeringer screenes ud fra UN
Human Rights Norms for Business samt yderligere et antal
internationale normer tiltradt af en raekke stater.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrdde
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i selskaber, der er
hjemmeherende i, eller som har hovedaktivitet i Europa. En
mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende
ilande, der graenser op til Europa. Ligeledes kan der investeres
i europeaeiske statsobligationer og europaeiske pengemarkedsin-
strumenter.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres pa:

berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller
berser, der er medlem af World Federation of Exchanges,
eller
3. berser, der er Full Members eller Associate Members af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
4. Moskva Fondsbers, eller
5. berser, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i ved-
teegterne efter forudgdende vurdering af, at berserne lever
op til en neermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte fondsberser/marke-
der fremgar af tilleeg B til vedteegterne. Z£ndring af tilleegget
kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer
fra Finanstilsynet.

o=

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelin-
gens formue pa andre berser/markeder og i unoterede aktier, jf.
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. § 87, stk. 5.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende
afledte finansielle instrumenter pa deekket og ikke-deekket basis.
Den samlede eksponering i veerdipapirer, pengemarkedsinstru-
menter og aktieindeks, der knytter sig til afledte finansielle
instrumenter, der ikke er pa daekket basis, ma ikke overstige
100 pct. af afdelingens formue.

Hovedreglen er, at summen af lange nettopositioner i afledte
finansielle instrumenter péa aktier og aktieindeks pa ikke-daekket
basis skal svare til ca. 30 pct. af afdelingens formue, og at sum-
men af korte nettopositioner i afledte finansielle instrumenter
pa aktier og aktieindeks pa ikke-deekket basis skal svare til ca.
30 pct. af afdelingens formue. Dette kan dog variere inden for
rammer fastsat af bestyrelsen.

Restriktioner i portefeljesammensaetningen

Afdelingen har p.t. felgende yderligere restriktioner for investe-
ringerne:

¢ Portefoljen tilstraebes at besta af maksimalt 40 lange aktie-
positioner.

¢ Afdelingen ma ikke investere i unoterede selskaber.
* Investeringi aktier i selskaber, der er hjemmeherende i,
eller som har hovedaktivitet i Europa, skal mindst udgere

70 pct. af afdelingens samlede eksponering.

¢ Den samlede investering i lande uden for benchmarket ma
maksimalt udgere 25 pct. af afdelingens formue.
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Den samlede investering i selskaber, der er hjemmeherende
ilande, der graenser op til Europa, ma maksimalt udgere 15
pct. af afdelingens formue.

Enkeltaktier i ikke-benchmarklande ma pa kebstidspunktet
maksimalt udgere 5 pct. af afdelingens formue.

Den samlede investering i europeeiske statsobligationer og
europeeiske pengemarkedsinstrumenter ma maksimalt
udgere 20 pct. af afdelingens formue, med mindre den ligger
til grund for en lang position i afledte finansielle instrumen-
ter i aktier eller aktieindeks pa daekket basis.

Afdelingens europeeiske statsobligationer skal veere deno-
mineret i en europeeisk valuta.

Afdelingen kan anvende valutaterminsforretninger og
afledte finansielle instrumenter pa aktier eller aktieindeks.
Dette skal ske med udgangspunkt i de regler, der geelder,
nar der ikke anvendes Value-at-Risk (VaR)-modeller. Fel-
gende afledte finansielle instrumenter pa aktier eller aktie-
indeks kan anvendes: futures pa enkeltaktier eller godkendte
aktieindeks, optioner pa enkeltaktier eller godkendte aktie-
indeks, contracts for difference (CFD’er) pa enkeltaktier
eller pa equity baskets samt equity swaps pa enkeltaktier
eller equity baskets.

Summen af lange nettopositioner pa aktier og aktieindeks,
der knytter sig til afledte finansielle instrumenter pa ikke-
deekket basis, ma ikke overstige 40 pct. af afdelingens
formue.

Summen af korte nettopositioner pa aktier og aktieindeks,
der knytter sig til afledte instrumenter pa ikke-daekket basis,
ma ikke overstige 40 pct. af afdelingens formue.

Forskellen mellem summen af henholdsvis de lange og de
korte nettopositioner pa aktier og aktieindeks, der knytter
sig til afledte finansielle instrumenter pa ikke-deekket basis,
ma - regnet numeriske - udgere op til 10 pct. af afdelingens
formue.

Aktieudlan kan foretages efter de af Finanstilsynet fastsatte
regler.

Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes maksimalt
at udgere 10 pct. Den teoretiske tracking error beregnes

i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det
anferte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en
afdeling felger sit benchmark.

Restriktionerne kan eendres efter bestyrelsens beslutning.

Benchmark

Benchmark for afdelingen er Morgan Stanley Capital Internatio-
nal (MSCI) Europe Index inkl. nettoudbytter, i euro.

Benchmarkets afkast og standardafvigelse i euro for de seneste
fem ar fremgar af nedenstadende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige
afkast, som indgar i beregningen af de arlige afkast.

Europe Dynamic 1.1.-30.6.
130/30 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Benchmarkets

afkast, pct.pa. 1526 12,18 26,09 1961 2,69 +18,72
Standardafvigelse,

procentpoint 1629 579 8,168 762 9,22 -1
1) Standardafvigelsen er ikke beregnet for 2008, da beregning for en

kortere periode end et ar indebeerer for stor usikkerhed.
Kilde: Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at historiske afkast ikke er en garanti for
fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal bl.a. veere opmaerksom pa nedenstaende risikofak-
torer.

Udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkedet svinger meget og kan
falde veesentligt som en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske
og reguleringsmaessige forhold samt som en konsekvens af
sektormaessige eller generelle markedsmaessige og ekonomiske
forhold. Udsvingene kan blive forstzerkede af, at konjunkturforie-
bet i de europeeiske lande i veesentlig grad felges ad.

Obligationsmarkedet: Obligationsmarkedet kan blive udsat for
specielle politiske og reguleringsmaessige tiltag, som kan pa-
virke veerdien af afdelingens investeringer. Desuden vil markeds-
meaessige eller generelle skonomiske forhold globalt, herunder
renteudvikling globalt, pavirke investeringernes veerdi.

Enkeltlanderisiko: De enkelte landes aktiemarked kan blive udsat
for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag. Desuden
vil markedsmeessige eller generelle ekonomiske forhold i det
enkelte land, herunder ogsa udvikling i det enkelte lands rente,
pavirke investeringernes vaerdi.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan
svinge mere end det samlede marked og kan derved give et
afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger

pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.
Da afdelingen pa investeringstidspunktet kan investere op til 10
pct. i et enkelt selskab, kan veerdien af afdelingen variere kraftigt
som felge af udsving i enkelte aktier.

Valuta: Investeringer i udlandet giver eksponering til valutaer,
som kan have sterre eller mindre udsving, hvilket kan forege
risikoen painvesteringerne.

Korte oglange positioner pa ikke-deekket basis: Da afdelingen
anvender afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis
til at etablere korte oglange positioner, er der en seerlig risiko
bestaende i, at forkert udveelgelse af aktier/aktieindeks vil fa for-
steerket effekt pa afdelingen i forhold til en traditionel afdeling,
saledes at gearingen og de korte aktiepositioner kan fa negativ
betydning for afkastet.

Modpartsrisici vedrerende afledte finansielle instrumenter: Ved
indgéelse af kontrakter pa afledte finansielle instrumenter, kan
der veere risiko for, at modparten ikke kan overholde sine forplig-
telser, herunder at modparten ikke er i stand til at tilbagelevere
de af afdelingens midler, som er stillet til sikkerhed.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet
andre faktorer ligeledes kan have indflydelse pa fastseettelsen af
aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af aktiemarkedet
reagere forskelligt pa disse forhold.

9. Risikoforhold generelt

Investor ber veere opmaerksom p3, at investering i forenings-
andele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke
er garanteret. Andele i afdelingen kan derfor pa et vilkarligt
tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere veerd end
painvesteringstidspunktet.

10. Den typiske investor

Den typiske investor i afdelingen forventes at veere fortrolig

med at investere i foreningsandele og/eller aktier og statsob-
ligationer samt afledte finansielle instrumenter og finder, at
investering inden for afdelingens investeringsomrade er interes-
sant som en langsigtet investeringsmulighed, der indgar som et
element i en samlet portefelje. Ved langsigtet investering forstas
investering med en investeringshorisont pa minimum tre ar.

11. Afdelingens ISIN, FT-nr. og SE-nr.

ISIN: DKO06014488-9
FT-nr: 11.005.69
SE-nr:3099 11 92.
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Afkast, udbytte, skatteforhold m.v.

12. Afkast, udbytte og kurseendringer

Afdelingen foretager ikke udlodning, men henleegger arets
resultat til formuen.

Afkast af investering i afdelingen vil forekomme som kursaen-
dring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

13. Skatteregler for afdelingen

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske
selskaber med 15 pct.

Udenlandsk skat pa udbytte modtaget fra udenlandske selska-
ber vil blive segt refunderet i videst muligt omfang. Mulighe-
derne herfor afhanger af dobbeltbeskatningsoverenskomsterne
indgaet mellem Danmark og de enkelte lande.

14. Beskatning hos medlemmer skattepligtige i Danmark

Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene for
forskellige danske investorer.

Er der tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet. Dette indebeaerer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt
tab. Beskatningen sker for medlemmer underlagt personskat-
teloven som kapitalindkomst.

For selskaber vil afkastet af andelene blive beskattet efter
lagerprincippet og afkastet af andelene eller eventuelt tab indgar
i selskabets skattepligtige indkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsskatteordningen, sker
beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene eller eventuelt tab indgar i virksomhedens indkomst.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos forenin-
gen; for mere detaljeret information henvises dog til medlem-
mets egne radgivere.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne sker gennem
det pengeinstitut, hvor foreningsandelene er deponeret.

Tegning og tegningsomkaostninger

15. Tegningskurs

Tegningskursen for afdelingen (emissionsprisen) fastseettes ef-
ter dobbeltprismetoden (jf. § 2 i Finanstilsynets bekendtgerelse
om beregning af emissions- og indlesningspriser ved tegning
ogindlesning af andele i investeringsforeninger, specialforenin-
ger, professionelle foreninger, godkendte famandsforeninger

og hedgeforeninger) som afdelingens indre veerdi med tillaeg

af et beleb (emissionstillaegget) til deekning af udgifter ved keb
af veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissionen.
Den indre veerdi beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af de i afdelingen
cirkulerende andele.

Det samlede emissionstilleeg udger p.t. maksimalt 1,75 pct.
inden kursafrunding, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registre-
ring, sterrelse og kursangivelse. Dets sammensaetning og de
enkelte deles omtrentlige sterrelse, fremgar af nedenstaende
skema.

Kurtage, kursspread og evrige handels-
omkostninger samt garantiprovision til
Danske Bank A/S og emissionafgift

til OMX Den Nordiske Bers Kebenhavn?) 0,50 pct.
Formidling, herunder tegningsprovision
til Danske Bank A/S?) 1,25 pct.

1 Garantiprovision udger ca. 40.000 kr., og emissionsafgift udger 20.000 kr.
2] Provision til andre formidlere fastsaettes efter individuel aftale med Danske
Bank.

Kursen fastszettes i euro.

16. Tegningssted

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K
TIf: 45 14 36 94
Fax: 43 55 12 23.

Samtlige bankens afdelinger kan ekspedere ordrer. Bestilling
kan desuden forega gennem alle evrige pengeinstitutter og
bersmeaeglerselskaber.

Danske Bank A/S er certifikatudstedende institut i forhold til
Veerdipapircentralen A/S.

17.Indledende tegningsperiode og lebende emission

Foreningsandelene udbydes fra mandag den 29. september
2008 til fredag den 24. oktober 2008 til fast kurs: 101,75 euro
pr.andel a 100 euro. Kursen er franko. Alle tegningsordrer, som

erindleveret til tegningsstedet senest sidste tegningsdag kl.
16.00, vil med blive opfyldt.

Foreningsandelene udbydes efter den indledende tegningsperi-
odeilebende emission uden fastsat hejeste beleb til den aktuelt
beregnede tegningskurs og med kutymemaessige handelsom-
kostninger.

18. Betaling for tegning og opbevaring

Nar den indledende tegningsperiode er slut, udsendes nota
til tegnerne med angivelse af det tegnede beleb. Betaling skal
ske fredag den 31. oktober 2008, hvorefter andelene vil blive
registreret pa4 medlemmernes VVP-konti.

Foreningsandele tegnet i lebende emission afregnes kuty-
memeessigt pa tredje bankdag efter tegningen samtidig med
registrering af andelene pa VVP-kontiene.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselska-
bet eller andre danske pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af
andele betales dog kutymemaessige VVP-gebyrer.

19. Emissions- ogindlesningspriser m.v.

Danske Invest Administration A/S oplyser aktuelle emissions-
ogindlesningspriser samt indre veerdi. Kursoplysninger kan
endvidere findes i visse dagblade og pa foreningens hjemmeside
www.danskeinvest.dk.

Omseetning, indlesning og indlesningsomkostninger

20. Omseettelighed og indlesning

Foreningsandelene er frit omseaettelige. Hvis et medlem ensker
at szelge andele i en afdeling af foreningen for at kebe i en anden,
sker dette pa almindelige handelsvilkar.

Der er indgéaet aftale med Danske Bank A/S om, at foreningsan-
delene kan kebes og seelges gennem banken.

Intet medlem er pligtigt til at lade sine foreningsandele indlese
helt eller delvist.

Foreningen er pligtig til at indlese foreningsandele, hvis et
medlem ensker det. Foreningen kan dog, jf. vedteegternes § 13,
stk. 3,1 seerlige tilfeelde forlange, at indlesningsprisen fastseettes
efter, at foreningen har realiseret de til indlesningen af andelene
nedvendige aktiver.

Indlesningsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden (jf. §

2 i Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning af emissi-
ons- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele
iinvesteringsforeninger, specialforeninger, professionelle
foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger)
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ved at dividere formuens veerdi pa indlesningstidspunktet med
den nominelle vaerdi af cirkulerende andele og fradrage udgifter
ved salg af veerdipapirer samt nedvendige omkostninger ved
indlesningen.

Indlesningsfradraget bestar af kurtage, spreads og evrige
handelsomkostninger i forbindelse med afdelingens salg af veer-
dipapirer. Det samlede indlesningsfradrag udger p.t. maksimalt
0,50 pct. inden kursafrunding, jf. punkt 22. Foreningsandelenes
registrering, sterrelse og kursangivelse.

21. Bersnotering
Foreningsandelene er planlagt optaget til handel p4 OMX Den
Nordiske Bers Kebenhavns markedsplads for investeringsfor-
eningsandele fra den 3. november 2008. Denne markedsplads
er etableret i et samarbejde mellem OMX Den Nordiske Bers
Kebenhavn og InvesteringsForeningsRadet og kaldes ogsa IFX.

22. Foreningsandelenes registrering, sterrelse og kursangivelse
Foreningsandelene udstedes gennem Veaerdipapircentralen A/S
i stykker pa 100 euro eller multipla heraf.

Tegningskursen og indlesningskursen fastseettes i euro og
afrundes i overensstemmelse med de kursspring, som OMX Den
Nordiske Bers Kebenhavn anvender for investeringsforeninger.

23. Negotiabilitet
Foreningsandelene er omsaetningspapirer.

Drift, samarbejdsparter og lebende omkostninger

24. Administration
Den daglige ledelse varetages af Danske Invest Administration
A/Sihenhold til aftale med foreningen, jf. punkt 25. Investe-
ringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkost-
ninger til bestyrelse, administration, portefeljeradgivning, edb,
revision, tilsyn, markedsfering, investeringsforvaltningsselska-
bet og depotselskabet ma for afdeling Europe Dynamic 130/30
ikke overstige 3,0 pct. af den hejeste formuevaerdi af afdelingen
inden for regnskabsaret.

Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede om-
kostninger.

Omkostninger, som ikke kan henferes til en enkelt afdeling
(feellesomkostninger), fordeles pa de relevante afdelinger ud fra
deres gennemsnitlige formueveerdi, jf. vedtaegternes bestem-
melse herom.
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Vederlzeggelse af bestyrelsen er en feellesomkostning. Direk-
tionsvederlaget indgar som en del af det samlede vederlag til
investeringsforvaltningsselskabet, jf. pkt. 25. Investeringsfor-
valtningsselskab.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved
udgangen af kalenderaret. For 2007 udgjorde dette vederlag
10.000 kr. pr. forening, 3.000 kr. pr. afdeling samt 0,003 pro-
mille af balancen pr. ultimo 2006.

25. Investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Administration A/S
Stredamvej 46
2100 Kebenhavn @

TIf: 33337171
Fax: 331571 71.

Selskabet ejes af Danske Bank A/S, som endvidere er depotsel-
skab for foreningen.

Investeringsselskabet er registreret i Det Centrale Virksom-
hedsregister under CVR-nr. 12 52 25 76 ogi Finanstilsynet
under FT-nr. 17.110.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af:

Adm. direkter Thomas Mitchell
Vicedirekter Finn Kjeergard
Underdirekter Jergen Pagh.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet
udferer foreningens administrative og investeringsmeaessige op-
gaver i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., foreningens vedteaegter, anvisninger fra foreningens besty-
relse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger, og
aftale om portefeljeradgivning, jf. punkt 27, Portefeljeradgiver.

Som honorar for ydelserne betaler afdelingen 0,0375 pct. p.a. af
afdelingens gennemsnitlige formue.

Aftalen kan af foreningen opsiges med ejeblikkeligt varsel, dog
saledes at foreningen ved kortere opsigelse end 6 maneder
skal betale forskellen mellem honorar for 6 maneders ordinzer
betaling og betaling i den faktiske opsigelsesperiode.

Aftalen kan af selskabet opsiges med 18 maneders varsel til et
regnskabsars udleb, dog tidligst til udlebet af 2012.

26. Depotselskab
Danske Bank A/S
Danske Forvaltning
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank A/S, som er
eneejer af foreningens investeringsforvaltningsselskab, om, at
banken som depotselskab forvalter og opbevarer veerdipapirer
og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsy-
nets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopga-
ver og forpligtelser.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling et depotgebyr
beregnet ud fra arten af veerdipapirer og deres veaerdi. Satsen for
afdeling Europe Dynamic 130/30 er 0,05 pct. p.a.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tre maneders
varsel.

Foreningen har endvidere indgéaet aftale med Danske Bank A/S
om, at banken til enhver tid med udgangspunkt i kundernes be-
hov formidler salg af investeringsandele i foreningens afdelinger
samt opbevarer investeringsandelene, nar ejerne ensker det.
Banken fastleegger selv sine markedsferingstiltag med henblik
pa at fremme salg af foreningens investeringsandele, og forenin-
gen kan sidelebende med banken ivaerkseette egen markedsfe-
ring af investeringsandele.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling en provision be-
regnet ud fra den gennemsnitlige kursveerdi af de af foreningens
investeringsandele, som opbevares i depot i Danske Bank A/S.
Satsen for afdeling Europe Dynamic 130/30 er aftalt til 0,75
pct. p.a.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 30
dage.

Endvidere har foreningen indgéet aftale med Danske Bank A/S
om, at banken i forbindelse med nytegning af andele forestar

emissionsaktiviteterne.

Som honorar for ydelsen betaler afdelingen et honorar pa 1,25
pct. af emissionens nettoprovenu.

Der er ikke aftalt seerskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har med Danske
Bank A/S indgaet aftale om, at banken lebende - med forbehold
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for seerlige situationer - stiller priser i afdelingernes investe-
ringsandele med det formal at fremme likviditeten ved handel
med andelene. Prisstillelsen skal ske med savel kebs- som
salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indles-
ningspriser.

Som honorar for ydelserne betales arligt 2 mio. kr. deekkende
prisstillelse i samtlige relevante afdelinger i de administrerede
foreninger. Den enkelte afdelings andel af belebet beregnes ud
fra afdelingens forholdsmeaessige sterrelse.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders
varsel til udgangen af et kvartal.

27. Portefeljeradgiver

Danske Capital
Stredamvej 46
2100 Kebenhavn @.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale
med Danske Capital, division af Danske Bank A/S, som er depot-
selskab for foreningen og er koncernforbundet med foreningens
investeringsforvaltningsselskab, om ydelse af portefeljerad-
givning, vedrerende afdeling Europe Dynamic 130/30. Danske
Capitals hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen indebeerer, at Danske Capital yder radgivning til Danske
Invest Administration A/S om transaktioner, som Danske
Capital anser for fordelagtige som led i portefeljestyringen. Der
skal tilstraebes et optimalt afkast med samtidig hensyntagen

til forneden risikospredning. Radgivningen skal ske i overens-
stemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse
har fastlagt i individuelle investeringsrammer for de enkelte
afdelinger. De enkelte forslag til investeringer skal foreleegges
investeringsforvaltningsselskabets investeringsafdeling, som
tager stilling til, om de skal feres ud i livet.

Gennemferelse af de godkendte investeringsforslag sker til de
nedenfor anferte maksimale kurtagesatser.

Papirtype Sats, indtil
Danske aktier 0,20 pct.
Udenlandske aktier 0,25 pct. + evt. skatter
og udenlandske omkostninger
Danske obligationer Nettopriser

Udl. obligationer Nettopriser, notagebyr 500 kr. + evt. skatter

Danske Capital skal endvidere forsyne foreningens ledelse
med de informationer, der af ledelsen anses for nedvendige til
opfyldelse af aftalen.

Som honorar for radgivningsydelserne betales et grundhonorar
og et resultatafhaengigt honorar.

Grundhonorar til Danske Capital

Grundhonoraret beregnes pa basis af afdelingens gennemsnit-
lige formueveerdi. Honorarsatsen er 0,45 pct. p.a.

Resultatafhaengigt honorar til Danske Capital

Foruden grundhonoraret til Danske Capital beregnes et
resultatafheaengigt honorar. Honoraret beregnes som 15 pct.
af afdelingens merafkast i forhold til udviklingen i afdelingens
benchmark. Honoraret optjenes i lebet af kalenderaret og kan
ikke blive negativt.

Det beregnede honorar indregnes pa daglig basis i den indre
veerdi for afdelingen. Hvis der inden for &ret er optjent et
honorar, vil dette blive reduceret i tilfelde af, at afdelingens mer-
afkast senere pa aret falder. Et optjent honorar afregnes arligt.
VVed beregningen af honoraret modregnes et eventuelt negativt
samlet merafkast for de foregédende to kalenderar. Efter et ar,
hvor der er afregnet et honorar, samt i tilfeelde af, at der tre ari
traek ikke er optjent et honorar, nulstilles merafkastberegningen
og pabegyndes pa ny.

1 2010 modregnes saledes et eventuelt negativt samlet mer-
afkast for 2008 og 20089. Er det samlede merafkast for 2008,
2008 og 2010 negativt, nulstilles merafkastberegningen ved
starten af 2011, og der vil derfor ikke i 2011 blive foretaget
modregning for 2009 og 2010.

Det bemeerkes, at beregningsmetoden geelder for afdelingen
som en helhed. Afheengig af den faktiske kursudvikling og
tidspunktet for en investors keb og salg af andele i afdelingen

vil en investor saledes kunne opleve, at investere i en periode,
hvor merafkastet er negativt, men hvor der alligevel udleses en
resultatafheengig honorering. Modsat vil en investor ogsa kunne
opleve, at kunne investere i en periode med positivt merafkast,
uden at det giver anledning til resultatafhaengig honorering.

Hvis afdelingen samlede administrationsomkostninger over-
stiger den vedteegtsmaessige graense pa 3 pct. af afdelingens
hejeste formue ilebet af aret, reduceres det resultatafhaengige
honorar tilsvarende.

Aftalen med Danske Capital om grundhonorar og resultatafhaen-
gigt honorar kan af hver af parterne opsiges med en maneds
varsel til udgangen af den efterfelgende maned.

28. Arlige omkostninger i procent (AOP)

Principperne for beregning af negletallet arlige omkostninger
iprocent (AOP) er fastlagt af Investeringsforeningsradet. AOP
beregnes som summen af fire elementer:

e arlige administrationsomkostninger i procent, som de frem-
gar af den senest reviderede arsrapport

¢ direkte handelsomkostninger ved lebende drift, som de
fremgar af resultatopgerelsen i den senest reviderede
arsrapport, opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

. 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstilleeg, som det
fremgar af det geeldende prospekt

¢ 1/7 af det aktuelle maksimale indlesningsfradrag, som det
fremgar af det geeldende prospekt.

Da afdelingen er nystiftet, foreligger der ikke historiske omkost-
ningssterrelser til beregning af AOP. Det skennes dog, at afde-
lingens AOP vil veere ca. 1,90 pct., eksklusive resultatafhaengig
honorering af portefeljeradgiver.

Rettigheder, vedteegter, regnskabsforhold m.v.

29. Notering pa navn

Foreningsandelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa
begzering over for det kontoferende institut noteres pa navni
foreningens beger. Foreningsandele opbevaret i depot i Danske
Bank A/S noteres dog automatisk pa navn i foreningens beger.

VVeerdipapircentralen A/S er aktiebogsferer.

30. Stemmeret og rettigheder

Hvert medlem af foreningen har én stemme for hver 100 kr.
palydende investeringsforeningsandel. | afdelinger som Europe
Dynamic 130/30, der er denomineret i anden valuta, beregnes
antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af
medlemmets antal andele med den officielt fastsatte valuta-
kurs mod danske kroner pa den af OMX Den Nordiske Bers
Kebenhavn opgjorte liste over valutakurser 30 dage forud for
generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det sale-
des fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hvert
medlem har dog mindst 1 stemme.

Stemmeretten kan kun udeves for de foreningsandele, som
mindst 14 dage forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i foreningens beger.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og

i henhold til fuldmagt afgive stemme for mere end 1 pct. af det
samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsan-
dele for den afdeling, en afstemning vedrerer, eller 1 pct. af det
samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzelles
anliggende.

Ingen foreningsandele har sezerlige rettigheder.



31. 0plesning af foreningen eller afdelingen
Oplesning af foreningen eller afdelingen kan besluttes af general-
forsamlingen og skal ske ved kvalificeret flertal, jf. vedtaegternes
§17.

32. Vedtaegter, forenklet prospekt, arsrapport m.v.
Foreningens vedtaegter er en integreret del af det fuldstaendige
tegningsprospekt og skal medfelge ved udleveringen af dette.

Endvidere er der i overensstemmelse med Finanstilsynets
retningslinjer udarbejdet et sakaldt forenklet tegningsprospekt.
Dette indeholder et uddrag af de i neerveerende fuldsteendige
tegningsprospekt anferte oplysninger og kan rekvireres gratis
pa foreningens kontor. Seneste arsrapport og halvarsrapport vil
kunne rekvireres gratis pa foreningens kontor eller hentes pa
foreningens hjemmeside www.danskeinvest.dk.

33. Regnskabsafleeggelse
Afdelingens midler administreres og regnskabsferes szerskilt.

Afdelingens arsrapport aflaegges i henhold til Finanstilsynets
bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforenin-
ger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret felger kalenderaret.
Ferste regnskabsar omfatter perioden 31. oktober 2008 til 31.
december 2008.

34. Midlertidig finansiering
Foreningen har faet Finanstilsynets tilladelse til at optage 1an
til midlertidig finansiering af indgédede handler, jf. vedteegternes

§7.

35. Garantistillelse
Danske Bank A/S har garanteret for tegning af andele svarende
til ca. 2 mio. euro (15 mio. kr.) i afdelingen i den indledende
tegningsperiode.
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Vedtaegter for

Investeringsforeningen

Danske Invest

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er »Investeringsforeningen Danske Invest«.

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene
»Investeringsforeningen Danske Invest af 1983 (Investerings-
foreningen Danske Invest)«, »Investeringsforeningen Investor
(Investeringsforeningen Danske Invest)«, »Investeringsforenin-
gen Provestor (Investeringsforeningen Danske Invest)«, »Investe-
ringsforeningen Jylland (Investeringsforeningen Danske Invest)«
og »Investeringsforeningen DDP Invest (Investeringsforeningen
Danske Invest]«.

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 13 og 14 ilov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v., og pa forlangende af en deltager at indlese deltagerens
andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 13.
Pa baggrund heraf seges midlerne investeret saledes, at der
opnas et tilfredsstillende afkast.

Medlemmer

§3 Foreningens medlemmer er enhver fysisk eller juridisk person,
der ejer en eller flere af foreningens investeringsforeningsan-
dele, jf. herved § 10.

Afdelinger

§4 Foreningen er opdelt i felgende afdelinger, som alle kan eje aktier
i foreningens investeringsforvaltningsselskab, og som alle - med
mindre andet fremgar - henvender sig til offentligheden:

1. Certifikatudstedende aktieafdelinger, der opfylder de i aktieavance-
beskatningslovens § 21, stk. 3-5 angivne begraensninger med hensyn
til aktivfordelingen. Afdelingerne er udloddende, jf. vedteegternes § 5,
stk. 1.

Danmark:
Omfatter investering i danske aktier, samt evrige aktier, som er
noteret pa Kebenhavns Fondsbers.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Danmark:
Omfatter investering i danske aktier samt evrige aktier, som er
noteret pa Kebenhavns Fondsbers.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Norden:
Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
i, eller som har hovedaktivitet i Norden, eller som er noteret pa
nordiske berser/markedspladser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre

kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europeaeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

godkendt af Finanstilsynet, eller

fastsat i vedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg
B til vedteegterne. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Norden:
Omfatter investering i bersnoterede danske, svenske, norske og
finske aktier fordelt pa flere brancher.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Omfatter investering fortrinsvis i europeeiske aktier. En mindre

andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende i lande,
der greenser op til Europa.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 901 lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Euro Stocks 50:
Omfatter investering i aktier, som indgar i det af STOXX Limited
beregnede aktieindeks EURO STOXX 50, eller i aktier, som
STOXX Limited har offentliggjort vil komme til at indga i indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Osteuropa:
Omfatter investering fortrinsvis i aktier i selskaber, der er

hjemmeherende i, eller som har hovedaktivitet i @steuropa. En USA:

mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende
ilande, der graenser op til @steuropa.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
séledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. Zndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Tyskland:

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
i eller som har hovedaktivitet i Tyskland.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtagterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. £ndring af tillaegget kan besluttes af

bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i amerikanske eller canadiske aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Latinamerika:

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
i eller som har hovedaktivitet i Latinamerika, dvs. Mexico, Mel-
lemamerika, Sydamerika og Vestindien.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Fezellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg
B til vedteegterne. Zndring af tilleegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Fjernesten:
Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
i eller som har hovedaktiviteter i Fjernesten ekskl. Japan.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europaeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. Zndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Fjernesten:
Omfatter investering i aktier pa aktiemarkederne i Asien uden
for Japan.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende ADRs og GDRs.

Ved sterre politiske og ekonomiske omveeltninger inden for inve-
steringsomradet kan afdelingens midler midlertidigt placeres pa
aktiemarkederne i Japan og i Australien/New Zealand.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.



Japan:

Kina:

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. Zndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i japanske aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
i eller som har hovedaktivitet i Kina, Hongkong eller Taiwan.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 901 lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med péa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. Z£ndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Verden:

Indeks

Indeks

Indeks

Omfatter investering globalt i aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa BNP:

Omfatter investering i en europeeisk aktieportefelje og har som
overordnet formal ved sammenseetningen af portefeljen at felge
et aktieindeks, der udregnes med de enkelte europeeiske landes
bruttonationalprodukter som vaegte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Beeredygtig - Europa:

Omfatter investering i aktier, som indgar i et indeks over beere-
dygtige europeeiske aktier, eller i aktier, som indeksudbyderen
har offentliggjort vil komme til at indga i indekset. Foreningens
bestyrelse er bemyndiget til at vaelge indekset og til at foretage
senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa:
Omfatter investering i europeeiske aktier med det formal at
afdeekke de vaesentligste europzaeiske aktiemarkeder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Verden:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier i overens-
stemmelse med de herom geeldende regler.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Verden 2:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Verdensindeks:

Omfatter investering i en international aktieportefelje og har
som overordnet formal ved sammensaetningen af portefeljen at
felge udviklingen i Morgan Stanleys \World Index.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Aktier:

Omfatter investering globalt i bersnoterede aktier fordelt pa
flere brancher.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Benchmark for afdelingen vil vaere en kombination af et dansk
aktieindeks og et verdensaktieindeks.

Den konkrete investeringssammenseetning kan savel selskabs-,
branche- som landemaessigt afvige fra fordelingen i benchmark.
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Nye Markeder:

Value:
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Omfatter investering i udenlandske aktier i selskaber, der arbej-
der i de nyindustrialiserede lande.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med péa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. Zndring af tillaegget kan besluttes af

bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i selskaber med en veletableret markeds-
position.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med péa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. £ndring af tillaegget kan besluttes af

bestyrelsen, jf. ovennzevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks IT:

Omfatter investering globalt i aktier i selskaber, der har hovedak-
tivitet inden for omraderne multimedia og/eller it.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Midlerne investeres i overensstemmelse med de herom geel-
dende regler.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Teknologi:

Omfatter investering globalt i aktier i selskaber, der drager
fordel af udvikling, produktion, distribution og anvendelse af
teknologi i bred forstand.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i aktier i selskaber, som har en forventet
vaekst iindtjeningen, eller som har et indtjeningspotentiale, der
er sterre end det, markedet generelt skenner.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Bioteknologi:

Omfatter investering globalt i aktier i selskaber, der forsker
inden for bioteknologi eller understetter den, anvender biotekno-
logiske metoder eller fremstiller eller markedsferer bioteknolo-
giske, farmaceutiske eller medicinske produkter.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Europaeiske Ejendomme:

Omfatter investering i aktier i bersnoterede europaeiske selska-
ber, hvis hovedaktivitet er ejendomsudvikling eller ejendomsin-
vesteringer i Europa. Herudover kan der investeres i servicesel-
skaber med tilknytning til ejendomssektoren.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Health Care:

Omfatter investering globalt i bersnoterede aktier inden for
sektorerne medicinal, bioteknologi, medicoteknik og health care
service.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

StockPicking:

Omfatter investering globalt i aktier udvalgt ud fra specifikke
forventninger til den enkelte akties afkast.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgéaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.



Vedteegter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

2. Certifikatudstedende afdelinger, der opfylder de i aktieavancebe-
skatningslovens § 22, stk. 3 angivne rammer for investering i frem-
medmentede fordringer m.v. Afdelingerne er udloddende, jf. vedtaeg-
ternes § 5, stk. 1.

Europeeiske Obligationer:
Omfatter investering i europzeiske obligationer bortset fra
obligationer denomineret i danske kroner. Der kan endvidere

investeres op til 25 pct. af formuen i investment grade-obligatio-

ner denomineret i ikke-europaeiske valutaer.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som neasvnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Hajrente:
Omfatter investering i udenlandske obligationer med hoved-
vaegten pa virksomhedsobligationer og kreditobligationer.
Periodevis vil statsobligationer kunne udgere en veesentlig del
af portefeljen.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som neasvnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

HejrentelLande:
Omfatter investering i udenlandske obligationer med hoved-
vaegten pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller
garanteret af stater med hej kreditrisiko eller virksomheder
beliggende i disse stater. Disse stater kan eksempelvis veere:
Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecua-

dor, Elfenbenskysten, Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien,
Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico,
Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumzenien, Rusland, Slovakiet, Syd-
afrika, Sydkorea, Tjekkiet, Tunesien, Thailand, Tyrkiet, Ukraine,
Ungarn, Venezuela og ZAgypten.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Periodevis vil obligationer udstedt eller garanteret af den ameri-
kanske stat eller lande i Den Europeeiske Union kunne udgere en
vaesentlig del af portefeljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere

en hej kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes »speculative gradeg,
d.v.s. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. ndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipa-
pirer udstedt eller garanteret af den danske stat eller andre
medlemsstater af Den Europaeiske Union dog séledes, at en
sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskel-
lige emissioner, og at veerdipapirerne fra en og samme emission
ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

HejrentelLande Lokal Valuta:
Omfatter investering i obligationer og pengemarkedsinstru-
menter, der er udstedt i lokalvalutaer fra de nye markeder, med
hovedvaegten pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt
eller garanteret af stater med hej kreditrisiko eller virksomheder
beliggende i sadanne stater. Disse stater kan f.eks. veere: Alge-
riet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador,

Elfenbenskysten, Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien,
Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico,
Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumaenien, Rusland, Slovakiet, Syd-
afrika, Sydkorea, Thailand, Tjekkiet, Tunesien, Tyrkiet, Ukraine,
Ungarn, Venezuela og ZAgypten.

Afdelingen kan ogsa investere iindskud i lokalvalutaer fra de
nye markeder. Indskuddene foretages i pengeinstitutter med
vedteegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land elleri et land, som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Periodevis vil obligationer udstedt i hard valuta kunne udgere en
veesentlig del af portefeljen.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere

en hej kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes »speculative gradeg,
dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som nasvnt ilov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serneisamme lovs § 94 og som specificeret i tilleeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

International:

Omfatter investering i udenlandske obligationer el. lign.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt ilov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serneisamme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
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Udenlandske Obligationsmarkeder:

34

Omfatter investering i udenlandske obligationer, herunder i
statsobligationer udstedt af lande med en hej kreditrating og i
statsobligationer udstedt af Emerging Markets-lande, dvs. lande
med lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af
kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med savel hej som
lav kreditrating. Obligationerne kan veere udstedt i forskellige
udenlandske valutaer, ligesom obligationerne kan have savel kort
som lang varighed.

Afdelingen kan endvidere investere i ikke-barsnoterede ameri-
kanske erhvervsobligationer, der er registreret hos SEC (U.S.
Securities and Exchange Commission). Dette marked, der bl.a.
omtales som OTC-Fixed In-come-markedet, er reguleret af NASD
(the National Association of Securities Dealers) og indirekte af
SEC via godkendelse af meeglerne og registrering af udstedere
og udstedelser.

Afdelingen kan ogséa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, derinden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er
af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige ameri-
kanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobliga-
tioner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedensta-
ende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio.
USD eller modveerdien herafi anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard
& Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct.
af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale
investeringsbanker/bersmeeglere.

Afdelingens investeringer kan indebzere en hej kreditrisiko,

idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen og/eller
udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high yield«, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3
(Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmen-
ter og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobliga-

tioner eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5
pct.i samme emission.

Afhzengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale
obligationsmarked og til valutaforholdene vil afdelingens porte-
feljesammenseaetning variere en del over tiden.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

3. Certifikatudstedende afdelinger, der opfylder de i aktieavancebe-
skatningslovens § 22, stk. 2 angivne rammer for investering i fordrin-
ger m.v. Afdelingerne er udloddende, jf. vedtaegternes § 5, stk. 1.

Fonde:

Omfatter investering i obligationer denomineret i danske kroner.

Anbringelse kan dog kun ske i rentebaerende obligationer,
som er udstedt af et land, der er medlem af den Europeaeiske
Union/Det Europeeiske Bkonomiske Samarbejde og noteret pa
en fondsbers i et af medlemslandene.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapi-
rer udstedt eller garanteret af den danske stat. Afdelingen kan
anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen investerer hejst 50 pct. af sine midler i erhvervs-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedteegternes § 5, stk. 2.

Korte Danske Obligationer (Korte Danske):

Omfatter investering i obligationer, herunder skatkammerbevi-
ser, denomineret i danske kroner, i et saddant forhold, at behold-
ningens beregnede varighed er maksimalt tre ar.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som nasvnt ilov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serneisamme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et
land, der er medlem af Den Europeaeiske Union/Det Europeeiske
@konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af
medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i praemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 50 pct. af sin formue i
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedtaegternes § 5, stk. 2.

Dannebrog:

Omfatter investering i obligationer, herunder skatkammerbevi-
ser, denomineret i danske kroner.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som nasvnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedtaegter.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et
land, der er medlem af Den Europesiske Union/Det Europeeiske
@konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af
medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preesmieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 50 pct. af sin formue i
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedteegternes § 5, stk. 2.

Lange Danske Obligationer (Lange Danske]):

Omfatter investering i obligationer og skatkammerbeviser, deno-
mineret i danske kroner, i et sadant forhold, at beholdningens
beregnede varighed er pa mindst 5 ar.



Vedteegter

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedti et
land, der er medlem af Den Europeeiske Union/Det Europzeiske
@konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af
medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 50 pct. af sin formue i
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, if. vedtaegternes § 5, stk. 2.

Obligationer-4 Udbytter:

Omfatter investering i danske obligationer.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipa-
pirer udstedt eller garanteret af den danske stat eller andre
medlemsstater af Den Europasiske Union.

Afdelingen investerer hejst 50 pct. af sine midler i erhvervs-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted fire gange om aret, jf. vedteegternes § 5,
stk. 2.

Pension - Korte Obligationer:

Omfatter investering i obligationer, herunder skatkammerbevi-
ser, denomineret i danske kroner, euro eller en af de underlig-
gende valutaenheder i denne. Anbringelse kan dog kun ske i
obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den
Europeeiske Union/Det Europeeiske @konomiske samarbejde, og
noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Portefeljens beregnede varighed vil maksimalt veere tre ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som nasvnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 10 pct. af sin formue i

erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Pension - Mellemlange Obligationer:

Omfatter investering i obligationer denomineret i danske
kroner, euro eller en af de underliggende valutaenheder i denne.
Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et
land, der er medlem af Den Europeeiske Union/Det Europzeiske
BOkonomiske samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af
medlemslandene.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedtaegter.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 50 pct. af sin formue i

erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedteegternes § 5, stk. 2.

Pension - Lange Obligationer:

Omfatter investering i obligationer denomineret i danske kroner,
euro eller en af de underliggende valutaenheder i denne.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serneisamme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedteegter.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et
land, der er medlem af den Europzeiske Union/Det Europaeiske
@konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af
medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i praemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 10 pct. af sin formue i

erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedtaegternes § 5, stk. 2.

4. Certifikatudstedende afdelinger, der er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19. Afdelingerne er akkumulerende, jf. vedtaegter-
nes § 5, stk. 4.

Aktier Med Hejt Udbytte - Akkumulerende:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier med forven-

tet hej udbyttebetaling.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. Zndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Indeks Verden Valutasikret - Akkumulerende:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier. Hoved-
parten af afdelingens investeringer i udenlandsk valuta vil blive
afdeekket mod danske kroner.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 901 lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med péa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af

bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Nye Markeder - Akkumulerende:

36

Omfatter investering i udenlandske aktier i selskaber, der arbej-
der i de nyindustrialiserede lande.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § S0 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgéaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
séledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg

B til vedtaegterne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Danmark - Akkumulerende:

Omfatter investering i danske aktier samt evrige aktier, som er
noteret pa Kebenhavns Fondsbers.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europe Dynamic 130/30:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier i selskaber, der er
hjemmeherende i, eller som har hovedaktivitet i Europa. En
mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende
ilande, der graenser op til Europa. Ligeledes kan der investeres

i europeeiske statsobligationer og europeaeiske pengemarkedsin-
strumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daek-
ket og ikke-daekket basis. Den samlede eksponering i veerdipapi-
rer, pengemarkedsinstrumenter og aktieindeks, der knytter sig
til afledte finansielle instrumenter, der ikke er pa deekket basis,
ma ikke overstige 100 pct. af afdelingens formue.

Hovedreglen er, at summen af lange nettopositioner i afledte
finansielle instrumenter pa aktier og aktieindeks pa ikke-deekket
basis skal svare til ca. 30 pct. af afdelingens formue, og at sum-
men af korte nettopositioner i afledte finansielle instrumenter
pa aktier og aktieindeks pa ikke-deekket basis skal svare til ca.
30 pct. af afdelingens formue. Dette kan dog variere inden for
rammer fastsat af bestyrelsen.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europaeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtzegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. Zndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Europa Valutasikret - Akkumulerende:

Omfatter investering fortrinsvis i europeeiske aktier. En mindre
andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende i lande,
der graenser op til Europa.

Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere i eller afdaek-
kes mod danske kroner eller euro.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst
placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Faellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

USA Valutasikret - Akkumulerende:

Omfatter investering i amerikanske eller canadiske aktier.
Hovedparten af afdelingens investeringer i udenlandsk valuta
afdeekkes mod danske kroner eller euro.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:



Vedteegter

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med péa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtagterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedtaegterne. £ndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Verden - Akkumulerende:

Omfatter investering globalt i aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 901 lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Globale Indeksobligationer:

Omfatter investering i globale indeksobligationer, hvor afkastet
er knyttet til inflationsindeks indenfor OECD.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelin-
ger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger amt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 3, efter bestemmel-
serne i samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse
vedtaegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Blandet - med Sikring:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt
obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligatio-
ner udstedt af Emerging Markets-lande, dvs. statsobligationer
udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-bersno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret
af NASD (the National Association of Securities Dealers) og
indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af
udstedere og udstedelser.

Afdelingen kan ogséa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, derinden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er
af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige ameri-
kanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobliga-

tioner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedensta-
ende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio.
USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard
& Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody's), dog kan op til 10 pct.
af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale
investeringsbanker/bersmeeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebaere

en hej kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade«
eller »high yieldg, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard &
Poor’s] eller Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmen-
ter og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobliga-
tioner eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5
pct. i samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som
led i portefeljeplejen samt med henblik pa sikring af afdelingens
indre veerdi efter bestyrelsens neermere bestemmelse.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtagterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere

Mix:

standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg
B til vedteegterne. Zndring af tilleegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt
obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligatio-
ner udstedt af Emerging Markets-lande, dvs. statsobligationer
udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-bersno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret
af NASD (the National Association of Securities Dealers) og
indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af
udstedere og udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er
af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige ameri-
kanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobliga-
tioner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedensta-
ende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi p4 mindst 100 mio.
USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard
& Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody'’s), dog kan op til 10 pct.
af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale
investeringsbanker/bersmeeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebaere

en hej kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade«
eller »high yieldg, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard &
Poor’s] eller Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmen-
ter og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobliga-
tioner eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5
pct. i samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
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om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som led
i portefeljeplejen.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Mix - med Sikring:
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Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt
obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligatio-
ner udstedt af Emerging Markets-lande, dvs. statsobligationer
udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-bersno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret
af NASD (the National Association of Securities Dealers) og
indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af
udstedere og udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, derinden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er
af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige ameri-
kanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobliga-
tioner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedensta-
ende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio.
USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard
& Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct.
af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

§5

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale
investeringsbanker/bersmzeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere

en hej kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade«
eller »high yield¢, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard &
Poor’s] eller Baa3 (Moody'’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmen-
ter og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobliga-
tioner eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5
pct.i samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som
led i portefeljeplejen samt med henblik pa sikring af afdelingens
indre veerdi efter bestyrelsens neermere bestemmelse.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europaeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en nzermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
sdledes godkendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg
B til vedteegterne. Z£ndring af tillaegget kan besluttes af
bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen er bemyndiget til at oprette yderligere afde-
linger, herunder kontoferende afdelinger, og at gennemfere de
zndringer af og tilfejelser til vedtaegterne, som i denne forbin-
delse matte veere nedvendige eller foreskrevet af Finanstilsynet.

Stk. 3. Hver afdelings formue samt indteegter og udgifter
vedrerende denne administreres seerskilt som en i forhold til de
evrige afdelinger selvstaendig ekonomisk enhed, for hvilken der
afleegges saerskilt regnskab.

| udloddende afdelinger foretages, pa baggrund af de i regn-
skabsaret indtjente renter og udbytter, realiserede og urealise-
rede kursgevinster med fradrag af afdelingens administrations-
omkostninger, en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16
C anferte krav til minimumsudlodningen.

Stk. 2. Udlodningen finder som hovedregel sted efter forenin-
gens ordinzere generalforsamling, hvor afdelingernes arsregn-
skaber godkendes.

| afdelingerne Korte Danske Obligationer, Dannebrog, Fonde
og Lange Danske Obligationer udloddes dog pa baggrund af
afdelingernes indtjente renter samt afholdte administrations-
omkostninger i ferste halvar et acontoudbytte primo oktober i
regnskabsaret.

| afdelingerne Pension - Mellemlange Obligationer og Pension

- Lange Obligationer udloddes dog pa baggrund af afdelingens
indtjente renter vedrerende aktiver i danske kroner og afdelin-
gens realiserede renter vedrerende aktiver i fremmed valuta
samt afholdte administrationsomkostninger for perioden 1/1 til
30/9 et acontoudbytte medio november i regnskabsaret.

| afdeling Obligationer-4 Udbytter, der udelukkende investerer i
obligationer, udbetales et acontoudbytte i henholdsvis juli maned
pa baggrund af 1. kvartals indtjente renter og administrations-
omkostninger, i oktober maned pa baggrund af 2. kvartals ind-
tjente renter og administrationsomkostninger og i januar maned
pa baggrund af indtjente renter og administrationsomkostninger
i det forudgaende ars 3. kvartal.

Efter foreningens ordinzere generalforsamling, hvor afdelin-
gernes arsregnskaber, og herunder sterrelsen af det samlede
udbytte for regnskabsaret, godkendes, udbetales et restudbytte,
beregnet som forskellen mellem regnskabsarets ordineere
udbytte og det udbetalte acontoudbytte.

Eventuelle realiserede nettokursgevinster indgar alene i rest-
udbyttet.

Stk. 3. Provenu ved formuerealisationer i evrigt tilleegges den
pageeldende afdelings formue, med mindre generalforsamlingen
efter bestyrelsens forslag traeffer anden bestemmelse.

Stk. 4.1 akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet
til foregelse af afdelingens formue.

Anbringelse af foreningens midler

§6

Indenfor de efter § 4 fastsatte greenser for investeringerne i

de enkelte afdelinger geelder det, at afdelingernes midler skal
anbringes i veerdipapirer, der er optaget til offentlig notering pa
en fondsbers eller et andet tilsvarende marked; indtil 10 pct. af
afdelingens formue kan dog placeres i veerdipapirer, der ikke er
noterede; likvide midler indseettes til forrentning i pengeinstitut.

Stk. 2. Anbringelse af midler i pantebreve samt anvendelse
af finansielle instrumenter sker efter bestyrelsens neermere
retningslinier.



Vedteegter

Stk. 3. Investeringsforeningen kan endvidere erhverve lesere og
fast ejendom, som er pakraevet for udevelse af dens virksomhed.

Stk. 4. Investeringerne sker i evrigt i overensstemmelse med
den til enhver tid geeldende lovgivning.

Laneoptagelse

§7

Foreningen eller en afdeling ma ikke optage 1an.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller en
afdeling dog:

1) Optage kortfristede 1an for at indlese medlemsandele

2) Optage kortfristede 1an for at udnytte tegningsrettigheder.

3) Optage kortfristede 1an til midlertidig finansiering af indga-
ede handler. Tilladelse hertil foreligger.

4) Optage 1an pa hejst 10 pct. af formuen til erhvervelse af fast
ejendom, der er absolut pakreevet for udevelse af dens
virksomhed.

Stk. 3. De samlede 1an omfattet af stk. 2, nr. 1-3 ma hejst udgere
10 pct. af foreningens eller afdelingens formue, og de samlede
1an omfattet af stk. 2, nr. 1-4 ma hejst udgere 15 pct. af forenin-
gens eller afdelingens formue.

Udlan, garantiforpligtelser m.v.

§8

Foreningen ma ikke yde 1an eller stille garanti. Foreningen ma
dog patage sig de heeftelser, der er forbundet med erhvervelse
af aktier, der ikke er fuldt indbetalt; sddanne heeftelser ma ikke
overstige 5 pct. af formuen i den pageaeldende afdeling.

Stk. 2. Foreningen ma ikke udfere eller deltage i spekulationsfor-
retninger.

Haeftelse

§9

Foreningens afdelinger haefter kun for egne forpligtelser.

Stk. 2. Dog hzfter hver afdeling principalt pro rata, subsidisert
solidarisk, for feelles omkostninger.

Stk. 3. Medlemmerne heefter alene med det for deres inve-
steringsforeningsandel betalte beleb og har derudover ingen
heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 4. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventu-
elle investeringsforvaltningsselskab heefter ikke for foreningens
forpligtelser.

Investeringsforeningsandele

§10

Investeringsforeningsandele udstedes gennem Veerdipapircen-
tralen og udstedes i stykker pa kr. 100 eller multipla heraf. For

afdeling Verden 2 er styksterrelsen dog 10 kr., og for afdeling

Europe Dynamic 130/30 er stykstoerrelsen 100 euro eller multi-

pla heraf.

Stk. 2. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som doku-
mentation for indehaverens andel af den nominelle veerdi af de
tegnede investeringsforeningsandele.

Stk. 3. Investeringsforeningsandele udstedes til ihaendehaveren,
men kan pa begzering over for det kontoferende institut noteres
pa navn i foreningens beger. Investeringsforeningsandele opbe-
varet i depot i Danske Bank A/S noteres dog automatisk pa navn
i foreningens beger.

Stk. 4. Investeringsforeningsandelene er frit omseettelige.

Stk. 5. Ingen investeringsforeningsandele har szerlige rettighe-
der. Intet medlem af foreningen er pligtig at lade sine investe-
ringsforeningsandele indlese helt eller delvist.

Stk. 6. Medlemmer, der matte have investeringsforeningsandele,
der ikke er registrerede i Veerdipapircentralen, vil kunne fa disse
registreret med den retsvirkning, som er beskrevet ovenfor.

Stk. 7. Investeringsforeningsandele, der i dag ikke er registre-
rede i Veerdipapircentralen, vil fortsat have gyldighed uden
registrering, dog skal registrering finde sted i tilfeelde af salg,
pantseetning, anden overdragelse eller arveovergang.

Veerdiansaettelse

§11

Veerdianseettelse sker i henhold til lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. § 61 og Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse
for de af loven omfattede foreninger.

Stk. 2. Aktiver og forpligtelser skal males til dagsveerdi.

Stk. 3. Dagsvaerdien males til den markedsveerdi, der kan
konstateres for aktivet eller forpligtelsen pa et velfungerende
marked. Hvis aktivet eller forpligtelsen ikke handles pa et velfun-
gerende marked, anvendes en anerkendt metode til beregning
af dagsveerdien pa det pageeldende aktiv eller den pageeldende
forpligtelse.

Emissionspris for investeringsforeningsandele

§12

Andel i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele. Emis-
sion mod betaling af emissionsprisen sker efter bestyrelsens
bestemmelse. Bestyrelsen kan endvidere traeffe bestemmelse
om emission af andele uden ret til udbytte for det foregadende
ariperioden fra ferste del af januar til foreningens ordineere
generalforsamling. Kun generalforsamlingen kan treeffe bestem-
melse om emission af fondsandele.

§13

Stk. 2. Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbelt-
prismetoden jf. § 2 i Finanstilsynets bekendtgerelse om bereg-
ning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, professio-
nelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforenin-
ger ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet, jf.
§ 11, med den nominelle veerdi af tegnede andele og tillaegge et
beleb til deekning af udgifter ved keb af veerdipapirer og nedven-
dige omkostninger ved emissionen, herunder omkostninger til
administration, trykning, annoncering, provision til formidlere og
garanter af emissionen m.v.

Stk. 3. | afdelinger, for hvilke bestyrelsen har truffet beslutning
om emission af andele uden ret til udbytte for det foregdende
ar, fastseettes emissionsprisen fra ferste del af januar og indtil
den ordinzere generalforsamling dog ved at dividere afdelingens
formue efter fradrag af veerdien af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregéende regnskabsar med den nominelle
veerdi af tegnede andele. Der tilleegges et beleb til deekning af
udgifter til keb af veerdipapirer m.v., jf. ovenfor.

Indlesning af investeringsforeningsandele

P& et medlems forlangende skal foreningen indlese medlemmets
andele i foreningen. Indlesningsprisen fastszettesved anvendelse
af dobbeltprismetoden jf. § 2 i Finanstilsynets bekendtgerelse
om beregning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og
indlesning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger,
professionelle foreninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger ved at dividere formuens veerdi pa indlesnings-
tidspunktet, jf. § 11, med den nominelle veerdi af tegnede andele
og fradrage udgifter ved salg af veerdipapirer samt nedvendige
omkostninger ved indlesningen.

Stk. 2. Safremt investeringsforeningsandele udstedt uden ret til
udbytte indleses samme ar inden den ordineere generalforsam-
ling, fradrages veerdien af det beregnede og reviderede udbytte
ved beregningen af andelenes indre veerdi og indlesningsprisen.

Stk. 3. Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indles-
ningsprisen fastseettes efter, at foreningen har realiseret de til
indlesningen af andelene nedvendige aktiver.

Stk. 4. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis en
afdelings formue kommer under 10 mio. kr.

Stk. 5. Ved udseettelse efter stk. 3 skal foreningen straks give
meddelelse herom til Finanstilsynet og de kompetente myndig-
heder i andre medlemslande af Den Europzeiske Union og lande,
som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, nar foreningen markedsferer sine andele der.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indles-
ningen af andele.
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Generalforsamling
§ 14 Generalforsamlingen har den hejeste myndighed i foreningens

§15

40

anliggender.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkebenhavn eller i Arhus.

Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen
af april maned, dog senest 14 dage inden fristen for indgivelse
af foreningens selvangivelse for det pageeldende regnskabsar
udleber.

Stk. 3. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar medlem-
mer, der tilsammen ejer mindst 1/5 af det samlede palydende
af investeringsforeningsandele i en afdeling, eller nar mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller revisor har anmodet derom.

Stk. 4. Generalforsamling indkaldes, og dagsordenen bekendtge-
res med mindst 8 dages og hejst 4 ugers varsel i dagspressen
efter bestyrelsens bestemmelse, jf. dog § 17, stk. 2.

Stk. 5. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordi-
neere generalforsamlings vedkommende tillige &rsrapport med
tilherende revisionsberetning skal desuden senest 8 dage fer
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 6. Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behand-
let pa den ordineere generalforsamling veere indleveret skriftligt
til bestyrelsen senest den 1. februar.

Stk. 7. Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt
dirigent. Dirigenten afger alle spergsmal vedrerende generalfor-
samlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 8. Over forhandlingerne feres en protokol, der underskrives
af dirigenten.

Stk. 9. Generalforsamlinger kan - efter bestyrelsens bestem-
melse - afholdes feelles med andre investerings- eller special-
foreninger inden for Danske Invest-gruppen, dog saledes at
afstemninger foretages separat.

Stk. 10. Generalforsamlinger kan - efter bestyrelsens bestem-
melse - transmitteres via Internettet.

Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:

a) Bestyrelsens beretning for det forlebne regnskabsar.

b) Fremlaeggelse af arsrapporten til godkendelse og forslag til
resultatets anvendelse.

c) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

d) Valg af revisorer.

e) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

f)  Eventuelt.

§16

§17

Ethvert medlem af foreningen er berettiget til at deltage i gene-
ralforsamlingen, nar vedkommende senest 5 bankdage forinden
har afhentet adgangskort pa foreningens kontor mod forevisning

af forneden dokumentation for sine investeringsforeningsandele.

Stk. 2. Stemmeret kan kun udeves for de investeringsforenings-
andele, som mindst 14 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens beger.

Stk. 3. For andele, der tilherer afdelinger af foreningen, kan
stemmeret ikke udeves i foreningsanliggender. Sddanne andele
medregnes ikke, nar der til en beslutnings gyldighed kreeves, at

en bestemt andel af foreningens samlede formue er repraesente-

ret pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Om spergsmal, der alene vedrerer den enkelte afdeling,
herunder godkendelse af arsrapport, anvendelse af overskud,
midlernes anbringelse, afdelings oplesning og fusion, afholdes
der separat afstemning for de enkelte afdelinger.

Stk. 5. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende
investeringsforeningsandel. | afdelinger, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere
den nominelle veerdi af medlemmets antal andele med den offi-
cielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af OMX Den
Nordiske Bers Kebenhavn opgjorte liste over valutakurser 30
dage forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med
100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til neermeste
hele tal. Hvert medlem har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mede ved fuldmeegtig. Fuld-
magten, der skal fremleegges, skal veere skriftlig og dateret og
kan ikke gives for leengere tid end 1 ar.

Stk. 7. Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan for sit
eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemmer
for mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver
tid cirkulerende investeringsforeningsandele for den afdeling,
afstemningen vedrerer, eller 1 pct. af det samlede palydende i
alle afdelinger ved afstemninger om feelles anliggende.

Stk. 8. Beslutninger treeffes ved almindelig stemmeflerhed, med
mindre andet er fastsat nedenfor.

Til vedtagelse af beslutning om vedtaegtsaendringer og beslut-
ning om foreningens eller en afdelings oplesning kreeves, at 2/3
af foreningens eller afdelingens samlede formue er repraesen-
teret pa generalforsamlingen, og at mindst 2/3 af de afgivne
stemmer er for forslaget.

Stk. 2. Er den naevnte del af foreningens eller afdelingens
samlede formue ikke repraesenteret pa generalforsamlingen,
men forslaget i evrigt vedtaget med 2/3 af de afgivne stemmer,

indkalder bestyrelsen inden 3 maneder og med mindst 3 ugers
varsel en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedta-
ges med 2/3 af de afgivhe stemmer.

Stk. 3. Fuldmagter til at mede pa den ferste generalforsamling
skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige
ogsa med hensyn til den efterfelgende generalforsamling.

Bestyrelse

§18

§19

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af
mindst 4 og hejst 7 medlemmer, der skal vaere noterede som
ejere af investeringsforeningsandele. Bestyrelsen veelger selv
sin formand og en eller flere naestformaend.

Stk. 2. Alle bestyrelsesmedlemmer afgar hvert ar. Genvalg kan
finde sted.

Stk. 3. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa general-
forsamlingen efter udlebet af det regnskabsar, hvori vedkom-
mende fylder 70 ar.

Stk. 4. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for
udevelse af sit hverv.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af foreningens anlig-
gender, herunder investeringerne til enhver tid. Bestyrelsen
treeffer bestemmelse om oprettelse af nye afdelinger, jf. § 4, og
om emission mod betaling herfor, jf. § 12, stk. 1.

Stk. 2. Bestyrelsen skal serge for, at investeringsforeningens
virksomhed udeves forsvarligt i overensstemmelse med loven
og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogferingen og
formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.
Bestemmelse om, hvem der kan udeve stemmeretten pa for-
eningens veerdipapirer, treeffes af bestyrelsen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for
foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelin-
gen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne
zndringer i vedtaegterne, som sendringer i lovgivningen matte
nedvendiggere, eller som paleegges af Finanstilsynet.

Stk. 5. Bestyrelsen treeffer bestemmelse om, hvorvidt der skal
indgives ansegning til en fondsbers eller et andet reguleret
marked om optagelse til notering af investeringsforeningsandele
i en eller flere af foreningens afdelinger.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af
dens medlemmer er til stede.



Vedteegter

Stk. 7. Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde Administrationsomkostninger
af stemmelighed er formandens stemme afgerende. § 23 Huver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

iinvesteringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med
lovgivningen og vedtaegternes regler herom en arsrapport be-

Stk. 8. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der
fastseettes af generalforsamlingen.

Stk. 9. Medlemmer af ledelsen af foreningen, af dens depotsel-
skab og eventuelle investeringsforvaltningsselskab ma ikke uden
samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage veerdipapirer
eller andet til foreningen eller erhverve sadanne aktiver fra for-
eningen. Samtykke skal gives i hvert enkelt tilfeelde og indferes i
bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 10. Bestyrelsen skal for personer, der er ansat af bestyrel-
sen i foreningen, og ansatte, for hvilke der er en vaesentlig risiko
for konflikter mellem egne og foreningens interesser, udarbejde
retningslinjer om indberetning af finansielle transaktioner i over-
ensstemmelse med § 34, stk. 4 ilov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v.

Administration

§ 20 Til varetagelse af den daglige ledelse ansaetter bestyrelsen en
direktion. Direktionen skal udfere sit hverv i overensstemmelse
med bestyrelsens retningslinier og anvisninger. Bestyrelsen
er dog befojet til i stedet at overlade den daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab, godkendt af Finanstilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabet skal veere et aktiesel-
skab med hjemsted her ilandet.

Stk. 3. Personer, der er ansat af bestyrelsen i foreningen, og an-
satte, for hvilke der er en veesentlig risiko for konflikter mellem
egne og foreningens interesser, ma ikke for egen regning eller
gennem selskaber, de kontrollerer, foretage formuedispositioner
som anferti § 34, stk. 1 og 2 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.

Stk. 4. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pa investeringsfor-
valtningsselskabet.

Depotselskab

§ 21 Depotselskab for foreningen er Danske Bank Aktieselskab.
Beslutning om zndring til andet depotselskab treffes efter
reglerne om vedtaegtsaendringer.

Tegningsregler

§ 22 Foreningen tegnes af formanden i forbindelse med enten et
yderligere bestyrelsesmedlem eller en direkter eller forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab. Bestyrelsen kan meddele
prokura.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et
regnskabsar deles mellem afdelingerne under hensyntagen til
deres gennemsnitlige formue, udregnet pa basis af formueveer-
dierne den 15.1i hver maned. Hvis den 15.ikke er en bankdag,
anvendes formueveerdierne for den nzermest felgende bankdag.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabs-
aret, baerer den en forholdsmaessig andel af udgifterne.

Stk. 4. Ved feellesomkostningerne forstas de omkostninger, som
ikke kan henferes til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet
honorar til bestyrelse.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder om-
kostninger til bestyrelse, administration, investeringsradgivning,
edb, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskabet ma for
hver afdeling ikke overstige 2,0 pct. af den hejeste formuevaerdi
af afdelingen inden for regnskabsaret.

For afdelingen Europe Dynamic 130/30 ma de samlede admi-
nistrationsomkostninger ikke overstige 3,0 pct. af den hejeste
formueveerdi inden for regnskabsaret.

For afdelingerne Danmark, Europa, Indeks Europa BNP, Indeks
Aktier, Indeks Beeredygtig - Europa, Indeks Danmark, Indeks
Europa, Indeks Europeeiske Ejendomme, Indeks Fjernesten,
Indeks Health Care, Indeks IT, Indeks Norden, Indeks Verden,
Indeks Verden 2, Indeks Verden Valutasikret - Akkumulerende,
Norden, Danmark - Akkumulerende, Europa Valutasikret - Ak-
kumulerende, USA Valutasikret - Akkumulerende, Verden - Ak-
kumulernde, Tyskland, Verden, Verdensindeks, Europzeiske Obli-
gationer, Hejrente, HejrenteLande, International og Udenlandske
Obligationsmarkeder ma de samlede administrationsomkostnin-
ger dog ikke overstige 1,5 pct. af den hejeste formuevaerdi af den
pageldende afdeling inden for regnskabsaret.

For afdelingerne Dannebrog, Fonde, Korte Danske Obligationer,

Lange Danske Obligationer, Obligationer-4 Udbytter, Pension

- Korte Obligationer, Pension - Lange Obligationer og Pension

- Mellemlange Obligationer ma de samlede administrationsom-
kostninger ikke overstige 1,0 pct. af den hejeste formueveerdi af
den pageeldende afdeling inden for regnskabsaret.

Stk. 6. Salgs- og informationsomkostninger indgar i det omfang,
de ikke finansieres af emissionsindtaegterne, i de samlede
omkostninger.

Regnskab, revision og overskud
§ 24 Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regn-

skabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen
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staende af ledelsesberetning og ledelsespategning samt for hver
afdeling resultatopge-relse, balance og noter.

Stk. 2. Arsregnskabet revideres af to af generalforsamlingen
valgte revisorer, hvoraf den ene skal veere statsautoriseret.

Stk. 3. Retten til udbytte i en udloddende afdeling foreeldes, nar
udbyttet ikke er haevet senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbe-
taling, og udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 4. Udbytte af investeringsforeningsandele i en udlod-
dende afdeling registreret i Veerdipapircentralen betales via
medlemmets konto i det kontoferende institut. Den reviderede
arsrapport ligger fremlagt til gennemsyn for offentligheden pa
foreningens kontor og Danske Banks afdelinger. Medlemmerne
kan herfra rekvirere regnskabet.

Sdledes vedtaget af bestyrelsen den 4. juli 2008 og godkendt af Finans-
tilsynet den 8. september 2008.

Bestyrelse:

[P rrens (Bl Tt

homsen Agnete Raaschou-Nielsen Lars Fournais
formand naestformand

/
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Tilleeg:

A

I henhold til Tov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. kan en afdeling
investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter udstedt eller garanteret af:

a) den danske stat eller et andet Zone A-land, eller

b) lande, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, eller

c) eninternational institution af offentlig karakter, som et
eller flere medlemslande deltager i, safremt veerdipapirerne
er godkendt af Finanstilsynet.

Disse lande og institutioner fremgar nedenfor:

ad a) Zone A-lande: Australien, Belgien, Canada, Danmark, De
Forenede Stater (USA), Det Forenede Kongerige (Storbritannien
og Nordirland), Finland, Frankrig, Greekenland, Irland, Island,
Italien, Japan, Luxembourg, Mexico, Nederlandene (Holland),
New Zealand, Norge, Polen, Portugal, Saudi Arabien, Schweiz,
Slovakiet, Spanien, Sverige, Sydkorea, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland,
Ungarn og Ostrig.

ad b) Island, Liechtenstein og Norge.

ad c]) Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank,
European Coal and Steel Community, Council of European
Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in
Europe, Eurofima (European Company for the Financing of Rail-
road Rolling Stock - Switzerland), Euratom (European Atomic
Energy Community), World Bank (International Bank for Recon-
struction and Development]), Inter-American Development Bank
(IADB), International Finance Corporation, African Development
Bank, Asian Development Bank.

Fortegnelse over berser og andre regulerede markeder, der

i overensstemmelse med Finanstilsynets bestemmelser er
separat godkendt af bestyrelsen til investering for de relevante
afdelinger:

- MICEX (Moscow Interbank Currency Exchange)
-  RTS Stock Exchange (Russian Trading System Stock
Exchange).



TEGNINGSBLANKET

Investeringsforeningen Danske Invest,
afdeling Europe Dynamic 130/30

| henhold til tegningspropektet tegner jeg/vi foreningsandele
(investeringsbeviser) til kurs 101,75 euro franko i afdeling Europe
Dynamic 130/30.

Tegningsperiode: 29. september - 24. oktober 2008.
Betalingsdag: 31. oktober 2008.

stk. a nominelt 100 euro

NB: Investeringsbeviserne i afdeling Europe Dynamic 130/30 udstedes og
handles i euro.

Fondskode DKO0O6014488-9

Tegningssted:

Danske Bank A/S

3886 Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K

TIf. 45 14 36 94

Reg. nr.: CD-identitet: Fax 43 55 12 23

Tegningsordren er ekspederet af:

Foreningsandelene enskes
registreret pa VP-konto nr.:

Tegningsbelebet enskes trukket pa felgende konto:

D Foreningsandelene enskes noteret pa navn (seet x)

Foreningsandele opbevaret i depot i Danske Bank A/S noteres automatisk pa navn i foreningens beger.

Pengeinstitut:

Dato: Underskrift:

Reg. nr.:

Konto nr.:

Afdeling:

Adresse:

Udfyld tegningsblanketten og aflever den i eller send den til dit pengeinstitut.
Tegningsblanketten skal vaere modtaget af pengeinstitutet i sa god tid, at det
har mulighed for at behandle og videresende ordren, saledes at den er Danske
Bank A/S, Corporate Actions, Holmens Kanal 2-12, 1092 Kebenhavn K, fax
43 55 12 23,1 haende senest den 24. oktober 2008, kl. 16.00.
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