BurefpEquity

Bilaga till pressmeddelande 2008-09-18

"Bindande avtal tecknat mellan Bure och AcadeMedissamgaende mellan AcadeMedia och Anew Learning"

Kommentarer till sammanslagningen

Genom sammanslagningen skapas ett starkt ochtattratbildningsforetag. Den
sammanslagna koncernens omséttning 2007 proforpgiakptill cirka 1,3 mdr.
Resultatet efter avskrivningar 2007 proforma uplgjitcirka 110 Mkr. Okad storlek
och forvantad likviditetsforbattring i AcadeMedi&tien bedoms 6ka intresset for
AcadeMedia som investeringsobjekt bland investevaheanalytiker.

Samgaendet genomfors genom att AcadeMedia forvaaratliga utestdende aktier i
Anew Learning fran Bure. Betalning sker genom gmoai@mission om 6,31 miljoner
nyemitterade B-aktier i AcadeMedia och 270 Mkr leoit varav 45 MKkr utgor ersatt-
ning for Anew Learnings nettokassa och forlustagirartill kommer, pa del av
kontantlikviden, ranta att erlaggas for tiden fBhjuni 2008 till och med tilltrades-
dagen. Baserat pa AcadeMedia-aktiens senaste etalkn 16 september 2008 om
99,00 kronor beraknas den totala kdpeskillingekiusive uppskattad ranta, uppga till
899 Mkr. AcadeMedia kommer att finansiera kontaledeayv kdpeskillingen genom
banklan for vilka bindande kreditléften erhalli®utlig kopeskilling kan komma att
forandras till foljd av 6msesidiga garantidtaganden

AcadeMedias styrelse kommer att kalla till extréalgestamma, som beréknas hallas
den 20 oktober 2008, dar AcadeMedias aktieagarael@danat foreslas besluta om
emission av aktier och val av ny styrelse. Foljapeissoner kommer att foreslas till
styrelsen: Patrik Tigerschiold, Josef Elias, BjBjidrnsson, Fredrik Grevelius, Ann-
Sofi Lodin, Staffan Lund och Martin Henricson. Haffigerschiold kommer att
foreslas bli styrelsens ordforande och Josef Hiies ordforande.

Bures styrelse kommer att kalla till extra bolagesina, som beréaknas hallas den

6 november 2008, dar bolagsstamman foreslas begtudala ut de nyemitterade
AcadeMedia-aktierna tillsammans med Bures befiatAgadeMedia-aktier till Bures
aktieagare genom en sa kallad Lex Asea-utdelniagdPsatt forvantas likviditeten i
AcadeMedias aktie 0ka avsevart och bolaget fatteakév agarbas pa 6ver 19.000
privatinvesterare och ett flertal institutioner.

Genomférandet av transaktionen ar villkorat avAgtideMedias extra bolagsstamma
beslutar om apportemission och val av styrelse sdéinures styrelse fattar beslut om
att kalla till extra bolagsstamma for beslut omeliithg av Bures AcadeMedia-aktier.
Agare till aktier motsvarande 87,0% av kapitalgt 6&,6% av rosterna i AcadeMedia
samt 37,1% av kapitalet och rosterna i Bure avgbsta for styrelsernas forslag pa
kommande extra bolagsstammor.

! Anew Learning-koncernen har per 30 juni 2008 ska#tssiga underskottsavdrag om totalt cirka 276 Mkr,
vilkas utnyttjande begrénsas till vissa bolag indnew Learning-koncernen.
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Kort om bolagen

AcadeMedia ar en av Sveriges ledande aktorer inbitdningsbranschen for saval privat
som offentlig verksamhet, med fokus pa gymnasieskélalificerad yrkesutbildning och
vuxenutbildning. Foretagets utbildningar baserampéern pedagogik och teknik, vilket
starker kunders och elevers inlarning, utveckliog konkurrenskraft. AcadeMedia bedriver
verksamhet pa 6ver 30 orter i Sverige, under vidletade och valrenommerade varumarken
som NTI-skolan, NTI-gymnasiet, Mikael Elias Teos&l gymnasium, Ljud & Bildskolan,
Drottning Blankas Gymnasium, AcadeMedia EductusAciadeMedia Learning Consulting.
AcadeMedia ar noterat pa Stockholmsborsen, SmahliSan. www.academedia.se

Anew Learning ar Sveriges ledande friskoleforetemm forskola, grundskola och
gymnasieskola med rotter som stracker sig tillddkaiskolereformen 1992. Bolaget har
under mer &n 15 ar skapat en gedigen infrastraidinovarderlig kunskap kring att driva
skolor med hogsta kvalitet. Totalt driver Anew Laiag for narvarande 52 skolor med 6ver
13 000 barn och elever. Bolaget bedriver verksamheér starka och val kanda varuméarken
sasom Vittra, IT-Gymnasiet, Framtidsgymnasiet, B&ag Didaktus och Rytmus.
www.anewlearning.se

Fére proforma justeringar AcadeMedia Anew Learning
Helar Jan-Juni Helar Jan-Juni
Resultatrdkning (Mkr) 2007 2008 2007 2008
Nettoomsattning 489 290 841 561
Resultat fore avskrivningar 51 35 91 72
Resultat efter avskrivningar 44 30 70 59
Nettoresultat 27 18 51 44
Totala tillgangar 561 533 418 501
Eget kapital 254 272 175 220
Nettolaneskuld (-) / Nettolanekassa (+) -124 -122 70 7
Medelantal anstallda 561 557 1099 1371

Bakgrund och motiv till samgaende

Utbildningsbranschen karakteriseras idag av eriaktdrer som kraver att dess aktorer
standigt utvecklas och kan agera snabbt och fléxBBeanschen avregleras alltmer, och det ar
sannolikt att antalet alternativa huvudman kommoessétta att 6ka. Politiskt betingade
regleringsforandringar och en snabb utveckling fidiaserade utbildningsformer ar

exempel pa faktorer som gor att féretag inom bra@saenaste ha bade verksamhetsmassig
storlek och bredd.

Genom samgaendet kommer AcadeMedias verksamhebkits och breddas avsevart. Detta
skapar goda forutsattningar for att utveckla od¢aktivisera delar av verksamheten. Bolagens
verksamheter kompletterar varandra val. Samgaeskadgar en aktér som har utmarkta
forutsattningar att leda utvecklingen inom den gieeade utbildningssektorn, bade vad galler
alternativ och kvalitet.
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En ytterligare effekt av samgaendet ar enligt pagatt den sammanslagna enheten kommer
att bli en tydlig samtalspartner som kommer attlamara med och leda och paverka utveck-
lingen av den svenska utbildningsbranschen. Dei &rdel for bade bolagets intressenter,
den svenska utbildningsbranschen samt for samhalett.

Ett samgaende bedoms skapa mojligheter till ytgaré okad tillvaxt samt intéaktssynergier,
bland annat genom kostnads- och tidseffektiva mjetimgar samt genom 6kade majligheter
att delta i utannonserade upphandlingar. Kostnagsgier bedoms kunna realiseras genom
samordning och effektivisering inom bland annat mdstration, inkép, lokalférsorjning och
konceptutveckling.

Parterna ser aven stora fordelar med ett samgasifidam ett aktiemarknadsperspektiv.
Genom samgaendet skapas ett stort borsnoteradnitisisbolag med goda framtidsutsikter.
Okad storlek och forvantad forbattrad likviditei¢adeMedia-aktien bedoms 6ka intresset for
AcadeMedia som investeringsobjekt bland investevaleanalytiker.

Samgaendets genomforande, finansiering och villkor

Samgaendet genomfors genom att AcadeMedia forvaaratliga utestaende aktier i Anew
Learning fran Bure. Betalning sker genom en apptgsion om 6,31 miljoner nyemitterade
B-aktier i AcadeMedia och 270 Mkr kontant, varavMbr utgor ersattning fér Anew
Learnings nettokassa och forlustavdrag. Dartill kmen pa del av kontantlikviden, ranta att
erlaggas for tiden fran 30 juni 2008 till och méldrédesdagen. Baserat pa AcadeMedia-
aktiens senaste betalkurs den 16 september 20@® @ kronor berédknas den totala
kopeskillingen, inklusive uppskattad ranta, upplj&itka 899 Mkr. AcadeMedia kommer att
finansiera kontantdelen av kopeskillingen genonklzanfor vilka bindande kreditléften
erhallits. Slutlig kopeskilling kan komma att fodias till foljd av émsesidiga
garantiataganden.

Genomfdrandet av transaktionen ar villkorat avAgtideMedias extra bolagsstamma beslutar
om apportemission och val av styrelse samt att Bsiyelse fattar beslut om att kalla till
extra bolagsstamma for beslut om utdelning av BAgzgleMedia-aktier.

AcadeMedias styrelse kommer att kalla till extréalgestamma, som beréknas hallas den
20 oktober 2008, dar AcadeMedias aktiedgare blandtdoreslas besluta om emission av
aktier och val av ny styrelse. Agare till aktiertswarande 87,0% av kapitalet och 91,6% av
rosterna i AcadeMedia avser att rosta for styrel$érslag pa kommande bolagsstamma.

Bures styrelse kommer att kalla till extra bolagssha, som berdaknas hallas den 6 november
2008, dar Bures aktiedgare bland annat foresldsthestt dela ut de nyemitterade
AcadeMedia-aktierna tillsammans med Bures befiatAgadeMedia-aktier till Bures
aktieagare genom en sa kallad Lex Asea-utdelniggrdtill aktier motsvarande 37,1% av
kapitalet och rosterna i Bure avser att rosta fignetsens forslag pa kommande bolags-
stamma.

Vidare kommer i samband med transaktionen samtligghavare av A-aktier i AcadeMedia
att stampla om sina A-aktier till B-aktier. Denmastampling av aktier skall vara genomférd
senast per dagen for Bures extra bolagsstamma.
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Agarstruktur

Genom samgaendet kommer AcadeMedias agarstrukfigrandras. Apportemissionen om
6,31 miljoner B-aktier till Bure innebar att detdta antalet aktier i AcadeMedia Okar fran
5.751.246 aktier till 12.061.246 aktier. Nedanstietabell illustrerar AcadeMedias &agar-
forteckning efter nyemission av 6,31 miljoner Biaktomstampling av samtliga A-aktier till
B-aktier, samt Bures utdelning av hela sitt inneaaAcadeMedia-aktier till sina befintliga
aktieagare. Tabellen baseras pa agaruppgifterdadéMedia per 30 juni 2008 och for Bure
per 31 augusti 2008, justerat for darefter kandarféringar.

Andel av

Totalt | roster och

B-aktier aktieinnehav kapital, %

Skanditek 1654711 1654711 13,7
Josef Elias Holding AB inkl privat 1307 476 1307 476 10,8
Catella 939 661 939 661 7,8
LBS Intressenter AB 908 470 908 470 7,5
Nordea 499 402 499 402 4,1
Sandra Unterman Holding AB 416 666 416 666 3,5
Eikos 391 709 391 709 3,2
Lannebo Fonder 353721 353721 2,9
SEB 253 833 253 833 21
Fredrik Grevelius 243 000 243 000 2,0
Radar 170990 170990 1,4
Ovriga aktiedgare 4921 607 4921 607 40,8
Summa 12 061 246 12 061 246 100,0

Nuvarande Bure-aktieagares andel av roster ochatapgicadeMedia kommer efter
transaktionen och omstampling av A-aktier till Biak uppga till cirka 70,6%.

Antalet aktiedagare i AcadeMedia beréknas efter ggda Lex Asea-utdelning av
AcadeMedia-aktier till Bures aktiedgare uppgadvér 19.000.

Finansiella effekter av samgaendet - proformaredosghing

Oversiktlig oreviderad finansiell information profoa for den sammanslagna koncernen
framgar av tabellerna nedan. Proformaredovisnitigeseras pa AcadeMedias och Anew
Learnings arsredovisningar for perioden 1 janu&@i-december 2007 respektive
AcadeMedias och Anew Learnings delarsrapportepédioden 1 januari — 30 juni 2008.
Anew Learnings arsredovisning och delérsrapporuparattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokforingsnamndens allmanna raddwArearnings redovisade resultat- och
balansrakningar har i proforma informationen redats i enlighet med IFRS. Den justering
som gjorts jamfort med finansiell information i Amé.earnings arsredovisning och delars-
rapport galler aterféring av avskrivning pa goodwil
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Proforma konsoliderad finansiell information avsdenesultatrdkningarna &r sammanstalld
baserat pa antagandet att AcadeMedia forvarvar 1008&ktierna i Anew Learning per

1 januari 2007. Proforma konsoliderad finansidibimation avseende balansrékningarna ar
sammanstalld baserat pa antagandet att AcadeMastiryar 100% av aktierna i Anew
Learning per 30 juni 2008. Kopeskillingen, inklusiuppskattad ranta pa del av kontant-
likviden, beréaknas bli cirka 899 Mkr (baserat psaadeMedia-aktiens senaste betalkurs om
99,00 kr den 16 september 2008), dar 270 Mkr betadatant, cirka 5 Mkr betalas kontant
som rantekompensation och resten med 6.310.06@esnitterade B-aktier i AcadeMedia.
Vidare baseras proformaredovisningen pa att Acad@éMepptar nya rantebarande lan om
cirka 275 Mkr med en arlig rantesats om cirka 6,8%a synergier eller omstrukturerings-
kostnader har inkluderats i proformaredovisningen.

Proformaredovisningen har presenterats genom fiéing av reglerna i IFRS 3 "Rorelse-
forvarv” for ett "omvant forvarv” eftersom aktiedge till Anew Learning efter forvarvet
kommer att &ga aktier motsvarande mer an 50% alatantalet roster i AcadeMedia. Den
redovisningsmassiga effekten av detta i de konswilke rapporterna blir att Anew Learning
hanteras som forvarvare och AcadeMedia som deéifdade foretaget. Som en konsekvens
av detta ska AcadeMedias (det legala moderboléiigingar och skulder redovisas till
marknadsvarde vid upprattande av den forsta kahes@lde finansiella rapporten. Anew
Learnings (det legala dotterbolaget) tillgangar skhlder ska redovisas till dess bokforda
varde vid tidpunkten fore forvarvet. AcadeMedia koer sdsom varande det legala
moderbolaget &ven fortsattningsvis utgéra modegooleamtida finansiella rapporter.

Som ett resultat av tillampningen av regelverdERS 3 har anskaffningsvérdet i proforma-
sammanstallningarna baserats pa senaste betatkuksddeMedias aktie per den 16 septem-
ber 2008 om 99,00 kr multiplicerad med antal utsti& aktier i AcadeMedia om 5.751.246.
Totalt koncernmassigt anskaffningsvarde baseranpgganden ovan uppgar till cirka

569 Mkr. Kontantdelen av képeskillingen hanterpsoformaredovisningen sdsom utdelning
till aktieagare i enlighet med IFRS 3.

De slutliga kostnaderna for samgaendet och slalladkering av marknadsvarden vid den
faktiska tidpunkten for samgaendet férvantas avfii&a de varden som anvants vid upp-
rattandet av proformaredovisningen huvudsakligegrpad av: a) troliga fluktuationer i
AcadeMedias aktiekurs mellan den 16 september 260&idpunkten fér transaktionens
slutforande, b) troliga forandringar av det bokfrdirdet av AcadeMedias nettotillgangar vid
den faktiska tidpunkten for samgaendet jamfort iahexa 30 juni 2008 och c¢) eventuellt utfall
av garantiatagande.

Som ett led i analys av tillampade redovisningspper har foretagsledningarna i Anew
Learning och AcadeMedia beslutat att harmonisééatpning av vissa redovisningsprinciper
rorande periodisering av intéakter och redovisnimgakallad ferielon till larare sa att den nya
koncernens tillampning 6verensstammer med Anewrlilegs tidigare tillampning. Vidare

har man beslutat att koncernen med effekt frannoet forvarvstidpunkten ska tillampa
AcadeMedias tidigare tillampning vad galler hamtgrav uppstartskostnader. Effekten av de
namnda justeringarna ar beaktade i proformasaméibmisgar nedan.

Det bor observeras att nedan tillampade redovispimgciper, framst avseende redovisning
av resultatet i juli, som delvis periodiseras tnemterande manader pa laséret, far till effekt att
forsta halvaret — givet oférandrad verksamhetsvelykommer att uppvisa ett hogre resultat
an det andra halvaret.
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Helar 2007
Nya
Anew koncernen
Resultatrdkning (Mkr) AcadeMedia Learning Justeringar proforma
Nettoomsattning 489 841 0 1330
Resultat fore avskrivningar 51 91 -4 138
Resultat efter avskrivningar 44 70 -4 110
Nettoresultat 27 51 -15 63
Vinst per aktie (kr) 5,4 e.r. e.r. 5,5
Jan - Juni 2008
Nya
Anew koncernen
Resultatrdkning (Mkr) AcadeMedia Learning Justeringar proforma
Nettoomsattning 290 561 12 863
Resultat fore avskrivningar 35 72 7 114
Resultat efter avskrivningar 30 59 7 96
Nettoresultat 18 44 -1 61
Vinst per aktie (kr) 3,1 e.r. e.r 5,1
Nya
Anew koncernen
Balansrakning 30 juni 2008 (Mkr) AcadeMedia Learning Justeringar proforma
Immateriella anlaggningstillgangar 336 246 321 903
Materiella anlaggningstillgangar 22 44 - 66
Finansiella anlaggningstillgangar 4 - - 4
Uppskjuten skattefordran 49 39 3 90
Omséttningstillgangar 84 100 -2 182
Likvida medel 39 73 - 112
Summa tillgangar 533 501 321 1356
Eget kapital 272 220 27 518
Langfristiga, ej rantebadrande skulder 17 4 - 21
Rantebdrande skulder 162 68 275 504
Kortfristiga, ej rantebarande skulder 83 210 20 312
Summa eget kapital och skulder 533 501 321 1356
Nettolaneskuld (-) / Nettokassa (+) -122 7 -275 -390
Eget kapital per aktie (kr) 47 e.r. e.r 43
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Hade AcadeMedia tillampat ovan namnda redovisningsiper vid upprattandet av arsredo-
visningen for perioden januari-december 2007 repeklelarsrapporten for perioden
januari-juni 2008, hade vinsten per aktie for dgse@oder uppgatt till cirka 4,80 kr respek-
tive cirka 4,10 kr att jamféra med redovisad vipst aktie om cirka 5,40 kr respektive cirka
3,10 kr. AcadeMedias vinst per aktie for periodamujari-december 2007 okar saledes fran
cirka 4,80 kr fore transaktionen (enligt harmorasier redovisningsprinciper) till cirka 5,50 kr
proforma, motsvarande en 6kning om cirka 16%. P&vaoande satt 6kar AcadeMedias
vinst per aktie for perioden januari-juni 2008 rfidirka 4,10 kr fore transaktionen (enligt
harmoniserade redovisningsprinciper) till cirka®kt proforma, motsvarande en 6kning om
cirka 23%. Dock beddms vinsten per aktie profordrgokerioden januari-december 2008 ej
oka i motsvarande man som 6kningen under pericatargji-juni 2008.

Proformaredovisningen ovan har endast framtagjitssirativt syfte och avser inte att
presentera finansiell stallning eller resultat s@rksamheten faktiskt skulle ha uppnatt.
Syftet med proformaredovisningen ar inte hellevet finansiell stallning vid ndgon specifik
framtida tidpunkt eller verksamheternas resultanfigon framtida period.

Kalendarium

20 oktober 2008: AcadeMedia extra bolagsstamma

20-31 oktober 2008: Samgaendet berdknas genomféras

24 oktober 2008: Bure/Anew Learning delarsrapprtipri — september 2008

6 november 2008: Bure extra bolagsstamma

6 november 2008: AcadeMedia delarsrapport januseiptember 2008

Mitten av november 2008: Bure beraknar dela ut AicedeMedia aktier till aktiedgarna i
Bure

For ytterligare information, kontakta:

Anders Nilsson, Styrelseordférande AcadeMedia0ed. — 666 19 15

Marcus Stromberg, VD AcadeMedia, tel. 070 — 44®40

Patrik Tigerschiold, Styrelseordférande Bure Equ#y. 08-614 00 20

Martin Henricson, VD Bure Equity och Styrelseordfidde Anew Learning, tel. 070 — 995 08
73

Radgivare

Lenner & Partners &r finansiell radgivare och Cedist &r juridisk radgivare till
AcadeMedia. Access Partners ar finansiell radgieareAdvokatfirman Vinge ar juridisk
radgivare till Bure.



