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Informacija par ieguldijumu fondu

Parex Baltic High Yield Fund
Slégtais ieguldijumu fonds
2005. gada 22. jalijs
06.03.05.098/21

“Parex Asset Management” IPAS
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga LV 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

“Parex banka” AS
SmilSu iela 3, Riga LV 1522, Latvija

40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek8sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.

Padomes loceklis — Breiding R. James — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans - iecelts 17.04.2009.
Padomes priek$sedétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.

Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes priekSsedétajs — Martin§ Jaunarajs — atbrivots 18.03.2009.
Padomes loceklis — Glenn Frank Woo — atbrivots 18.03.2009.
Padomes priekSsédetaja vietnieks - Valdis Birkavs — atbrivots
17.04.20009.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 17.04.2009.

Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 17.04.2009.

Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots 17.04.2009.

lequldijumu pérvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8sédetajs/ Prezidents — Roberts Idelsons - iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots 22.05.2008.
Valdes loceklis — Normunds Vigulis — atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — Arvids Stpols — atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — Leontds Rudermans - atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.01.2007.

Fonda parvaldniek (investiciju komitejas locekli)i:
Edgars Makarovs

Andris Kotans — iecelts 17.03.2009

Roberts Idelsons — atbrivots 17.03.2009
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Informacija par ieguldijumu fondu

Sergejs Medvedevs — atbrivots 17.03.2009

Revidents: Diana Krisjane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zvérinata revidente Muitas iela 1, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV — 1010

Licence Nr. 17



SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2008.gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Slggta ieguldijumu fonda "Parex Baltic High Yield Fund® (turpmak tekstd — Fonds) fidzeklu parvalditdjs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management” ar juridisko adresi Zigfrida Annas Meierovica
bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas p&déjo reizi parregistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir
06.03.07.098/181.

Fonda darblbas meérkis ir panakt kapitdla pieaugumu, veicot invesficijas galvenokart Baltijas valstu
komercsabiedribu emitétos val garantétos augsta riska parada vErspapiros. Lidz 40% no Fonda akiiviem var fikt
ieguldtti citu Austrumeiropas valstu komercsabiedribu emitétos vai garant&ios augsta riska parada vertspapiros.

Gada laika situacija pasaules tirgos batiski mainijas uz slikio pusi. Lielaka dala pasaules valstu iegaja recesijas
fazé (IKP kritumi, raZzodanas bremz&sanas un bezdarba pieaugumi), inflacijas tempi saruka un izejvielu cenas
piedzivoja strauju lejupshidi. Ta rezultatd sakas globala begiana no riskantiem akiiviem — cieta gan atffstito, gan
affistibas valstu korporafivo obligaciju un akciju tirgi. Vidgja riska prémija JPMorgan RUBI indeksa ieklautajiem
instrumentiem pieauga par vairak k& 1,250bp, sasniedzot neredzétus imenus uz gada beigdm — 1,600bp! Pats
indekss piedzivoja kritumu par 16%. Akciju tirgos krifumi bija vél ieverojamaki — MSCI Emerging Markets Eastemn
Europe gaida laika zaudgja 69.6%.

Fonda nefo akfivu apjoms 2008. gada samazindjas par 12% jeb par 450,837 latiem un gada beigas veidoja
3,309,963 latu. Ta ka Fonds ir slégis, tad Ndzeklu samazinajums ir saisfits ar invesficiju rezuliatu un ne ar
iegulditaju aizpldsanu. Fonda dalas vértiba gada laikd samazingjas par 90 latiem un 17 sanfimiem, noslidot fidz
661.99 LVL. Fonda gada ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija negafivs — 12%.

Parskata pericda tika veiktas vairakas izmainas Fonda strukilra. Geografiskie ieguldijumu regioni ir saglabati
iepriekigjie, vienigi ir nedaudz mainijudies ieguidijumu Tpatsvari. Baltijas valstis ieguldits 81.4% jeb par 3.14
procenta punktiem (pp) vairak neka iepriek3&ja parskata perioda beigas. Lai gan regiona kopé&jais Tpatsvars ir maz
mainijies, bitiskas izmainas ir veikias starp atsevisku valstu ieguldijumiem. Latvijas Tpatsvars ir samazinats lidz
49 6% jeb par 11.1pp, kamér Lietuvas un lgaunijas Tpatsvari ir palielinati attiecigi par 10.2 un 4.1 procenta punkiu.
Savukart ieguldijumi Krevija ir samazindjusies par gandriz Z2pp, Azerbaidiand par Z2pp, bet Bulgarija
palielingjusies par (.8 procenta punkiiem.

Starp sektoriem joprojam liel@kie ieguldijumi ir komercbanku vérispapiros. kur samazingjums parskata perioda ir
niecigs — 0.5pp. Lielakie Tpatsvaru palielindjumi ir veikti nekustama Tpasuma un IT vairumtirgodanas nozarés,
attiecigi par 7.6pp un 5.1pp. Nedaudz palielindjies finan3u pakalpojumu (+2.7pp) sektora Tpatsvars, bet
samazinajums par 0.9pp ir bijis celtniectbas nozarg. Fonda ir ieklauts emitents, kas parstav jaunu nozari -
metalurgiju (2.6%), tai pat laika Fond3 vairs nefiguré fekstila raZo3anas un telekomunikaciju nozares
emitenti.2009. gads Austrumeiropas obligaciju emitentiem solas bt sareZgits — bis jaatrisina arkarfigi liela
paradu refinansé3anas probléma, vai arm daudzas kompanijas naksies slégt vai nodot citu finansiali spécigaku
spélétaju rokas. Jaunais gads bis sarezqgits arf obligaciju investoriem, jo neizbégami paradisies emitenti, kas
nespés nokariot savas saisfibas. Ar jauniem ieguldijumiem nesteigsimies, tas ir atkarigs no Fonda esodo
obligaciju dz&Sanas terminiem.

P&c parskata gada beigam fika izzipota Igaunijas nekustama Tpasuma atfistitaia Q-Vara paradu reorganizacija,
tomér reorganizicijas plana saskano3anas juridiskais process starp kompaniju un tas kreditoriem joprojam
turpinds un tadéjadi saglab3jas neskaidriba saistibd ar Q-Vara obligaciju patiesu noverigSanu. Nemot vérd, ka
Fonds ir slegtais un ieguldijumu apliecTbu emisija un atpakalpirk3ana nenotiek, minéto vErispapiru vértha uz gada
beigdm neietekmé Fonda isgulditajus. Tomér p&c parskata gada beigam, ieglstot informaciju par reorganizacijas
planu, parvaldes sabiedriba veica konservativu Fonda ieguldijumu vériTbas bitisku samazinajumu.

2009. gada 16. februdr Fonda iegulditaju pilnsapulce ir apstiprinajusi Fonda prospekta grozijumus, kas atiau
Sabiedribas valdei reizi ceturksni pienemt IBmumu par Fonda emisijas apjoma samazinaSanu un ieguldijumu
apliectbu dalgju dz&3anu. 2009. gada 24. marta ir notikusi Valdes s&de, kuras laika, nemot véra ierobezotu fonda
likviditati ofreiz&ja tirgd, k& arf sareZgitu situdciju Austrumeiropas finansu tirgos, kas ierobeZo fonda iespéjas
veiksmigi realizét prospektd noteikto invesficiju stratgiju un ar mérki nodroSinat iegulditajiem iespéju realizét
fonda dalas, tika pienemts |1Emums par fonda emisijas apjoma samazingsanu.
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leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums
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Mo Fonda akilviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas izmaksas 83,731 eiro apméra jeb 1.81% no akfivu
vidéjas verfibas period3, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apméarus.

Parex Asset Management ari turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2009. gada
palielinatu Fonda ienesﬂmu.
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Bl —— o .-
Edgars Makarovs Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga.
2009, gada 21. aprili




SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldTjumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par slégta ieguldijumu fonda
“Parex Baltic High Yield Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskats, kas atspogulots no 8. [idz 25. lappusei, ir sagatavots, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2008. gada 31. decembri un darbibas
rezultatu par 2008. gadu.

lepriek§ minétais finanSu parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan3u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu” un ar Eiropas
Savienitbas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo3anas standartiem, pamatojoties uz
uznémejdarbibas turpindSanas principu. Parskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novert&jumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, Fonda
aktivu saglabaanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novér§anu. Valde ir arT atbildiga par
Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu un
citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

f/jﬁ‘lrtii |E |
obe elsons
|

Prezidefits vald'e‘u priekSsédetajs

Riga, g
2009. gada 21. aprilT !
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TURETAJBANKAS ZIINOJUMS

SIF “Parex Baltic High Yield fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.3.10.- 04/04 6

Ar So a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uzpémumu registra 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, Smildu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldfjumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdoganas
prasiba@m un Turétajbankas flgumu, kas noslégts 2005. gada 4. jdlija, a/s “Parex
Banka" (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam SIF “Parex
Baltic High Yield fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas iguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& arT dokumentus, kas apstiprina Tpaguma tiesibas
saskana ar LR likumdoganas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rfkojumu pienem&anu un
izpildi, k& arl norékinu veik$anu saskana ar LR likumdo&anas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktdas Fonda vérfibas un Fonda dalas vértbas
noteik8anas pareizibai un atbilstibai LR likumdosanas aktiem:

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un
atpaka|pirk$anas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkéana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldjumu péarvaldes sabiedribAm”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedrlbam” un Turétajbankas llguma prasibam:

Smilsy iela 3, Riga, LV - 1522, Latvija ® Tlrunis: +371 67010000, Fakss: +371 67010001 = e-mail: info@parex.lv, waw.parex. v
PN reg. ne. LVA0003074590 = SWIFT: PARXLY22




Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, ka arl veiktie darfjumi ar SIF “Parex Baltic High Yield fund”
mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klldas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka" ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas
funkeiju veiksana.

Nils Melngailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2009. gada 16.februar




SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2008.gada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(LVL)
Piezime 31.12.2008. 31.12.2007.
Aktivi

3 Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 138,091 130,436

Tirdzniectbas nollka turéti finansu ieguldijumi
4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 3,212,150 3,633,225
5 Atvasinatie finan3u instrumenti 355 2,403
Kopa aktivi 3,350,596 3,766,064

Tirdzniectbas nollka turétas finan3u saistibas
5 Atvasinatie finan3u instrumenti (35,166) -
6 Uzkratie izdevumi (5,467) (5,266)
Kopa saistibas (40,633) (5,266)
Neto aktivi 3,309,963 3,760,798

|
|
| |
/Y k
Rabetts 1dejsons
Prezidents v_e,ldes priekSsédetajs
Riga, ]1

2009. gada 21. aprill

Pielikums ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.



SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2008.gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(LVL)
Piezime 2008 2007
lenakumi
7 Procentu ienémumi 397,477 286,435
Kopa ienakumi 397,477 286,435
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (57,125) (51,954)
Atlidziba turétajbankai (5,873) (5,318)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (966) (327)
Kopa izdevumi (63,964) (57,599)
8 Arvalstu valitas tirdzniecibas rezultats 11,414 (122,332)
9 Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 1,904 (59,088)
10 Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums) (786,171) (99,721)
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) (772,853) (281,141)
Arvalstu valiitu parvertésanas pelna (11,495) 123,385

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums (450,835) 71,080

Rofetts Idelsons
Prezidents{ valdes pfiekSsedétajs
Riga, /
2009. gada 21. aprili |

Pielikums ir S0 finan$u parskatu neatnemama sastavdala.



SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2008.gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(LVL)

10

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums
Dartjumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecib
beigas

Pielikums ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

2008 2007
3,760,798 1,475,885
(450,835) 71,080
- 2,213,833
2,213,833

(450,835) 2,284,913
3,309,963 3,760,798
5,000 2,000
5,000 5,000
752.16 737.94
661.99 752.16



SIF “Parex Baltic High Yield Fund”
2008.gada parskats
Naudas plismas parskats
(LVL)

Procentu ienakumi

leguldijumu parvaldidanas (izdevumi)

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Finandu ieguldijumu (iegade)

Finansu ieguldijumu pardo$ana/dzé$ana

Naudas lidzek]u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata
lendkumi no ieguldijumu apliectbu pardosanas

Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u (samazinajums)

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas ldzek]u arvalstu valiitas parvertésanas rezultats

Naudas lidzek]i parskata perioda beigas

Pielikums ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.
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2008 2007
302,263 236,043
(63,764) (54,008)

28,359 60,512
(2,104,321)  (4,034,933)
1,835,345 1,479,212
(2,118)  (2,313,264)
2,213,833

- 2,213,833

(2,118) (99,431)
130,436 232,611

9,773 (2,744)
138,091 130,436
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SIF “Parex Baltic High Yield Fund”

2008.gada parskats
Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Baltic High Yield Fund
Fonda veids: Slegtais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikana galvenokart Baltijas valstu komercsabiedribu

emitétos vai garantétos augsta riska parada vértspapiros. Lidz 40% no
Fonda aktiviem var ieguldit citu Austrumeiropas valstu komercsabiedribu
emitétos vai garantétos augsta riska parada vertspapiros.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Parex Asset Management” [PAS
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkums
Finan$u parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Baltic High Yield Fund” finanu parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finansu
un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanu parskatu sagatavoSanas standartiem.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
nolika tureto vértspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). Finandu parskati aptver laika
periodu no 2008. gada 1. janvara lidz 2008. gada 31. decembrim.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi iendkumi un izdevumi tiek uzskaitlti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu iendkumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis finansu
parskats ir sagatavots atbilstosi darjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valita tiek parvertéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu val(ita tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaud&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka pelna vai zaud&umi no &rvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairdk izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valita 31.12.2008. 31.12.2007.
usD 0.495 0.484
EEK 0.0449 0.0449

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficidlo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No & briza
Latvijas Banka arT nodro$inas, ka tirgus kurss neat3kirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi fonda turpmaka
pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto
kursu.
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Naudas lidzekli
Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.
Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértibas, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu iendkumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilstoSi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvieto8anas briza Iidz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gitu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. TirdzniecTbas nollika turéto vertspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

Vertspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstoSi turétajbankas informacijai par notikuSiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un
pardo3anas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first
out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valltas riska parvaldidanas un pelnas gi$anas nollikos ir iesaistits nakotnes valdtas mainas darfjumos
(forwards) un valltas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noldkos visi atvasinatie finan3u instrumenti
ir klasificéti ka tirdzniecibas noltika veikti darfjumi.

Péc sakotnéjas atzisanas un vertibas noteikSanas nakotnes valutas mainas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa veértiba tiek ieklauta akfivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to
nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valdtas
mijmainas Iigumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata k& arvalstu valdtas parvertéSanas rezultats vai arvalstu
valitas tirdzniecibas rezultats.

Monetaro aktivu un saistibu patiesa vértiba

Monetaro akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dz&Sot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2008.  31.12.2007. 31.12.2008.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém, AS ,Parex banka” 138,091 130,436 4.17%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 138,091 130,436 4.17%
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Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

2009. gada 1. decembrT Latvijas Republikas Ministru kabinets un Finandu un Kapitéla tirgus komisija ir pienémusi kopigu
lemumu par saistibu izpildes ierobeZojumiem AS ,Parex banka”. Saskana ar Siem ierobeZojumiem banka neveiks debeta
operacijas ar fonda naudas lidzekliem, ja tie parsniedz 350,000.00 LVL kalendaraja ménesr.

4, Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada [idz
dzéSanas % no kopé&jiem
bridim fonda aktiviem
31.12.2008.  31.12.2007.  31.12.2008. 31.12.2008.

Uzpémumu parada vértspapiri: 1,559,109 1,841,138 27.92% 47.10%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri (izpemot
Latviju) 753,141 535,454 25.56% 22.75%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 805,968 1,305,684 30.11% 24.35%
Kreditiestazu parada vertspapiri: 1,465,246 1,682,028 23.94% 44.27%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 727,816 831,448
(iznemot Latviju) 25.08% 21.99%
Latvijas kreditiestaZu parada vértspapiri 737,430 850,580 22.81% 22.28%
Finansu starpnieku parada vértspapiri 187,795 110,059 19.82% 5.67%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri (izpemot
Latviju) 187,795 110,059 19.82% 5.67%
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 3,212,150 3,633,225 25.63% 97.04%

Visi parada vértspapri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nollika turéti vertspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 668,517 latu

(2007. - 1'999'164 latu).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no kopé&jiem

legades Uzskaites vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Regqulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3,138,814 2,543,633 76.85%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 1,852,698 1,476,572 44.61%
ELKO GRUPA (LV0000800589) 6,000 414,615 416,880 12.60%
BALTIKUMS (LV0000800407) 4,500 296,491 292,407 8.83%
APEX INVESTMENTS (LV0000601201) 430 269,107 274,504 8.29%
BALTIKUMS (LV0000800324) 3,100 218,704 216,424 6.54%
PAREX BANKA (XS0253533318) 425 310,737 90,201 2.73%
CAPITAL DEPARTMENT STORE (LV0000800761) 326,700 229,606 47,758 1.44%
PRIVATBANK (LV0000800332) 600 42,308 42,464 1.28%
PRIVATBANK (LV0000800381) 600 27,383 42,253 1.28%
LATVIJAS KRAJBANKA (LV0000800357) 400 24,547 28,823 0.87%
PRIVATBANK (LV0000800464) 200 10,672 14,156 0.43%
GE MONEY BANK (LV0000800373) 150 8,528 10,702 0.32%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 476,565 299,694 9.05%
URSA BANK (XS0274663383) 400 297,519 165,469 5.00%
TMK (XS0373732063) 3 131,099 86,419 2.61%
VTB CAPITAL (XS0290520260) 70 47,947 47,806 1.44%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 364,356 363,987 10.99%
SMS LAEN OU (EE3300099373) 265 186,429 187,795 5.67%
BALTIC INVESTMENT GROUP (SE0001993148) 5 177,927 176,192 5.32%
Lietuvas emitentu parada vértspapiri: 445195 403,380 12.20%
HANNER (LT1000402065) 400 280,537 296,122 8.96%
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legades Uzskaites vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
BANKAS SNORAS (XS0301140512) 250 164,658 107,258 3.24%
Parégjie finanSu instrumenti 859,878 668,517 20.19%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 245,981 66,826 2.02%
PILSETMAJU INSTITUTS URBAN ART
(LV0000800753) 350 245,981 66,826 2.02%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 284,020 285,146 8.61%
ABC GRUPP (EE3300091123) 190 133,533 133,981 4.05%
Q VARA OU (EE3300079987) 15 105,421 114,592 3.46%
BIG PANK (EE3300081801) 100 45,066 36,573 1.10%
Azerbajdzanas emitentu parada vertspapiri: 194,400 194,518 5.87%
RABITABANK (LV0000800597) 300 142,200 147,112 4.44%
MUGAN BANK (LV0000800514) 100 52,200 47,406 1.43%
Bulgarijas emitentu parada veértspapiri: 135,477 122,027 3.69%
STROYRENT EOOD (EE4300093820) 200 135,477 122,027 3.69%
Kopa parada veértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 3,998,692 3,212,150 97.04%

5. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mijmainas (swaps) darljumu nosactto pamatvértibu un patieso vértibu.
Arvalstu valiitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem darfjumiem izrieto$am prasibam.

31.12.2008. 31.12.2007. % no
Patiesa vértiba Patiesa vértiba kopégjiem
fonda
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba Aktivs Saistibas pamatvértiba Aktivs Saistibas 31.12.2008.
Nakotnes valltas 37,365 355 - - - - 0.01%
mainas figumi
(forwards)
Valltas mijmainas 278,697 - (35,166) 303,402 2,403 - -1.06%
darTjumi (swaps)
Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 316,062 355 (35,166) 303,402 2,403 - -1.05%
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Parex banka”.
6. Uzkratie izdevumi
31.12.2008. 31.12.2007.
Uzkratie izdevumi ieguldtjumu parvaldes sabiedribas komisijam 4,427 4,772
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 443 448
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 597 46
Kopa uzkratie izdevumi 5,467 5,266
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7. Procentu ienakumi
2008 2007
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu 384,413 277,738
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 13,064 8,697
No noguldijumiem kredttiestades - -
Kopa procentu ienakumi 397,477 286,435

8. Arvalstu valiitas tirdzniecibas rezultata atspoguloti to nakotnes valitas mainas darjumu (forwards) un valatas
mijmainas darfjumu (swaps) rezultati, kas parskata gada tika veikti pelnas giiSanas nolakos

9. Realizetais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

2008 2007
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 1,852,346 1,521,426
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,220,663) (1,582,078)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek$&jos parskata 23,319 1,564
periodos
Kopa realizetais ieguldijumu vertibas (samazinajums) (344,998) (59,088)
10.  Nerealizétas ieguldijumu véertibas (samazinajums)
2008 2007
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (786,171) (99,721)
Kopa nerealizétas ieguldijumu vertibas (samazinajums) (786,171) (99,721)
11.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Patiesas
Pieaugums  Samazinajums  Arvalstu valitas vértibas
parskata parskata gada  parvértéSanas  parvértéSanas

31.12.2007. gada laika laika rezultats rezultats 31.12.2008.
Tirdzniectbas nollka turéti finandu
ieguldijumi
Parada vértspapiri un 3,633,225 2,104,321 (2,124,543) (999) (399,854) 3,212,150
citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu 2,403 - - (37,214) - (34,811)

instrumenti

Kopa ieguldijumi 3,635,628 2,104,321 (2,124,543) (38,213) (399,854) 3,177,339
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12.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

skaita
31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.
Akcionara (AS ,Parex banka”) turgjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 2,973 338 59.46%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 2,027 4,662 40.54%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas - - 0.00%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 5,000 5,000 100.00%

13.  Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (skat. 3. piezimi). 2008. gada 31. decembri fonda ieguldijumi AS “Parex banka” emitétas obligacijas
sastadija 90,201 (2007. gada 31. decembrT: 268,639) latu. Tapat visi atvasinatie finandu instrumenti ir noslégti ar AS
“Parex banka” (skat. 5. piezimi).

Darfjumi ar saistitam personam ir veikti par tirgus cenam saskana ar visparpienemtajiem principiem
14.  lekilati aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

15.  FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu uz 2008.gada 31.decembri:
VeértéSanas metode -
Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Akfivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 138,091 - 138,091
TirdzniecTbas nollka turéti finansu aktivi

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 3,212,150 1,518,912 1,693,238
Atvasinatie finan3u instrumenti 355 - 355
Kopa aktivi 3,350,596 1,518,912 1,831,684
Saistibas

Tirdzniectbas nollka turétas finan3u saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (35,166) - (35,166)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,467) - (5,467)
Kopa saistibas (40,633) - (40,633)
Neto akfivi 3,309,963 1,518,912 1,791,051

Uz 2007.gada 31.decembri visi Fonda aktivi un saistibas bija novértétas patiesa vértiba.
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Riska parvaldi$ana

Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldi$anas process ieklauj risku identifikaciju, risku méridanu un
tieSi risku parvaldiSanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valGtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kreditrisks, likviditates risks un paréjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem
riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificE$anu un méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kas pienem konkrétus [Emumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
tekoSai ekonomiskai situacijai. AtseviSkus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas
un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSana (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegast pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arm uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda [idzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valitu veidiem, izvértgjot katra 87 faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valitu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekme vértspapira pievilcibu, jo,
péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru
cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona
likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldodu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada bazes likme, piem.
Euribor vai Libor, plus papildus marZa). Péc parvértédanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme)
$adiem vértspapiriem kupona likme palielinas (samazinas), un rezultata pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Tabulas apak$a paradita atsevisku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz Fonda vértibu. Procentu
ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Redlas Fonda vértibas izmainas var at3kirties no paraditiem
aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Ilzmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

Valita  likmés, bp ienakumos veértiba kopéjo vértibu
EUR 100 0.11%  -0.63% -0.52%
USD 100 - -0.07% -0.07%
Kopa 0.11%  -0.70% -0.59%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

Valata likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu

EUR -100 -0.11% 0.63% 0.52%
UsD -50 - 0.03% 0.03%
Kopa -0.11% 0.67% 0.56%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita  likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo veértibu
EUR 100 3,687  (20,997) (17,310)
Usb 100 - (2,159) (2,159)
Kopa 3,687 (23,156) (19,469)

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valata likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR -100 (3,687) 20,997 17,310
UsD -50 - 1,079 1,079
Kopa (3,687) 22,077 18,389
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Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
(2007. gads, % no neto aktiviem) izmainas (2007. gads, % no neto aktiviem)
Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu Vallta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
EUR 50 0.06% -0.58% -0.51% EUR -50 -0.06% 0.58% 0.51%
UsD 200 - -0.24% -0.24% uUsb -200 - 0.24% 0.24%
Kopa 0.06% -0.82% -0.75% Kopa -0.06% 0.82% 0.75%
Fikséta ienakuma vértspariru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
(2007. gads, Ls) izmainas (2007. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita likmés, bp  iendkumos veértiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp  ienakumos veértiba kopéjo vértibu
EUR 50 2,394 (21,700) (19,306) EUR -50 (2,394) 21,700 19,306
UsD 200 - (9,059) (9,059) UsD -200 - 9,059 9,059
Kopa 2,394 (30,759) (28,365) Kopa (2,394) 30,759 28,365
Valitas kursu risks

Valtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valiitas (no
eiro). Valdtu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaud&umus, atkaribd no valdtas kursu svarstibu virziena un valdtu
poziciju Fonda. Valdtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valiitu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata tiek
slégtas eso3as pozicijas un tiek minimizéti iesp&jamie zaud&jumi no valatu riska.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pé&c valatam uz 2008.gada 31.decembri:

EUR USD EEK Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 138,091 - - 138,091
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 2,894,640 280,937 36,573 3,212,150
Atvasinatie finansu instrumenti (37,010) 37,365 355
Kopa aktivi 2,995,721 318,302 36,573 3,350,596
Saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti 278,697 (313,863) - (35,166)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,467) - - (5,467)
Kopa saistibas 273,230 (313,863) - (40,633)
Neto aktivi 3,268,951 4,439 36,573 3,309,963
Neto gara pozicija 98.76% 0.13% 1.10% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu péc valatam uz 2007.gada 31.decembri:

EUR uUsD EEK Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 127,431 3,005 - 130,436
Tirdzniecibas nolka turéti finandu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 3,291,168 296,561 45,496 3,633,225
Atvasinatie finansu instrumenti 303,403 (301,000) - 2,403
Kopa aktivi 3,722,002 (1,434) 45,496 3,766,064
Saistibas
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,266) - - (5,266)
Kopa saistibas (5,266) - - (5,266)
Neto aktivi 3,716,736 (1,434) 45,496 3,760,798

Neto gara pozicija 98.83% (0.04%) 1.21% 100.00%
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Parskata perioda beigas lielaka dala no Fonda valttam bija eiro (vairak par 98% no Fonda neto aktiviem). Tadgjadi valatu
kursu risks Fondam nav bdtisks, jo Fonda novértéSanas valata arf ir eiro.

Kreditrisks

Kredtrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda akfiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agentdru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kredrtreitingiem. Papildus tiek siki pétiti emitentu finan3u parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas. Tabula apak$a tiek paradits pardda vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda

noguldijumi, sadalljums pa kreditreitingiem.

Fonda aktivi un saistibas tika klasificéti pec to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalijumam:

—Augsta investiciju reitinga finandu instrumenti: AAA (Standard & Poor's); Aaa (Moody's Investors Service); AAA

(Fitch);

—Vidéja investiciju reitinga finansu instrumenti: AA+ - A- (Standard & Poor's); Aa1 - A3 (Moody's Investors Service);

AA# - A- (Fitch);

—Zema investiciju reitinga finandu instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor's); Baa1 - Baa3 (Moody's Investors

Service); BBB+ - BBB- (Fitch);

—Vidéja reitinga finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -

BB- (Fitch);

—Zema reitinga finandu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-

(Fitch)

—Spekulativa reitinga finanSu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor's); Caa1 - C (Moody's Investors Service);

CCC+ - D (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa kreditreitingiem uz 2008.gada 31.decembri:

Augstais Vidéjais Zemais

investiciju  investiciju investiciju  Vidgjais Zemais Spekulativais Bez

reitings reitings reitings reitings reitings reitings reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu
pret
kreditiestadém 138,09 138,09
Parada
vertspapiri un cit
vertspapiri ar
fiksétu ienakumu 47,80¢ 272,72i 214,11¢ 90,200  2,587,30° 3,212,15(
Atvasinatie
finansu
instrumenti (34,811 (34,811
Kopa aktivi 47,80¢ 272,72i 214,11¢ 193,48  2,587,30 3,315,43(

2008.gada Parvalditajs parskatija reitingu struktiru un sadallja to sikakas kategorijas. Sadalljums uz 2007.gada
31.decembrT ir paradits balstoties uz veciem kritéjiem.:

Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors

Service); AAA - BBB- (Fitch);

Vidéjas kvalitates finandu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);

BB+ - BB- (Fitch);

Zemas kvalitates finan3u instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ -

B- (Fitch) un zemaki.
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Augsta kvalitate  Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 130,436 130,436
Parada veértspapiri un citi
vértspaprri ar fiksétu ienakumu 268,63¢ 414,327 221,815 2,728,444 3,633,225
Atvasinatie finansu instrumenti 2,403 - - 2,403
Kopa aktivi 401,478 414,327 221,815 2,728,444 3,766,064

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadéjadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadaljums (balstoties
uz valsti, stavokli kura visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti apak3a tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2008.gada 31.decembri:

Citas
ne-OECD
Latvija regiona valstis Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 138,091 138,091
Tirdzniectbas noltka turéti finansu ieguldijumi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 1,543,398 1,668,752 3,212,150
Atvasinatie finan3u instrumenti 355 - 355
Kopa aktivi 1,681,844 1,668,752 3,350,596
Saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (35,166) (35,166)
Uzkratie izdevumi (5,467) (5,467)
Kopa saistibas (40,633) - (40,633)
Neto aktivi 1,641,211 1,668,752 3,309,963

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2007.gada 31.decembri:
Citas
ne-OECD OECD
Latvija regiona valstis  regiona valstiss Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 130,436 130,436
TirdzniecTbas noltka turéti finansu ieguldijumi

Parada vertspapiri un citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu 2,303,099 1,153,807 176,319 3,633,225
Atvasinatie finanSu instrumenti 2,403 - - 2,403
Kopa aktivi 2,435,938 1,153,807 176,319 3,766,064
Saistibas

Uzkratie izdevumi (5,266) (5,266)
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Citas
ne-OECD  OECD regiona
Latvija regiona valstis valstis Kopa
Kopa saistibas (5,266) - - (5,266)
Neto aktivi 2,430,672 1,153,807 176,319 3,760,798

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc atseviskam valstim:

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba

% no Fonda
neto akfiviem

Valsts 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Latvija 1,641,211 2,283,837 49.58%
Igaunija 649,133 584,711 19.61%
Lietuva 403,380 74,029 12.19%
Krievija 299,694 414,326 9.05%
Azerbaidzana 194,518 296,562 5.88%
Bulgarija 122,027 107,333 3.69%

Kopa 3,309,963 3,760,798 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu:

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba

% no Fonda
neto akfiviem

Nozare 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.
Komercbankas 1,465,246 1,682,028 44.27%
Nekustamais Tpasums 570,626 363,027 17.24%
Celtnieciba 437,426 530,836 13.22%
Programmatira un tas pakalpojumi 416,880 282,137 12.59%
Finan3u pakalpojumi 187,795 110,059 5.67%
Metalurgija 86,419 - 2.61%
Partikas un plasa patérina precu
mazumtirdznieciba 47,758 211,759 1.44%
Teksttla produkcija - 101,255 0.00%
Telekomunikaciju pakalpojumi 352,124 0.00%
Kopa 3,212,150 3,633,225 97.04%

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav griitibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda akfivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&umiem. Fonda
aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru uz 2008.gada 31.decembri:

Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak

1 mén. mén. mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu 138,091 138,091
pret kreditiestadém
Tirdzniectbas noldka turéti
finanSu ieguldijumi
Parada vertspapiri un citi 114,592 343,928 533,392 187,795 1,995,870 36,573 3,212,150
vértspapri ar fiksétu
ienakumu
Atvasinatie finandu 355 355
instrumenti
Kopa akftivi 253,038 343,928 533,392 187,795 1,995,870 36,573 3,350,596
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Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak
1 mén. men. men. méen. gadiem ka 5 gadi Kopa

Saistibas

Atvasinatie finanSu (35,166) - - - - - (35,166)
instrumenti

Uzkratie izdevumi (5,169) - (298) - - - (5,467)
Kopa saistibas (40,335) - (298) - - - (40,633)
Neto aktivi 212,703 343,928 533,094 187,795 1,995,870 36,573 3,309,963

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru uz 2007.gada 31.decembri:

Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak

1 mén. men. men. men. gadiem ka 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu 130,436 - - - - - 130,436
pret kreditiestadeém
Tirdzniecibas noltka turéti
finandu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi - 170,665 - 599,584 2,817,480 45496 3,633,225
vértspaprri ar fiksétu
ienakumu
Atvasinatie finansu 2,380 - 23 - - - 2,403
instrumenti
Kopa akfivi 132,816 170,665 23 599,584 2,817,480 45496 3,766,064
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,220) - (46) - - - (5,266)
Kopa saistibas (5,220) - (46) - - - (5,266)
Neto aktivi 127,596 170,665 (23) 599,584 2,817,480 45,496 3,760,798

17.  Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.
Neto akfivi (LVL) 3,309,963 3,760,800 1,475,880
leguldijumu apliecibu skaits 5,000 5,000 2,000
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 661.99 752.16 737.94
leguldjumu fonda ienesigums* (11.96)% 1.93% 4.65%
Neto akfivi (EUR)* 4,712,066 5,345,650 2,097,120
leguldijumu apliecibu skaits 5,000 5,000 2,000
leguldjumu fonda dalu vértiba (EUR) 942.41 1,069.13 1,048.56
leguldjumu fonda ienesigums* (11.82)% 1.96% 4.50%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas. lenesigums par 2005. gadu tiek aprékinats, sakot no dienas,
kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2005. gada 25. augusta.

** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

SIF “Parex Baltic High Yield Fund” ieguldijumu apliecibu turéisjiem

Zinojums par finansu parskatu

M&s esam veikusi slégta iequidijumu fonda "Parex Balfic High Yield Fund” (turpmak teksta - Fonds) 2008. gada finansu parskata,
kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskatd no 8. idz 23. lappusei, reviziju. Revid&tais finansu parskats ietver 2008, gada
31. decembra Fonda akfivu un saistibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskaty, nefo akfivu kustibas parskatu, ka arf nozimigu
gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavodanu

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba Parex Asset Management” (furpmak tekstd — Sabiedriba) vadiba ir atbildiga par &7 finansu
parskata sagatavoZanu un tajd sniegtds informécijas patiesu atspogulofanu saskand ar Finandu un kapitdla tirgus komisijas
noteikumiem par “leguidijumu fondu gada parskatu sagatavodanu®. ST atbildiba ietver tadas iek38jas kontroles izveidosanu,
ievieSanu un uzturésanu, kas nodrodina finansu parskata, kas nesafur ne krdpsanas, ne Kddu izraisitas bifiskas neatbilsiibas,
sagalavoSanu un paliesu atspogulojumu, atbilstosu gramatvedibas uzskaites principu izveli un pieméroSanu, k3 arl apstikiem
atbilstoSu gramatvedibas aplésu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

M&s esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojolies uz misu veikto reviziju, izsakam par $o finan$u parskatu. lzpemot, k& noradits
sadala Pamatojums atzinumam ar iebildem®, més veicam reviziju saskand ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti
nosaka, ka mums jaievero Elikas prasibas un japlano un javeic revizija 1a, lai iegitu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu
péarskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veikias, lai gitu revizijas pieradijumus par finandu parskatd uzradito summu un alklatas
informacijas pamatofibu. Procediiras tiek izvEl&tas, pamatojolies uz revidenta profesion&lu vert&jumu, ieskaifot kripsanas vai Kidu
izraisTiu biifisku neatbilsfibu riska novert&jumu finansu parskatd. Veicot 8o riska noverigjumu, revidents nem vEr3 iek3gjo konfroli,
kas izveidota, lai nodrogindtu finandu parskata sagatavoSanu un taja snieglas informacijas patiesu atspoguloganu, ar mérki noteikt
apstakdiem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteikiu atzinumu par kontroles efekfivitati. Revizija ietver ari pieliefoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Sabiedribas vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, k& arf finansu parskata
sniegtas informacijas vispar&ju izvert&jumu.

Uzskatdm, ka misu iegitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi miisu revizijas atzinuma izteikSanai.

Famatojums atzinumam ar iebildi

Fonds uz 2008. gada 31. decembrT bija veicis ieguldijumu pardda vérispapirad 114 tokstosu latu apméra, kas nelika atmaksats
saskana ar prospekta noteikto grafiku péc parskata gada beigdm. Més neesam sp&jusi iegit pietiekamus revizijas pieradijumus par
50 ieguidijumu patieso vérfibu 2008. gada 31. decembri.

Atzinums

Masuprat, iznemot ietekmi, kas iesp&jami izrietétu no finandu parskatu korekcijim, ja tAda bitu nepiecietamas nemot vErd sadal3
Pamatojums atzinumam ar iebildEm" ietekmi, ieprieks minétais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par slBgta
ieguldfjumu fonda “Parex Baltic High Yield Fund” finansidlo stavokli 2008. gada 31. decembri, ka ari par 3 finandu rezultatiem un
naudas plismam 2008. gada saskana ar Finansu un kapit3la tirgus komisijas nofeikumiem par “leguidijumu fondu gada pérskatu
sagatavosanu’”.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies ar ar vadibas zinojumu par 2008. gadu, kas atspogulots pievienotd 2008, gada parskata 4. lappusg, un
neesam atkldjudi bitiskas neatbilstibas starp %ajd vadibas zipojumd un 2008. gada finansu parskatd atspoguloto finansu
informaciju.
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