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AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

Fonda emisijas apliecibas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats

Parex Eastern European Local Currency Bond
Atvértais ieguldtjumu fonds

2002. gada 30. augusts

10

175

“‘Parex Asset Management” IPAS

Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV 1050,
Latvija

40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
SmilSu 3, Riga LV-1522, Latvija
40003074590

lequldijumu pérvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek8sédétajs — Nils Melngailis - iecelts
17.04.2009.

Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.

Padomes loceklis - Breiding R. James - iecelts
17.04.2009.
Padomes loceklis - Anatolijs Fridmans - iecelts
17.04.2009.

Padomes priekSsedétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots
25.02.2008.

Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks - atbrivots
25.02.2008.

Padomes priek8sédétajs — Martin§ Jaunarajs — atbrivots
18.03.2009.
Padomes
18.03.2009.
Padomes priek3sedétaja vietniecks - Valdis Birkavs —
atbrivots 17.04.2009

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis - Deniss Grigorenko - atbrivots
17.04.2009.

loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8sédetajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman — iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots
22.05.2008.

Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.012009.



AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Revidents:

2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda parvaldnieki (investiciju komitejas locekli):
Roberts Idelsons

Edgars Makarovs

Andris Kotans - iecelts 14.07.2008

Sergejs Medvedevs - atbrivots 14.07.2008

Diana Krijane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zverinata revidente Muitas iela 1, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV -1010

Licence Nr. 17
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AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond"
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zigojums

Atvérta ieguldijumu fonda "Parex Eastem European Local Currency Bond fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeku parvalditss ir
leguidijumu parvaldes akciju sabiedribas “Parex Asset Management” ar juridisko adresi Zigiida Annas Meierovica bulvaris 14,
Riga, LV-1050 un redistracijas numuru 40003577500,

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pedgjo reizi parregistréta 2005 .gada 5.decembri, numurs ir 06.03.07.008/181.

Fonda darbibas mérkis ir panakt kapitdla pieaugumu, veicot investicijas, galvenokart, Austrumeiropas valstu — valsts,
pasvaldibu, centralo banku, kreditiest&2u un komercsabiedribu parada vértspapiros, kas emiigti, galvenokart, Austrumeiropas
valstu nacionalas valltas,

Parskata perioda fika veikias bitiskas izmaigas Fonda prospekid. Tika mainits gan Fonda nosaukums, gan ieguldijumu
stratigija, tadéjadi parveidojot esoSo konservafivo fondu par daudz agresivaku. Fondu riskantaku padara fakts, ka
Austrumeiropas valstu vietéja valitai ir aauts brivi kustaties atfieciba pret Fonda pamatvalitu — eiro. Tadejadi Fonds iegst
papildus pelnas iespejas no valltu pienemsanas spaka pret citam valitam, tai pasa laikd Fondam arf paradas jauns risks, kas
var bifiski ietekm&t 12 vértiou.

Diem2&| jaalzist, ka neilgi p&c Fonda reorganizacijas, situacia pasaules firgos bitiski mainTas uz slikto pusi. Lieldkd dala
pasaules valstu iegaja recesijas fazé (IKP kritumi, raZo$anas bremz@3anas un bezdarba pieaugumi), inflacijas tempi saruka un
izejvielu cenas piedzivoja strauju lejupsiidi. T3 rezultata sakas globala bégsana no riskantiem akiiviem - cieta gan atfisfito, gan
alfistibas valstu korporafivo obligaciju un akeiju tirgi. Videja riska prémija JPMorgan RUBI indeksa ieklautajiem instrumentiem
pieauga par vairak ka 1,250bp, sasniedzot neredzétus limenus uz gada beigam — 1,600bp! Pats indekss piedzivoja kritumu par
16%. Akeiju tirgos kritumi bija vél ieverojamaki — MSC| Emerging Markets Eastern Europe gaida laika Zaudeja 69.6%. Papildus
tam, gada nogalé Krievijas cenlr3ld banka partrauca uzturst rubla kursu augstd ITmen, t& vieta izvéloties pakapenisku
devalvacias scenariju, Ts laika rublis zaudéja 15.65% attiecTod pret eiro, kas negativi istekmaja arT Fonda aktivus.

Fonda neto akfivu apjoms 2008, gada samazinajas par 79.% jeb 727,566 latiem un gada beigas veidoja 194,430 latu. Fonda
dalas veriiba gada laika samazinajas par 4 latiem un 14 santimiem, nosiidot idz 8,08 LVL. Fonda ienesigums parskata perioda
bija negativs, latu izteiksmé veidojot —33.8%.

Lidz ar ieguidijumu politikas mainu visi Fonda iepriek3&jie ieguldijumi tika parskafiti p&c to atbilstibas jaunajai politikai, Rezultata
Fonda investicijas tika kardinali mainttas. Geografiski uz parskata beigam figuré vairs tikai divas valstis Latvija un Krievija,
leguldijumiem Latvija ipatsvars samazinats par 26 procenta punktiem (pp). Savukart visvairak Fonda aktivu ir ieguidnts Krievija,
proti, 71.4%. leguldijumi tadas valsts, k& Rumanija, Bulgarija, Igaunija, Danija, Polija, Somija, Horvafija un Francija tika likvidéti,

Ir skaidrs, ka 2009. gads Austrumeiropas obligaciju emitentiem bis sareZgils — bis jaatrisina arkartigi lield paradu
refinansésanas probléma, vai arf daudzas kompanijas naksies slggt vai nodot citu finansiali spacigaku spélataju rokas. Jaunais
gads bis sarezgits arf obligciju investoriem, jo neizb&gami paradisies emitenti, kas nespés nokartot savas saistibas. Lidzas
ekonomikas problémam Austrumeiropas vietjas valilas strauji zauds vértibu, sagaidams, ka $ada tendence turpinasies arf
nakama gada sakuma.

Jaunaja gada, lai izvairitos no rutja paredzamo devalvacijas turpinajumu, Parvaldnieks parskalis visus rublu akfivus. Ar jauniem
ieguldjumiem nesteigsimies, tas ir atkarigs no Fonda naudas plismam.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas izmaksas 21,074 eiro apméra jeb 1.53% no aktivu vidgjas
variibas period3, kas rsniedz Fonda prospekia noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

|
S i_détsons

R
Prezidents/ valdes prick3sadatajs
Investicijy komitejas loceklis
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Edgars Makarovs  Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2009. gada 21. april




AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Eastern European Local Currency Bond” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 9. Iidz 24. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2008.gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2008.
gadu.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie |lémumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldiiumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodro$inasanu, “Parex
Eastern European Local Currency Bond” aktivu saglabasanu, ka ar krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu
un novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR Iikum(}ds nas prasibu izpildi.

betts Idelsons
Prezidents/ valdes priek$sédétajs

Riga, ]1
2009. gada 21. aprili
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond Fund®
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr.2.3.10.- 04/0OK6

Ar 50 a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, Smiléu ield 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedrbam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdosanas
prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2002. gada 1. augusta, a/s “Parex
Banka” (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management” (turpmak tekstd — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Parex
Eastern European Local Currency Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas iguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojoéi:

- glabat Fonda mantu, k& arf dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu piepemsanu un
izpildi, k& arT norékinu veik§anu saskana ar LR likumdo8anas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitdm par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dajas vérfibas
noteik§anas pareizibai un atbilstibai LR likumdo&anas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoanas un
atpaka|pirkSanas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardo%ana un atpakalpirkana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribdm” un Turétajbankas liguma prasibam;

3, Smilsu Street, Riga, LV-1522, Latvia = Telephone: +37 1 67010000, Fax: +371 67010001 =« e-mail: info@parex.lv, www.parexgroup.com
Registration number; 40003074590 = SWIFT: PARMLYZ22




Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rTkojumi, ka ari veiktie darijumi ar AIF “Parex Eastern European Local
Currency Bond Fund” mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klUdas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas
funkciju veiksana.
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Nils Melngailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2009. gada 16.februar




AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(LVL)

Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Tirdzniectbas nollka turéti finansu ieguldijumi
5 Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

6 Atvasinatie finanSu instrumenti

Lidz termina beigam turéti finansu ieguldijumi
4 Noguldijumi kredtiestadés

Kopa aktivi
Saistibas

TirdzniecTbas noltka turétas finansu saistibas
6 Atvasinatie finanSu instrumenti

7 Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Robgft |de\|s ns
Prezidents/ yaldes prl kssedetajs
RTgé, .*'|
2009. gada 21. aprilT |

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

31.12.2008.  31.12.2007.
157,343 48,522
138,795 650,567

8,454 -
225,310

304,592 924,399
(109,129) (2,316)
(1,033) (747)
(110,162) (3,063)
194,430 921,336




Piezime

Riga,

2009. gada 21. aprili ]1

AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(LVL)

lenakumi
Procentu ienakumi
Kopa ienakumi
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

Realizetais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Arvalstu valitas parvértésanas (zaudéjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)

Prezidentg/

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

10

2008 2007
85,040 51,500
85,040 51,500

(13,690) (7,740)
(1,874) (1,524)
(1,132) -
(16,696) (9,264)

(232,572) (494)

(145,824) (3,926)

(378,396) (4,420)

(111,847) (2,743)

(421,899) 40,559
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AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)
2008 2007

Neto aktivi parskata perioda sakuma 921,336 936,713
leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) (421,899) 40,559
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 2,889,968 64,715

leguldijumu apliecibu atpaka pirkSanas izdevumi (3,194,975) (120,651)
Neto akfivu (samazinajums) parskata perioda (726,906) (15,377)
Neto aktivi parskata perioda beigas 194,430 921,336
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sdkuma 75,391 80,156
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 24,065 75,391
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 12.22 11.69
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 8.08 12.22

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Naudas pliismas parskats

(LVL)
2008 2007
Procentu ienakumi 93,606 61,124
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (16,408) (9,408)
Finansu ieguldijumu (iegade) (1,797,939) (1,390,310)
Finansu ieguldijumu pardo$ana/dzé$ana 2,142,488 1,350,082
Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats (18,822) 1,621
Naudas lidzek|u pieaugums/ saimnieciskas darbibas rezultata 402,925 13,109
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoanas 2,889,968 64,715
leguldijumu apliecbu atpakalpirk$anas izdevumi (3,194,975) (120,651)
Naudas ldzek|u (samazinajums) finansésanas darbibas rezultata (305,007) (55,936)
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums) 97,918 (42,827)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 48,522 91,348
Naudas lidzek]u arvalstu valiitas parvertésanas rezultats 10,903 1
Naudas lidzek]i parskata perioda beigas 157,343 48,522

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats

Pielikums
(LVL)
1.Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Local Currency Bond
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda ieguldijumu politika: Investiciju veikSana, galvenokart, ES dalibvalstu un Ekonomiskas

sadarbibas un atfistibas organizacijas dalibvalstu vértspapiros — valsts,
centralo  banku, kreditiestdzu un  komercsabiedribu  parada
vértspapiros, kuri emitéti Latvijas latos un/vai Eiro, un kreditiestazu
terminnoguldijumos.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Parex Asset Management” IPAS
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

2.Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas
likumiem un FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu
sagatavo$anu” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo3anas standartiem.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto3i tirdzniecibas noltika
turéto finan3u instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskati aptver
laika periodu no 2008. gada 1. janvara Iidz 2008. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atzi$anas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valita tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegata pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudejumi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas kursi
(Ls pret arvalstu valltas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2008. 31.12.2007.
usD 0.495 0.484

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No &T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek$ minéto
fikséto kursu.
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AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Pielikums
(LVL)
Naudas lidzekli

Fonda naudas ITdzeKii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadem.

Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértibas, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaifiti kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti p&c uzkrajumu principa, t.i., atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvietoSanas briza ldz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nolokos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cendm. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja 3ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Vertspapiru iegades un pardo3anas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valttas riska parvaldisanas noliika ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darijumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noldkos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniectbas nollka veikti dartjumi.

Péc sakotnéjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valutas mainas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So igumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finandu instrumenti’, un to
nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valdtas mainas un valdtas
mijmainas ligumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valdtas parveértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstl, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokli.
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3.Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem un noguldijumi kreditiestades

15

% no fonda neto

aktiviem
31.12.2008.  31.12.2007. 31.12.2008.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém - AS “Parex banka” 157,343 48,522 80.93%
NoguldTjumi kredttiestadés 225,310 0.00%
Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestades 157,343 273,832 80.93%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétdm procentu

likmém.

4.Terminnoguldijumi kreditiestadés

31.12.2008. 31.12.2007.
T.sk. uzkratie % no fonda
Uzskaites procentu Uzskaites neto akfiviem
vértiba ienakumi vérfiba 31.12.2008.
Latvijas kreditiestadés izvietotie terminnoguldijumi
AS "Parex banka" 70,984
AS "Sampo banka” 154,326
Kopa terminnoguldijumi kreditiestades - - 225,310 -
2007. gada 31. decembrT vid&ja noguldijumu ienesiguma likme bija 10.3%.
5.Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesigums
gada [idz
dzéSanas % no fonda
bridim neto aktiviem
31.12.2008. 31.12.2007.  31.12.2008.  31.12.2008.
Kreditiestazu parada vertspapiri: 353,079 0.00%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 112,591 - 0.00%
(iznemot Latviju)
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 197,588 - 0.00%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 42,900 - 0.00%
Valsts parada vértspapiri: 37,869 - 0.00%
Latvijas valdibas parada vértspapiri - - 0.00%
Ne-OECD regiona valdibas parada vértspapiri 37,869 - 0.00%
Uznémumu parada vertspapiri: 138,795 259,619 72.33% 71.39%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri - 155,866 - 0.00%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 138,795 103,753 71.39%
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 138,795 650,567 72.33% 71.39%

Visi parada vertspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, (2007.gada - iznemot vértspapirus ar bilances vértibu
127,007 latu).
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Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsti:

16

Uzskaites % no fonda neto
legades vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.

Regqulétos tirgos tirgotie finans$u instrumenti 302,497 138,795 71.39%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 302,497 138,795 71.39%
NUTRINVESTHOLDING (RUO0O0AOE5690) 3,000 58,578 31,633 16.27%
ROSINTER RESTAURANTS (RUO00A0GJ905) 3,500 68,793 30,574 15.72%
MIG-FINANS (RUOOOAOJNLB3) 2,000 40,274 27,950 14.38%
TVERSKOY VAGONOSTROITELNIY ZAVOD 1,983 38,251 23,272 11.97%
(RUODDAOGUGV2)
INTEGRA FINANS (RUO0DAOJNXX2) 2,500 48,509 23,021 11.84%
INCOM-LADA (RUOOOAOJPASS) 2,500 48,092 2,345 1.21%
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar
fiksetu ienakumu 302,497 138,795 71.39%

6.Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valiitas
mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto§am prasibam.

31.12.2008. 31.12.2007. % no fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba  Aktivs  Saistibas pamatvértiba  Aktivs  Saistibas  31.12.2008.
Valdtas nakotnes mainas darfjumi 2,449,914 8,454 (107,079) -50.73%
(forward)
Valltas mijmainas darfjumi (swaps) 55,511 - (2,050) 241,781 (2,316) -1.05%
Kopa atvasinatie finansu 2,505,425 8,454 (109,129) 241,781 (2,316) -51.78%
instrumenti

Visi atvasinato finanSu instrumentu ligumi ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.

7.Uzkratie izdevumi

31.12.2008.  31.12.2007.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 673 600
Uzkratie izdevumi turetajbankas komisijam 79 119
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 281 28
Kopa uzkratie izdevumi 1,033 747
8. Procentu ienakumi
2008 2007

No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 66,749 37,008
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 14,020 1,872
No noguldijumiem kredttiestades 4,271 12,620
Kopa procentu ienakumi 85,040 51,500
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9.Realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums)
2008 2007
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 1,633,413 768,219
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1,870,495) (769,549)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$&jos parskata 4,510 836
periodos
Kopa realizetais ieguldijumu vertibas (samazinajums) (232,572) (494)
10.Nerealizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums)
2008 2007
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu (145,824) (3,926)
Kopa nerealizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums) (145,824) (3,926)
11.leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielinagjums  Samazinajums valltas vértibas
31.12.2007 parskata parskata parvértéSanas parvértéSanas 31.12.2008
gada laika gada laika rezultats rezultats .
Tirdzniectbas noldka turéti
finansu ieguldijumi
Parada véertspapiri un citi 650,567 1,522,939 (1,717,493) (5,571) (311,647) 138,795
vértspaplri ar fiksétu ienakumu
Atvasinatie finan3u instrumenti, (2,316) - - (98,359) - (100,675)
kopa
NoguldTjumi kredttiestadés
225,310 275,000 (504,581) - 4,271 -

Kopa ieguldijumi 873,561 1,797,939 (2,222,074) (103,930) (307,376) 38,120

12.Riska parvaldiSana

Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku méri$anu un
tieSi risku parvaldiSanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valditu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kredrtrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai
iesp&jami minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bls iespgja pilntba izvairities no Siem
riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificeS8anu un mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditdjam, kas pienem konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
teko3ai ekonomiskai situacijai. Atseviskus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas
un arkartejos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSana (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda [idzekli.
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Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valitu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekia, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valltu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekme vértspapira pievilcibu, jo,
péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta iendkuma vértspapiru
cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona
likmes fikséta iendkuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada bazes likme, piem.
Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértéSanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme)
$adiem vértspapiriem kupona likme palielinas (samazinas), un rezultata pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Tabulas apaksa paradita atsevisku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz Fonda vértibu. Procentu
ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Redlas Fonda vértibas izmainas var atSkirties no paraditiem
apréekiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita  likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
RUR 200 - -0.51% -0.51%
Kopa - -0.51% -0.51%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
RUR -200 - 0.51% 0.51%
Kopa - 0.51% 0.51%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu Valita likmés, bp ienakumos veértiba kopéjo vértibu
200 - (984.50) (984.50) RUR -200 - 984.50 984.50
- (984.50) (984.50) Kopa - 984.50 984.50

No 2008. gada 14. jdlija fondam izmainijas investiciju stratégija (ka art nosaukums), Iidz ar to, procentu likmju raditaju
salidzinajums ar iepriek$&jo gadu nav informativs.

Valiitas kursu risks

Valtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valdtas (no
eiro). Valdtu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valdtas kursu svarstibu virziena un valdtu
poziciju Fonda. Valdtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valatu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata tiek
slégtas esosas pozicijas un tiek minimizéti iespéjamie zaudéjumi no valdtu riska.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valitam uz 2008.gada 31.decembri.
usD RUR EUR Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 157,343 157,343
TirdzniecTbas noltka turéti finansu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu - 138,795 - 138,795
Atvasinatie finansu instrumenti (299,289) 307,743 8,454
Kopa aktivi (299,289) 138,795 465,086 304,592
Saistibas
Tirdzniectbas nollka turétas finan3u saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti 224,549 (333,678) (109,129)
Uzkratie izdevumi (1,033) (1,033)
Kopa saistibas 224,549 (334,711) (110,162)
Neto aktivi (74,740) 138,795 130,375 194,430
Neto garé/ (isa) pozicija -38.44% 71.39% 67.05% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam uz 2007.gada 31.decembrt.
LVL EUR Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 48,522 48,522
Lidz termina beigam turéti finanSu ieguldtjumi
Noguldijumi kredttiestadés 225,310 225,310
Tirdzniectbas nollka turéti finansu ieguldijumi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 79,953 570,614 650,567
Kopa akfivi 353,785 570,614 924,399
Saistibas
TirdzniecTbas nolika turétas finan3u saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti 241,781 (244,097) (2,316)
Uzkratie izdevumi (747) (747)
Kopa saistibas 241,034 (244,097) (3,063)
Neto aktivi 594,819 326,517 921,336
Neto garé/ (isa) pozicija 64.56% 35.44% 100.0%

Valdtu kursu izmainu ietekme uz Fonda veértibu ir apskatiti tabuld. Valdtu kursu izmainas ir attieciga kursa viena gada

standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2008. gada datiem.

Ipatsvars Fonda Valatas kursa letekme uz
Valita (% no aktiviem) izmainas pret eiro Fonda vértibu*
uUsD -38.44% 14.0% -5.37%
RUB 71.39% 8.5% 6.04%
EUR 67.05% 0.0% 0.00%
Kopa 100.00% 11.42%

* Ta ka valltu kursu izmainas var bat gan pozitivas, gan negativas, kopéjais rezultats ir atseviSas valltas ietekmes

absoldtas vértibas summa.®
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Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agentiru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek siki pétiti emitentu finan3u parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspekiivas. Tabula apak$a tiek paradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestdzu, kuras ir Fonda
noguldijumi, sadaltjums pa kredtreitingiem.
Fonda aktivi un saistibas tika klasificéti péc to kreditriska atbilstodi sekojoSam sadalljumam:
Augsta investiciju reitinga finandu instrumenti: AAA (Standard & Poor's); Aaa (Moody's Investors Service); AAA
(Fitch);
Vidéja investiciju reitinga finanSu instrumenti: AA+ - A- (Standard & Poor's); Aa1 - A3 (Moody's Investors Service);
AA+ - A- (Fitch);
Zema investiciju reitinga finanu instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor's); Baa1 - Baa3 (Moody's Investors
Service); BBB+ - BBB- (Fitch);
Vidéja reitinga finan3u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
(Fitch);
Zema reitinga finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B- (Fitch)
Spekulativa reitinga finandu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor's); Caa1 - C (Moody's Investors Service); CCC+
- D (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu uz 2008.gada 31.decembrf.

Spekulativais
reitings Bez reitinga Kopa

Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 157,343 - 157,343
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu - 138,795 138,795
Atvasinatie finanSu instrumenti 8,454 8,454
Kopa aktivi 165,797 138,795 304,592
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (109,129) - (109,129)
Uzkratie izdevumi (752) (281) (1,033)
Kopa saistibas (109,881) (281) (110,162)
Neto aktivi 55,916 138,514 194,430

2008.gada Parvalditajs parskatija reitingu struktdru un sadalija tos sikakas kategorijas. Sadalijums uz 2007.gada
31.decembrT ir paradits balstoties uz veciem kritgjiem.
Augstas kvalitates finandu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);
AAA — BBB- (Fitch);
Vidgjas kvalitates finanu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);
Zemas kvalitates finandu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-
(Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalljumu pa kredtreitingiem uz 2007.gada 31.decembri.
Augsta kvalitate  Videja kvalitate  Zema kvalitate  Bez reitinga Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 48,52 48,52
Noguldijumi kredttiestadés 70,98¢ 154,32¢ 225,31(
Parada vértspapiri un citi vértspaprri ar
fiksétu ienakumu 270,19¢ 90,01¢ 67,77 222,58 650,561
Kopa akfivi 389,70! 90,01¢ 67,77 376,90i 924,39¢

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kredrtriska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadéjadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik lield méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalfjums (balstoties uz
valsti, stavokli kura visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadaltjums minéti apaksa tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu uz 2008.gada 31.decembri.
Citas ne-OECD

Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 157,343 - 157,343
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi 138,795 138,795

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 8,454 - 8,454
Atvasinatie finanSu instrumenti - 138,795 138,795
Kopa aktivi 165,797 138,795 304,592
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (109,129) - (109,129)
Uzkratie izdevumi (1,033) - (1,033)
Kopa saistibas (110,162) - (110,162)
Neto aktivi 55,635 138,795 194,430
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu uz 2007.gada 31.decembrf.
OECD regiona Citas ne-OECL
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 48,522 - - 48,522
Lidz termina beigam turéti finan3u ieguldijumi
Noguldijumi kredttiestadés 225,310 - - 225,310
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspaprri ar fiksétu iendkumu 197,588 198,766 254,213 650,567
Kopa aktivi 471,420 198,766 254,213 924,399
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (2,316) - - (2,316)
Uzkratie izdevumi (747) - - (747)
Kopa saistibas (3,063) - - (3,063)

Neto akfivi 468,357 198,766 254,213 921,336
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc atseviskiem valstim.

% no fonda neto

Uzskaites vertiba Uzskaites vertiba aktiviem
Valsts 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Krievija 138,795 - 71.39%
Latvija 55,635 503,605 28.61%
Rumanija - 107,644 0.00%
Bulgarija 72,288 0.00%
Igaunija 49,479 0.00%
Vacija 42,900 0.00%
Polija 41,681 0.00%
Zviedrija 36,836 0.00%
Horvatija 33,814 0.00%
Francija 33,089 0.00%

Kopa 194,430 921,336 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.

% no fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem
Nozare 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

MasSinbave 51,222 - 26.34%
Partikas un plasa patérina pre¢u razo$ana 31,633 105,898 16.27%
Patérina pakalpojumi 30,574 - 15.72%
Nafta un gaze 23,021 11.84%
IzplatiSana 2,345 - 1.21%
Komercbankas 429,451 0.00%
Partikas un plasa patérina precu 44,260 0.00%
mazumtirdznieciba
Valsts vértspapiri 37,869 0.00%
Metalurgija 33,089 0.00%

Kopa 138,795 650,567 71.39%
Likviditates risks
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Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudé&umiem. Fonda

aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.

Likviditates noveértéanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstodi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai
dz&Sanas terminiem. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir ieklautas likvidako aktivu kategorija jo visas
akcijas ir tirgotas regulétos tirgos, kas dod iespgju nekavégjoties tos pardot. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri ir ieklauti likvidako aktivu kategorija jo visi fondi ir atvértie un pastav iespgja ieguldijumu

apliectbas nekavgjoties atpakalpardot.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru uz 2008.gada 31.decembri.
Lidz 1-3 3-6 No1-5
1 mén. mén. men. gadiem Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret 157,343 - - - 157,343
kreditiestadeém
TirdzniecTbas noltika turéti finansu
ieguldtjumi
Parada vertspapiri un citi vértspapri ar - - 31,633 107,162 138,795
fiksétu ienakumu
Atvasinatie finanSu instrumenti 3,937 - 4,517 - 8,454
Kopa aktivi 161,280 - 36,150 107,162 304,592
Saistibas
Tirdzniecibas noliika turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (90,951) - (18,178) - (109,129)
Uzkratie izdevumi (893) (140) - (1,033)
Kopa saistibas (91,844) (140) (18,178) - (110,162)
Neto aktivi 69,436 (140)- 17,972 107,162 194,430

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru uz 2007.gada 31.decembri.

Vairak
Lidz 1-3 3-6 No1-5 neka
1 mén. mén. mén. gadiem 5 gadi Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret 48,522 - - - - 48,522
kreditiestadeém
Lidz termina beigam turéti finansu
ieguldijumi
Noguldijumi kredttiestadés - 154,326 70,984 - - 225310
Tirdzniectbas noltika turéti finansu
ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar - - - 469,108 181,459 650,567
fiksétu ienakumu
Kopa aktivi 48,522 154,326 70,984 469,108 181,459 924,399
Saistibas
Tirdzniecibas noliika turétas finandu
saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti - (2,316) - - - (2,316)
Uzkratie izdevumi (747) - - (747)
Kopa saistibas (747) (2,316) - - - (3,063)

Neto akfivi 47,775 152,010 70,984 469,108 181,459 921,336

23



24
AIF “Parex Eastern European Local Currency Bond”
2008. gada parskats
Pielikums
(LVL)
13.Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliectbu kopskaita:
% no
kopéja
skaita
31.12.2008. 31.12.2007.  31.12.2008.

Akcionara (A/s Parex Banka) turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas - 71,542 0.0%
Saistito personu turgjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 95 - 0.4%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 23,970 3,849 99.6%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 24,065 75,391 100.0%

14.Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (skat. 4. piezimi). 2007. gada 31. decembrT fonda ieguldijumi AS “Parex banka” emitétas obligacijas
sastadija 15,038 latu. 2008.gada 31decembrT $adu ieguldijumu nebija. Tapat visi atvasinato finandu instrumentu ligumi ir
noslégti ar AS “Parex banka” (skat. 7. piezimi)

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Darfjumi ar saistitam personam ir veikti par tirgus cenam saskana ar vispar pienemtajiem principiem.
15.lekilatie akfivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi apgratindjis
aktivus.

16.Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestadém, Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu, atvasinato finanSu instrumentu bilances vértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek noteikta
atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

17.Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.  31.12.2005.

Neto aktivi (LVL) 194,430 921,336 936,713 786,757
leguldijumu apliecTbu skaits 24,065 75,391 80,156 69,197
leguldijumu fonda daju vértiba (LVL) 8.08 12.22 11.69 11.37
leguldTjumu fonda ienesigums* -33.81% 4.53% 2.81% 2.90%

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.  31.12.2005.

Neto aktivi (EUR)** 274,817

leguldijumu apliecTbu skaits 24,065 - - -
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR)* 11.42 17.39 16.63 16.18
leguldTjumu fonda ienesigums* -34.25%

*lenesigums aprékinats, pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Fonda dalas vértibas ir parrékinatas eiro izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF *Parex Eastern Evropean Local Currency Bond Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Zipojums par finansu parskatu

Mes esam veikui atveria ieguidijumu fonda “Parex Eastern European Local Currency Bond Fund” (turpmak teksts - Fonds) 2008.
gada finanu parskata, kas atspoguiots pievienotd 2008. gada parskata no 8. lidz 24. lappusei, reviziju. Revid&tais finan3u parskats
igtver  2008. gada 31. decembra Fonda akfivu un saisfibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akfivu kustibas
parskatu, k3 arf nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojou informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosany

leguidijumu parvaides akciju sabiedriba .Parex Asset Management” (turpmak tekstd — Sabiedrba) vadiba ir atbildiga par 37 finandu
pérskata sagatavoSanu un tajd sniegids informacijes patiesu atspoguloSanu saskand ar FinanSu un kapitdla firgus komisijas
noteikumiem par “leguidjumu fondu gada parskatu sagatavosanu’. Si atbildiba ietver tadas iek$&ias kontroles izveido3any,
ieviesanu un uzturdSanu, kas nodroding finandu parskata, kas nesatur ne krap3anas, ne KOdu izraisTtas bifiskas neatbilstibas,
sagatavodanu un pafiesu atspogulojumu, atbilstodu gramatvedibas uzskaites principu izvEll un piem&ro3anu, k& arf apstakiiem
atbilstoSu gramatvedibas aplésu sagatavoianu.

Revidenta atbildiba

Mas esam athildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz misu veikto reviziju, izsakam par 8o finandu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptaufiskajiem revizijas standartiem. Sie standarii nosaka, ka mums jdievéro &iikas prasibas un japlano un javeic
revizija 18, lai iegltu pietiekamu parliecibu par to, ka finanu parskatos nav bitisku neatbilsfibu.

Revizija ietver procedlras, kas fisk veiktas, lai gOlu revizijas pierddfumus par finansu parskatd uzrddito summu un atkiatas
informacias pamatotibu. Procediras tiek izvElEtas, pamatojolies uz revidenta profesiondlu vErt&jumu, ieskaitot krapsanas vai kddu
izraisTiu bifisku neatbilsfibu riska novBrt&jumu finansu parskatd. Veicot So riska noveriBjumu, revidents nem vera iekS&jo kontroli,
kas izveidota, lai nodroginatu finansu parskata sagatavoSanu un taja sniegtds informéacijas patiesu atspoguioganu, ar merki nofeiki
apstakliem piemérotas revizijas procedlras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par konfroles efekiivitati. Revizija ietver ar piglietoto
gramatvedibas uzskaites principu un noZimigu Sabiedribas vadibas izdarito pienémumu pamatofibas, k3 arf finanSu parskata
sniegtas informacijas visparsju izvert&jumu.

Uzskatam, ka misu iegliie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi mOsu revizijas atzinuma izisiksanai.

Afzinums

Mdsuprat iepriekd mingtais finanSu parskats sniedz skaidru un patiesu prik3statu par atverd ieguldfumu fonda “Parex Eastern
European Local Cumency Bond Fund” finansiglo stavokii 2008. gada 31. decembrf, k& ari par ta finansu rezultaiiem un naudas
plsmam 2008. gada saskana ar Finanu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem par “leguidjumu fondu gada parskatu
sagatavosanu”,

Zinojums par vadibas zipojuma atbilstibu

Mas esam iepazinudies arm ar vadibas zinojumu par 2008. gadu, kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskatd 5. lappusg, un
neesam atkldjusi bifiskas neatbilstibas starp 3aj@ vadibas zinojum@ un 2008. gada finandu parskatd atspoguloto finandu
informaciju.
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