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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas
nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska

adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas
registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes loceklu, valdes loceklu un
fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

2008. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Parex Eastern European Balanced Fund
Atvértais ieguldTjumu fonds

2003. gada 26. septembris
06.03.04.098/7

“Parex Asset Management” IPAS

Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

“Parex banka” AS

Smildu iela 3, Riga, LV-1522, Latvija
40003074590

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.

Padomes loceklis — Breiding R. James — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 17.04.2009.
Padomes priek$sédétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.

Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes priek3sedétajs — Martin§ Jaunarajs — atbrivots 18.03.2009.
Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots 18.03.2009.
Padomes priek8sédétaja vietnieks — Valdis Birkavs — atbrivots
17.04.2009.

Padomes loceklis — Arvids Stpols — atbrivots 17.04.2009.

Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 17.04.2009.

Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots 17.04.2009.

lequldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédetajs/ Prezidents — Roberts Idelsons - iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.

Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots 22.05.2008.

Valdes loceklis - Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Fonda parvaldniek (investiciju komitejas locekli)i:
Edgars Makarovs

Andris Kotans — iecelts 27.10.2008

Kristiana Kiete - iecelta 27.10.2008

Roberts Idelsons - atbrivots 27.10.2008

Sergejs Medvedevs - atbrivots 27.10.2008



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Revidents: Diana Krigjane “Ernst & Young Baltic” SIA
Zvérinata revidente Muitas iela 1, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Atvérta ieguidijumu Fonda “Parex Eastern European Balanced Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguidijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management' ar juridisko adresi Zigfrida Annas Meierovica
bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir
06.03.07.098/181.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot invesficijas Austrumeiropas valstu valsts,
pasvaldibu, centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka ari komercsabiedribu emitétos parada un
kapitala vérispapiros. Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitala un parada vérispapiros, ka
arl daZadas valitas un valstis, tAdéjadi nodrosinot lielaku ieguidijumu drosibu un aizsardzibu pret Fonda akfivu
vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases, valsts vai valdtas vErtspapiriem.

Garla laika situacija pasaules tirgos bifiski mainfjas uz slikio pusi. Lielaka dala pasaules valstu iegaja recesijas fazé
{IKP kriturni, raZoSanas bremzésanas un bezdarba pieaugumi), inflacijas tempi saruka un izejvielu cenas piedzivoja
strauju lejupslidi. T2 rezultatd sakas globala bégdana no riskantiem akfiviem - cieta gan affisfiio, gan atilsiibas valsiu
korporafivo obligaciju un akeiju tirgi. Vidgja riska prémija JP Morgan RUBI indeksa ieklautajiem instrumentiem pisauga
par vairak ka 1,250bp, sasniedzot neredzétus imenus uz gada beigam — 1,600bp! Pats indekss piedzivoja kritumu par
16%. Akciju tirgos kritumi bija vél ievErojamaki — MSCI Emerging Markets Eastern Europe gaida laika zaudgja 69.6%.

Fonda neto akiivu apjoms 2008. gadd samazindjas par 70.5% jeb par 18,754,618 latiem un gada beigas veidoja
7,867,912 latu. Augstakais neto akfivu punkts bija perioda sakuma un visa perioda laika tas konstanti samazinajas,
gan tirgus radito zaud&jumu, gan riskanto ieguldijumu samazinaSanas dél. Fonda dalas vértiba gada laika samazinajas
par 3 latiem un 68 santimiem, noshdot lidz 6.01 LVL. Fonda gada ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija
negafivs — 37.87%, savukart eiro iztelksmé tas sasniedza — 37.47%.

Parskata period3 tika veiktas bitiskas izmainas Fonda strukira. Akciju Tpatsvars fika samazinats par 8.2 procenta
punktiem (pp), ieguidijumu fondu — par 5.7pp, savukart korporativo obligaciju Tpatsvars palielinats par 14.8pp. Sis
izmainas tika veiktas, lai samazinatu akciju tirgu radito negativo ietekmi.

Atsevisku valstu griezuma skatoties, visbitiskak ir palielinata ekspozicija uz Krieviju, Azerbaidzanu un Ukrainu, par
attiecigi 10.8 procenta punktiem (pp), 7.8pp un 4.6pp. Savukart samazinats Polijas un Igaunijas Tpatsvars, turklat no
fonda pilnTba ir izslégtas tadu tirgi ka Luksemburga, kur ir registréti liela dala ieguldijumu fondu, Rumanija un Zviedrija.
Dala izmainu saistitas ar Fonda ieklauto aktivu parvért&sanu no finandu krizes izraisitajiem sarezgijumiem, kas bitiski
ietekm& kompaniju nakoines perspekilvas, citas ar obligaciju dz&sanas termina pien&ksanu, tapat arm neto akfivu
dramatiskais kritums ir atstajis pedas uz Fonda struktiru.

No Fonda akftiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 414,165 eiro apméra jeb 1.68% no akiivu
vidgjas veriibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekia noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

2009. gads Austrumeiropas obligaciju emitentiem solas bt sarezgits — bils jaatrisina arkartigi lield paradu
refinansésanas probléma, vai ar daudzas kompanijas naksies slégt vai nodot citu finansiali spécigaku spelétaju rokas.
Jaunais gads bls sarezgits arl obligaciju investoriem, jo neizb&gami paradisies emitenti, kas nespés nokartot savas
saistibas.

Jauniem ieguldijumiem iespéjas saskatam tris galvenajos virzienos. Pirmkart, Krievijas kvazi-suveréna segmenta
obligacijas, otrkart, atseviskas Krievijas privata sektora obligacijas, kur pargda slodze ir neliela vai nepiecie5amibas
gadijuma ir sagaidams valsts atbalsts, un tredkart, atseviSku Kazahstanas emitentu obligacijas. Akciju Tpatsvaru
uzskatam, ka ir paragri bitiski palielinat, lai tas nofikiu ir nepieciesami konkréti signali, ka Iacu tirgus ir sasniedzis

zemako punktu.

gars Makarovs “Andris Kotans /" Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2009. gada 21. april




AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldiiumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Eastern European Balanced Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 9. lidz 27. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2008. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2008.
gadu.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finanu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas athilstoSas uzskaites metodes. Finandu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie lEmumi un izdaritie novert&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “Parex
Eastern European Balanced Fund” aktivu saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérSanu. Valde ir ar atbildiga par Latvijas Repub/f\ s leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR i xur:&dosanas prasibu izpildi.

Foberts Idelsons
Prezider: / \[aldes priek§sedetajs

Riga,
2009. gada 21. aprill
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TURETAJBANKAS ZIINOJUMS

AlF ,Parex Eastern European Balanced fund®
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.3.10.- 04/0d G

Ar S0 a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uzn&mumu registrd 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, SmilSu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo3anas
prasibam un Turétajbankas llgumu, kas noslégts 2003. gada 15. septembri, a/s
“Parex Banka” (turpmak tekstd — Turétdjbanka) pilda turétdjbankas funkcijas IPAS
“Parex Asset Management” (turpmak tekstd — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF
.Parex Eastern European Balanced fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& ari dokumentus, kas apstiprina ipasuma tiesibas
saskana ar LR likumdosanas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
izpildi, k& arT norékinu veiksanu saskana ar LR likumdosanas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regulardm atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vErtspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vérfibas
noteikSanas pareizibai un atbilstibai LR likumdosanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoganas un
atpakal|pirk&anas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecTbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstoSi
likuma “Par ieguldijumu péarvaldes sabiedribdm”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldljumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas lfguma prasibam;

Smilsu iefa 3, Riga, LV - 1522, Latvija * Talrunis: +371 67010000, Fakss: +371 67010001 = e-mail: info@pares v, www.parex.lv
PVM reg. nr. LV40003074590 = SWIFT: PARXLYZZ2
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Fonda neto akfivu v&rtibas aprékindsana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribdm”, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, kd arm veiktie darffjumi ar AIF _Parex Eastern European
Balanced fund® mantu notiek saskand ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes

sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klGidas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétdjbankas
funkciju veiksana.

i
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Nils Melngailis
Valdes priek&sédétajs

Riga, 2009. gada 16.februarn




AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

Piezime

o~

Riga,

(LVL)

Akftivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniectbas nollka turéti finandu aktivi

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
Atvasinatie finan3u instrumenti

Uzkratie ienakumi

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nollika turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti

leguldijumu apliectbu atpakalpirk8anas paradi
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

31.12.2008. 31.12.2007.
1,085,207 2,662,307
6,950,484 19,240,472

271,921 4,620,431

i 100,815

32,160

8,287,612 26,656,185
(377,428)

(29,284) .

(12,988) (33,655)

(419,700) (33,655)

7,867,912 26,622,530

R;Ibet‘ts ldei5ons

Prezidents! vdides priek$sédatajs

!

2009. gada 21. aprili
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
Piezime 2008 2007

lenakumi

8 Procentu ienakumi 1,672,568 1,193,859
lenakumi no dividendém 15,065 36,935
Kopa ienakumi 1,687,633 1,230,794
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (270,403) (309,636)
Atlidziba turétajbankai (32,433) (36,660)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (3,780) (547)
Kopa izdevumi (306,616) (346,843)

leguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

9 Arvalstu valiitas tirdzniecibas rezultats 52,194 (233,659)
10 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums (1,569,980) 161,561
11 Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums)/pieaugums (5,523,603) (790,791)
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (7,041,389) (862,889)
Arvalstu valdtas parvértéSanas pelna/(zaudéjumi) (440,497) 434,934
leguldijumu rezultata gitais neto akti u\pieaugums (6,100,869) 455,996

Rifbelts Idelsons
Prezidents! viides priekSsédatajs
¥,

Riga, |
2009. gada 21. aprill



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata gada sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam
Neto akfivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda
beigas

11

2008 2007
26,622,530 13,589,503
(6,100,869) 455,996

6,207,392 18,943,988

(18,861,141)  (6,366,957)

(12,653,749) 12,577,031

(18,754,618) 13,033,027
7,867,912 26,622,530

2,747,241 1,450,628
1,308,422 2,747 241
9.69 9.37
6.01 9.69




Piezime

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”

2008. gada parskats
Naudas pliismas parskats
(LVL)

Procentu ienakumi
Dividendes ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi
Finan3u ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardo8ana/dzé3ana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums/ (samazinajums) saimnieciskas
darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecbu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzeklu (samazinajums)/ pieaugums investéSanas
darbibas rezultata

Naudas lidzek]u (samazinajums)/ pieaugums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas ITdzek|u arvalstu valitas parvérteéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

12

2008 2007
1,462,502 1,025,018
15,065 36,935
(327,282) (332,024)
(7,114,285)  (17,866,681)
17,211,519 5,659,056
(248,352) 758,212
10,999,167 (10,719,484
6,207,392 18,943,988
(18,831,857)  (6,366,957)
(12,624,465) 12,577,031
(1,625298) 1,857,547
2,662,307 876,891
28,198 (72,131)
1,065207 2,662,307
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Balanced Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo

banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Fonda
bazes valdta ir eiro (EUR) un maksimalais ieguldijumu apjoms kapitala
vértspapiros ir 50% no Fonda vértibas.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”,
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem, un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar
Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavoSanas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sdkotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noldka turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2008. gada 1. janvara lidz 2008. gada 31. decembrim.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridr.
Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd kd pelna vai zaudgjumi no arvalstu valdtas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valitu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2008. 31.12.2007.

uSD 0.495 0.484
CzZK 0.0266 0.0265
EEK 0.0449 0.0449

RUB 0.0171 0.0197
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2008. gada parskats
Pielikums
(LVL)

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 3T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodro3inat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzekli
Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvérteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finandu informaciju par So vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikuSiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un
pardo3anas darijumi tiek atziti norékinu diend. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first
out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valatas riska parvaldisanas nollka ir iesaistits nakotnes valGtas mainas darijumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollikos visi atvasinatie finandu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniectbas nollika veikti darfjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotnéjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valltas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to
patiesaja vértiba. So instrumentu patiesa vertiba tiek ieklauta akfivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu
instrumenti”. So instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas instrumentiem,

tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valitas parvértésanas rezultats.
Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finanSu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli
Fonda iendkumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valst, kura tie gdti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no

iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no kopé&jiem
fonda neto
aktiviem
31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 1,065,207 2,662,307 13.54%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,065,207 2,662,307 13.54%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.

4, Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums % no
gada Iidz kopgjiem
dzé3anas fonda neto
bridim aktiviem
31.12.2008.  31.12.2007.  31.12.2008. 31.12.2008.
Kreditiestazu parada vértspapiri: 4,281,245 13,744,984 42.02% 54.41%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 3,316,224 11,563,539 43.89% 42.15%
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 810,732 2,016,762 33.33% 10.30%
OECD regiona kreditiestaZzu parada vértspapiri 154,289 164,683 47.60% 1.96%
Uznémumu parada vértspapiri: 2,669,239 5,065,671 39.74% 33.93%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri (izpemot Latviju) 2,036,768 3,218,243 40.84% 25.89%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 537,529 1,115,517 33.18% 6.83%
OECD regdiona uznémumu parada vértspapiri 94,942 731,911 53.26% 1.21%
Valsts parada vértspapiri: - 429,817 -
Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri (iznemot Latviju) - 429,817 -
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 6,950,484 19,240,472 41.14% 88.34%

Visi parada vértspapiri un citi parada veértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noltka turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértiou 779,132
(2007. gada: 3,151,323) latu.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalfjuma pec emitenta izcelsmes valsts:
% no kopégjiem

Uzskaites fonda neto
legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Regqulétos tirgos tirgotie finan$u instrumenti 11,005,500 6,171,352 78.43%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 2,264,792 1,281,435 16.29%
ELKO GRUPA (LV0000800589) 4,000 279,716 277,920 3.53%
BALTIKUMS (LV0000800407) 3,000 210,841 194,938 2.48%
PRIVATBANK (LV0000800332) 2,500 176,285 176,932 2.25%
BALTIKUMS (LV0000800324) 2,500 179,053 174,536 2.22%
PAREX BANKA (XS0253533318) 700 488,733 148,566 1.89%
APEX INVESTMENTS (LV0000601201) 228 140,845 145,551 1.85%
PAREX BANKA (LV0000800696) 8,000 562,243 115,760 1.47%
CAPITAL DEPARTMENT STORE (LV0000800761) 323,100 227,076 47,232 0.60%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 4,185,647 2,400,168 30.49%

TNK-BP FINANCE SA (XS0325013034) 1,000 491,971 312,984 3.97%
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% no kopégjiem
Uzskaites fonda neto
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.

RUSSIAN STANDARD BANK (XS0267953387) 500 368,111 269,076 3.42%
RASPADSKAYA (XS0301347372) 950 423,153 256,731 3.26%
URSA BANK (XS0254342347) 500 278,724 245,520 3.12%
NIZHNEKAMSKNEFTEKHIM INC (XS0238468457) 13 603,775 242,290 3.08%
APHEX SA (XS0263303512) 5 353,685 212,197 2.70%
INTERNATIONAL INDUSTRIAL BANK (XS0309114311) 750 529,904 181,266 2.30%
LOCKO-BANK (XS0289054750) 600 319,200 147,225 1.87%
TMK (XS0373732063) 5 225,500 144,031 1.83%
SEVERSTAL (XS0376189857) 450 121,861 128,499 1.63%
PROMSVYAZBANK (XS0272236489) 500 215,289 121,773 1.55%
ROSINTER RESTORANTS (RU000A0GJ905) 10,000 202,482 87,355 1.11%
VTB CAPITAL (XS0290520260) 75 51,992 51,221 0.65%
Kazahstanas emitentu parada vertspapiri: 1,354,277 749,374 9.53%
KAZKOMMERTSBANK (XS0248696873) 500 324,655 210,749 2.68%
BANK CENTERCREDIT (XS0243010443) 750 366,574 209,236 2.66%
BANK TURANALEM (XS0269267000) 700 496,182 190,029 2.42%
TEMIR BANK (XS0248327834) 300 166,866 139,360 1.77%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,595,516 767,005 9.75%
INTERPIPE (XS0310283709) 890 417,483 209,690 2.67%
MHP SA (USL6366MAA10) 1,000 445,012 202,228 2.57%
AZOVSTAL IRON & STEEL WORKS (XS0244470570) 1,000 494,975 195,804 2.49%
ALFA BANK UKRAINE (XS0279930449) 500 238,046 159,283 2.02%
Azerbajdzanas emitentu parada vertspapiri: 404,136 407,532 5.18%
BANK RESPUBLIKA (XS0375345872) 5 221,000 212,566 2.70%
TECHNIKABANK (LV0000800746) 4,000 183,136 194,966 2.48%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 531,286 249,231 3147%
GETIN FINANCE (XS0299283126) 250 176,492 154,289 1.96%
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE (XS0283393998) 500 354,794 94,942 1.21%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 564,436 205,561 2.61%
BANK OF GEORGIA (XS0283756624) 1,050 564,436 205,561 2.61%
Lietuvas emitentu parada vertspapiri: 105,410 111,046 1.41%
HANNER (LT1000402065) 150 105,410 111,046 1.41%
Paréjie finanSu instrumenti 1,044,528 179,132 9.91%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 245,981 66,826 0.85%
PILSETMAJU INSTITUTS URBAN ART (LV0000800753) 350 245,981 66,826 0.85%
Azerbajdzanas emitentu parada vertspapiri: 547,134 529,623 6.74%
MUGAN BANK (LV0000800514) 600 310,134 284,437 3.62%
RABITABANK (LV0000800597) 500 237,000 245,186 3.12%
Bulgarijas emitentu parada vértspapiri: 87,851 76,267 0.97%
STROYRENT EOOD (EE4300093820) 125 87,851 76,267 0.97%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 118,496 69,843 0.89%
TRANSPORTATION INVESTMENTS HOLDING 250 118,496 69,843 0.89%
(XS0305264813)

Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 45,066 36,573 0.46%
BIG PANK (EE3300081801) 100 45,066 36,573 0.46%
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu

ienakumu 12,050,028 6,950,484 88.34%
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5. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

% no kopé&jiem

fonda neto
aktiviem
31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.
Komercsabiedribu akcijas 271,921 3,100,646 3.46%
OECD regiona komercsabiedribu akcijas 128,972 1,310,522 1.64%
Ne-OECD regiona (iznemot Latviju) uznémumu akcijas 107,333 1,456,533 1.37%
Latvijas uznémumu akcijas 35,616 333,591 0.45%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas - 1,519,785
OECD valstis registréti ieguldijumu fondi
- 1,172,662
Ne-OECD valstis (Lietuva) redistréti ieguldijumu fondi - 347,123
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 271,921 4,620,431 3.46%

Visas akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Visas
akcijas tiek kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar bilances vértibu 122 (2007. gada — 122) lati.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no kopgjiem

Uzskaites fonda neto
legades vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 787,836 271,799 3.46%
Latvijas emitentu akcijas: o 160,973 35,616 0.45%
OLAINES KIMISKI - FARMACEITISKA RUPNICA 56,504 145,278 21,472 0.27%
GRINDEKS 4,379 15,695 14,144 0.18%
Cehijas emitentu akcijas: 135,882 128,972 1.64%
CESKE ENERGETICKE ZAVODY 6,000 135,882 128,972 1.64%
Griizijas emitentu akcijas: 321,221 43,559 0.55%
BANK OF GEORGIA 20,000 321,221 43,559 0.55%
Igaunijas emitentu akcijas: 0 25,674 0.33%
TALLINNA KAUBAMAJA 14,350 0 20,967 0.27%
MERKO EHITUS 2,500 0 4,707 0.06%
Lietuvas emitentu akcijas: 38,257 16,402 0.21%
PIENO ZVAIGZDES 40,000 38,257 16,402 0.21%
Ukrainas emitentu akcijas: 131,128 15,414 0.20%
CENTERENERGO 50,000 131,128 15,414 0.20%
Bulgarijas emitentu akcijas: 375 6,162 0.08%
CHIMIMPORT AD RIGHTS 1,666 0 6,041 0.08%
INDUSTRIAL HOLDING BULGARIA RIGHTS 13,770 0 0 0.00%
TRACE GROUP HOLD 9 375 121 0.00%
Pargjie finansu instrumenti 116 122 0.00%
Lietuvas emitentu akcijas: 116 122 0.00%
ZEMAITIJOS PIENO INVESTICIJA ORS 600 116 122 0.00%
Kopa akcijas 787,952 271,921 3.46%

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapiros.
6. Atvasinatie finanSu instrumenti
Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valltas mijmainas (swaps) darfjumu nosacto

pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valiitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem
darTjumiem izrieto3am prasibam.
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31.12.2008. 31.12.2007. % no
Patiesa vértiba Patiesa vértiba kopéjiem
fonda neto
Nosacita Nosacita akiiviem

pamatvértiba  Akfivs Saistibas pamatvértiba  Aktivs  Saistibas  31.12.2008.

Arvalstu valtas mainas darfjumi
Valatas mijmainas darijumi

(swaps) 2,672,797 - (291,465) 7,191,419 98,914 - (3.71)%
Nakotnes valatas mainas darfjumi
(forwards) 1,010,067 - (85,963) 1,044,186 1,901 - (1.09)%

Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 3,682,864 - (377,428) 8,235,605 100,815 - (4.80)%

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.

7. Uzkratie izdevumi
31.12.2008. 31.12.2007.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 10,473 29,794
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,285 3,510
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 1,230 351
Kopa uzkratie izdevumi 12,988 33,655

8. Procentu ienakumi

2008 2007
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 1,639,167 1,135,463
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 33,401 58,396
Kopa procentu ienakumi 1,672,568 1,193,859

9. Arvalstu valitas tirdzniecibas rezultata tiek atspoguloti to nakotnes valatas mainas darfjumu (forwards) un valatas
mijmainas darfjumu (swaps) rezultati, kas parskata gada tika veikti pelnas gi$anas nollkos.

10.  Realizétais ieguldijumu veértibas pieaugums

2008 2007
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 17,306,892 5,712,777
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (18,436,997) (5,336,399)
Pardoto ieguldijumu vértibas (samazinajums), kas atzits iepriek3gjos parskata periodos (439,875) (214,817)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums (1,569,980) 161.561
11.  Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
2008 2007
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu (660,535) 237,158
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (4,863,068) (1,027,950)

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (5,523,603) (790,792)
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12.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Pieaugums Samazinajums valltas vértibas
parskata gada  parskata gada parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2007. laika laika rezultats rezultats 31.12.2008.

Tirdzniectbas nolaka

turétie finan3u aktivi

Parada vertspapiri

un citi vértspaprri ar

fiksétu ienakumu 19,240,472 6,552,055 (14,889,577) 335,124 (4,287,590) 6,950,484
Akcijas un citi

vertspapiri ar

nefiksétu ienakumu 4,620,431 562,230 (3,718,881) (25,032) (1,166,827) 271,921
Atvasinatie finanSu

instrumenti, neto 100,815 - - (478,243) - (377,428)
Kopa ieguldijumi 23,961,718 7,114,285 (18,608,458) (168,151) (5,454,417) 6,844,977

13. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi apgratindjis
aktivus.

14. Finan$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestddém, Tirdzniectbas noldka turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu, kapitala vértspapiru, noguldijumu, atvasinato ligumu bilances vértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba
tiek noteikta atbilsto3i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informéaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu uz 2008.gada 31.decembri:
VerteSanas metode -
Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,065,207 - 1,065,207
Tirdzniectbas nollka turéti finandu aktivi

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 6,950,484 2,399,401 4,551,083
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 271,921 271,921 -
Kopa aktivi 8,287,612 2,671,322 5,616,290
Saistibas

Tirdzniecibas noldka turétas finansu saistibas

Atvasinatie finansu instrumenti (377,428) - (377,428)
leguldijumu apliecTou atpakalpirk$anas paradi (29,284) - (29,284)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (12,988) - (12,988)
Kopa saistibas (419,700) - (419,700)
Neto aktivi 7,867,912 2,671,322 5,196,590

Uz 2007.gada 31.decembri visi Fonda aktivi un saistibas bija novértétas patiesa vertiba.

15. Riska parvaldisana
Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku mériSanu un
tieSi risku parvaldisanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valdtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kredrtrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
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lai iesp&jami minimizeétu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilniba izvairities no Siem
riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identifice$anu un méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldidanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kas pienem konkrétus IEmumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
tekoSai ekonomiskai situacijai. Atseviskus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas
un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo$ana (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegist pietiekami plasu informéaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valdtu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalittes izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekme vértspapira pievilcibu, jo,
péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta iendkuma vértspapiru
cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona
likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada bazes likme, piem.
Euribor vai Libor, plus papildus marZa). PEc parvértéSanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme)
$adiem vertspapiriem kupona likme palielinas (samazinas), un rezultata pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Tabulas apak$a paradita atseviSku valtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz Fonda vértibu. Procentu
ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibas izmainas var atkirties no paraditiem
apréekiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls) izmainas (2007. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta  likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
200 - (303) (303)
100 - (50,080) (50,080) uUsSD 200 - (233,777) (233,777)
100 3,795 (22,993) (19,198) EUR 50 6,034 (93,415) (87,381)
3,795 (73,376) (69,581) Kopa 6,034 (327,192) (321,158)
Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem) izmainas (2007. gads, % no neto aktiviem)
lzmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita  likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu Valta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
200 0.00% 0.00% 0.00%
100 0.00%  -0.63% -0.63% uUsSD 200 0.00% -0.88% -0.88%
100 0.05% _ -0.29% -0.24% EUR 50 0.02% -0.35% -0.33%

0.05%  -0.93% -0.88% Kopa 0.02% -1.23% -1.21%
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Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2008. gads, Ls)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu
bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela
Valita likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
RUR -200 - 303 303
usD -50 - 25,040 25,040
EUR -100 (3,795) 22,993 19,198
Kopa (3,795) 48,336 44,541

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
usD -200 - 233,777 233,777
EUR -50 (6,034) 93,415 87,381
Kopa (6,034) 327,192 321,158

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu

(2008. gads, % no neto aktiviem)

izmainas (2007. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  ienakumos vértiba kopé€jo vértibu Valdta likmés, bp  iendkumos vértiba kopé€jo vértibu
RUR -200 0.00% 0.00% 0.00%
usD -50 0.00% 0.32% 0.32% usb -200 0.00% 0.88% 0.88%
EUR -100 -0.05% 0.29% 0.24% EUR -50 -0.02% 0.35% 0.33%
Kopa -0.05% 0.61% 0.56% Kopa -0.02% 1.23% 1.21%
Akciju cenu risks
Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala stavokla (spéjas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atsevisSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, k& arf citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta ar akciju
cenu svarstigumam (deviacijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iespéjams aprékinat kopéjo cenu risku visam akcijam
portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi. Parskata perioda beigas akciju portfela Tpatsvars Fonda akfivos bija
neliels un to ietekme uz Fonda ienesigumu bija minimala.
Valitas kursu risks
Valtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valiita Fonda atSkiras no Fonda valitas (no
eiro). Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudéjumus, atkartba no valltas kursu svarstibu virziena un valdtu
poziciju Fonda. Valatu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valatu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata tiek
slégtas eso3as pozicijas un tiek minimizéti iesp&jamie zaud&jumi no valtu riska.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatam uz 2008.gada 31.decembri:
LVL usb EUR Citas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret - 18,062 1,047,145 - 1,065,207
kreditiestadem
Tirdzniecibas noltuka turétie
finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi - 3,927,213 2,899,343 123,928 6,950,484
vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar 35,616 58,973 - 177,332 271,921
nefiksétu ienakumu
Kopa aktivi 35,616 4,004,248 3,946,488 301,260 8,287,612
Saistibas
Tirdzniecibas noluka turétas
finanSu saistibas
Atvasinatie finanu instrumenti - (4,060,292) 3,682,864 - (377,428)
leguldijumu apliecibu
atpakalpirkSanas paradi - - (29,284) - (29,284)
Uzkratie izdevumi - - (12,988) - (12,988)
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LVL uSb EUR Citas Kopa
Kopa saistibas . (4,060,292) 3,640,592 - (419,700)
Neto aktivi 35,616 (56,044) 7,587,080 301,260 7,867,912
Neto garé/ (1sa) pozicija 0.45% (0.71)% 96.43% 3.83% 100.00%

2008. gada 31. decembri paréjas valltas sadalas sekojoSi: EEK — 62,247 lati, LTL — 16,524 lati, CZK — 128,972 lati,
BGN - 6,162 lati, GBP - 0 lati un RUB — 87,355 lati.

Parskata perioda beigas lielaka dala no Fonda valatam bija eiro (vairak par 96% no Fonda neto aktiviem). Tadgjadi valatu
kursu risks Fondam nav batisks, jo Fonda novértéSanas valata arT ir eiro.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valttdm uz 2007.gada 31.decembri:

LVL USD EUR Citas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret - 16,454 1,994,925 650,928 2,662,307
kreditiestadem
Tirdzniectbas nolika turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 574,877 6,139,995 11,505,407 1,020,193 19,240,472
fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu 333,591 907,892 1,159,535 2,219,413 4,620,431
ienakumu
Atvasinatie ligumi - (8,134,789) 8,235,604 - 100,815
Uzkratie ienakumi 32,160 32,160
Kopa akfivi 908,468 (1,070,448) 22,895,471 3,922,694 26,656,185
Saistibas
Uzkratie izdevumi - - (33,655) - (33,655)
Kopa saistibas - - (33,655) - (33,655)
Neto aktivi 908,468 (1,070,448) 22,861,816 3,922,694 26,622,530
Neto garé/ (isa) pozicija 3.41% (4.01%) 85.87% 14.73% 100.00%

2007. gada 31. decembr paréjas valltas sadalas sekojoSi: EEK — 437,657 lati, LTL — 285,966 lati, PLN — 291,336 lati,
SEK - 623,776 lati, CZK — 434,783 lati, BGN — 262,161 lati, GBP — 131,931 lati, RUB - 270,757 lati un AZN - 1,184,327
[ati.

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai dro$i kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavok|i un informaciju masu médijos.
Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agenttru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek stki pétiti emitentu finandu parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas. Tabula apak$a tiek paradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda
noguldfjumi, sadalijums pa kreditreitingiem.
Fonda aktivi un saistibas tika klasificéti péc to kreditriska atbilstoSi sekojoSam sadalijumam:

— Augsta investiciju reitinga finanSu instrumenti: AAA (Standard & Poor's); Aaa (Moody's Investors Service); AAA

(Fitch);
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— Vidgja investiciju reitinga finandu instrumenti: AA+ - A- (Standard & Poor's); Aa1 - A3 (Moody's Investors Service);
AA+ - A- (Fitch);

— Zema investiciju reitinga finanSu instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor's); Baal - Baa3 (Moody's Investors
Service); BBB+ - BBB- (Fitch);

— Vidgja reitinga finansu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

— Zema reitinga finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-
(Fitch)

—  Spekulativa reitinga finanSu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor's); Caal - C (Moody's Investors Service);
CCC+ - D (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa kredttreitingiem uz 2008.gada 31.decembri:
Augstais Vidéjais Zemais
investiciju  investiciju investiciju  Vid&jais Zemais  Spekulativais Bez
reitings reitings reitings reitings reitings reitings reitinga Kopa

Aktivi

Prasibas uz

pieprasijumu

pret

kreditiestadem - - - - - 1,065,207 - 1,085,207
Parada

vertspapiri un citi

vertspapiri ar

fiksétu ienakumu - - 51,221 2,052,988 2,052,444 568,958 2,224,873 6,950,484
Akcijas un citi

vertspapiri ar

nefiksétu

ienakumu - - - - - - 271,921 271,921

Kopa aktivi - - 51,221 2,052,988 2,052,444 1,634,165 2,496,794 8,287,612

2008.gada Parvalditajs parskatija reitingu struktdru un sadalija to sikdkas kategorijas. Sadalljums uz 2007.gada
31.decembrT ir paradits balstoties uz veciem kritgjiem.
—  Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors
Service); AAA - BBB- (Fitch);
—  Vidgjas kvalitates finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);
BB+ - BB- (Fitch);
—  Zemas kvalitates finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ -
B- (Fitch) un zemaki.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa kredtreitingiem uz 2007.gada 31.decembri;

Augsta kvalitate  Vidgja kvalitate  Zema kvalitate  Bez reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kredttiestadem 2,662,307 - - - 2,662,307
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 2,824 477 7,895,867 3,337,551 5,182,577 19,240,472
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu
ienakumu 326,356 38,359 - 4,255,716 4,620,431
Atvasinatie finanSu instrumenti 100,815 - - - 100,815
Uzkratie ienakumi - 32,160 32,160

Kopa aktivi 5,913,955 7,934,226 3,337,551 9,470,453 26,656,185
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Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadejadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vertiba ir
atkariga no izmainam atsevi$kos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz
valsti, stavokli kura visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti apak3a tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2008.gada 31.decembri:

Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 1,065,207 - - 1,065,207
Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 1,348,261 249,231 5,352,992 6,950,484
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 35,616 128,972 107,333 271,921
Kopa aktivi 2,449,084 378,203 5,460,325 8,287,612
Saistibas
TirdzniecTbas nollka turétas finansu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (377,428) - - (377,428)
leguldijumu apliecibu atpakalpirk38anas paradi (29,284) - - (29,284)
Uzkratie izdevumi (12,988) - - (12,988)
Kopa saistibas (419,700) - - (419,700)
Neto akfivi 2,029,384 378,203 5,460,325 7,867,912

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisttbu geografisko sadalfjumu uz 2007.gada 31.decembri:

Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,662,307 - - 2,662,307
Tirdzniectbas nolika turétie finansu akfivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 3,132,281 896,594 15,211,597 19,240,472
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 333,591 2,483,184 1,803,656 4,620,431
Atvasinatie ligumi 100,815 - 100,815
Uzkratie ienakumi 32,160 32,160
Kopa aktivi 6,228,994 3,379,778 17,047,413 26,656,185
Saistibas
Uzkratie izdevumi (33,655) - - (33,655)
Kopa saistibas (33,655) - - (33,655)

Neto aktivi 6,195,339 3,379,778 17,047,413 26,622,530
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc atseviskam valstim:
% no Fonda

Uzskaites vertiba Uzskaites vértiba  neto aktiviem
Valsts 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Latvija 2,029,384 7,158,469 25.79%
Krievija 2,470,011 6,325,313 31.40%
Azerbaidzana 937,155 1,305,715 11.91%
Ukraina 782,419 1,405,599 9.94%
Kazahstana 749,374 2,342,279 9.52%
Grizija 249,120 633,616 317%
Polija 249,231 1,498,094 317%
Cehijas Republika 128,972 434,783 1.64%
Lietuva 127,570 956,027 1.62%
Bulgarija 82,429 639,007 1.05%
Igaunija 62,247 766,676 0.79%
Somija - 189,297 0.00%
Horvatija - 507,214 0.00%
Rumanija - 697,755 0.00%
Austrija - 51,002 0.00%
Lielbritanija - 131,931 0.00%
Ungarija - 194,568 0.00%
Zviedrija - 623,776 0.00%
Luksemburga - 761,409 0.00%
Kopa 7,867,912 26,622,530 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu:
% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba  neto aktiviem
Nozare 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Komercbankas 4,324,804 14,025,817 54.97%
Metalurgija 772,966 676,784 9.82%
Nafta un gaze 312,984 1,389,509 3.98%
Programmatdra un tas pakalpojumi 277,920 457,035 3.53%
Energoresursi 256,731 176,982 3.26%
Nekustamais Tpasums 256,597 264,280 3.26%
Kimiska rOpnieciba 242,290 189,468 3.08%
Lauksaimnieciba 202,228 - 2.57%
Komunalie pakalpojumi 144,386 252,651 1.84%
Celtniectba 143,093 394,725 1.82%
Patérina pakalpojumi 87,355 198,109 1.11%
Parvadajumi 69,843 141,640 0.89%
Partikas un plasa patérina pre€u 68,199 602,561 0.87%
mazumtirdznieciba
Farmacija 35,616 257,957 0.45%
Partikas un plasa patérina pre¢u razo$ana 16,524 956,363 0.21%
Kapitalieguldijumu preces 10,869 146,954 0.14%
Valsts vertspapiri - 429,817 0.00%
Telekomunikaciju pakalpojumi - 767,288 0.00%
Tekstila produkcija - 105,148 0.00%
Mébelu razo$ana - 10,169 0.00%
Masu informacijas lTdzek]i - 97,453 0.00%
Izejmateriali - 131,931 0.00%
FinanSu pakalpojumi - 668,477 0.00%

Kopa 7,222,405 22,341,118 91.80%

25
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Likviditates risks
Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda akfivu struktdru, kas nodrodina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudéjumiem. Fonda

aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru uz 2008.gada 31.decembri;

Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka5
1 mén. mén. mén. mén. gadiem gadi Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret 1,065,207 - - - - - 1,085,207
kreditiestadem
Tirdzniectbas nolka turétie finandu
aktivi
Parada vértspaprri un citi - 301,627 1,181,265 428,359 4,549,668 489,565 6,950,484
vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapri ar 271,921 - - - - - 271,921
nefiksétu ienakumu
Kopa aktivi 1,337,128 301,627 1,181,265 428,359 4,549,668 489,565 8,287,612
Saistibas
TirdzniecTbas nollka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (377,428) - - - - - (377,428)
leguldijumu apliecibu (29,284) - - - - - (29,284)
atpakalpirk§anas paradi
Uzkratie izdevumi (12,373) - (615) - - - (12,988)
Kopa saistibas (419,085) - (615) - - - (419,700
Neto aktivi 918,043 301,627 1,180,650 428,359 4,549,668 489,565 7,867,912
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru uz 2007.gada 31.decembri:
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak
1mén. mén. Mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret 2,662,307 - - - - - 2,662,307

kreditiestadém

Tirdzniecibas nollka turétie finansu
aktivi

Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar 95,301 811,126 1,977,736 2,557,402 12,788,681 1,010,226 19,240,472
fiksétu ienakumu

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu 4,620,431 - - - - - 4,620,431
ienakumu

Atvasinatie Iigumi 62,580 - - 38,235 - - 100,815

Uzkratie ienakumi 32,160 32,160

Kopa akfivi 7,472,779 811,126 1,977,736 2,595,637 12,788,681 1,010,226 26,656,185
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Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak
1mén. mén. Mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Saistibas
Uzkratie izdevumi (33,304) (351) - - - (33,655)
Kopa saistibas (33,304) (351) - - - (33,655)
Neto aktivi 7,439,475 811,126 1,977,385 2,595,637 12,788,681 1,010,226 26,622,530

16. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:
% no
kopéja
skaita
31.12.2008.  31.12.2007.  31.12.2008.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,188 12,570 0.09%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,307,234 2,734,671 99.91%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,308,422 2,747,241 100%

17. Darijumi ar saisfitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Idzekli (skat. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie ligumi ir noslégti ar AS “Parex banka” (skat. 6. piezimi)

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskatd (skat. arf
7. piezimi).

Parskata gada saistitas persona iegadajusas Fonda 481.5348 (2007. gada: 2,277.682) un atpakalpardevusas
8,538.2823 ieguldijuma apliecibas (2007. gada: 8,672.1467).

Parskata perioda Fondam bija ieguldijums Parex bankas emitétajos obligacijas. 2008. gada 31. decembri $o ieguldijumu
bilances vértiba bija 264,326 lati (2007. gada 31. decembrt: 1,044,791). Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumu
ieguldtjumu fonda, kuru parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba (2007. gada 31. decembri - 347,123).

Darfjumi ar saistitam personam ir veikti par tirgus cenam saskana ar vispar pienemtajiem principiem.

18. Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.

Neto aktivi (LVL) 7,867,912 26,622,530 13,589,504
leguldijumu apliecibu skaits 1,308,422 2,747,241 1,450,628
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 6.01 9.69 9.37
leguldijumu fonda ienesigums* (37.87)% 3.44% 10.47%
Neto aktivi (EUR)** 11,226,710 37,753,058 19,302,412
leguldijumu apliectbu skaits 1,308,422 2,747,241 1,450,628
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 8.58 13.74 13.31

(37.47)% 3.23% 10.27%

leguldTjumu fonda ienesigums*

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF *Parex Eastern European Balanced Fund”
iequidijumu apliecibu turétajiem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam velkudi alvérta ieguidijumu fonda “Parex Eastern European Balanced Fund” (lurpmdk tekstd - Fonds) 2008. gada
finansu pérskata, kas atspogulots pievienotd 2008, gada parskatd no 9. ITdz 27. lappusel, reviziju. Revid&tais finanu parskats
istver 2008. gada 31. decembra Fonda akfivu un saistibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akffvu kustibas
parskafu, k3 ari nozimigu grématvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informadiju pielikuma.

Vadibas athildiba par finansu parskata sagatavosanu

leguldfjumu parvaldes akciju sabiedriba ,Parex Asset Management” {turpmak teksta - Sabiedriba) vadiba ir atbildiga par §7 finanéu
parskata sagatavoSanu un tajd sniegtds informaciias pafiesu afspoguloSanu saskand ar Finandu un kapitdla firgus komisijas
noteikumiem par “leguidumu fondu gada parskatu sagatavodanu®. ST athildiba ietver fadas iek38jas koniroles izveidoganu,
ivieganu un uzturésanu, kas nodrodina finansu parskata, kas nesatur ne krap&anas, ne klidu izraisias bitiskas neatbilsfibas,
sagatavodanu un patiesu atspoguicjumu, atbilstofu gramatvedibas uzskaites principu izvéli un piemérosanu, ki arT apstakliem
atbilstodu gramatvedibas aplésu sagatavodanu.

FRevidenta athildiba

Mé&s esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojolies uz misu veikto reviziju, izsakam par 5o finandu parskatu. M&s veicam reviziju
saskana ar Starptauliskajiem revizijas standariem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija 1, lai iegliu pisfiekamu parliecibu par to, ka finandu parskatos nav biffisku neatbilstibu.

Reviziia ietver procediras, kas fiek veiktas, lai gty revizijas pier3dijumus par finansu parskatd uzrddio summu un atklEtEs
informacijas pamatottbu. Procediras fiek izvBlatas, pamatojoties uz revidenta profesionalu vBrtgjumu, ieskaitot krapsanas vai Kadu
izraisttu bifisku neatbilstibu riska noverigjumu finansu parskata. Veicot 5o riska novert&umu, revidents nem vera ieks8jo kontroll,
kas izveidota, lai nodrodinatu finanu parskata sagatavosanu un taja sniegias informacijas patiesu atspoguloSanu, ar méarki noteikt
apstakliem piem&rotas revizijias procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ar pielistoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Sabiedribas vadibas izdarito pienémumu pamatofioas, k& ar finansu parskatd
sniegtas informacijas vispargju izvertajumu.

Uzskatam, ka misu iegitie revizijas pieradijumi ir pietiskami un atbilstosi misu revizijas atzinuma izteikianai.

Atzinums

Misuprat ieprigkd mingtais finandu parskats sniedz skaidru un pafiesu priekSstatu par atverta ieguldjumu fonda “Parex Easiemn
European Balanced Fund® finansidlo stavokli 2008, gada 31, decembrT, k& ar par t2 finandu rezultdiiem un naudas plismam
2008. gada saskana ar Finan3u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem par “leguldiumu fondu gada parskatu sagatavodany®,

Zinojums par vadibas zipojuma atbilsfibu

M2s esam iepazinugies arl ar vadibas zipojumu par 2008. gadu, kas atspoguiots pievienotad 2008. gada parskatd 5. lappusé, un
neesam atklajuii bifiskas neatbilstibas starp ajd vadibes zinojuma un 2008. gada finandu parskatd atspoguloto finandu
informaciju.
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