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AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai numurs:

Fonda Nidzeklu turétajbankas
nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska

adrese:
Fonda Nidzeklu turétajbankas
registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas

padomes loceklu, valdes loceklu un
fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats :

Informacija par ieguldijumu fondu

“Parex Strategic Allocation Funds”
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

Parex Active Strategy Fund - USD

2007. gada 24. augusts
06.03.05.098/36

IPAS “Parex Asset Management’
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga LV - 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

AS “Parex banka”
Smildu iela 3, Riga LV-1522, Latvija

40003074590

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.
Padomes loceklis — Breiding R. James — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 17.04.2009.
Padomes priek3sédétajs — Gene Zolotorevs - atbrivots
25.02.2008.

Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes priekSsédetajs — Martin§ Jaunarajs — atbrivots
18.03.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots 18.03.2009.
Padomes priekSsedétaja vietnieks — Valdis Birkavs — atbrivots
17.04.2009.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots 17.04.2009.

leguldijumu pérvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons — iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman — iecelta 30.03.2007.

Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots 22.05.2008.
Valdes loceklis - Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Fonda parvaldnieki (investiciju komitejas locekli)
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs



Revidents:

AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim
Informacija par ieguldijumu fondu

Edgars Makarovs

Diana Krijane
Zveérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Muitas iela 1, Riga
Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17



—  /Edgars Makarovs

AIF “Parex Active Strategy Fund - USD"
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Atvérta ieguldijumu fonda "Parex Strategic Allocation Funds® apaksfonda “Parex Active Strategy Fund - USD"
(turpmak tekstd — Fonds) Mdzeklu parvalditajs ir ieguidijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset
Management” ar juridisko adresi Zigfida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru
40003577500.

leguidijumu sabiedribas darbibas licences, kas p&dgjo reizi pamegistréta 2005. gada 5. decembrT, numurs ir
06.03.07.098/181.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, invest&jot ieguldijumu fondu apliecibas (dalas)
un tiem pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti galvenckart Latvija un citas Eiropas Savienibas valsfis, ka arf
QECD dalbvalsfis (Ekonomiskds Sadarbibas un Atfistibas Organizacija).

Gada laika situacija pasaules finansu tirgos bitiski pasliktindjas. Lielaka daja pasaules valstu iegaja recesijas fazé
(IKP kritumi, raZo$anas samazina$anas un bezdarba pieaugums), inflacijas tempi saruka, bet izejvielu cenas
piedzivoja strauju lejupsiidi. Ta rezultata sakas globala méroga bégSana no riskantiem akfiviem — zaudéjumus
vienlidz cieta ka atfistito un attistibas valstu korporativo obligaciju, 13 arT akeiju tirgi. Obligaciju tirgos kritumi bija
verojami ka invesficiju pakapes, a8 augsta ienesiguma segmentos. Par to liecina Barclays Capital Global
Aggregate Credit indeksa kritums 2008. gada, kad tas zaud&ja 11.2%. Vienigais obligaciju sektors, kas uzradija
pozifivu sniegumu bija atfisfito valstu valdibu parada vérispapiri — EFFAS Eiropas affisfito valstu valdibu eiro
denominéto parada vértspapinu indekss, kur apkopotas obligacijas ar terminu virs 1 gada, 2008. gada pieauga par
9.29%. Akciju tirgus kritumi bija daudz iespaidigaki — MSCI Europe indekss gada laika nokrita par 45.5%, bet
Amerikas S&P500 indekss nedaudz mazak — 38.5%.

Fonds tika registréts 2007, gada 24. augusta, pirmas Fonda ieguldijumu apliecibas tika emitétas 2007. gada 20.
septembri. Fonda neto akfivu apjoms péarskata perioda beigas bija 193,970 latu. Fonda dalas vériiba kop$
darbibas sakuma ir samazingjusies par 2 latu un 24 sanfimiem, nosfidot no 5.03 lidz 2.79 LVL. Fonda ienesigums
parskata perioda latu izteiksmé bija negafivs -36.85%, bet pamata valita ASVY dolaros -36.11%.

Uz parskata perioda beigam Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp da?ada riska obligaciju un akciju fondiem.
Visvairak Fonda lidzeklu jeb 61.3% ir ieguldits akciju fondos, tadu arf obligaciju fondos ir ieguldita bitiska dala
lidzeklu — 29.6%. Fonda struktra uz parskata perioda beigam ari figuré ieguldijumi naudas tirgus fonda — 8.8%.
Visi iegadatie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Vislielakais Tpatsvars ir fondiem, kas
registréti Luksemburga — 66.1%, vél Fonda struktira figuré ieguldijumu fondi, kas ir registréti Irija (9.2%) un
Lietuva (7.5%), savukart Latvija registrétos fondos ir iegulditi 16.8% Fonda akfivu. Brivo dzeklu daudzums uz
parskata perioda beigam sastadija 0.5%.

No Fonda akilviem parskata perioda fika segtas parvaldizanas izmaksas 16,101 ASV dolaru apmeéra jeb 1.44%
no aktivu vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Par ekonomikas atveseloSanos pagaidam ir paragri runat, tapéc Parvalditajs turpinds piekopt konservativu
ieguldijumu strat&giju un dalu lidzeku izvietot naudas tirgus fondos, bet akciju Tpatsvaru nav paredzéts bitiski
palielinat.

ngféjg Medvedevs
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2009. gada 21. aprili




AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldiiumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Active Strategy Fund - USD” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 9. Ilidz 21. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2008. gada 31. decembrT un darbibas
rezultatu par periodu no 2007. gada 24. augusta lidz 2008. gada 31. decembrim.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu” un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavo$anas standartiem, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novertgjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistemas nodroSinasanu, “Parex
Active Strategy Fund - USD” aktivu saglabaSanu, ka arT krdpSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un
novérSanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikassigguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR Iikumdoéanz Y

s|prastbu izpildi.

M

RTerﬁs Ideibons

Prezidents| valdes pliek3sadétsjs
Riga, 1
2009. gada 21. aprilt !



TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Parex Strategic Allocation Funds”
apak&fonda , Parex Active Strategy Fund - USD"
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.3.10.- 04/025

Ar 80 als "Parex Banka”, kas registréta LR Uzp&mumu registrd 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, Smildu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam®,
Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdosanas
prasibam un Turétajbankas llgumu, kas noslégts 2002. gada 1. augusta, a/s “Parex
Banka® (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management® (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF *Parex
Strategic Allocation Funds” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, kad arm dokumentus, kas apstiprina ipaduma tiestbas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un
izpildi, k& arT norékinu veik§anu saskana ar LR likumdoganas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodrosSinat Sabiedribu ar regularam atskaittm par Fonda mantu un tas
vertibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteik§anas pareizibai un atbilstibai LR likumdo$anas aktiem:

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardosanas un
atpakalpirk$anas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas llguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

3, Smilsu Street, Riga, Lv-1522, Latvia » Telephone: «371 47010000, Fax: +371 67010001 « e-mail; info@pares, by, www. paresgroup.com
Registration number: 40003074590 « SWIFT: PARXLV2Z



Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar AIF “Parex Strategic Allocation Funds®
apaksfonda ,Parex Active Strategy Fund - USD” mantu notiek saskana ar likumu “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turétajbankas llguma prasibam. :

Atskaites periodad Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klldas vai nelikumibas. A/s "Parex Banka" ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas

funkciju veiksana.

Nils Melngailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2009. gada 16.februart




AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”

Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim

Piezime

3

4

Riga,

Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
31.12.2008.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 961
Tirdzniecibas noldka turéti finan3u aktivi

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri 193,304
Kopa aktivi 194,265
Saistibas
Uzkratie izdevumi (295)
Kopa saistibas (295)
Neto aktivi 193,970

it

Fl’:)bérts Idalsons

Prezidens/ yaldes priekSsedétajs

N

2009. gada 21. aprill

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
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Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim

Piezime

Riga,

lenakumu un izdevumu parskats
(Ls)

lenakumi

Procentu ienémumi
Dividendes

Kopa ienakumi

lzdevumi

AtlidzIba ieguldjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu veértibas (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Kopa ieguldijumu veértibas (samazinajums)

Arvalstu valdtu parvértésanas (zaudgjumi)

:
leguldijumu rezultata gitais neto akﬁ\eé( i:amazinajums)

Ropeits Idelsons
Prezidents| vaides priek3sedétajs

2009. gada 21. aprilt

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

24.08.2007 -
31.12.2008

2,637
244

2,881

(6,659)
(932)
(53)

(7,644)

(63,904)
(130,949)

(194,853)

(16,349)

(215,965)
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AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)

24.08.2007 -

31.12.2008
Neto akfivi parskata perioda sakuma -
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) (215,965)
DarTjumi ar ieguldTjumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo§anas 852,408
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (442,473)
Neto aktivu pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu apliectbam 409,935
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 193,970
Neto aktivi parskata perioda beigas 193,970
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 69,517
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 2.79

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



12
AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim
Naudas plismas parskats

(Ls)

24.08.2007 -

31.12.2008
Procentu ienakumi 2,637
Dividendes ienakumi 244
leguldiiumu parvaldisanas izdevumi (7,390)
Finan3u ieguldijumu (iegade) (931,061)
Finan3u ieguldijumu pardo$ana/dzeésana 534,471
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats (2,117)
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata (403,216)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 852,410
leguldijumu apliectbu atpakalpirkSanas izdevumi (442,473)
Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 409,937
Naudas lidzek]u pieaugums 6,721
Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma -
Naudas lidzek]u arvalstu valutas parvértéSanas rezultats (5,760)
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 961

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



1.

13
AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”

Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “Parex Strategic Allocation Funds”
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart Latvija, citas Eiropas Savienibas

dalibvalstis un OECD dalibvalstis registrétu atvérto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas (dalds) un tiem pielidzinamos
vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Parex Active Strategy Fund - USD

Apaksfonda darbibas joma: Normélos tirgus apstaklos vismaz 60% no Apaksfonda aktiviem
tieSi vai netiei tks iegulditi kapitala vértspapiros vai tiem
pielldzinamos vértspapiros, paréjie aktivi tieSi vai netieSi
galvenokart tiks iegulditi parada vertspapiros un naudas tirgus
instrumentos.

leguldijuma parvaldes sabiedribas nosaukums:  “Parex Asset Management” IPAS
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Active Strategy Fund - USD” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu
sagatavoSanu” un ar Eiropas Savientbas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas
standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sdkotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noldka turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2007. gada 24. augusta Iidz 2008. gada 31. decembrim.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika
Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko

procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3$anas bridr.
Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valitas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija 3adi:
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AIF “Parex Active Strategy Fund - USD”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 31. decembrim
Pielikums
(Ls)

Valiita 31.12.2008.
usD 0.495

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No &1 briza
Latvijas Banka arT nodrosinas, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi fonda turpmaka
pelna vai zaudgjumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek$ minéto fikséto
kursu.

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Naudas lidzek]i
Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvérteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikuSiem

darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to iegades vertiba. Vertspapiru iegades un pardosanas
darTjumi tiek atzIti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas idzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir guti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no

iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliectbas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no kopé&jiem
fonda aktiviem

31.12.2008. 31.12.2008.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 961 0.50%
Kopa prasibas uz pieprasijumu 961 0.50%

Par naudas [idzekliem uz pieprastjumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti ka FEDFUND — 0.5%. Izmainas
procentu likmé notiek katru dienu.

2009. gada 1. decembrT Latvijas Republikas Ministru kabinets un Finan3u un Kapitala tirgus komisija ir pienémusi kopigu
lemumu par saistibu izpildes ierobezojumiem AS ,Parex banka”. Saskana ar Siem ierobeZojumiem banka neveiks debeta
operacijas ar fonda naudas lidzekliem, ja tie parsniedz 350,000.00 LVL kalendaraja ménesl.
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% no kopégjiem

fonda neto

31.12.2008. akfiviem
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie
vertspapiri
OECD valstis registréti iequldijumu fondi 146,047 75.30%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 32,612 16.81%
Ne-OECD valstis registréti ieguldijumu fondi 14,645 7.55%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vertspapiri 193,304 99.66%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tiem pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noliika

turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri tiek tirgotas

regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

% no kopgjiem

Uzskaites fonda neto
legades vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 93,982 32,612 16.81%
PAREX EASTERN EUROPEAN BOND FUND
(LV0000400125) 3,978 25,647 17,309 8.92%
PAREX CASPIAN SEA EQUITY FUND (LV0000400273) 5,999 37,165 8,855 4.57%
PAREX UKRAINIAN EQUITY FUND (LV0000400422) 5,334 31,170 6,448 3.32%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas: 182,001 128,100 66.05%
FRANKLIN MUTUAL BEACON FUND - A - ACC
(LU0070302665) 1,143 28,087 18,320 9.45%
FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
A(A)USD (LU0211331839) 3,600 24,442 18,105 9.34%
DWS INVEST - GLOBAL VALUE USD (LU0273160183) 500 21,264 17,805 9.18%
FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL GROWTH AND
VALUE FUND A ACC (LU0152903588) 3,000 33,881 17,389 8.96%
FIDELITY ASEAN FUND (LU0048573645) 2,700 33,307 17,348 8.94%
SGAM MONEY MARKET USD (LU0066759050) 2,190 16,655 17,062 8.80%
SWISSCANTO LU BOND INVEST MEDIUM TERM
(LU0161533202) 220 15,862 14,686 7.57%
JB ABSOLUTE RETURN BD FD $-B (LU0261945710) 140 8,503 7,385 3.81%
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 16,287 17,947 9.25%
PIMCO TOTAL RETURN (IE0032313466) 2,030 16,287 17,947 9.25%
Lietuva registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 31,752 14,645 7.55%
PAREX BALTIC SEA EQUITY FUND (LT0000950008) 891 31,752 14,645 7.55%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 324,022 193,304 99.66%
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Pielikums
(Ls)

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu akfiviem, ko investoru varda

parvalda finanu institlcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalijumu péc ieguldijumu objektiem:

Uzskaites veértiba

% no kopé&jiem Fonda

31.12.2008. akfiviem 31.12.2008
Akciju fondi 118,915 61.31%
Obligaciju fondi 57,327 29.55%
Naudas tirgus 17,062 8.80%
193,304 99.66%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2008.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 212
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 30
Uzkratie izdevumi auditam 53
Kopa uzkratie izdevumi 295
6. Procentu ienakumi
24.08.2007 -
31.12.2008
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,637
Kopa procentu ienakumi 2,637
7. Realizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums)
24.08.2007 -
31.12.2008
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 543,136
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba 607,040
Realizéetais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (63,904)
8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
24.08.2007 -
31.12.2008
No ieguldTjumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem (130,949)

Kopa nerealizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums)

(130,949)
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9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielingjums  Samazindjums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértéSanas
24.08.2007 gada laika gada laika rezultats rezultats 31.12.2008.
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tiem pielidzinamie
vertspapiri - 931,061 (534,471) (8,433) (194,853) 193,304
Kopa ieguldijumi - 931,061 (534,471) (8,433) (194,853) 193,304

10. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

31.12.2008. skaita
Akcionara (AS ,Parex banka”) turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 5,000 7.19%
Saistito personu turgjuma eso3as ieguldijumu apliecibas - 0.00%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 64,517 92.81%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 69,517 100.00%

11.  Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniectbu. AS “Parex banka”
sanem arT turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas I1dzekli, ka arT noslégti atvasinato finandu instrumentu ligumi.

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata.

Parskata periodd Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kuru parvalda “Parex Asset Management” IPAS
32,612 Ls apméra. Uz 2008.gada 31.decembri Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fonda, kuru parvalda saistita
ieguldijumu sabiedriba 14,645 Ls apméra.

12.  lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav ieKilajis vai citddi apgratinajis
aktivus.

13.  Finan$u aktivu un saistibu patiesas vertibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam

vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstodi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birZas un brokeru publicéto
informaciju.

14. Riska parvaldisana

Riski ir ieguldiiumu procesa neatliekama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku mérisanu un
tiedi risku parvaldiSanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valltu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
lai iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas iespéja pilniba izvairities no Siem
riskiem.
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Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificé$anu un méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldidanas nodala. Ta sagatavo
un prezenté informaciju par riskiem Fonda parvalditdjam, kas pienem konkrétus 1mumus par nepiecieS8amibu
samazinat riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstoSi tekoSai ekonomiskai situacijai. AtseviSkus modelus izmanto prognozeéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus
situacijas un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSana (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust pietiekami pladu informaciju par potencialajiem
vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valttu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievero Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikumad un LR normativajos aktos noteiktds normas un
ierobeZojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valdtu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekme vértspapira pievilcibu,
jo, péc butibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgli aug, tad fikséta ienakuma
vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negafivi)
ietekmé kupona likmes fikséta iendkuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada
bazes likme, piem. Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértéSanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota
jauna procentu likme) 3adiem vértspapiriem kupona likme palielinds (samazinas), un rezultdtd pieaug (samazinas)
procentu ienakums.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatiem prognoziem par fikséta ienakuma instrumentu
tirgus attistibu, orientéjas uz fondu duraciju, ka galvéno procentu likmju riska radtaju. Precizi aprékinat Fonda duraciju
nav iespéjams, jo informaciju par ta sastavdalam publicé nevienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupdm: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala stavokla (spé&jas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda,
balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu atsevis$kos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés.
Specifisko risku parvalda detaliz&ti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnttspéju, ka arf citus faktorus, kas ietekmé
akcijas cenu, pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek

cenu risku visam akcijam portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatiem prognoziem par atsevisko regionu un nozaru
attistibu, izvélas vispiemérotakus fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jutigumu pret izmainam
atseviskos tirgus indeksos nav iespé&jams, jo informaciju par tas sastavdalam publicé nevienlaicigi (nobide ir 3 un vairak
ménesi).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistbu geografisko sadalljumu uz 2008. gada 31. decembri, pamatojoties uz

Fondu registracijas valstim:

Citas ne -
OECD OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 961 - - 961
Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vértspapiri 32,612 146,047 14,645 193,304
Kopa aktivi 33,573 146,047 14,645 194,265
Saistibas
Uzkratie izdevumi (295) - - (295)
Kopa saistibas (295) - - (295)
Neto aktivi 33,278 146,047 14,645 193,970
Valiitas kursu risks

ValGtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valatas
(no ASV dolariem). Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valdtas kursu svarstibu virziena
un valltu poziciju Fonda. Valttu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valitu Forward un SWAP darijumus, kuru
rezultata tiek slégtas eso$as pozicijas un tiek minimizéti iesp&jamie zaud&jumi no valdtu riska.

Nakama tabula atspogulo aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam uz 2008. gada 31. decembri, pamatojoties uz

Fondu pamatvalatam:;

USD EUR Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 961 - 961
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzindmie 163,356 29,948 193,304
Vvertspapiri
Kopa aktivi 164,317 29,948 194,265
Saistibas
Uzkratie izdevumi (295) - (295)
Kopa saistibas (295) - (295)
Neto aktivi 164,022 29,948 193,970

% no neto aktiviem 84.56% 15.44% 100.00%

ValGtu kursu izmainu ietekme uz Fonda vertibu ir apskatita tabula. ValUtu kursu izmainas ir attieciga kursa viena gadas
standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2008. gada datiem. Ir janem véra, ka valltu sadalijums ir péc fondu
nominalvallitam, un katra ateviSka fonda iek$&ja valitas pozicija netiek uzskaitita.
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Ipatsvars Fonda Valltas kursa letekme uz
Valita (% no aktiviem) izmainas pret USD Fonda veértibu
EUR 15.42% 14.0% 2.16%
USD 84.58% 0.0% 0.00%
Kopa 100.00% 2.16%

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai dro$i kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavok|i un informaciju masu médijos.

Fonda akfivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieSkirtiem starptautisko reitinga agentaru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Fondu atlases procesd Fonda parvalditajs skatds ne tikai uz fondu vidéjiem
kredttreitingiem, bet arT uz fondam pieskirtiem reitingiem, kas raksturo tas parvaldisanas kvalitati.

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodro$ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaud&umiem. Fonda
aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru uz 2008. gada 31. decembri:

Lidz

1 mén. 1 -3 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 961 - 961
TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem 193,304 - 193,304
pielidzinamie vértspapiri
Kopa aktivi 194,265 194,265
Saistibas
Uzkratie izdevumi (268) (27) (295)
Kopa saistibas (268) (27) (295)
Neto aktivi 193,997 (27) 193,970
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15.  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2008.
Fonda neto aktivi (LVL) 193,970
Fonda dalu skaits 69,517
Fonda dalu vértiba 2.79
Fonda ienesigums (36.85)%
Fonda neto aktivi (USD)* 391,502
Fonda dalu skaits 69,517
Fonda dalu vértiba 5.63
Fonda ienesigums (36.11)%

* Neto aktivu vértiba USD noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijumu apliecibas, t.i. no 2007. gada
20. septembra.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF “Parex Strategic Allocation Funds”
apakifonda Parex Active Strategy Fund-USD*
ieguldijumu apliecTbu turétajiem

Zinojums par finansu parskatu

M&s esam veikudi atvaria isguldijumu fonda * Parex Strategic Allocafion Funds® apaksfonda Parex Active Strategy Fund-USD"
(turpmak teksta - Fonds) finansu parskata par periodu no 2007. gada 24, augusta lidz 2008. gada 31. decembrim, kas atspogulots
pievienota gada parskatd par periodu no 2007. gada 24. augusta lidz 2008. gada 31. decembrim no 9. [idz 21. lappussi, reviziju.
Revidatais finansu parskats istver 2008. gada 31. decembra Fonda akifvu un saisfTbu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, nefo
akfivu kusfibas parskatu un naudas plismas parskatu par periodu no 2007. gada 24. augusta lidz 2008. gada 31. decembrim, ka arl
nozZimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un city paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadihas athildiba par finaniu parskata sagatavodany

leguidijumu parvaldes akciju sabiedriba ,Parex Asset Management” (turpmak teksta - Sabiedriba) vadiba ir atbildiga par 87 finansu
parskata sagatavodanu un tajd sniegis informacijas patiesu atspogulo$anu saskan2 ar Finandu un kapitdla firgus komisijas
noteikumiem par *leguidfumu fondu gada parskatu sagatavosanu’. 5T atbildTba ietver tadas iek3&ias kontroles izveidodanu, ievieSanu
un uzturé&anu, kas nodrodina finandu parskata, kas nesatur ne krapianas, ne kl0du izraisitas bifiskas neatbilstibas, sagatavosanu un
patiesu atspogulojumu, atbilstodu gramatvedibas uzskaites principu izveli un pieméro3anu, ké arf apstakliem atbilstosu gramatvedibas
aplésu sagatavoSanu. '

Revidanta athildiba

Mas esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz misu velkto reviziju, izsakam par 5o finangu parskatu. Mas veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievBro Bfikas prasibas un japlano un javeic
reviziia t3, lai ieglitu pistiekamu parliectbu par to, ka finandu parskatos nav bliisku neathilstiou.

Reviziia ietver procediras, kas tiek veikias, lai gitu revizijas pierddijumus par finandu parskatd uzrddito summu un atklatas
informacijas pamatotiou. Procediras tiek izvEletas, pamatojoties uz revidenta profesionalu verigjumu, ieskaitot krapsSanas vai Klodu
izraisTiu bitisku neathilstibu riska novertgjumu finandu parskata. Veicot 5o riska noverigjumu, revidents pem véra iek&jo kontroli, kas
izveidota, lai nodrodinatu finandu parskata sagatavodanu un taj@ sniegtas informacijas patiesu atspogulodanu, ar mérki noteikt
apstakjiem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteikiu afzinumu par kontroles efektivitai. Revizija ietver arl pielistoto
gramatvedibas uzskailes principu un nozimigu Sabiedribas vadibas izdarfto pien8mumu pamatotibas, ké arf finansu parskata sniegtas
informacijas visparju izversjumu.

Uzskatam, ka misu iegitie revizijas pleradijumi ir pietiekami un atbilstosi milsu revizijas atzinuma izteikSanai.

Afzinums

Misuprat iepriekd mingtais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu priek3statu par atvértd ieguidijumu fonda * Parex Strategic
Allocation Funds” apakifonda ,Parex Active Strategy Fund-USD" finansialo stavokli 2008. gada 31. decembrT, k& ar par 12 finansu
rezultatiem un naudas plismam par periodu no 2007, gada 24, augusta idz 2008. gada 31. decembrim saskan& ar Finansu un kapitala
tirgus komisijas noteikumism par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Mas esam iepazinudies arl ar vadibas zipojumu par periodu no 2007, gada 24. augusta fidz 2008. gada 31. decembrim, kas
atspogulots pievienota parskata par periodu no 2007. gada 24. augusta lidz 2008. gada 31. decembrim 5. lappusg, un neesam atkiajusi
bilfiskas neatbilstibas starp $aj3 vadibas zinojuma un gada parskatd par periodu no 2007. gada 24. augusta lidz 2008. gada
31. decembrim atspoguloto finansu informaciju.
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