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Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas
nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska

adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas
registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas

padomes loceklu, valdes loceklu un
fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

AIF “Parex Russian Equity Fund”

2008. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Parex Russian Equity Fund
Atvértais ieguldTjumu fonds
2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

“Parex Asset Management” IPAS
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga LV — 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

“Parex banka” AS
SmilSu iela 3, Riga LV - 1522, Latvija

40003074590

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.
Padomes loceklis — Breiding R. James — iecelts 17.04.2009.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 17.04.2009.
Padomes priekSseédétajs — Gene Zolotorevs - atbrivots
25.02.2008.

Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes priekSsédétajs — MartinS Jaunarajs - atbrivots
18.03.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots 18.03.2009.
Padomes priek8sédétaja vietnieks — Valdis Birkavs — atbrivots
17.04.2009.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 17.04.2009.
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots 17.04.2009.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons — iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.

Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots 22.05.2008.
Valdes loceklis - Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Fonda parvaldniek (investiciju locekli)i:
Edgars Makarovs

Antons Lubenko — iecelts 09.10.2008
Kristiana Kiete — iecelta 09.10.2008
Roberts Idelsons - atbrivots 09.10.2008
Sergejs Medvedevs - atbrivots 09.10.2008



Revidents:

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Diana Krigjane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zvérinata revidente Muitas iela 1, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguidijumu Fonda “Parex Russian Equity Fund® (turpmak tekstda — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management” ar juridisko adresi Zigfrida Annas Meierovica
bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas
pédgjo reizi parregistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir 06.03.07.098/181.

Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenckart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvend darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienkumu veidos akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas.

Krievijas akciju tirgus parskata perioda piedzivoja divas secigas kapitala bégsanas — lokalu un globalu faktoru
ietekmé. Pirmie krtumi notika jdlija ménest. Vispirms Krievijas valdiba uzbrukuma og|riipniecibas un metalu
nozares parstavjiem, kas draudgja ar lieliem sodiem sektora kompanijam, péc tam uzreiz sekoja Dienvidosetijas
konflikts. Katra militars sp&ka izpausme tika pavadita ar masveidiga bég3anu no kapitala tirgus. llgi nebija ar
jagaida un pasaules finansu krizes rezultata sakas globala vElme samazinat ieguldijumus riskantos aktivos, ko
veicingja likviditates trikums. A naftas un metalu cenu kritums, tapat ka gada beigas uzsakia rubla devalvacija
atstaja savu negativo iespaidu uz tirgu. Viet&jais RTS akciju tirgus indekss gada laika zaudgja 72 4%

Fonda nefo akfivu apjoms 2008. gada samazinajas par 70.6% jeb par 6,644,064 latiem un gada beigas veidoja
2,765,658 latu. Absolitais neto akfivu rekords tika sasniegts vasaras sakuma, pirms sakas visas nepatik$anas.
Fonda dalas veriba gada laikd samazindjas par 11 latiem un 8 santimiem, noslidot idz 4.29 LVL. Fonda gada
ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija negativs — 72.0%, bet pamata valita — ASV dolaros 72.7%.

Parskata perioda tika veiktas bitiskas izmainas Fonda struktira. Lielakas izmainas sekioru griezuma ir skarudas
energoresursu, telekomunikaciju un izejmaterialu nozaru Tpatsvarus. Fonda ekspozicija uz energoresursiem péc
naftas cenu iespaidiga kritiena gada ofraja pusé fika palielinata par 15.3 procenta punktiem (pp), uzsvarus liekot
uz Lukoil, Rosneft un Surgutnefegaz. Tas darits ar nodomu, ka naftas cenas ir sasniegusas limenus par kuriem
péc Parvalditija domam tas Tpasi zemak nevarétu krist, bet k3puma potencidls ir liels. Lidz ar to Fonda
energoresursu pozicija tika pietuvinata indeksa svariem, lai pieauguma gadijuma neatpaliktu no firgus. Pretéjas
darbibas tika veiktas ar telekomunikacijas un izejmaterialu ieguves kompanijam, Tpatsvars uz §im nozarém tika
samazinats par aftiecigi 11.6pp un 10.9pp. Uz parskata perioda beigadm fslaicigi ir palielinats brivo naudas
lidzekju daudzums fonda — par 11.8 procenta punktiem, lidz 23% no Fonda akfiviem. Péc parskata perioda
beigam jeb marta brivie [idzekli ir zem 10%.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas izmaksas 328,200 ASV dolaru apméra jeb 2.17%
no aktivu vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekia noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Krigvijas valdiba decembra beigés publicgja sistemai nozimigo uznémumu sarakstu, kas krizes gadijuma varétu
pretendét uz valsts paljdzibu. Tapéc arf tuvakajos ménesos uzsvars lielakoties tiks likts uz pimna eselona
ir Sgi-saraksta un ir Krievijas valsts atbalsta programmas mérkis.
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gars Makarovs Antons Lubenko { Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2009. gada 21. april




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldiiumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskata sagatavoSanu.

FinanSu parskats kas atspogulots no 9. lidz 22. lappusei, ir sagatavots, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2008. gada 31. decembrT un darbibas
rezultatu par 2008. gadu.

lepriek§ minétais finandu parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan3u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavo$anas noteikumi” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem  Starptautiskajiem  finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. FinanSu parskata sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novertgjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistemas nodroSinasanu, “Parex
Russian Equity Fund” akfivu saglabasanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir ar atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu iz)pﬂl?fi.

|

Riga, W2
2009. gada 21. aprill |



TURETAJBANKAS ZIINOJUMS

AlIF “Parex Russian Equity fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.3.10.- 04/026

Ar S0 a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uzn@mumu registra 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas RTga, Smilsu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdoganas
prasibam un Turétajbankas Mgumu, kas noslégts 2004. gada 18. februart, a/s “Parex
Banka” (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management” (turpmak tekstad — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Parex
Russian Equity fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo&anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka& arm dokumentus, kas apstiprina Tpaduma tiesibas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un
izpildi, k& arT norékinu veikSanu saskana ar LR likumdosanas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vérfibas un Fonda dalas vériibas
noteik3anas pareizibai un atbilstibai LR likumdosanas aktiem:;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliectbu emisijas, pardodanas un
atpakalpirkSanas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirksana tiek veikta atbilsto3i
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam®, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turé&tajbankas lfguma prasibam;

Smilu iela 3, Riga, LV - 1522, Latvija * Talrumis: +371 67010000, Fakss: +371 67010001 = e-mail: info@pares. b, wwe. pares. v
FUN reg, nr, V40003074590 = SWIFT: PARXLY22

Uk otrreizejds parstrides papirs



Fonda neto akfivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, ka ar veiktie darfjumi ar AIF “Parex Russian Equity fund” mantu
notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta,
Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klGdas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas
funkciju veiksana.

B LK

Nils Melngailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2009. gada 16.februar




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

31.12.2008. 31.12.2007.
639,504 1,062,165
2,132,100 8,362,663
2,771,604 9,424,828
(5,946) (15,106)
(5,946) (15,106)
2,765,658 9,409,722

(LVL)
Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Tirdzniectbas nolka turéti finandu aktivi
4 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
Kopa aktivi
Saistibas
5 Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi
/1
Ribefts Ideisons
Prezidents‘ y’.%ldes priek§sédatajs
Riga, !

2009. gada 21. aprilt

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
lenakumi no dividendém

Kopa ienakumi
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu veértibas (samazinajums)/ pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

Arvalstu valatu parvértéSanas pelna/ (zaudéjumi)

(samazinajums)/ pieaugums

3

leguldijumu rezultata gitais neto aktiv/u\

I Ii l‘/

10

2008 2007
19,926 26,506
102,323 144,428
122,249 170,934
(146,591) (171,731)
(11,354) (14,140)
(3,261) -
(161,206) (185,871)
(1,522,557) (502,430)
(6,651,491) 3,357,933
(8,174,048) 2,855,503
709,498 (1,054,830)
(7,503,507) 1,785,736

Rqberts lde!sons

2009. gada 21. aprilt

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto akfivi parskata gada sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpaka pirk§anas izdevumi

Neto akfivu pieaugums/ (samazindjums) no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam

Neto akfivu (samazinajums)/ pieaugums parskata gada
Neto aktivi parskata gada beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada
beigas

11

2008 2007
9,409,722 7,873,592
(7,503,507) 1,785,736
6,074,210 8,755,737
(5,214,767) (9,005,343)
859,443 (249,606)
(6,644,064) 1,536,130
2,765,658 9,409,722
612,101 633,174
645,011 612,101
15.37 12.44

4.29 15.37

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Russian Equity Fund”

2008. gada parskats
Naudas plismas parskats
(LVL)

Procentu ienakumi
Dividendes ienakumi

leguldijumu parvaldidanas izdevumi
FinanSu ieguldijumu (iegade)

Finan3u ieguldijumu pardodana
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u pieaugums/ (samazinajums) saimnieciskas
darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardodanas
leguldijumu apliecibu atpakal pirk§anas izdevumi

Naudas lidzek]u pieaugums/ (samazinajums) finanséSanas
darbibas rezultata

Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums
Naudas lidzek|i parskata gada sakuma
Naudas lidzek]u arvalstu valitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata gada beigas

12

2008 2007
19,926 26,506
102,323 144,949
(171,861) (186,122)
(3,734,215) (2,069,198)
2,509,949 3,184,097
(9,165) (978)
(1,283,043) 1,099,254
6,074,210 8,748,298
(5,214,767) (9,005,343)
859,443 (257,045)
(423,600) 842,209
1,062,165 267,489
939 (47,533)
639,504 1,062,165

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats

Pielikums
(LVL)
1. Vispariga informacija
Fonda nosaukums: Parex Russian Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Parex Asset Management” IPAS
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV — 1050, Latvija

2. Nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkums
Finan$u parskata sagatavosanas principi

AIF “Parex Russian Equity Fund” finan$u parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan$u un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavo$anas noteikumi” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskats aptver
laika periodu no 2008. gada 1. janvara lidz 2008. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridr.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valdta ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis
finandu parskats ir sagatavots atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvertéti latos péc parskata gada beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valitas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2008. 31.12.2007.

usD 0.495 0.484

SEK 0.0635 0.0744

RUB 0.0171 0.0197
Naudas lidzekli

Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats
Pielikums
(LVL)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvérteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darijumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardodanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas idzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no

iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliectbas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadeém

% no kopé&jiem
fonda aktiviem

31.12.2008. 31.12.2007. uz 31.12.2008
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 639,504 1,062,165 23.12%
Kopa prasibas uz pieprasijumu 639,504 1,062,165 23.12%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.
4. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

% no kopé&jiem
fonda akfiviem

31.12.2008. 31.12.2007. uz 31.12.2008
Komercsabiedribu akcijas:
OECD 37,407 11,216 1.35%
Ne-OECD 2,094,693 8,351,447 75.74%
Kopa akcijas 2,132,100 8,362,663 77.09%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noltika turéti vértspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birzas,
iznemot akcijas ar bilances vértibu 2008. gada 31. decembrT 30,277 (2007. gada 31. decembri 1,750,718) latu, par kurdm
pirkSanas un pardo3anas piedavajumu informacija tiek ieklauta speciala birzas saraksta, bet tirdznieciba tiek veikta arpus
birzas.
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Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 5,893,850 2,132,100 77.09%
Krievijas emitentu akcijas: 5,640,503 2,094,693 75.73%
LUKOIL 14,700 632,032 232,847 8.42%
NORILSK NIC-MMC 5,193 482,190 159,372 5.76%
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR 10,000 233,562 131,274 4.75%
SBERBANK 306,000 110,046 109,816 3.97%
URALKALY 127,000 153,338 106,871 3.86%
ROSNEFT 57,000 260,628 103,549 3.74%
FSK EES 52,425,317 219,160 101,206 3.66%
SURGUTNEFTEGAZ 34,743 122,439 89,428 3.23%
FEDERAL GIDRO OGK 8,839,506 90,581 87,511 3.16%
MAGNIT 10,800 239,038 85,536 3.09%
FAR EAST SHIPPING 598,500 184,074 79,990 2.89%
VIMPELCOM-SP ADR 18,000 27,348 64,865 2.35%
NOVATEK 6,300 84,882 58,472 2.11%
COMSTAR UNITED TELESYSTEMS 31,500 119,197 48,337 1.75%
POLUS ZOLOTO 4,000 80,564 47,520 1.72%
POWER MACHINES 1,480,000 72,324 40,293 1.46%
ROSNEFT GDR REGS 20,000 35,448 36,630 1.32%
IRKUTSKENERGO 290,500 79,419 35,949 1.30%
GAZPROM-SPON ADR REG S 5,000 40,030 34,526 1.25%
GAZPROM OAO 20,000 48,584 34,254 1.24%
SEVERSTAL 18,600 158,639 25,780 0.93%
UFAORGSINTEZ 29,000 57,903 25,839 0.93%
RASPADSKAYA 53,000 201,529 24,923 0.90%
SEVERSTAL-AUTO 12,375 132,083 24,503 0.89%
VEROPHARM 5,527 82,584 24,623 0.89%
UFANEFTEKHIM 54,000 94,589 24,592 0.89%
POLYMETAL 10,000 41,898 21,780 0.79%
KUZBASSRAZREZUGOL 500,000 167,090 19,800 0.72%
SURGUTNEFTEGAZ PFD 200,000 20,195 18,810 0.68%
WIMM-BILL-DANN 3,100 89,673 17,647 0.64%
BASHKIRENERGO 53,288 72,872 15,176 0.55%
MRSK CENTRA | PRIVOLZYA 12,000,000 72,245 14,850 0.54%
SBERBANK PFD 104,000 - 14,929 0.54%
AFK SISTEMA-REG S SPONS GDR 6,000 69,751 14,405 0.52%
BALTIKA BREWERY 2,155 50,786 11,734 0.42%
NOVOLIPETSK METALLURGICAL PLANT 22,892 27,071 11,332 0.41%
BELON 100,000 68,653 9,900 0.36%
TRANSSTROY CORPORATION 15,000 70,305 9,281 0.34%
KALINA 3,325 77141 9,135 0.33%
HOLDING MRSK 625,040 - 8,972 0.32%
DIXY GROUP 8,282 62,348 7,297 0.26%
YUZNIY KUZBASS 1,650 84,579 6,942 0.25%
VERHNE-SALDINSKOE METALLURG.OBJED. 662 63,398 6,554 0.24%
INTEGRA GROUP HOLDINGS GDR 13,500 131,928 5,680 0.21%
ROSBUSINESSCONSULTING 21,200 71,597 5,352 0.19%
KAZANORGSINTEZ PREF 370,000 52,157 4,579 0.17%
GLOBALTRANS INVESTMENT 5,616 35,223 3,892 0.14%
TGK 8 5,151,696 - 3,060 0.11%
TMK 24,900 116,017 2,465 0.09%
ENISEY TGK 13 5,291,744 - 1,965 0.07%
OGK-4 306,603 - 1,821 0.07%
HOLDING MRSK PFD 324,970 - 1,786 0.06%
MOSENERGO 100,268 - 1,588 0.06%
KRASNOYAR.ENER.SBIT 30,800 - 1,372 0.05%
SITRONICS 14,000 78,439 1,386 0.05%
TGK5 12,543,379 - 807 0.03%
ARZAMASSKY PRIBOROSTROIT. ZAVOD 60 16,310 535 0.02%
INZHINIRING CENTR 1,335 - 661 0.02%
TARGMET 95,000 56,647 470 0.02%
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Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vertiba 31.12.2008. 31.12.2008.
ARMADA 250 1,969 124 0.00%
TGK-14 2,898,867 - 100 0.00%
CENTRENERGHOLDING 655,663 - - 0.00%
CENTRENERGHOLDING PFD 340,892 - 0.00%
INTERGENERACIA AOO 2,198,200 - 0.00%
INTERGENERACIA PFD 1,142,885 - 0.00%
SIBENERGOHOLDING 3,944 - 0.00%
SIBENERGOHOLDING PFD 314,002 - 0.00%
TGK-11 HOLDING 202,171 - 0.00%
TGK-11 HOLDING-PFD 105,113 - 0.00%
Luksemburgas emitentu akcijas: 5,300 201,190 22,300 0.81%
EVRAZ GROUP 5,300 201,190 22,300 0.81%
Zviedrijas emitentu akcijas: 13,000 52,157 15,107 0.55%
BLACK EARTH FARMING LTD-SDR 13,000 52,157 15,107 0.55%
Kopa akcijas 5,893,850 2,132,100 77.09%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2008. 31.12.2007.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 4,946 13,830
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 403 1,066
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 597 210
Kopa uzkratie izdevumi 5,946 15,106
6. Procentu ienakumi
2008 2007
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 19,926 26,506
Kopa procentu ienakumi 19,926 26,506
7. Realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums)/ pieaugums
2008 2007
Parskata gada ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 2,907,424 3,501,156
Pardoto ieguldijumu vértibas (palielinajums), kas atzits iepriek3€jos parskata gados (1,706,564) (1,235,042)
Parskata gada pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,723,417) (2,768,544)
Kopa realizeta ieguldijumu vertibas (samazinajums)/ pieaugums (1,522,557) (502,430)
8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
2008 2007

No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu (6,651,491) 3,359,139
Kopa nerealizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums) (6,651,491) 3,359,139
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9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielingjums ~ Samazindjums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2007.  gada laika gada laika rezultats rezultats 31.12.20078.
Tirdzniecibas noluka
turéti finan3u ieguldijumi
Akcijas un citi vertspapri
ar nefiksétu ienakumu 8,362,663 3,734,215 (2,509,949) 719,219 (8,174,048) 2,132,100
Kopa ieguldijumi 8,362,663 3,734,215 (2,509,949) 719,219  (8,174,048) 2,132,100

10. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja
skaita uz
31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008

Saistito personu turgjuma esoSas ieguldijumu apliecibas 904 757 0.14%
Pargjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 644,107 611,344 99.86%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas 645,011 612,101 100.00%

11. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniectbu. AS “Parex banka”
sanem arT turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas [idzek|i.

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 612.2764 (2007. gada - 1,473.645) un pardevusas 756.6712 (2007. gada
-1,651.0838) Fonda ieguldijuma apliecibas.

12. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekilajis vai citadi apgritindjis
aktivus.

13. Finansu aktivu un saisfibu patiesas vertibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju.

14. Riska parvaldiSana

Riski ir ieguldijumu procesa neatpemama sastavdala. Risku parvaldidanas process ieklauj risku identifikaciju, risku
méridanu un tiesi risku parvaldidanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valltu kursu risks, procentu likmju risks un cenu
izmainu risks), kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilntba
izvairities no Siem riskiem.
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Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificéS8anu un mériSanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kur§ pienem konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
padreiz€jai ekonomiskai situacijai. AtseviSskus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus
situacijas un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegist pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vértspapiros ir vai tiks iegulditi Fonda lidzek]i.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valltu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks
Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vérfiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
vallitu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupadm: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansidla stavokla (spgjas pelnit
perspekiiva). Pirmo bieZi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu atseviskos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un peinitspgju, ka art citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmantba tiek pievérsta arT akciju
portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients, kas parada, ka mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.70. Betas koeficients tika aprékinats, izmantojot 2008. gada datus. Par tirgus indeksu tika izvéléts
RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa izmainas aprékinatas, ka viena gada standartnovirze.

Tirgus Fonda vertibas
izmainas izmainas
58.2% 40.7%

Valiitas kursu risks

Valatas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valitas
(eiro). Valttu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaud&umus, atkartba no valatas kursu svarstibu virziena un valitas
pozicijas Fonda. Valltu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valatu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata
tiek slégtas esodas pozicijas un tiek minimizéti iesp&jamie zaudéjumi no valdtu riska. Valatas kursu risku samazina art
diversifikacijas efekts, kas rodas, kad Fonda ir vairakas valdtas, un $o valltu kursu izmainas nav cieSi savstarpgji
saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu péc valatam uz 2008.gada 31.decembri.

EUR usD SEK RUB Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 594,931 - 44,573 639,504
Tirdzniectbas noltka turéti finansu ieguldijumi
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu - 2,116,993 15,107 - 2,132,100
Kopa aktivi - 2,711,924 15,107 44,573 2,771,604
Saistibas
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (597) (5,349) - - (5,946)
Kopa saistibas (597) (5,349) - - (5,946)




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada parskats

19

Pielikums
(LVL)
EUR usD SEK RUB Kopa
Neto aktivi (597) 2,706,575 15,107 44,573 2,765,658
Neto gara pozicija -0.02% 97.86% 0.55% 1.61% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatam uz 2007.gada 31.decembri.
LVL USD SEK Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,062,165 1,062,165
TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi

Akcijas 8,351,447 11,216 8,362,663
Kopa aktivi 9,413,612 11,216 9,424,828
Saistibas

Uzkratie izdevumi (210) (14,896) (15,106)
Kopa saistibas (210) (14,896) (15,106)
Neto aktivi (210) 9,398,716 11,216 9,409,722
Neto gara pozicija (0.00)% 99.88% 0.12% 100.00%

Valltu kursu izmainu ietekme uz Fonda vertibu ir apskatiti tabula. Valltu kursu izmainas ir attieciga kursa viena gadas
standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2008. gada datiem.

Ipatsvars Fonda Valdtas kursa letekme uz
Valita (% no akfiviem) izmainas pret USD Fonda vértibu
EUR -0.02% 14.0% 0.00%
usD 97.86% 0.0% 0.00%
SEK 0.55% 18.7% 0.10%
RUB 1.61% 9.4% 0.15%
Kopa 100.00% 0.25%
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai pat emitenta maksatspéju. Tadejadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz

valsti, stavokli kura visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti apaksa tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2008.gada 31.decembri.

Citas ne-
OECD OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 639,504 639,504
TirdzniecTbas noltka turéti finansu ieguldijumi
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 37,407 2,094,693 2,132,100
Kopa akfivi 639,504 37,407 2,094,693 2,771,604
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Citas ne-
OECD OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Saistibas
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,946) (5,946)
Kopi saistibas (5,946) - - (5,946)
Neto aktivi 633,558 37,407 2,094,693 2,765,658
Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2007.gada 31.decemburi.
Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,062,165 1,062,165
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
Akcijas 11,216 8,351,447 8,362,663
Kopa aktivi 1,062,165 11,216 8,351,447 9,424,828
Saistibas
Uzkratie izdevumi (15,106) (15,106)
Kopa saistibas (15,106) - - (15,106)
Neto aktivi 1,047,059 11,216 8,351,447 9,409,722

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu péc atsevidkam valstim

% no fonda neto aktiviem

Valsts Uzskaites vértiba 31.12.2008. Uzskaites vértiba 31.12.2007. 31.12.2008.
Krievija 2,094,693 8,276,911 75.74%
Latvija 633,558 1,047,059 22.91%
Luksemburga 22,300 74,536 0.81%
Zviedrija 15,107 11,216 0.55%
Kopa 2,765,658 9,409,722 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.

% no kopégjiem
fonda akfiviem

31.12.2008. 31.12.2007. uz 31.12.2008
Energoresursi 702,818 845,025 25.41%
Izejmateriali 432,397 2,223,503 15.63%
Komunalie pakalpojumi 276,163 1,059,646 9.99%
Telekomunikaciju pakalpojumi 258,881 1,756,194 9.36%
Komercbankas 124,745 662,586 4.51%
Partikas un plasa patérina pre€u mazumtirdznieciba 92,833 286,891 3.36%
Parvadajumi 83,882 193,426 3.03%
Kapitalieguldtjumu preces 50,770 239,966 1.84%
Partikas un plasa patérina precu razoSana 44,488 456,593 1.61%
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% no kopégjiem

fonda aktiviem

31.12.2008. 31.12.2007. uz 31.12.2008

Auto un autodalu razo$ana 24,503 317,444 0.89%
Farmacija 24,623 134,422 0.89%
Majsaimniecibas un skaistumkop3anas preces 9,135 64,372 0.33%
Masu informacijas ldzekli 5,352 81,152 0.19%
Programmatira un tas pakalpojumi 1,510 41,443 0.05%
Kopa akcijas 2,132,100 8,362,663 77.09%

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespé&jas
uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodro$ina iespéju realiz&t vértspapirus savlaicigi un bez btiskiem zaud&jumiem.
leguldtjumi Krievijas tirgQ ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var biit Tslaicigi nelikvids. Tas var radit
situaciju, ka finan$u instrumentus vai citus akiivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru uz 2008.gada 31.decembri.

Lidz 1 mén. Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 639,504 639,504
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 2,132,100 2,132,100
Kopa aktivi 2,771,604 2,771,604
Saistibas
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (5,946) (5,946)
Kopa saistibas (5,946) (5,946)
Neto aktivi 2,765,658 2,765,658

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru uz 2007.gada 31.decembri.

Lidz 1 mén. Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,062,165 1,062,165

Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi

Akcijas 8,362,663 8,362,663
Kopa akftivi 9,424,828 9,424,828
Saistibas

Uzkratie izdevumi (15,106) (15,106)
Kopa saistibas (15,106) (15,106)

Neto akfivi 9,409,722 9,409,722
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Pielikums
(LVL)

15. Neto aktivu vértibas dinamika

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.
Neto aktivi (LVL) 2,765,658 9,409,722 7,873,592
leguldijumu apliectbu skaits 645,011 612,101 633,174
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 4.29 15.37 12.44
leguldTjumu fonda ienesigums* (72.01)% 23.55% 47.22%
Neto aktivi (USD)* 5,585,966 19,441,812 14,690,900
leguldijumu apliectbu skaits 645,011 612,101 633,174
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 8.66 31.76 23.20
leguldTjumu fonda ienesigums (72.64)% 36.90% 62.92%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS :

AIF “Parex Russian Equity Fund”
iequidijumu apliscTbu trétjiem

Zinojums par finandu parskatu
M&s esam veikusi atvertd iequidfjumu fonda “Parex Russian Equity Fund” (furpmak teksta - Fonds) 2008. gada finansu parskata,
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1 kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskata no 9. lidz 22, lappusei, reviziju. Revidétais finandu parskats ietver 2008, gada
I_ 31, daoambfa Fonda akifvu un saisfibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akiivu kusfibas parskatu, k& ar nozimigu
E gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.
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Vadihas sthildiba par finandu parskals sagatavodanu

leguldjumu parvaldes akciju sabiedriba ,Parex Asset Management” (furpmak teksta — Sabiedriba) vadiba ir atbildiga par ST finansu
parskata sagatavoSanu un tajd sniegtas informacijas patiesu atspogulodanu saskand ar FinanSu un kapitéla tirgus komisijas
noteikumiem par “leguldfumu fondu gada parskatu sagatavoSanu®. ST atbildiba ietver tadas iek3&jas kontroles izveidoanu,
ieviesanu un uzturddanu, kas nodrodina finansu parskata, kas nesatur ne krapanas, ne Kddu izraistas bitiskas neatbilstibas,
sagatavo3anu un pafiesu atspogulojumu, atbilstosu gramatvedibas uzskaites principu izveli un pieméroSanu, ka ari apstakiiem
atbilstosu grématvedibas aplgsu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz misu veikio reviziju, izsakam par 3o finanu parskatu. Més veicm reviziju
saskana ar Starptaufiskajiem revizijas standariiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro fikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lal iegliu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav biiisku neatbilstibu.

Revizija istver procediras, kas fisk veikias, lai gOtu revizijas pieradfjumus par finansu parskatd uzradito summu un atklatas
informacijas pamatofibu. Proceddras tiek izvelgtas, pamatojoties uz revidenta profesionalu verigjumu, ieskaitot krapsanas vai Kodu
izraisiu bifisku neatbilsiiou rska novert&jumu finansu parskatd. Veicot So riska novérigjumu, revidents nem vera iek3&jo kontrol,
kas izveidota, lai nodrodintu finansu parskata sagatavosanu un tajd sniegis informacijas patiesu atspoguloZanu, ar mérki noteiki
apstakiiem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteikiu atzinumu par koniroles efekiivitati. Revizija istver ari pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Sabiedribas vadibas izdarfio piengmumu pamatotibas, k& arf finansu parskata
i sniegtas informacijas visparsju izvertgjumu.
Uzskatam, ka milsu iegitie revizijas pisradijumi ir pistiekami un atbilstodi msu revizijas atzinuma izteikSanai.

Afzinums

Misuprat iepriekd mingtais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par aivéra ieguldijumu fonda “Parex Russian
Equity Fund” finansialo stavokli 2008. gada 31. decembri, k& arf par ta finandu rezulfatiem un naudas plismam 2008. gada
saskana ar Finanu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem par “leguldjumu fondu gada parskatu sagatavosanu™

Zinojums par vadibas zipojuma atbilstibu

Mé&s esam iepazinudies ar ar vadibas zinojumu par 2008, gadu, kas atspogulots pievienotd 2008, gada parskata . lappusg, un
neesam atklajudi bdfiskas neatbilstbas starp aj3 vadibas zipojuma un 2008. gada finandu parskatd atspoguloto finansu
informaciju,
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