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Januari - Juni 2008
Koncernen i sammandrag
e Produktionen omstalldes for framtida Ionsamhet, spinneri och vaveri
stangdes i juni manad
e Omsattningen uppgick till 217,4 (273,4) MSEK, for kvarvarande enheter
e RoOrelseresultatet uppgick till -46,8 (-24,1) MSEK, for kvarvarande
enheter, varav reavinst vid forsaljning av fastigheter paverkade
rorelseresultatet positivt med 2,1 (15,7)
e Resultat fore skatt uppgick till -51,6 (-30,4) MSEK, for kvarvarande
enheter
e Nettoresultatet uppgick till -51,6 (-33,1) MSEK
e Soliditeten uppgar till 29,1 (35,3) %
e Negativt kassaflode fran I6pande verksamheten for forsta halvaret -14,9
(-8,8) MSEK
e Positivt kassaflode fran lopande verksamhet under andra kvartalet 12,6
(-13,4) MSEK
Resultat per aktie uppgick till -11,52 (-7,39) kronor
Antalet anstallda 2008-06-30 uppgick till 1.190 (2.908)
Reducering av lager med 31,2 MSEK under forsta halvaret 2008
Bolaget prognostiserar ett svagt positivt kassafléde under aret

OMSATTNING OCH RESULTAT, 2:a kvartalet 2008

OMSATTNING OCH RESULTAT, 1-2 Kv. 2008

2008 2007
apr-juni jan-juni apr-juni jan-juni

Omsattning, MSEK 104,4 217.,4 134,5 273,4
Rorelseresultat, MSEK -27,8 -46,8 2,1 -24,1
Resultat fore skatt, MSEK

kvarvarande verksamheter -29,5 -51,6 -0,8 -30,4

avvecklade verksamheter 0,0 0,0 -2,7 -2,7
Nettoresultat, MSEK -29,5 -51,6 -3,5 -33,1
Avkastning

Eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Sysselsatt kapital, % Neg Neg 1,7% Neg
Resultat per aktie, SEK

total verksamhet -6,58 -11,52 -0,78 -7,39
kvarvarande verksamhet -6,58 -11,52 -0,18 -6,79
avvecklade verksamheter 0,00 0,00 -0,60 -0,60



Verksamhet

Koncernen styrs av en gemensam koncernledning med bolagsgemensamma
funktioner for personal, ekonomi/finans, forséaljning, marknad och produktion. Samtliga
funktioner rapporterar direkt till VD. Koncernen bedriver verksamhet i tva
affarsomraden: Premium Private Label (PPL) och Business-to-Business (B2B). Boras
Wafveri koncernen &r en vertikalt integrerad koncern med huvuddelen av sin
produktion i egen fabrik i Narva, Estland. Med bérjan under 2:a kvartalet 2008 kdps
ravav fran externa leverantorer i stéllet for att tillverkas inom koncernen. D& detta
staller nya krav pa Boras Wafveri Group som leverantor tillampas sedan 2007 en
uppférandekod. Uppforandekoden kan ej ge en absolut garanti men sékerstaller att sa
langt vi kan kontrollera inkOpen, sker dessa pa ett fér oss i Vasteuropa etiskt riktigt
satt.

Uppférandekoden bygger bland annat p& FN:s barnkonvention och de konventioner
som FN:s organ for arbetsmarknadsfragor, ILO, stéller upp fér arbetsvillkor och
rattigheter i arbetslivet. Uppforandekoden tar upp fradgor som barnarbete,
diskriminering, arbetstid, 16n, arbetsforhallanden och ratten att bilda och vara med i
fackféreningar.

Affarsomradenas uppgifter ar att se till att vara kunder far ett konkurrenskraftigt
erbjudande. De produktomraden vi arbetar inom ar hemtextil, badd och bad, solskydd,
funktionstextil och mobeltyger. Funktionstextil ar kravspecificerad vav till arbetsklader
men ocksa kravspecificerad textil till t.ex. tvatterier. Hemmamarknaden ar forst och
framst Norden samt Nord- och Osteuropa.

Viktiga handelser under andra kvartalet 2008

Vart spinneri och vaveri i Narva stangdes definitivt under andra halvan av juni 2008.
Den strukturella forandring det innebar att ga fran ett helt vertikalt integrerat foretag till
att i stallet kopa in ravav fran externa leverantorer gar sdledes in i en andra fas i borjan
av tredje kvartalet 2008. Under slutet av andra kvartalet har omfattningen av
ravavsleveranserna fran externa leverantorer 6kat i volym. Denna process fortloper
och hittills ar kvaliteten, priserna och leveranstiderna enligt plan. Antalet anstallda har
reducerats med ca 1.400 personer under 2008 och var vid utgangen av kvartalet ca.
1.190 personer. Detta sammantaget kommer att innebara minskade kostnader och ett
forbattrat kassaflode med borjan under tredje kvartalet 2008. Under maj manad
traffades avtal om forsaljning av Boras Cottons gardin- och mobeltygssortiment.
Kdpare av gardindelen var Nordic Brands AB med Lars Carlén som tidigare var
forsaljningschef inom Boras Wafveri koncernen. Tilltradesdatum &ar 2008-09-01.
Mobeltygerna koptes av Sanden Textiles AB och tilltrAdesdatum sattes till 2008-08-04.
Detta innebar att varumarket Boras Cotton ej langre kan utnyttjas av Boras Wafveri
koncernen.

Diskussioner med téankbara samarbetspartners fortloper. Dessa kan bidraga med
kontaktnat och kunnande avseende textilproducenter i lagkostnadslander som ar
intressanta for Boras Wafveri koncernen.

Stockholmsbdrsen beslot att placera Boras Wafveri aktien pa observationslistan fran
den 24 april. Skalet till detta ar den orena revisionsberattelsen som bolagets revisorer
lamnade i arsredovisningen. Lydelsen i denna &ar som foljer.



”Som framgar av forvaltningsberattelsen ar bolagets likviditet anstrangd. Av forvaltningsberattelsen
framgar ocksa att bolagets resultatprognos i kombination med reducering av rérelskapital for det
kommande aret samt planerade avyttring av tillgangar som frigors da produktionsomstallning sker, visar
ett positivt kassaflode. Enligt var bedomning ar det en forutsattning att ovanstaende handelser infrias for
att bolaget pa egen hand ska séakerstalla likviditeten pa kort och medellang sikt och darmed trygga
fortsatt drift.”

Kommentar till koncernens utveckling forsta halvaret 2008

Koncernens omsattning uppgick till 217,4 (273,4) MSEK. Rorelseresultatet innebar en
forlust pa -46,8 (-24,1) MSEK for kvarvarande verksamheter. Detta innebar en
omséattningsminskning med 20,5 (18,6) %.

Det operativa kassaflédet uppgick till -14,9 (-27,5) MSEK.

Forsaljningen har fortsatt att vara pa en niva under den budgeterade vilket inneburit att
de besparingar som gjorts trots allt ej varit tillrackliga. Energi, vatten och aven
personalkostnaderna har okat i Estland. Da avtal traffats med det lokala bolaget Narva
Vesi rorande framtida leveranser pa en acceptabel avgiftsniva tryggar detta
vattenforsorjningen i framtiden. Under sommaren har leveranserna av en betydande
baddorder till den finska marknaden pabdrjats. Denna kommer successivt att fortsatta
levereras under hela hosten och borjan av vintern.

Affarsomrade Premium Private Label (PPL)

Inom affarsomrade Premium Private Label vander vi oss till kunder som arbetar med
egna starka varumarken och som uppskattar det textiltekniska kunnandet samt kansla
for design och kvalitet som Boras Wafveri star for. Affarsomradet inkluderar dven
koncernens eget konsumentorienterade varuméarke Krenholm. Sortimentet innefattar
fardiga produkter med stort somnadsinnehall.

Forsaljningen under forsta halvaret uppgick till 169,6 (194,2) MSEK och
rorelseresultatet innebar en forlust pa -43,7 (-26,9) MSEK.

Efterfragan pa miljocertifierade produkter fortsatter 6ka 2008. Detta har inneburit att vi
skaffat certifikat s& som EU-blomman och Svanen for att kunna marka vara produkter.
Sedan tidigare har vi ocks& Oko-tex certifikat pa ett flertal produkter. Den 6ékande
efterfrdgan innebér fortfarande ej nagon stor paverkan pa koncernens orderingang och
forsaljning.

Da vi under arbetet med att skaffa ravaruleverantorer, fatt nya affarskontakter sa okar
vi mojligheterna att tillgodose vara kunders behov genom att tillfora vart sortiment nya
produkter. Denna process har dock precis pabdrjats men ar en intressant mojlighet.



Affarsomrade - Business to Business (B2B)

Affarsomradet vander sig till kunder som foradlar produkterna innan de saljs vidare till
konsument. B2B bestar av féljande tre produktomraden: Solskydd — som saljs under
varumarket Stromma Sweden, Funktionstextil — textil med specifika och hdga krav pa
funktion inom olika omraden.

Omsattningen under forsta halvaret uppgick till 47,8 (48,7) MSEK och rorelseresultatet
uppgick till -6,1 (-9,1) SEK.

Verksamheten uppvisar en resultatforbattring, som annu inte natt en tillfredsstallande
niva. Under slutet av andra kvartalet har saval volymerna som marginalerna utvecklats
positivt.

Moderbolaget

Moderbolagets — Boras Wafveri AB (publ) — verksamhet omfattar koncern-
samordnande funktioner. Tillgangarna utgors framst av aktier i dotterbolag samt
fordringar pa dessa.

Investeringar
Koncernens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 0,1 (13,3) MSEK.

Investeringarna under innevarande ar och de narmast féljande aren kommer att
fortsatt vara pa en lag niva och lagre an de planenliga avskrivningarna.

Finansiering

Koncernens nettoskuld uppgick till 110,0 (282,5) MSEK. Likviditeten inklusive
outnyttjade krediter uppgick till 46,0 (43,1) MSEK. Av dessa outnyttjade krediter ar
42,9 ( 32,4) MSEK endast mdjliga att utnyttja vid 6kad pantsattning av kundfakturor
hos banken. Rantebarande skulder uppgick till 110,0 (287,1) MSEK. Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 29,1 (35,3) %. Rorelsen gar med forlust varfor likviditeten ar
fortsatt anstrangd. Likviditetssituationen kréver ett intensivt arbete for att reducera
rorelsekapitalet och darmed frigora likviditet. Under forsta halvaret 2008 har lagren
minskats med 31,2 MSEK och de maskiner som frigjorts ur verksamheten vid
nedlaggningen av spinneri och vaveri kommer att saljas under hosten.

Risker och osakerhetsfaktorer

Boras Wafveri koncernen bedriver verksamhet inom textiloranschen huvudsakligen i
Sverige och Estland. Forsaljningen ar spridd over storre delen av varlden. Detta
medfor att koncernen exponeras fér bade affarsmassiga och finansiella risker.
Affarsmassiga risker som foretaget hanterar ar de strategiska och operationella. Under
2008 exponeras foretaget ocksa av en kapitalrisk da det egna kapitalet ej klarar en
forlust i nivAd med den under 2007. Ut6ver detta finns politiska och legala risker som
foretaget har att anpassa sig till. Finansiella risker som narmare definieras i
arsredovisningen ar valuta, rante, kassaflode, likviditet och kreditrisk.



Vid upprattande av bokslut gors ett antal uppskattningar och bedémningar. De
viktigaste av dessa ar vardering av anlaggningstillgangar, vardering av uppskjuten
skattefordran, inkurans, vardering av pensionsskuld och avsattningar for miljésanering.
For narmare beskrivning hanvisas till not 29 i arsredovisningen.

Anstallda

Antalet anstéllda vid utgangen av forsta halvaret uppgick till 1.190 (2.908) varav 31
(46) i Sverige.

Antal aktier
Bolaget har 4 480 000 B-aktier som ar noterade pa O-listan vid Stockholms Fondbors.

Pa extra bolagsstamma tisdagen den 24 april 2007 beslutades om ett optionsprogram
innefattande 408.743 optioner med ratt att teckna 408.743 aktier av serie B. Vid fullt
utnyttjande innebar detta en utspadningseffekt om ca 9 %.

Utsikter for 2008

Prognosen fér 2008 ar oférandrad sedan forsta kvartalet 2008 och lyder: Genom de
beslut som tagits har kostnadsmassan kraftigt reducerats. Detta galler saval operativa
som finansiella kostnader och avskrivningar. Som tidigare meddelats soker Boras
Wafveri Group aktivt efter samarbetspartners. Avsikten ar att pa ett mera optimalt satt
utnyttja var produktionsanlaggning i Narva, Estland och kombinera detta med inkép av
rdvav fran Fjarran Ostern. Ovanstaende atgarder gor att bolaget raknar med ett svagt
positivt kassaflode under aret.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, och
Redovisningsradets rekommendation RR 31 ” Delarsrapportering for koncerner”.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RR32, redovisning for juridiska
personer. De redovisningsprinciper som tillampas i denna delarsrapport ar
oférandrade fran arsredovisningen for 2007 och beskrivs dar utforligare i not 1
redovisningsprinciper. De IFRS standards som publicerats men inte tratt i kraft per den
31 december 2007 beddms ej fa vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter for 2008.

Kommande rapporteringstillfallen

Rapport for tredje kvartalet 2008, 24 oktober 2008



Granskning och redovisning

Denna rapport har ej varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande bild av féretagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som
ingar i koncernen s /tér infor. '
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KONCERNRESULTATRAKNING
i sammandrag

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rorelseintékter och kostnader
Reavinst fastighet

Rorelseresultat

Kesulildl irar rinalrisiena investeringar

Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Resultat fran kvarvarande verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter
Nettoresultat
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fran rorelsen
Kassaflode fran verksamheter under avveckling
Kassaflode fran I6pande verksamhet
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anl.tillg.
Séalda materiella anlaggningstillgdngar
Ovriga investeringsverksamheten
Kassaflode fran tillgangar som innehas for forsaljning
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Upplaning
Amortering av skulder
Amortering av skulder direkt hanférliga till
tillgangar som innehas for forséljning
Kassa flode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

2008 2008 2007 2007
Apr-juni Jan-juni Apr-juni Jan-juni
104,4 217,4 134,5 273,4
-101,3 -215,6 -129,3 -252.,9
3,1 18 52 20,5
-34,4 -52,1 -18,6 -58,3
15 15 -0,2 -2,0
2,0 2,0 15,7 15,7
-27,8 -46,8 2,1 -24,1
-1,7 -4,8 -3,5 -6,9
-29,5 -51,6 -1,4 -31,0
0,0 0,0 0,6 0,6
-29,5 -51,6 -0,8 -30,4
0,0 0,0 -2,7 -2,7
-29,5 -51,6 -3,5 -33,1
2008 2008 2007 2007
April-juni Jan-juni April-juni Jan-juni
12,6 -14,9 -25,3 -21,6
11,9 12,8
12,6 -14,9 -13,4 -8,8
0,0 -0,1 -11,1 -13,3
22,1 22,1
-0,2 -0,2
-3,9 -2,7
0,0 -0,1 6,9 59
0,0 16,7 25,0 35,0
-11,3 -12,3 -23,0 -23,5
4,5 -11,1
-11,3 4.4 6,5 0,4
1,3 -10,6 0,0 -2,5
2,7 14,6 4,6 7,1
4,0 4,0 4,6 4,6



Koncernbalansrakning, MSEK
i sammandrag
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar
Omesattningstillgdngar
Varulager
Ovrigt
Kassa & Bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder
Pensionsforpliktelser
Ovriga langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Specifikation férandring av eget kapital

1B
Omrakningsdifferens
Arets resultat

UB

Soliditet %

2008-06-30
100,3

1,3

117,0

68,6

4,0

291,2

84,8
32,6
27,5
11,5
134,8

291,2

136,4

-51,6
84,8

29,1%

2007-06-30
320,0

52

0,4

172,4
119,3

4,6

621,9

219,8
154,8
37,0
3,8
206,5

621,9

2529

-33,1
219,8

35,3%

2007-12-31
106,7

0,6

148,2

91,6

14,6

361,7

136,4

33,1
27,5
115
153,2

361,7

252,9
-0,1
-116,4
136,4

37, 7%



NYCKELTAL KONCERNEN

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat per aktie, SEK
total verksamhet
kvarvarande verksamhet
avvecklade verksamheter

NYCKELTAL PER RORELSEGREN

Nettoomsattning ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

RORELSERESULTAT ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

2008
April-juni

Neg
Neg

-6,58
-6,58
0,00

2008
apr-juni
83,0
23,9
-2,5

104,4

-22,4
-3,6

1,0

-25,0

2008 2007 2007
Jan-juni April-juni Jan-juni
Neg Neg Neg
Neg 1,7% Neg
-11,52 -0,78 -7,39
-11,52 -0,18 -6,79
0,00 -0,60 -0,60

2008 2007 2007
jan-juni apr-juni jan-juni
169,6 94,6 194,2
47,8 39,9 77,6
0,0 0,0 1,6
217,4 134,5 273,4
-43,7 -9,1 -26,9
-6,1 -3,4 -14,9
3,0 14,6 17,7
-46,8 2,1 -24,1



RESULTATRAKNING MODERBOLAG 2008 2008 2007 2007

i sammandrag Apr-juni Jan-juni Apr-juni Jan-juni
Nettoomsattning 1,5 3,2 3,6 7,9
Forsaljnings- och administrationskostnader -7,2 -11,2 -9,6 -18,9
Reavinst fastighet 2,1 2,1

Rorelseresultat -3,6 -5,9 -6,0 -11,0

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 2,7 4,7 4,3 8,5
Finansiella kostnader 0 -0,1 -0,4 -0,6
Resultat fore skatt -0,9 -1,3 -2,1 -3,1

Skatt pa arets resultat

Resultat fran kvarvarande verksamheter -0,9 -1,3 -2,1 -3,1
Balansrakning moderbolag, MSEK 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
i sammandrag
Tillgangar
Uppskjuten skattefordran 57
Andelar i koncernféretag 116,5 124.8 116,5
Fordringar hos koncernféretag 134,1 243,6 161,0
Ovriga langfristiga fordringar 13 0,6
Ovrigt kortfristiga fordringar 1.4 3,1 2,2
Kassa & Bank 0,0 0,0 7,5
Summa tillgangar 253,3 377,2 287,8

Eget kapital och skulder

Eget kapital 115,4 203,7 116,7
Langfristiga skulder 0,6 0,6
Skulder till koncernféretag 100,8 1144 129,3
Pensionsforpliktelser 27,5 26,9 27,5
Kortfristiga skulder 9,0 32,2 13,7

Summa eget kapital och skulder 253,3 377,2 287,8

Specifikation férandring av eget

kapital

B 116,7 206,8 206,8
Koncernbidrag -32,1
Arets resultat -1,3 -3,1 -58,0
UB 115,4 203,7 116,7
Soliditet % 30,6% 53,9% 40,5%
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